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Quite, 28 e Marzo del 2018

Sefinres
ACCIONISTAS DE LA EMPRESA VICSANLOGISTICS S.A,

Presente.-

Mi revisidn como comisario de la Compaiia lo he realizado basiandemc cn la base legal
conlemplada en el al Art 279 de la Ley de Compafias y la resolucidn Ne, 92,1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Companiias gue cstablece los requisitos minimos que deben contener el

informe de Comisario que presento a continuacidn:

1. ASPECTOS LEGALES Y SOCIETARIOS

En esta drea mi revisidn se ha basado en lo estipulade en la Ley Companias gue sefiala los
lineamienlos a los cuales las mismas deben sujetarse desde ¢ momento de su construcion,

funcionamiento v cese de aclividades. Los procedimientos determinaran lo siguiente;

Constitucidn de la Compania

VICSANLOGISTICS S.A., se constituyd mediante ¢scritura publica el 17 de enero de 2011 ante ¢l
Notaria ‘I'rigésimo Scgundo del cantdn Quito, segin resolucion SCILDJC.Q, 11000527 de la
Superintendencia de Compariias el 03 de febrero de 2011 ¢ inscrita en el Registro Mercanti] bajo ¢l
No. 627 Lomo 142 del 24 de [ebrero de 2011,



CUADRO DE SUSCRIPCION ¥ PAGO DE CAPITAL

NOMBRES CAPITAL N¥ ACCIONES | PORCENTAJE
ORDONEZ ALEMAN MARIA ROSARIO 21 2 25.00%
PAVON ORDONEZ ANDREA CATALINA 67| = 67| 834%
REYES TORRES GLADYS CECILIA 268 268 |  33.33%
| RODRIGUEZ ALARCON SANTIAGO RAMIRO 268 | 268 | 33.33%
TOTAL | 804 T804 100%

Objeto social

El objeto social de la compafifa sc enmarca en los servicios de asesoramiento comercial e integral
en la rama del comercio exterior, desarrolle de proyectos de factibilidad de unportacidn y
exportacion, servicios de consolidacion y/o  desconselidacién aérea y maritima de carga

internacional, servicios v agenciamiento de aduanas a nivel nacional, ete.

Capital

La Compahla se constituyé con un capital suscrit de LS B04 divididos en ochocientos cuatro

acviones de un délar cada una

Nembramlientos

Loz nombramientos tanto del Presidente como del Gerente General estin debidamente legalizados
y actualizados, Jo cual faculta a ejercer las funciones otorgadas mediante ¢l estatuto de la Compaiia
al Gerente y en caso de ausencia al Presidente en todas los actos judiciales y extra judiciales que

tengan lugar en el territorio nacional.
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Libro de acciones y
accionistas

Mo se han efectuado anmentos de capital en el afin 2017 por Lo que pude verificar gue los libros de
accinnes y accionistas estan debidamente actualizados cumpliends con lo sefalado en:

fB J
Art. 177~ Los tiules v eestilicad os de scoiones se extenderdn on lhras walosorios

crreltiamente cumarados. Zntregado el ttule o #l corificado al arcionista, Sete
suscribira el correspondiente Laln‘nam me;mﬁmw L

R oo s i oo TR FESpCin of derERG S T CorioReT

Tolonario de ucciones

En la revision pude detecipinar gue los talonarios de acciones se encueotran debidaments

archivadns y actualizados.

Debo menciunaT que estos documentos cumplen con los requisitos establecidos en;

i )
Arl, 176 Los titulos de sceiin estardin escrilos en idioms castellano y cortendidn las sigmentes
declaracinnes:

+ Bl nomhie v domici o priseipal <e 19 cocpania;

- La ciftu ispreseotativa del capital autorizada, capilal suscsitn ¥ ol mdmaro e acciones en
gue se divide el capical suserito:

= Bl mimero e arden de 13 aecifn v del tituko, 40 &ste representa varias aiciones y 1 ciase 4
qui perThenece;

- latcha de L= esorituss de constilucda de by compadia, |y not=riy én la yue s2 taotorgt ¥ lu
fecha de inscripolfin en o] Ragistro Mercanl, con l indicain del toma, folio y mime so;

- Laindicactén del nombre dul propietorio de T acciones:

- Sijwacckén 2 ordinaria o proferida y, a1 esie ¢aso, of objeto de la preferencia;

= Lafocha de cxpedicioc del thulbo; y,

- La Firmed o 12 parsona o perannas datorizsdas,

A



Actas

La Compafila ko dado cumplimiento a lo sehalado  en la reselucidn  SCV DNCDN 14014

Reglamento sobre Juntas Generales de socios yaccionistas v el Art. 234 de la Ley de Compatifas que

establece que se dehe realizar una Junta General Ordinaria de Accionistas una vez al aflo, asi

también juntas generales sxtraordinarias cuando las accionistas croyeren convenicente.

Producto de lo deserito anteriormente puede sefalar que las decisiones de la Junta General de

Accionistas son resumidas en un acta gue cumple con los siguientes requisitos:

.

4

Las actas estdn redactadas en idioma castellano.

La transcripcion del orden del dia, el sefialamientn de la forma come se realizo la

convocatoria,

¢ Tndicacién del quorum con el que se instald la junta,

-,

Firmas del Presidente y Secretario de la Junta,

Detalle de Actus afto 2017

¥ Acta ce Junta General Fxrraordinaria de accionistas de la Compania Vicsanlogistics 5.4.,

celebrada el 02 de agosto 2017, Orden del dia:

E

Conocer ¥ aprobar ¢l Estade de Sitvacién Financiera, Estadeo de Resultados
Integrales, v demds EEFF correspondientes al ejeccicio econdmico del afie 2016,
Conocer y aprobar el Informe de Gerenle General de la Compatia correspondiente
al ejerciciv economicodel ano 2016,

Conocer ¥ aprobar ¢l Informe de comisario correspondiente al afo 2016,

Conocer y aprobar ¢l desting de las utilidades que corresponden al afio 2016,
Definir pago v valor de bonificacidn a la Gorente General por el desempeiio del afio
2016.

Definir pago, asi como valor o purcentage de honificacion mensual para el Gerente

General de 1a fecha en adelanto.



Expediente de actas

Pude constatar que existe un cxpedicnte de Actas de Juntas Generales de Accionistas por |o que se
ha cumplida con lo sefialado en o] Reglamentoe sobre Juntas Generales do Accionistag, regolucién

Mo SCY-DNCON-14-014, expedide porla Supcrintendencia de Compiafiias v Valores.

¥ El pxpedicnte contiene ] documento que prucha que la convocatoria se realizd, en la
forma gue estd previsto en el estatuto y las normas establecidas en la Ley de Compaiias
para este electo,

¥ Lalista de los asistentes con la determinacion de las acciones gue representet.
Los nombramientos ¥ poderes de representacion entregados para actzaren la junta,

Los demis documentos que tueron conocidos por |a junta.

Informe anual de Gerencia

El informe del Gerente General cumple con lo establecido on la Loy de Compatifas Art. 124 se
seflala que los gerentes eslarin obligados a presentar ol estado de situacian financiera y el estado
e pérdidas ¥ ganancia, el informe ccondmico del Gerente General debe conlener comao minima

lus siguientes requisitos:

¥ Cumplimicnto de los ohjetives previstos purd el gjercicio econdmico materia del informe.

¥ Cumplimiento de las disposiciones de la junta general de accionistas.

¥ Informacidn sobre hechos relevantos producidos durante el ejercicle en el dmbilo
administrative laboral ¥ lepal,

¥ Siluacidn financiera de 1a Compaiiia del ejervicio v de los resultados anuales obtenidos.

2. CONTROL INTERNO

El control intermo es una funcidn que tiene por objete salvaguardar ¥ preservar los bienes de una
sociedad, evitar desembolsos indebidos de fondos y ulrecer la seguridad de gue no se contraeran

oblizgaciones sin autorizacion. El sistema de centrol interno se encuentra conlormade por un



conjunta de procedimientos (reglamentaciones y actividades) que interrelacionadas entre sf, tienen

por ohjetivo proteger los activos de la organizacion.

Entre los elementos de un buen sistema de control interno se tiene:

1. Un plan de organizacion gue proporcione una apropiada distribucidn funcional de la

autoridad v la responsatilidad.

2. Un plan de autorizacioncs, registros contables v procedimientos adecusdos para

propurcionar un buen control contable sobre el activo y el pasivo, los ingresos v los gastos,

3. Unos procedimientos eficaces, un personal debidamente instruido sobre sus derechos v
obligaciones, que han de estar en proporcidn con sus responsabilidades.

Mi evaluacidn del sisterma de control interno me permite certificar gue los procedimicntos v
coniroles implementados por Ja gerencia, protegen ¥ salvaguardan la integridad econdmica de los

activos, obligaciones y resultados de ja Compaiifa.

3. ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

(lomo antecedente, ¢s importante mencionar el entorno econdmice del pais, ya que sus acdones y

resultados afectan de manera positiva o negaliva a la cconomia de las Compadias Ecuatorianas.

Entorno Econdmico

¥ Perindn 2017

Una caida superior al 10% en ingresos fue ol resultado del gjercicin eeondmico desde e] 2015 de las
empresas del Ecuador, este decrocimiento se enfocd en los sectores pelrolero v autemotriz, con

8.000 millones de délares menos en ventas.



El sector petrolern fue el que mis reduje sus ingresos desde el afo 2014 con un 31 por ciento,
segidas de maguinarias con 26 por ciento; equipas eleclrdnicos con un 24 por clento v automolriz
gon un 21 por ciento. Estos tres Oltimos fueron impactados por las medidas pubernamentales en

concepto de cupos de importacion v salvaguardias.

Pero este decrecimicolo tanto en ¢l sector petrolero ¥ automelriz ba tenido su efecto en las cifras
de pobrexza, El mismo informe del Banco Mundial sefiala que la pabreza subid ligeramente del 22.5
por clento en 2014 a un 23.3% en 2015 y donde también se debe citar los cfectos del devastador
terremoto de abril de 2016 en ol noroeste del pais.

¥ Perspectivas 2018

Para el afio Z018 a partir del mes de enero una serie de productos europeps, especialmente
insumos para industrias, entrardn a Ecuador sin pagar aranceles, 1o cual, lraerd heneficios a los

comsuniidores ceuatorianos pero el efecto no serd inmediatn,

El tratado con la Unidén Europea traerd beneficios sobre todo a las industrias, que desde enern
podrin importar una gran variedad de maguinarias e insumos desde Furopa sin impuestos. La
industria de la construccidn, por ejemplo, podrd acceder 2 macuinas y materiales como hierro y
acern, Io que deberia reducir los costos finales, eseo incidicd en mejorar practicas construclivas, en

coslos, seguridad ¥ fempos de ejecuciin,

Las industries agricola, textil, de pldsticos v de alimentos también accederdn a insumos muche mas
haratos y al reducirse estos costos en la cadena de produccidn Ja industria local pucide ser mds
eficiente y a su vez los consumidores ecuatorianos podran adquirir también productos locales mas
baratos y de mejor calidad.

Kl acuerdo cstablece una serie de principios vinculados a la no aplicacion de restricciones, nn
discriminacidn entre la produccion naclenal v los productos importados, la libre compelencia, €l
fomento de la inversion, estn favorcce al seclur aulomolor, claro, pero este ambiente de

previsibilidad favorece también a todas las empresas.



También el Banco Central del Ecuador provects un crecimiento del 1.4% en el pais contando con
gue el barril de petrdleo estard en torno 4 los 60-70 dolares, una citra de crecimiento muy

optimista, s embargo durante el periodo se evidenciari o no esta proyveccion.

4. SITHACION FINANCIERA ¥ ECONOMICA

La compasicion del Estadno de Situacion Financiera de los afios 2016 v 2017 ex la sipuiente:

VICSANLOGISTITS 5. A,

ESTADC DESITUACIO N FINANCIERA

AL3 T PEDICIEMBRE DELZ0 16 V2017

TOTALIASIVEY PATRIMO NI

2600186

247,754

CATEMNTAS AND 2016 ANOZ01T | VARIACION | % VARIATION
ACTIVOS I BLG
Efectivir e eejuivalunbes ded elecliva 3460 H3k EATRE =Tl
Activus Dnanaieras 233017 205812 - 17280 -+
Yaiwicios ¢ otros pages anbicipados 149,10 20771 1771
ACtIVOS POT IMPUCstos corrinles 7 B.oHG -1,863 - L%
Praopiedic; plantay eyuipo neto | 5,561 15746 -1,935 -120%

PASIVOS 138,066 108 264
Cientas v documentis b e qr.a33 TATAY -23194 =240,
Okliganiomes con msttncieoncs Enancicray VHAY Lo2e4 SLdED
Otras Dbl innes cnrrientes TLATS 214 3,124 2H%
(LGS PESIVOS COTCICARS 2,875 EEN 1,444 BHY
Cnentas y dugumantos por pagar 747 1153 G.0%4 - 1354
Tasives no Cosrivmtes por bencliviosalos epsplescos 1034 LART LEL Bl

PATRIMONIO 13961 139409
Capttal Hid B4 1] (LY
AporicaFutusa riqpiliﬂizal. itin 1335682 083 =1ER2E] BRI
Risorva Legal 2330 2520 0 faie,
ros ros wltabos iegrales 13,450 13,228 -Viz
Res ul istns acumuoladoy 31543 13,519 142162 -Gy
Resultados el vjereicia 195357 47RT -3 751 -5




Los resultados del ejercicio en los atos 2016 v 2017 se delallan a continuacidn:

VICSANLOGISTICS 5.4

ESTAIM DERESULTADDS INTEGRALES

PORLOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DEDICIEMERE DEL 2016 Y2017

HTILIDAT DEL FERCICID ANTES DE FARTICIPACION
EIMPUESTO RENTA

[-) 15% PARTICIPACION TRABAADDRES

[TILIDAR DEL FJERCICIO ANTER DETMPUERTO A LA
RENTA

[-} HLPUEST O A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL PERIGDG

=14, 852

CURENTAS ANO 2016 | ANOZ017 | VARIACION | % VARIACION
INGRFS0S TOEAGA R0, 766 4,798 1%,
(-] COSTO DEVENTAS ARG xn 94005 -35.029 Ay
TR OS TG LRSS 57,181 #0659 SPRERD A3
(-] CASTOSDEADMINISTRACION Y VENT AZ 206802 221071 35741 -140

13
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5. INDICES FINANCIEROS
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6. INTERPRETACION FINANCIERA

Los estados financieras de la Companiia comprenden el estado de situacion financiera, estado de
resullados integrales, estado de cambios en el patrimonio ¥ estado de flujos de efective por el afio
2017, fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En la composicion del activo los rubros més significatives son documentos v cuentas par cobrar
clientes no relaclonados con una representacion del 83%, ¥ tiene una recuperacion de cartera de
96 dias, los servicios v olros pagos anficipados representan el B%, la propredad, planla v equipo
reprosantan el 6%. En cuanlo al pasivo el rubro mas importante lo constituye cuentas y

documentos por pagar a corto plazo con uma representacion del 67%.

Duranle ¢l aiv 2017, ¢l total de ingresos tanto operacionales comu no operacionales alcanzd un
moote de USD 830,426, mismos que estin en la capacidad de cubrir sus costos y gastos que fueron
de USD 815326 gencrando una utilidad antes de participacidn a trabajadores ¢ impuestos de

USD 15,100.

La Compaidia cumple adecuadamente con el page de sueldos y demds bonificaciones de ley a los
empleados de acuerdo a lo establecido por la ley y por el Minislerio Jde Relaciones Laborales lo cual
genera un buen ambiente laboral por el cumplimienlo vpurtuno de las obligaciones laborales.

Los gastos cuentan con todi Ja documentacion de sustento necesaria y corresponden al giro normal

del negoeio dentre del perivdo contable.

b
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En el aspecto tributario la Compania ha dado cumplimiento z as obligaciones con el Servicio de
Rentas Internas ¥ a su vez cumple adecuadamente con el pago de suelcos v demnas bunificaciones de
ley a los empleadas, ha presentado Ja informacion requerida por ¢l Ministerio de Relaciones
Labarales.

Schores Accionistas adjunto se presentan los Estados Financieros para su aprobacion lnal y
declaro haber cumplide con la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Coripanias,

Alentamente

Comisario

i



VICSANLOGISTICS SA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL Z016 Y 2017

CUENTAS 2016 2017
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 253338 234,007
Etectiva y cyuivabentes del eleclivn 3469 438
Aetivos financicros 223017 ZNcA1E
Natumenton ¥ cuentas por cobrar cligites no reladonados 22Y4H 213,234
Documentos y crensas pod cobrar relcinados TE00 7.1i7
[} Provisin coentas incobrahles 14540 -14.540
Servicios ¥ oimos pagns anniapados L9L00 20,771
Activos por iopacslos corrienles TE49 6,566
ACTIVO NO CORRIENTE 15,61 13,746
Propiadad, planta v equipo mety 1581 131746
TOTAL ACTIVOS 260,016 247,754
PASIVOS
PASTVO CORRIENTE 119,267 105,424
Luentas y Socomenins por Pager 95933 7139
Dhligaciones cor instituciones finsscinras T4 10204
Uiras obligsonnes comentes 25675 21491
Dtros pasivos corrientes 1575 032
PASIVO NO CORRIENTE 8,793 2,1ad)
Cuenias ¥ docomentos por pagar 7747 1183
iaslves o corrientes per beaezlons o los enpleados 1081 1,487
TOTAL PASIVOS 138,064 10,2 6
PATRIMONID
Capital B4 Fil4
A.pnﬂc a Futurs fapﬂilkﬂtﬂﬁ 133802 nE31
Keserva laga. 2320 2020
Otres resulsudos integralas 13,350 13228
lesiitadas acumulados 34642 103510
Reu el e ilel E;nt!'l‘l'_'iti.'!l 1 q,F. a7 Ll L
TUTAL PATRIMONLO 130,451 139,409
269,016 247,754

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO




VICSANLOGISTICS S.A.

ESTADD DE RESULTADDS INTEGRALES

MOR LOS PERIODDS TERMINADNS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016Y 2017

CUENTAS 2016 2m7
Ingresos de actividades ordinarias Tahdad B0 06
Coste de produccion y venlas -RANEER “RH4 255
Urilickagl brut en venlas 237,243 206,511
Do ingresns 33181 29451
Gastos de administracan ¥ ventas -aah,032 SEELATL
:il,ﬁ;ii;iii:.::f::;E:::l:f”idn trabajadores e impuesto 12.572 15,100
15% Partwipadcn trabajadoves -3,885 -2.255
Utilidad del sjercicio ankes de impucstos 27,686 12,835
[mypueste & la rznta 145 2047
Utilidad / Pérdida dal perimidn 4,788

149.537
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