Importadora de Masivos Impormass S.A.

MNotas a los estados financieros
31 de diciembre de 2019 y 2018
{Expresadas en ddlares de E.U.A)

I

Identificacién de la Compaiiia

La Compafifa fue constituida con el nombre de importadora de Masivos Impormass 5.A. en
la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, de la Repiblica del Ecuador mediante escritura
publica dei 31 de enere de 2011, e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de febrero de 2011,
con un plazo de duracién de cign ahos,

Su domicilio principal se encuentra ubicado en la ciudad de Guayaquil, para lo cual, arrienda
un inmueble en el que funcioman sus oficinas administrativas v sus bodegas de
almacenamiento ¥ distribucidn ubicadas en la Avenlda Carlos Julio Arosemena, Km 2.5.

Operacones

El objete principal de la Compaftia lo constituye actividades de comerclalizacion y
distribucion de todo tipe de articulos de tocador. Durante fos afios terminador e! 31 de
diciembre de 2{119 y 2018, les ingreses generados por la Compaiiia provienen de la
importacion y venta de articulas de tocador.

Politicas contables

A cantinuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de los estados financiercs, tal como lo requisre la NIC 1 “"Presentacién de Estados
Financieros” de Ja Norma internacicnal de Informacién Financiera {NIIF). Estas politicas han
sido disefiadas en funcion de las NIIF al 31 de diclembre de 2019, vy se han aplicade de
manara uniforme pars todos los afios presentados.

[a) Bases de presentaddn

Declaracion de cumplimiento

Los estades financieres separades de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Intermacicnales de Informacién Financiera (NIIF) vigentas v traducidas al
espafiol de las Normas Internacionales de Infermacion Financiera {IFR5 por sus siglas
en inghés) y ernitidas por el Conseje Normas Internacionales de Contabilidad [JASE por
sus siglas eninglés), las que han sido adoptadas per la Superintendencia de CompaRias,
Yalores y Seguros del Ecuador y representa la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales.

{b) Cambios en politicas contables
{i) Normas, modificaciones e Interpretaciones NIIF nuewss y revisadas disponibles

para_aplicacion temprana en los afios que terminen en o _despuds del 31 de
diciembre de 2018
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Nrievas normas
Fecha efectiva — perfodos que comiencen en a
Norma después de:
WIIF 14 Cuentas regulatorias  Ouienes adopten por primerz vez cuyos arimeras
diferidas estados financieros NIIF anuales sean pars un
pericde que comience en o después de 1 enero
2016.
WIIF 16 Arrendamientos 1 enero 2019 {i)

MIIF 17 Contratos de seguro 1 enerso 2021 (i}

{1

()

E} gran combio es que fos arrendamientos gue antes bajo la MIC 17
Arrendomientos clasificaba como  ofguileres operaciongles abora serdn
contabifizados de o misma manerag como los arrendamientos finagncieras, por
fo que formardn parie def balahce.

En noviembre 2018, (ASB femtativamente decidio que fa fecho efectiva
obligatoria del IFRS 17 debe ser diferida un afio, de manera gue fas enfidodes
estarian regueridas a aplicar el IFR5S 17 para los periodos onuales gue
camigncen en o después del 1 enerp 2022 y que la fecha fijada de expiracion
para la exencion temporal contenida en el IFRS 4 para lg aplicacion def IFR5 9
debe ser enmendada de manera gque todas lgs entidades estarfan requetidas a
aplicar el IFRS 9 parg los periodas anudles que comiencan en o después def 1
enero 2022 Ef barrador para discusidn piiblica que proponga esos cambios se
esperg en ef 2019,

Emmiendas a las narmas

Fecha efectiva — periodos
que comiencen en o después

Neorma de;

-Enmiendas alaNIIF10yalaNIC28 =Venta o - En diciembre 20415 |1ASE
contribucidn de activos entre un inversiohista y decidid aplazar

su ascciada o negocio conjunta indefinidamente la fecha

efectiva de esas enmisndas

- Enmiendas a la NIIF 2 — Caracteristicas de pre- -1 enero 201%
pago con compensacion negativa
- Enmiendas a la NiC 28 — Intereses de largo plazo -1 enerc 20159

en asociadas

- Enmiendas a NIIF 3, NIiF 11, NIC 12 ¥ NIC 23 -1 enaroe 2019
emitidas en &l Ciclo anwal de mejoramientos

2015-2016 :

- Enmiandas a la NIC 19 — Enmienda, recorte o -1 enern 2019

liquidacian del plan
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Fecha efectiva — perfodos gue

Norma comiencen en o despuds de;

- Enmiendas a la estructura conceptual para la -1 energ 2020
presentacion de reportes financieros, incluyendo

enmiendas a las referencias a la astructura

concepiual contenidas en los estdndares IFRS

- Enmiendas a la NHF 3 — Definicién de un hagacic - 1 enerc 2020
- Enmiendasala NIC1vala WIC & — Definicidn de -1 enero 2020

{in

material

fnterpretaciones NIF
Feche efectiva — periodos que
carmiencert

Norma en o despuds de:

- CNIIF 23 Incerddumbre sobre tratamientos -1 enero 2019

de impuestos a los ingresos

Meforas anuales a las NAF, Ciclo 2015 - 2017

En diciembre de 2017 el 1A5B aprobd el documento “Meforas anuafes @ las MIF,
Ciclo 2015 - 20177 Este documento contiene modificaciones a las siguientes NiIF,
con vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2019:

Morma Tema
- NIC 12 Impuestos - Contabilizar todas las consecuencias en el impuesto a la
a las ganancias renta sobre el pago de los instrumentos firancieros qua se

clasifican como patrimonie neto.
- NIC 22 Costos por - Los costos por préstamos son elegibles para capitalizar

préstamos comgo parte del costo de un active en circunstancias
particulares,

~NIF2 - Participacicnes previamente mantenidas en una

Combinacidn de operacion conjunta

negocios ¥ NIIF 11

Acuerdos conjuntos

La Administracion de la Compafia se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras ¥ estima que los misrnos no serdn significativos dentro da los estados
financieros por lo gque prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas
como de adopcion obligatoria para cada una de ellas.

{iii) Provecto - Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2018 — 2020

En mayo de 2019, &l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {Consejo}
ha publicado el Proyacte d= Narma de las modificaciones propuestas a las Normas
NIIF® como parte de su proyecto de Mejoras Anuales,
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{e)

{d)

(e)

las modificaciones propuestas por el Consejo de Mormas Interpacionales de
Contahilidad ¥y que se encuentran a la fecha adn en proyecto pera que, una wvez
aprobadas puaden tener implicacion en los estados financieros adjuntos, san las

siguientas:
Norma Tema
- NIIF 1 Adopcion por - La subsidizria corno una entidad que adopta por primera
Frimera vez de las Normas ver ias Normas NIIF,

Internacionaies de
Informacién Financiera

- NIF 2 instrumentos - Comisienes incluidas en la pruechs del "10 por cien" para
Financieros la baja en cuentas de pasivos financieros.
- Ejiemplos llustrativos - Incentivos en arrendamientos

complementarios NIF 16
Arrendamientos

- NIC 41 Agricultura - Los impuestas en las mediciones del valor razonable

Base de medicién

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excapcidn de las Obligaciones de beneficing definidos (post emplens) qua
se registran considerando métodos actuariales.

Moneda funclonal y de presentacidn

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia vy sus notas explicativas
estdan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, que ez la moneda
funcionsl de la Compafia.

E! délar de {as Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador camo su moneda oficial en
marzo del afto 2000, por [o cual, el dolar de los Estados Unidos es uiilizado desde esa
fechs para todas las transacciones realizadas en el pais v los registros contables se
realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais
para obtener un flujo permanente de délares de los EE.UL. para permitlr la continuacién
del esquemna monetario actual.

Uso de juicios y estimaclones contables

la preparacidon de estados financieros de acuerdo con la Norma [nternacional de
Informacidn  Financiera ([MIIF) requiers que la administracion realice juictos,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables v los
rmontos de los actives, pasivos, ingresos ¥ gastos informados.

Las estimaciones ¥ supuestos relevantes son revisados por la Administracién d= manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultades reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

En la preparacién de los estades financieros se han utilizade estimzciones que describen

los principzles y significativos juicics de la Administracion de Compafia, tales come:

T
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Reconocimiente de Activos ¥ pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos per impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de cardcter temporal entre la base financiera y tributaria de activos v pasivos
¥ para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probakle que axistirdn
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas v si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberias. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracidn para determinar el valor de los
activos por impueste diferido que se pueden reconocer, en base a la probabie
oportunjdad ¥ nivel de utilidades impanibles proyectadas junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias.

Adicionalmente también se reconoce un activo por impuestos diferidos para la
compensacidn de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedentes de pericdos anteriores.

- Estimacidn de fa recuperabilided de fps aclivos ¥ pasives pol impuestos difeddos v
tasgs fiscales

El monto por el cual un activa por impueste diferido puede ser reconocido, se basa
er la evaluacién de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuaies
las activos por impuestos diferidos de la Compaiiia se pueden utilizar. En adicidn se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econdmicos o incertidumbres axisientes en el pais sobre la legislacion tributaria
vigante.

Frovision por detedore de las cuenfas por cobrar

La Administracion efectiz al cierre de lps estados fingncieros un andlisis de |a
antigiiedad de los saldos y el indicic de deterioro de clientes individuales observado par
las cobranzas de la Compafiia, a fin de establecer una adecuada provisién por deterioro
de las cuentas por cobrar.

Deferioro de activas

A tada fecha del balance la Administracién revisa st exisfe algun suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en likros del activo ¢ la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdidz por deteriora 3& reconoce por la cantidad por la cual &l monto en libros del
activo o de la unidad generadors de aefectivo excede su monta recuperable.

51 una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriorments, ¢l importe en libros
dal activo se incrementa hasta la estimacidn revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habria sido determinado st no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del vator del activo en periodos anteriores.
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Importadora de Masivos Impormass S.A.

Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los
resultados del periodo que acurre.

Vida diil de los Muebles, equipos y oires

La determinacidn de las vidas dtiles de los componentes de vida &l definida involuera
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
administracion revisa estos supuestos en forma periddica v ios ajusta en base
prospectiva en &l caso de identificarse algiin cambio.

El valor residual y la vida (til de un activo se revisaran, coma minimo, al término de cada
perodo anual v, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacion contable de modo prospective. Al 21
da diciemnbre de 2019 y 2012 no han existido cambios en las estimaciones de vidas dfiles
y valor resldual de los Muebles, equipos v otros.

Suposicianes e hipdtesis actuariales utilizodas en ef cdiculo de los bene
a fargo plaze y post-emples

La estimacion de la Administracion de las Obligacicnes per Beneficios Definidos {OBD}
se hasa en un ndmerc de supusstos criticos tales coma: tasas de inflacién, mortalidad,
tasa de descuanto y |2 consideracian de incrementos futuros en salarios. Las vanacicnes
de estos supuestas pueden impactar el manto de las OBD.

Pérdidas por deteriorn de activos no fingneieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por |2 cantidad por la cual 2l monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectiva excede su monto recuperahle.

Los activos ne financiaros como Muebles, equipos y vehiculos, se someten a pruehas de
deterloro slempre que algdn sucesc o camkbio en las circunstancias indique que el valor
en libros puede no ser recuperable.

Parm rtevisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de wvalor, la
Administracién de la Compafia primero analiza si los activos sufetas a andlisis de
deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los sizuientes
pardmetros que deben considerarse;

a] Disminucion significativa del valor de rnercade de!l activo;

b] Cambios significativos adversos para ls Compafila en 2l entorno tecroldgico,
cornercial, econdmics ¢ lagal en que opera o en el mercade al cual estd dirigido o
activo;

c} Evidenciz sobre la obsolescencia o dafio figico del active;

d] Cambios significativos con efecto adverse en relacién con el grado o con la forma en
que el activo se usa 0 se espera usar; ¥

&) Evidencia, que indica que el rendimienta econdmico del activo as o serd peor que fo
esperado.
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(f)

(g}

fnveniarios

La Administracion de |a Compania estima los valores netos realizables de los inventarios
tomande en consideracién la avidencia mas confiable que estd disponible a la facha de
reporte. La futura realizacién de astes inventarios puede verse afectada por cambios de
precios en el mercado gue pueden reducir [os precios de venta de los productos.

Estas estimacianes y juicies se realtzaren en funcién a la mefor informacién disponible
sobre los hechos analizados al 21 de diciembre de 2019 y 2018, cualquier
acontecimiento que pusda ocursir en el future v que obiigue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacion, reconpciende los efectos de dichos cambics en los correspondientes estados
financieros =n las cuentas de resultados o patrimonic segidn sea el caso.

Negoclo en marcha

Los estados financieros han sido preparades bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentade en que la Administracion Hene la expectativa razorabie de que la
Compalfiia podrd cumplir con sus obligaciones, cuenta con los recursos ¥ por 2 tiempa
gue dispone para seguir operando en el futuro previsible, de acuerdo con su
constitucicn.

Instrumentos financieros basicos

Los activas financierss vy pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un iInstrumento financiero.

Los aciivos y pasivos financieros son registrados al pracio de la transaccién {incluyenda
los costos de transaccién, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos
financieras que 52 midan af valor razenable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimienta Inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
corno activos corrientss v pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efective u otra contraprestacion gue se espera pagar o recibir a menos que el acuerde
constituya, en efecto, una transaccién de financiacidn.

Los activos v pasivos financieros son compensados ¥ el mente neto presentado en 2l
estado de situacién financiera cuando, v solo cuando, la Compafifa cuenta con un
derecha legal para compensarios montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base
neta o de realizar ol activo v liquidar e} pasivo simul@neamente,

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a [os flujos de
efectivo de up activa financiero exptran, o cuando el activo financiero y todes fos rfiesgos
sustanclales y recompensas han sido transferidos. Un pasive financiero se dz de baja
cuanda se extingue, se cancela o 58 vence.
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Los activas y pasivas financieros que la Compafiia mantiena han sido clasificados de 1a
sigUiente manera: efective y equivelentes de efectivo, cuentas por cobrar comarcialas y
otras cuenias por cobrar, cuentas por ccbrar a partes relacichadas, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, ¥ cuentas por pagar a partes relacionadas.

Clasificacién de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicion posterior los instrumentos financieros se clasifican en las
sigutentes categorias al momeanto de su reconacimiente inicial;

- Préstamos y cuentas por cobrar
- Proveedores y otras cuentas por cobrar

La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirteron los actives y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumenios financieros en el

momento del reconacimients inicial-

Los activos ¥ pasivos financieros son reconocidos y des-reconacidos a lz fecha de [a
transaccion.

Reconocimiento de actlvos financleros y pasivos financieros

Los actives financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacién:

- Activas financieras a vafor razonable con cambio en resultgdos

Las activos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas incluyen
activos financieros que estdn clasificados como mantenidos para negociar o gue
cumplen ctertas condiciones v se designan a valor razonable con cambio en resultados
al momento dal reconocimiento inicial. Todos Jos instrumentos financieros derivados
entran en esta categoria, excepto aqueilos designados y efactivos como instrumentos
de cobertura, para |05 cuales aplican los requarimienios contables de cobertura.

los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con ganancias o
pérdidas reconocidas en el estado de resuitades. Los valores rmzopables de los
instrumentas financizros de derivados se determinan por referencia a las operaciones
de mercade activas o utilizande una técnica de valuacion cuande no existe un mercado
activa.

- Documentos ¥ cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son actives financieros ne desivados con pagas
fijos o determinables gue no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan qrincipalments los saldos pendientes de cobro por créditos a chentes v
otras cuentas por cobrar.
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Las cuentas por cobrar s2 presentan neto de la provisién para deudas incobrahies, que
se ha constituldo considerando agquellos saldos gue se estiman de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectives periodos reportados sobre la bass de a
antigiiedad de los saldos y el comportamiento historico observado por las cobranzas de
la Compafiia. La provision se talcula sobre todos los rubros integrantes de las cuentas
par cobrar, segun sea suU caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales san a corto plazo v no se descuentan, ya que la
Administracion de la Compafiiz ha determinado que e] cilculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecte al monio facturado, va que las
transacciones bajo estas conditiones no tienen costos significativos asociados vy se
encuentran bajo términos normales de crédito.

- Pasivos financieros .

Los pasivos financiercs de la Compafila representan obligaciones en valotes emitidos,
préstamas bancarios, cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedores comearciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar representan principalmente
chlizaciones de pago por bienes y/o senvicios que se han adquiride de los proveedores
en &l curso ordinario de las operaciones, v s manejan en condiciones normales de
negecio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores, y se registran al valer de la contrapartida recibida ¥y no se descuentan ya
que son liquidables en el cortc plazo. Adicionalments, comprenden préstamos
otorgados por sus partes relacicnadss, los cuales ne generan intereses v no 52 ha
determinade un plazo de vencimiento para el cumplimiento de estas obligaciones.

Deterioro de activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafila evalla si existe alguna
evidencia okjetiva de que un active financiere o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se considera detericrado en su valor solamente si existe evidencla chjetiva
como consecuencia de uno ¢ més acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconccimiento inicial del activo (un “evento de pérdida®), y ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futures estimados del activo financiero o de un
grupa de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debide a que todos los activos financieros sujetas a evaluacion de deterioro estan
contabilizadas al costo amortizado, la Compafiia evaida primero si existe evidencia
objetiva de deterioroe del valor para ios activos financieros que son individualmente
significativas, o de manera colectiva para [os activos financieros que no son
individualmente significativos.
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Si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioroe def valor para
un activo financiero evaluado de manera Individual, independientemente de su
importancia, incluye = ese active en un grupo de actives financieros con caracteristicas
da rizsgo de crédito sirnilares, ¥10s evaides de manera coiectiva pam determinar 5 existe
detericro de su valor. Los activos que se evaldan de manera individual para determinar
si existe deterioro de su valor, ¥ pars los cuales una perdida por deterioro se reconoce
o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacidn de detericro del valor de
manera colectiva.

5] existe evidencia objetiva de que ha hahido unz pérdida por deteriore del valor, ef
importa de la pérdida se mide como la diferencia enfre &l imperte en libros del active y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados {excluyendo las pérdidas de
cradito futuras esperadas y que adn no se hayan producideo). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuentz a la tasa de interés efectiva original
de las activos financieros, St un préstamo devenga una tasa de interes vartahle, [a tasa
de descuento para medir cualquier pérdida por detericro del valor es [a tasa de interés
efactiva actuai.

El irnporte en libros del active se reduce a través del uso de una cuenta de estimacién y
gl importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. 5i &n un
ejercicio posterior, el Importe estimada de la pérdida par deterioro del valor aumentz o
disminuye debide a un evento que ocurre después de haberse reconocide ef deteriore,
la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando fa cuenta de estirmacion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no mantiene activas y/o pasivos que
generen el reconocimiento de un deterioro en los estados finencieros.

Compensadon de Instromentos financieros

Los activas financiercs y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en e estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho
actual legalmente exigiv'e de compensst los impories Teconocidos, ¥ existe la intencién
de liquidarles por el importe neto, o de realizar los actives ¥ cancelar los pasivos en
forma simultanea.

{h] Inventarios

Los Inventarias se registran al costo o su valor neto realizable, €l menor. El costo incluye
el precio de compra mds los cosios adicionales necesarios para traer cada preducto a su
actual ubicacién ¥ condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

El valor nete realizable es &l precio de venta estimado en el transcurso ordinario def

negorio, menos los castos estimados para realizar [a venta. El costo de los inventartos
es determinade utilizando al método del casto promedio.
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(i}

Debido a la variacién de precios existentes en el mercado leeal, asi como a la cantidad
de items gue conforman los inventarios, ls Administracién de la Compafiia conzidera
que & Walor Mato de Realizacién {¥NR) de sus jpvenfatios no genera un ajuste
significativo spbre los inventarios presentados en los estados financieros sobre los
cuales se informa.

La Compafifa, de ser necesario, constituye unz provision por valor neto de realizacidn
para cubrir perdidas estimadas de inventarics en mal estado, chscletos o no aptos para
sy utilizacidén o comercializacion, la cual se registra con cargo 3 los resultados del
pericdo. Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, [a Administracién ha considerado gue no
aexisten indicios para reconocer en sus estados financieros una provisidn por este
concepto.

Muebles, equipos y otros, neto

Son reconocidos como Muebles, equipos v otros, netos, aguellos bienes que se usan
para propdsites administrativos v operativos, v gue fensn una vida GG mayvor a un
periode.

Se encuentran registrades a su coste menos la depreciacién acumulada y menos las
pasibles pérdidas por deteriore de su valor, s5i las hubiere.

Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018 no se han esfablecido indicios de deteriora.

Medicion en gf reconoclmiento inicial

Les muebles, equipos v vehiculos se miden inicialmente por su costo histotico. El costo
de las muebles, equipos y vehiculos comprende 2l preclo de adquisicidn {valor de la
factura) después de deducir cualquiér descuento o rebaja del precia, e incluir los
aranceles de imporiacién y los impuestos ne recuperabies si fuere el casa, asl come
oualgquier costa directarnanta atribuible 2 la ubicacion del activo en ol lugar y e las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Medicion pasterior

los elementos de muebles, equipgs ¥ vehiculos posterior al reconocimiento inicial =g
contabilizan utilizando el rmodelo del costo, este modele 5 vn métedo contable en el
cual los muebles, equipes ¥ vehiculos se registran al costc mernos la depreciacion
acumulada posterior ¥ menos las peérdidas acumuladas por detericro de valor
identificadas.

Los gastos de mantenimiente y reparacién relacionados a los muebles, equipos y
vehlculos se imputan a resultados. La utilidad o pérdida rasultante de la venta o la baja
de equipo se calcula como la diferencia entre @ precio de venta y el valor libros del
actlvo, y se reconoce en la cuenta de resultados.
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Depreclacidn de los Muebles, ¢quipos y otros

La depreciacion se calcula aplicando el métode lineal sobre el costo de los activos. La
depreciacidn se registra con cargo a los resultados del periodo y se calcuia en funcién
de los afios de la vida Wil astitvada de Yos diferentes bienes, Ja cual se ha determinado
en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de
los cambios v/o mejoras en los activos.

A continuacion, se presentan las vidas Gtiles estimadas por la administracién para el
cdlculo de |5 depreciacidn para cada categoria de los muebles, eguipos y vehlcutos:

Vida it
Tipi de activo [aftas)
¥ehiculas 5
Muebles y enssres 10
Equipas de Oficina 10
Equipos de Computaddn 3
Wiaquinanias ¥ equlpos 10

La vida atil estimada v el método da depreciacidn son revisados al final de cada periedo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado ragistrado schre una base
prospectiva, Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se han modificada Jas estimaciones
de las vidas Utiles existentes.

Deterioro de activos de larga duradidn

Cuzndo existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiguen
que & valer de un active pueda no ser recuperable, la Compafia a la fecha de cierre de
los estados financieros analiza el valor de los actives sujetos a depreciacion vy
amortzacian para determinar que no existe ningdn daterioro. Cuando el valor 2n likros
del activo excedes su importa recuperable, se considera que e activo presents deterioro
¥ se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una pardida nor deteriora en
los resultados del pericdo.

El imparte recuperable est3 definido come Ia cifra mayor entre &l precio de vanta heto
v 5u valor de uso, El precio de venta neto es &l monto gue se puede obtener en la venta
de un active #n un mercads libre, mieniras gue el valor de uso a5 el valor presente de
105 finjos fururos estimados del continuo del activo y de su disposicion ai final de su vida
util.

Fara efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para
los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras
de efective). Como resultadeg, los importes recuperables se estiman para cada 2ctivg, si
no es posible, para unidad generadora de efectiva al menos una vez al ano,
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Para determinar el valor en uso, la Administracion estima los flujos de efectivo futuros
esperados de cada unidad generadora de efectiva v determina upa tasa de interés
adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos
utitizados para los procedimientos de prueba por deterorg estan vinculados
diractamente con el prasupuesto mis reciente aprobade por la Compafifa, ajustado
segln s2a necesario para exciuir fos efectos de futuras mejoras de activos. Los factoras
da descuento se daterminan individualmente pars ¢ada unidad generadors de efectivo
y refiejan {a evaluacisn actual de las condiciones del mercado sobre af valor del dinera
en e| tiempo v factores de riesgo especificos de los activos.

El juicic de la gerencia es requerido parz estimar los flujos descontados de caja futuroes.
Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de ios flujos de
caja futuros proyectados y Ios valores relacionados derivadeos usande técnicas de
descuenito.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion y ameortizacidn que sufran una
desvalorizacidn son revisados para su posible reversién 2 cada periode de reporte. Un
valor por detericra se revierte con cargo a los resultados del peripdo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrade en libros.

Al 31 de diciemnhre de 2019 y 2018, ninguno de los activos de vida Gtil prolongada con
vida dtil dafinida, fuerpn probados per desvalerizacidn dado gue no se identificaron
indicadores.

Impuasto a la renta

La Compafiia registra el impuesto a la renta sokre la base de I3 renta liguida imponible
determinada segan las normas establecidas en [a Ley de Régimen Tributarie Intemo v
su Reglamento. El gasto por impuesto a |z renta estd compuesto por el impueste
corriente e impuestos diferidos y se reconoce &n Tos resultados del periodo, excepto an
la medida en que éstos se refieran a partidas reconccidas en el otro resubade integral
v/a directamente en el patrimanio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconace
en dichas partidas.

impuesto carriente

Fi impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas ¥ leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacidn, correspondiente al ejercicio presents y a cualquier ajuste a pagar
o a recuperar relativo a ejerclcios anteriores.

El cafculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promuigadas
o que estén sustancialmente promulgadas af cierre del periodo de reporte.
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im a diferido

Bl impueste diferido se cafula uilizendo el método dei balance que identifica las
diferencias temporales que surgen enire los szldos reconocidos a efectos de informacicn
financiera y los saidos 2 efectos fiscales. 5in embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un active o pasive en una
tramsactién, distinta de una combinacidn de negocios, que, en el momento de la
transaccion, no afecta nt al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal-

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (v leyes) aprobadas o 3
punto de aprobarze en ia fecha del balance ¥ que se esperz serdn de aplicacidn cuando
el correspondiente aclive por mpuesto diferide se realice o el pasive por impuesto
diferido se liguide. Los impuestos diferidos sor reconocidos como gasto o ingrese, e
inciuidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicia, excepto si han
surgido de una transaccién que se ha recenacido directamente en el patrimonio netao,
EN cUy0 Cas0 se reglstra intcialmente con cargo o abone al patrimonio.

Los activos ¥ pasivos por impuasios diferidos se recortcen en |os estados financieros
como activos ¥ pasives no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacién o liguidacidn.

{I} Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provistones se réeconocen cuando la Compafifa tiene | obligacidn presente o
asumida, como resultado de un events pasade que pr'obahlemente lleven a una salida
de recurses econdmicns y s mantos se pueden astimar confiablamhente, B dempo o &
monto de esa salida pueden adn ser incierfos. Na se reconocen provisiones por pérdidas
de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en sl gasto estimado requendo para liquidar 1a
obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a lg fecha de
reparte, incluyende los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual. En
los casos en los que existe un nimero similar de chligaciones, la posibilidad de que se
requiare Un egrese para 1a iguidation, se determing mediante la consideracion de esa
cfase de obligacidén como un todo. Las provisionss se descuentan a sus valores
presentes, en [os casas en los que el valor en tiempe del dinero o5 material,

Cualquier reemboiso gue fa Compafiia considere gue $e va a cobirar de un tercero con
respecto 3 una obligacién, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este
activo no puede axceder el mento de la provisiéon relativa.

Ko se reconoce ningln pasivo en aquellos casos en 1os que se considere poco probable
una posibile saiida de recursos econdmicos como resultado de una abligacion presente,
astas situaciones 52 revelan como pasivos continganies @ menos que la salida de
recursos $8a remota.

La posibie entrada de beneficios acondmicos a [2 Compafiia que aun no cumpla con fos
criterios de reconpcimiento de activo, se ¢onsidera como activos contingentes.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen situaciones que a criterios de la
Administracién de la Compafiia requiera el reconocimiento de un active y/o pasivo
contingents en los estades financieros.

[} Beneficias 3 los emaleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Lz Compafita otorga benefivios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacion y refencidn del personal. Estdn medidos a una base ro
descontada ¥ reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido

Pariicipacion de los empleados en fas utilidades

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compafiia paga a sus
ermpleados una participacicn del 15% sobre las utilidades del ejercicic; se recancce en
los resultados del periodo en el cual s devenga.

Gyatificacion por beneficias sociales

ta Compafifa reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspandiente pasivo
sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en <l Ecoador, Las
gratificaciones corresponden a lo siguiente:

-~  Dérimo tercer suelde. - O bono navidefio, 25 un beneficip que reciben los
trabajadores bajo relacion de dependencia ¥ corresponde a upa remuneracién
equivalenta a la doceava parte de las remuneracicnes gue hubieren percibido
durante el afic calendarno. Los trabajadores Yienen el derecho opcionsl a que sus
empleadores {es paguen mensuaimente, la parte proporcional a l2 doceava patte
de |as remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

- Décimo cuarto suelde. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos
los trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracign. Solo se encuentran exciuidos los operarios y aprendices de
artesanos de acuerdoe con el artfeulo115 del Cédige del Trabajo. Consiste en un
sueldo bdsico unificado vigente a la fecha de pego. Los trabajadores tienen el
derecho opcional a gque sus empleadores les paguen mensualmente, la parte
proporcional 2 |a doceava parte de este beneficio znual,

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador gue preste servicios por mas de un
afio que corresponde al sueldo mensual o salatic por cada afic completo posterior
al primero de sus servicios. Este beneficio se lo puede recibir @an parte proporcional
cada mes, de acusrda con lo requerida por el trabajador,

- Aporte patronaf al IESS. - es el valor mensual que el empieador deba cumplir por

sus trabajadores afiliados al [ESS, que corresponde al 12,15% del swelde recibido en
el mes,




Importadora de Masivos Impormass S.A.

- Descanso Vacacional.- la Compafifa reconore Un gasto v un pasivo gor vacacionas
en el periodo en 2l que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del
Trabajo segin el cual todo empleado tendrd derecho a gozar anualmente de un
pericdo ininterrumpido de guince dias de dascanso, incluidos Y05 dias no laborables;
¥ aquelles gue hubieren prestado servicios por més de cinco afios eh Iz Compaiiia,
tendran deracho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada una da
los afios excedentes © 1ecibitén en dinero Ja remuneracidn corraspondiente a los
dias excedentes, sin embargo, los dfas excedentes no podran superar de guince,

Benedicios post - emplee y por terminacion

Beneficios post — emplec — jubifacion patranal v desghucio

Las disposiclones dal Cédige del Trabajo astablecen la responsabilidad de [og
empleadaras de pagar 2 sus trebajadotes oue entre 20 v 25 afios o mas, hubieran
prestade servicios continuados o Interrumpidos, el beneficio por jubilacidn patronai, asi
come también establace la obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los
trzbajadores con el 25% de su tHimo sueldo multiplicade por los afos de servicio,
cuando la relacion laboral tarmine par daszhucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacién patronal 2 indemnizacién por desahucio. El efecto acumulativo de la OBD se
recanace en las resultados del periodo y el pasive reconacide en el estzdo de situacisn
financiera por los plangs de bengficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos {OBD) en la facha de cierre de los estadas financieros.

Beneficias de ferminacion

5on los beneficios a los empleados a pagar come consecuencia de la decision de la
Compaiiia de resclver el contrate de un empleddo antes de |a fecha normai de retiro.
De zcuerds con la legislacidn faboral ecuatoniana, el beneficlo por terminacién que la
Compafiz paga cuando da por terminada unilateralmente la relacion laboral con un
empleada, es al despido intempestivo.

La Compafiia reconoce |os beneficios por terminacién come un pasivo y como un gasto
cuando, ¥ 56io cuande, se encuentre comprometida de forma demasfrable a rescindic
el vincule gue le une con un empleada o grupo de empleades antes de la fachz normal
de retiro. En base 2 lo antes indicado, al 31 de diciembrz de 201% y 2018, I5
Administracidn estima gue no 25 NeCesaTio TeCONCCET UN Pasivo POT aste concepto,

{n) Capital sodal, reservas y distribucion de dividendos

Ef sstado de cambios en &l patrimonic de los accionistas incluye: el capial social, aportes
para futuras capitalizaciones, las reservas legal y facultativa, vy, los resultados
acumuladeos,

El capital sacial reprasenta las zociones comunes, pagadas ¥ en drocuiacén emitidas.

(Jtros componentes del patfimonia incluyen lo siguiente:
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Reserva leqal

De conformidad con la Ley de Compaliias de [a utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no mener del 10% para formar |z reserva legal hasta que &sta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva ho es disponible pars ¢l pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utiiizada para
absorber pérdidas.

Reserva facuitativa

La Ley de Compaiiias dispone que de las utilidades de cada ejercicio econdmico se podrd
establacer una reserva facultativa de acuerdo con las necesidades y requerimients de
los accionistas de la Compafiia.

Resuttados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales v de periodos anteriores.

- Resultados Acumulados

De acuerdo con la Ley de Companias de los heneficios liquidos anuales se deberd
asignar por lo menos un cincuentz por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resalucion unanime en contrario de la junta general. Hasta el afio
2015 fos resultados acumulades, comprende los remanentes de utilidades no
distribuidas a sus acclonistas.

Distribucicn de dividendos

la distribucidn de dividendos 2 los atcionistas se veconooe COTHS un pasivo BN fos
estados ftnancieros, en el perfodo en el cual los dividendos son aprobados por [a Junta
Generzl de Accienistas.

Ingresos

Las ingrasos s ealeulan al valor razonable de |a contraprestacion cobrada ¢ por ¢obrar,
teniendo en cuenta el imporie estimado de cualguier descuente comercial que la
Compafiiz pueda otorgar como financiamienta, sin embargo, debido a que no ha
existido financiamiento que a critetio de la Administracién de la Compania sean
significativos sobre sus operadiones comerdiales, 105 ingreses ban side regizrados sin
generar ningln descuento por finznciamiento.

La Compafiia reconoce ingresos cuzndo el monte puade ser medido conftablemente, y

es probable que beneficios econdmicos futures fluyan hacia |z compafiia y se cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso coma se describe més adelante.
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{r}

Se conhsidera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
que tedas ias contingencias relacionadas con la venta de bienes hayan sido resueitas.
Los ingresos de la compafia se recanocen cuando se ha entregado los bienes al cliente

de acuerdo con la condicion pactada vy la cobranza de las cuentas por cobrar estd
razonablemente asegurada.

Ventd de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuande [0s riesgos y ventajas
inherentes a |a propiedad de los productos han sido transferidos al comprador.

Los ingresos de la Compafifa previenen principalmente de (2 venta {comercializacion y
distribucion) de todo tipo de articulos de tocader,

Costo de las ventas

los costes de las ventas representan el costo de adquisicion de los inventarios al
momento de su venta,

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacién rectbida. Los gastos se imputan a
los resuttados del periade en funcidn de! criterio del devengade, es decir, en la medida
gue s&a prehable que los beneficios econdmicos fluysn haciz la Compafifa ¥ puedan ser
canfisblemente medidos, con independencia del momento en que 5¢ produzca el page
derivado de ello.

Estadd de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién def estado de flujos de efectivo, {a Compaliia ha definido
las siguientes consideracionsas:

Efectivo ¥ equivalenies de efectivo: El sfectivo y equivalentes de efectivo estd
compuesto por las disponibilidades an tajs, por los depdeftes monelarios que se
mantiena en bancos, ¥ por laz inversicnas disponibles hasta su vencimiento que tienan
un plazo de vencimiente menor a 30 dias. Los actives registrados en el efectivo y
aquivalentes de efectivo se registran al costo histdrico que se aproxima a su valor
razonable de mercado.

En el estado de sttuacion financiers, los sobragires hancarios s2 clasifican como recursos
ajenos en el hasivo corrtente.

Parz propdsites del estado de flujos de efective, el efectivo v equivalentes de efectivo
as presentado por la Compafiia neto de sobregiros bancarics, si los hubiese.

Actividades de operaclén: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiz que es la venta de inventarios (todo tipo de articulos
de tocados), asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn
o financiacion.

—18 -



importadora de Masivos Impormass S.A.

(s}

{t)

Actividades de Inversion: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacién o
disposicion por otros medios de actives no corfientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y equivalentes de efectivo.

Actividades de finandad6n: actividades que producen cambios en e tamafio y
composicidn del patrimonio nets ¥ de los pasives de caracter finarciero,

Ohasificaclén de saldos en corriente y no corrlente

En el estado de situacion financiera, los saldes se clasificen como comientes y no
corrientes,

La Compafijz clasifica ¥ presenta un active come corriente cuando satisface algunc de
los siguientas critatios:

ij  seaspera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operaciéng;

ii} semantiene fundamentalmente con fines de negociacién; '

i) se espera realizar dentro del pedoda de las docs meses posteriores a ta fecha de
balance; o

iv] se trata de efectivo u ofre medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NHIC 7}, cuya ufilizacién no estd restringida, para ser intercamnbiade o usado para
cancelar un pasivo, al meénos dentro de [os doce messs siguisntes a la fecha de
balance.

Todos los demds activas se elasifican coma ng carrientes.

Adicionaimente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:

i)  seesperan liquidar en el ciclo normal de la cpermcidn de la Cornpaiia;

ii} se mantienen fundamentalments para negociacion; _

i) deben liquidarse dentre del periodo de doce meses desde |z fecha de balance; o

iv}) la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar Ta cancelacion del
pasive durante, al menos, los doce meses siguientes a |a fecha de los estadas
financieros.

Todos los demds pasivos son clasificados ¢ome no corrientes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, &l ciclo normal de ia operacion de una enfidad
s &l periede de tiempo que transcurre en sU procese normal de actividades_ Er 2l caso
de la Compafifa se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Estado def resultado integral

El estado del resuftado integral del pericdo fue preparado presentando todas ias
partidas de ingrasos, gastos y otra resultado integral, en un fnico astado financiero.

5e presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han side expuestas teniende en cuenta su funcidn,

-
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4. Gestion da riesgos finanderos y definicidén de coberfura

En el curso normal de sus negocios vy actividades de financiamiento, la Compania estd
expuesta a diversos rigsgas financieres que pueden afectar el valor econdmico de sus flujos
de efectivo, asi como de sus activos y, en corsecuencia, sus resultados operacionales, Los
principales pasivos finantieros de i2 Compafita, indhuyen, deudas con partes relacionadas y
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. El propésito principal de estos pasivos
financteros s conseguir financiamients para ef desarrolio de sus operaciones habituales. La
Compaiiia tiene actives financieros, tales como, cuentas par cobrar deudores por venta,
otras cuentas par cobrar ¥ efective y eyvivalentes de efectivo provenientes directamente
de sus operacionas,

la Administracion supervisa la gestidn de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatoric respecto al riesge financkere. La gevencia protura guelas attidades ton
riespo financiero en las que se involucra la Compafifa estén controladas por politicas v
procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo con las polfiicas internas. Las actividades para propositos de gestion
del riesgo son ilevadas a cabo por ejecutivas que tenan las habilidades, 'a expariencia v la
supervisigh apropiada.

A continuacion, se presenta una definicion de |os riesgos gue enfrenta la Compafifa, asl como
una descripcion de las medidas de mitizacidn aciualmente en uso poy panie dela Compafiia,
si es &l caso.

[a) Riesgos Financieras

{i) Rleszo de arédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafila si un cliente
o contraparte de un instrumento financiere incumpls con sus obligaciones
contractuales. La Compafia monitorea continuamente los incumplimientos v
retrasos de los clientes ¥ de otras contrapartes como compafiias relacionadas,
identificados ya sea de manera individual o por grupo, & incorpora esta informacién
a3 5Us controles de riesgo crediticto. La politica de [a Compatila &3 otorgar crédito no
mayor a 60 dias y tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el
compramiso de cumplimiento de sus obligacicnes.

Deudores por venta de bienes

Las ventas realizadas por |z Compafiia son inicialmente al contado, y las due se
raalizan a créditos se realizan con clientes sim riesgos, v su plazo es no mayor a 60
dias, por tal razdn, por lo cual, la Administracidn de Compaiiias considera gue no
existen riesgo de crédito,

(ii) Riesgo de mercado

El riesgo de marcado es el riesgo que los cambips de precios de mercado, como las
tasas de interés, precios de la mercaderfa, etc., afecten ios ingresos de la Compaiiia
o el valor de sus activos financieros.
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El objetive de |a Administracion es administrar y controlar las exposiciones a este
rfesgo deptro de parametros razonables y al mismo tiempe optimizar la
rentabilidad.

- Riesgo detasa deinterés

Las politicas en la administracion de este riesgo son establecidas por la gerencia
¥ se basd en la definicion de estrategias especificas en funcisn de los andlisis
periddicos de tendencias de ias variables que inciden an los niveles de tipo de
tasas de interds. La Compafiia tiene como politica, de ser necesario, obtener
financiamiento de sus partes relacionadas, cuyas obligaciones no generan
interés ni tienen fecha de vencimiento, por lo cual, la Administracion de |z
Compaiila considerza que no existen un riesgo de mercado — tasa de interés,

(b} Riesgo de liquidez

{c)

Este riesgo estd asociado a la capacidsd de |a Cornpafiia para responder ante los
compromisas financieros adquiridos ¥ a su capacidad pare ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables,

La Gerencia tiens la responsabilidad final por la mitigacion de este resgo, ¥ ha
estahlecido un marco de trabajo apropiado para su admiristracién de manera que fa
Compafila pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como su gestion de liquidez.

Las obligaciches principales de la Compafiia son pasivos financieros mantenidos con
proveedores y con sus partes relacionadas; en tal sentide, sin embargo, considera que
su liquidez si cubre adecuadamente sus obligaciches a corio plazo ¥ gue no ests
expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que historicamentea {os flujos de efectivos
de sus operaciores le han permitido mantener suficiente afectivo para atender sus
obligaciones con terceros.,

Riesgo operacional

El Hesgo operacional comprende la posihilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o facteres de fiesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o Indirectamente con (a2
ejecucion de los procesos de la Compafita.

- Procesos, gue san [as acciones de calided que interactdan para llevar acabo las
operaciones de la Compafia ¥ la transfarmacién de los productns.

- Tecnclogla, que es el conjuntc de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soporian los procesos de |z Compafila.

- Infreestruciura, gue son alementos de apoyo pars 1& realizaciin de as attividades.
La Compafiz tiene definidos procedimientos tendientes a gue se administre

efectivamente sU rlesgo operative en concordanciz con ios lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos,
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5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de dictembre de 2019 y 2018, el zaldo del efectivo en cajz y bancos a5 como sigue:

Detnfa 2019 2018
Caja 193.262,20 14017 35
Institudones finanderas locales

Banco del Austro 5.8, 547 11 340,30

Banca de la Produccidn 3.4 Produbance 2108547 65.896,67

Banoas Ballvariano CA. &67330 15210801
Bany Guayaguil 5.4, 10,13

78,316,651 2011.485,99

Total 221 57881 21350333

Al 31 de diciembre de 2013 y 2018, el efectivo en caja y bancos no tiene restricciones para
U UsO.

6. Cuantas par cobrar comerdalas y otrac cuentas por cobrar

El detslle de las cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuehtas porcobrar al 31 de diciembre
de 2012 ¥ 2018, es o] siguiente:

Deialle 201% 2018

Cuantas per eqbrar comerdales:
Clientes {1} 109991680 2.138.937.2%
Provision parz tuentas incobrables {34.187 5E) (34.187,56)

1.065.729,14 2.104.74959

Otras cuentas por cabrar:

Documentos por cobrar 2434437 14.661,E8
Anticipos 2 provesdores 34.568,43 3262326
Antlcinns y prégtamas a empleados 15,202,072 Pt
74.114,82 73.570,06

Total 1139.84396 2178.41G,65

{1} Los cuentas por cobrar — Clientes, son a la vistz v no devengan intereses, y se recuperan
entre 1 y 6 dias.

7. Activos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los activos porimpuestos corrientes comprenden Crédito

Tributario por Retenciones en la Fuenta de Impueste al Valor Agregado - IVA, las cuales se
espera se compensen en el corto plazo,

8. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los activos por impuestos corrientes comprenden Cradito

Tributaric por Retencionas en la Fuente de Impuasto al Valor Agregado - VA, [as cuales se
espera se compensert en el corto pfaza.

2.
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Detalle
Gispanible para l2 venta
Suministres y matarfales
En transito

2019

2018

1.965.908,81 169641649
3.756.41 G7.330,95
14.136.27 652,403,629

Total

1.5872.741,4% 241721111

9. Muebles, equipos ¥ oiros, neto

Un detalle y movimiento de los Muebles, equipos v otros, neto al y por jos afios gua
terminaron el 31 de diciembre de 20192 ¥ 2018 &5 como sigue;

Saldo o Salde al . Saldo al
oLorzois  AdKones o o5 omg  Adidones  Bams/Ventes o L0
Cosko
MMusbles ¥ anserss 1312,85048 24583 13519979 1.137,50 - 156,247,208
Equipes de aflcina 3183811 535984 41.197 595 e - 42,107 49
Equipps de computacicn 42,113 51 7454 48 56.568 36 3,559,423 - &0,181,.832
Wehlzulos y otros 86079, 60 nE2F04 11670864 - [20E27.04] 98,079,680
Herramisntas, accesonos y otrgs 29.168,95 - 22.158,95 - - 23,169,655
212,852,006 EDOGDEE  ITRTELTZ 563047 [0.52704) 357.766,15
Deprecizcicn acumukdx
WioEthes y EMERTMG _ O fEERDLEE]  (IATIRAGT MAIMhON 1143811 - [55.561,16)
Equipes de cffdna (082,000 (005,86} I17.127.26)  (5.641,83) - [2=.75%59
Equipes de computacion (34.52%,21} [AE55,47]  (43.180,53) (¥.535,08) - {50.71E,5%)
vahicults y otras {£8.924,75} f12862,04] [BL.EAS 79 {12.81245) G.542,59 (E7 855,85}
Herramientas, accesarias y gires [3.202, 03} {2,590, 28] {5.292.81] (578,69} - I&.571,000
(142.23485) (47.15175) (l00.286.61) (43.7a0,17) 651259  [227.474.10)
Total 166.617,21  1p74890 151356,11 (385.08070]  (13.884.45) 130.201,06

El cargo a resultados por concepto de depreciacién de los Muebles, equipos y vehiculos por
ips afios terminados el 31 de diciemnbre de 2019 ¥y 2018 fue de US5 43.730,17 v USS

47.151,7&, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, no existen restricciones y/o gravdamenes sobre |os

Muehles, eguipos v otros gue se presentan en los estados financieros de la Compafia.

14, Inverslones en acciones

Al 21 de diciembre de 2019 y 2018, compranden el reconocimiento de la inversion
mantenida por la Compafiia en Imporeuropa 5.A., la cual se registra al Costo. Durante los
afios tarminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Imporeuropa S.A no ba generada

iNEresos.

11. ¢iros actlvos

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los Otros actives comprenden lo siguiente:

Detalle 2019 2023
REFIED TS Teniarios X6 4T A0 FHETFAD
{=] Amurtizaclén acumulzda {183.984,05) {155.029,78)
Total 92.4931.35 121.437,62
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12. Obligaciones finanderas que devengan intereses

Al 31 de diciembre da 2019 y 2018, las Oblizaciones financierns comprende finantiarmiente
para capital de trabajo que devengan intereses se conforman como sigue:

2019
Corto Larpo
Instdtucion Cperaddn admerno plazs plazo Tatal Interés  Inlele  Vencimiento
Banea Bfivariano C.A. 0400015521 13333332 FRASS 7L MOAN03 22k SuhalT 2B-jun-21
Banco Beliveriana CA. 0OA0LE 1545 175.000,00 38541,53 21354193 9,26% Zago17  Zagsl
Banco de la Producddn 5.4, Produbance CARZO200233 287000 592701 - 5527001 976k l-ago-l13 3-feb-20
Bance de [a Froduccion 5.4, Pradubanco  CAR2020812355 75000 B.o2061 - B920,E1 9,76% 2%-ago-l2  2-marZ0
Banco Guayaquil 5.4, 172752 2257331 - MEI831 A.76%  Ajun-18  IS-may-20
Banen del Austro 5.4 EONO0TOLE6S 240.000,00 - 2A0.000,00 9,33% 2ljun-19  18-Jun-20
535 759,25 155.208,64 §90.967,89
2018
Corra Largo
Insdtuclén Oparacion numero pkno plazo Tetal Interés Inicio Vencmiento_
Banca Bollvariano C.A. 015921 133.333,32 333.333,35 3IE6.666,EF 9,269  &-ul-17 28-jun=21
Banco Bolivariana C 4, 000161546 12500000 21B.750,080 34375000 9.26%% Z-ego-17 2-apo-21
Baneca dela Produccidn 5.4 Predubance CARZ0Z00233267000 33.617,87 592701 5954488 9.75%  l-ogn-18 A-fab-20
Banco de la Producsidn 5.4 Produbanca CARZOZ00235576000  23.25549 B.02061  42.120,10 97e% 29-age-18 Z-mar-20
Banco Guayaguil 5.A 172752 5022359 2257831 TF2RO0190 9,76% G-unaR 25-may=-20
" 375.034,27 489.509.19 Z54.943,55

13. Acreedores comerdales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar 25 como sigue:

Detalle 2019 2018

Cuantas por pagal - comerdales
Froveedores [1) 1.492. 163,01 53.02R.7R7 .40
Otras 2312,F4 935,640
1.454.475,35 3.026,723.13

Mras cuentas por pagar

Anticipos de clientes 20,076,932 2,561,660
Sustdos por pagar 25.405,3% 45.820,57
Senefidos sodales (2] 24587 68 I8.57857
IESS por Pagar (3] 2287575 22.559,02
Dtras cuentas por pagar 5.140,47 37932
93086, 21 09,.5499,14
Total 1,592.562,06 3.129.622,37

{1} Las cuentas por pagar a Proveadoras san 3 |3 vista v no devangan intereses, y se liquidan
entre 1 y 90 dias. El detalle de [as cuentas por pagar a Proveedores ai 31 de diciembre
de 2019 ¥ 2018, &5 como sigue:
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Detalls 2018 20018
Prorveedaorss locales 81610154 115,181,210
PFroveedares del exterior 155.451,00 1.216.281,03
Proveedaras de matariales ¥ suministros 480.500,37 197,345,231
Tatal 1.492.163,01  3.028,787,49

{2} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los benaficios sociales se conforman come sigue:

petalle s 1A
Pecimotarcera remuneracion 5.131,27 7.206,77
Decimoouarts remuneradon 19.455,41 2137120
Toml 24.587,6% 28,573,57

{3} Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, las cuentas por pagar 2l IE55 son como sigue:

netalle 2D1% 2018
Aportes al IESS 10.270.54 18 787,02
Prestamos 1ESS 1018237 5238 32
Fondos e peservas 2433 04 1.533,08
Total 22,875, 75 22 559,02

14, Obligadones con terceros

15. Cuentas por pagar a partes reladonadas

Al 31 de diciernkre de 201% y 2018, las Obligactones con tercergs comprenden valores
pendientes de pago a proveedores def exterior por congcepto de financiamiento en compra
de inventarios. Estz ahligacidn no tiena fecha de vencimiento, ni genera interesas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las Cuentas por pagar a partes relacionadas sa
conforman como sigue:

Detadle 2019 2018
Pagivos
Corriente
|5 Fragancks 5.0 {1] 1171 28 a0
Ko ¢orriente
Accionistas (2} 120.000,00  563.71453
Tatal 231,385,440 B863.7148,53

{1) Comprende préstamas recibidos de Las Fragancias 5.A. para capital de trabajo durante
el afic 2019, cuyos saldos no generan intareses ni tiznen fecha de vencimierto.

{2) Comprenden préstamos recibidos de los accionistas en afios anteriores. Estas

ill.'lf.'lfd'l.lI

0

obligaciones no tienen fecha de vencimiento, ni generan intereses.
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16. Obllgaciones de benafidos definidos

Al 31 de diciembre de 2015 y 20138, las Obligacicnes de beneficios definidos comprenden lo

siguiente:
Detalla 2019 201
Brovfelén por Jubilacidn Patronal 1) 11.5982,72 27.755.00
ProvisiGn por Desahucic f2) 12.238,10 15.743,04
Tetal 24.221,82 43.4498, 94

El movimiento de [as Obligaciones de beneficios definidos por los afios terminados 2l 31 de

diciembre de 2019 y 2018, &5 como sigue:

{1} Jubilacién Patronal

2019
Pasiwvo -Obllgacsin Estado de Otros
Jubiladén patronal por Bencficias resultados Resultados
Definidos intezrales integralas
Saldos al incio dal afio 27.755,00
Costa fahoral de servicios actuales 13553,42 10 558,42
Costo par tereses neto 214272 214275
Gahandas {pérdidas] actuarfales no realizadas (7.712,28) (7.712,28)
Efectas de reducciones y liquidaciones antlcipadas {20801 15) (20.201,15)
Satdo al final del afo 11.982.72 {%,0h50,00) [7.712,28)
X118
Pasivo -Dbligacién Estedo de
fubilacion Patronal por Banaficics resultados
Definidos imtegrales
Satdos al infcio del anio 23.135,00
Casta labaral de servicios actualss 5 .359,00 935900
Caste par intereses neto 1916,00 191600
Ganancias (pérdidas} actuaniales no realizadas (414,00] (414,00
Efectss de reducdionss y liguidaciones antl¢ipadas (53110 {6.311,00)
Salda al final del afio 27,755,080 8,560,00
Cesahucio
X19
) Pasiyo -Obligacidn  Fetada da Otros
Desahucio por Beneficios resultados Resultados
Dafinldas integrales Integrales
Salde Inlelal contable 1574354
Ajuste al saldo inidal 4.708,42
Salde inidal ajustado a0.452,37
Costa [aboral de servicios actuales 557072 6.570,72
Costo por interesas neto 1.555,24 1555.243
Ganandas fpérdidas} actuariales no realizadas [7.912,75] (7.918,73)
Beneficios pagadus (852044
Salda al final del afio 1223910 B.225.96 {7.918,79)
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17.

2015
Pasivo -Obligacidn Estado de
Dasahucio por Baneficios ruzult=xios
Lefipidos meprales
Saldos al inicio del afia 15909 0%
Cozto labaral de servicios actuales £.108,00 §.109,00
Costa nof INTATeSRS TG 1,298, 0 1.2958,00
Ganancizs [pérdidas) actuarlales no realizadas 1.845,00 LE45,00
Benaflcios pagados i4.709,00 {4 708,00
Otras ajustes fhenefidios pagados) (4.702,08)
Saldo al final delil_ﬁ_u_ 15.743.94 4543 00

las provisiones por Jubijacion patronal y Desahucio han sido determinadas mediante
estudio actuanal realizado por un perito independients, mediante &l métada de costen da
crédita unitaric proyectade, Los supuestos vtilizados en la determinacicn de 1as reservas
para estas abiigaciones fuercn las siguientes:

Deecripcién 2019 2018
mMétods de unidad de Método da unided d=
Métoda de financkamiento arédite proyectada ciedito proyectada
Zalarie minime vital {U55] 204,00 336,00
Sueldo mensual promadle (USS)] 1.050,00 L015,00
Hiimara de trabajadores ) Fi:)
Taza de destuenin £21% T 72
Tata de incremento salartal 1,50% 150%
Tasa de ratacion 22.43% _ 18.61%
Patrimonio
Capital s0cial

Al 31 de diciernbre de 2019 y 2018, el capital social de la Compapifa se encugntra dividide en
204 acciones ordinarias v pagadas con un valor nominal de US$ 1 ddlar cada una, las cuales
otorgan un voko por accién y un derecho a los dividendes.

Aportes para futuras capitalizaciones

ta Administracién de fa Compafia 5 encuentra analizande la capitalizacicn de los valores
mantenidos como aportes para futuras capitalizaciones, ¥ espera que este proceso se
finalice durante el afig 2020

Reserva legal

La Ley de Compafifas requiers que por Ja menos ¢l 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta come minimo alcance el 50% del capitai social. Esta
seserva o es disponible para e page de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en su totalidad y/o absorher perdidas.
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Gestion de capital

La gestidn de capital se refiere a la administracion del patrimonic de la Compafifa, las
politicas de edministracidn de capial de fa Compafia tienen por objetivo:

- Asegurar el npormal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocie en
al largo plazo.

- Asegurar 2l financiamienta de nuevas inversiones y el mantenimtenta de las operaciones
de la Compafifa.

-  Mantener una estructura de capital adecuada acorde a {os ciclos econdmicos que
impactan al negecio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo-un retorno adecuade para la Inversion
de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financtamiento de la Compafiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecoado y
cumpliendo con las obligaciones que ha incurrido la Compafiia. Como una estrategia
financiera, |la Compafita recibe financiamiente de sus Partes Relaciomadas, cuvas
obligaciones no generan cargz financiera ¥ son descontados durante & plaze en gue la
Compafia entrega bienes inmuebles en arrendamianto a sus Partes Relacionadas.

18. Impuesto a la renta, oiros pasives por impuestds comientes y aclivos por Impuestns
diferidos

i{a} Conciliaclén tributaria

Mediznte la Ley Orgdnica pars la Reactivacion de la Econemia, Fortafecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera publicada en el Registro Oficial
Na. 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 v vigente desde el 1 de enero de 2018, se
incrementa iz tarifa general de impuesto a la renta para sociedades de 22% a 25%. Sin
embargo, si las utilidades son reinvertidas (aumento de capital} la tasa de impuesta se
redycird en un 10% de la tarifa general, sobre la utilidad del ajercicio.

Hasta el afio 2018, cuando &l anticlpo caleulade era mayor que el Impueste a la Renta
Causado, el anticipo se convertia en el gasto impuesto a [a renta del pericdo. A parfir del
afio 2019, si existiere excedente en el anticipo pagado, este serd considerado credito
tributario para afos siguientes o se sujetars a 1os tmites de develucidn de impuestos.

Un detzslle de iz condiiacion tibutaria por los afios terminados el 21 de diciembre de
2019 y 20138, es como sigue:

8
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preiafie 2018 2012
Resuitade neto -(42.949,73) {132.325,11)
Menos: 15% partielpaddn a trabajadores -
Rasultado antes de Impuesto a la renta [42.249,73) (132.325,11)
Mas; Gastos no deducibles 200,933,060 247 758,07
PBasa impoaible 157.983.27 112.432.96
Impuests a la remta ausade 29409 87 IRENE T4
Anticipo wlculada 36.604,14
Impuestoa la renta por pagar mayor entre el anticipa ¥ 29.495,82 36.604,14
&l impueste usado
Mepay: Anticipos de impuesto 3 la renta
Menag; Retenciones de impuesta a la rents (B3.108,22) [57.007,92]
Crédite tributario (23.612,50} (20.313. 78]

El impuesto a la rents del afio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como

sigue:
Petalle 2018 2N E
Impuests 2 {a renta comiente 39,405,317 36.694,14
Impuests a la renta diferido {fnote 18c) {1.533,21) (4.575,75)
Impussta a | Renta del Afio a7.456,01 2201439

{b) Pasivos por Impuestss corriantes

Un detalle de los pasivos por impuestes corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2017,

£5 como sigue:

Letalle 2019 2018
Retenciones de VA por pagar 1850 100450
Retenciones en la foente por pagar B26,28 1.626.19
Provisidn (5D 2.097.20 5246263
Tazal 1.122,64 55.093,32

1¢} tmpuesto diferido

El movimiento de los impuestos diferidos por los afios terminados e! 31 de diciembre de

2018 y 2018, es como sigue:

19
Saldas al Reconoclde  Sgldos al
camienza del Acurnulecion  Compersetlin en final del
afio resuliades &a
Activo por irmpuesta diferida:

Remanentas de criditos fiscales 20.313,78 42.794,54 (39.495,82} 23.512,50
Prendsicn por Jubilacion Patronal ¥ Desahudo 467975 1.533,81 &.218,56
21.993 53 42,794, 54 {30.495,52) 1,539,851 .832 06
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2013
Saldos al Reconocide  Saklos al
comenza da| Acwmulscion Compensadon an final dal
afia resuitados afn
Active par impuasts diferido:

Remaneantss de créditos fiscales - 57.007.92 (36.594,14) 20.312,78
Provision por Jubilacion Patranal y Besahudo - 467975 4.679,75
- E7.007,92 {36-554,14) 4,679, 7% 24.99253

{d] Dividendos

{e)

(f)

Hasta el afio 2010 los dividendes decizrados o pagados a fayor de accionistas nacionales
o de! exterior no se encontrzban sujetos a retencién alguna adicional. A partir del afio
2011 Yos dividendos gue son distribuidas a faver de personas naturales residentes en el
Ecuador o a sociedades domiciliadas en pamaisos fiscales o regimenes de menor
impasician, estdn sujetos a una retencién en la fuente adicional def impuesto a la renta;
dnicamente los dividendos distribuidos pot sociedades nacionzles o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Fcuadar,

La Administracién de la Compafifa opina que, como consecuenciz de fa aplicacion de
astd NoOMmAa, no Surgirdn contingencias de impeortancia para [a Compahla al 31 de
diciembre de 2019. En tedo caso, cualquier acotacion al respecto por iss autoridades
tributarias se reconoceria en ef gfergicio que courra.

Durante jos afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no ha
distribuido dvidendos a 5us accion]stas.

Situacidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tieng la facuitad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de 1a fecha de presentacidn de la declaracion del
wapvaste 2 la rents, siempre vy tuando haye cumplido oporunamente con sus
ohligaciones tributarias. A |a fecha de esie informe, se encuentran pendientes de
revizién por parte de [as autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta
de los afios 2015 al 201%.

Preclos de transferencia

Da conformidad con las nommas twbutarias wgentes los contribuyantes gue efectien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estdn
obligados a determinar sUs ingresos, costos ¥ deducciones aplicande la metodologia
estlpulada en la Ley de Régimen Tribotario Intemo y tomando como referencia el
principic de plena competencia. Cuzlquier efecto resultante se incluid como una
partida gravable en [a determinacion del impuesto a la renta corriente.
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Los contribuyeries del impuesto ala Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locaies y/o domiciliadas en e! exterior, dentro de un mismo periode fiscal
en un meonto acumulade superior 3 Tres Millones de Délares (U$532.000.000) de los
Estados Unidos de América deberdn presentar el Anexe de Operaciones con Partes
Relacionadas; v, aqueilos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partas
relacionadas locales yio del exterior dentro de un mismo perfado fiscal en uh monto
acumulado superier & los Quince Millores de Ddlares {(U5S515.000.000) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia; ias
cuzles deberdn ser presentados en un plazo no mayor de dos meses; contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renis,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, debido a que las transaccicnes con paries
relacionadas no superan los US$ 3.000.000, la Administracidn considera que Ia
Compafiia se encuentra exenta del Régimen da Precios de Transferencia, por lo gue, no
s& han generado ajustes por precios de tranisferencia que afecten iz determinacién del
impuesto 3 2 renta de los afios terminados 3 dicha fecha,

(2) Impuesto a la Salida de Dhvisas [I1SD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- la transfersncla o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en al exteriar,

- Los pagos efeciuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la personz natural o la sociedad o de terceros.

- lLas importaciones pendientes de pago registradas por mas de dece meses.

- las exportaciones de bienes y senvicios generados en &l Ecuador, efectuzdas por
personas natursles o soriedades domiciliadas en el EBcuader, cuande las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador,

- Latasa del Impuesto a iz 5alida de Divisas {I50) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de D‘wisa_s (15D):

- Transferencias de dinere de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito. _

- Pagos realizados al extericr por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacicnales, ¢on Un plazo mayor a un afia,
destinados al financiamiznto de inversiones previstas en el Codigo Orednico de |z
Produccion, Comercio e Inversiones y que dewyepguen intersses a ias taszas
referenciales.

- Pagos rezlizados al exterior par parte de administradores y operadares de {25 Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

- Pagos rezlizados al exterior por concepte de dividendos distribuidos por sociedades
naclonales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a 1 renta, 2 faver de otras sociedades extranjeras o de personas nzturales no
residentes en e Ecuador, siempra y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion.
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i) Reformas Tributarias

Adicionaimente durante el afic 2019, se aprobarcn y/o entraron en vigencia, entre
otras, las sigutentes leyes:

Orgdnica Reformatoria al ign Organico de la Producclé merdo &

nversiones, para @ Establedmiento de Polos de Desarrollo: v, a la Orgdnica de

Solldaridad y Corresponsabilidad Gudadana para Ja Reconstruccion y Reactivacion de
las Zonas a das por el Terremotc del 16 de abrll de 2016

En el Registro Oficial Segundo Suplemento No. 433, del 21 de febrero de 2019, se publicad
fa ley Organica Reformatoria 2l Codige Orgdnico de la Produccién, Comercio e
Inversiones [COPCY v 2 la Ley Orgdnica de Solidaridad v Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por &l Terremoto de 16 de
abril de 2016, emitida por la Asamblea Nacienal de la Republica del Ecuador. Cuyas
principales implicaciones son 13s siguientes:

Refermas al COPCH-

La principal reforma al COPCI implica la incorperacién de la figura de “POLOS DE
DESARROLLOY, los cuales son espacios territorales con potencialidad al desarrolio
productivo ¥ atraccién de inversicnes. El alcance de los Polos de Desarrolio las
debersd definir 2] drgano rector de la praduccidn.

El érgano rector de Iz produccion autorizard, regulard y controlard el
establacimiente de Polos de Desarrolfo, priorizando las jurisdiccienes de manor
desarrollo econdmico del territorio nacional. La conformacidn de un Pole de
Desarrollo serd a trayés de la iniciativa pablica o privada individual o en forma
asaociativa, con el patrecinio de gobiernes auténomaos,

Al momento de la solicitud de aprobacion de constiycion de un Pole de Dasarrollo,
se estableceran |os incentivos aue fos actores de mercade gue interactiien dentro
de cada proyecto tendran,

feformas a la Ley de Solidaridad:

Se incorporan incentivos en el &mbito educativo, laborz| y tributario.

Los incentivos educativos se concentran en el desarrollo de carreras relacicnadas a
la agricultura, agroindustria, innovacidn, fomento productivo, cienclas del mar, y
tendientes a construir ia infraestructura necesaria, en las provincias de Manabl y
Esmeraldas.

Los incentivos a nivel de empleo promueven ls contratzcion de talento humane
local, de jdvenes, y de adultos mayores en condicionas justas y dignas. También se
determina que [a banca plblica deberd otorgar facilidad en crédito a aguellos
emprendedores que realicen actividades productivas en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

En el aspecto tributario, se incorpora la postbilidad de los contribuyentes residentes
en las zonas afectadas por el Terremoto, de solicitar |a exoneracidn del page de
anticipc de! impuesta a la rentz en los gjercicios fiscales gue consideren oportunos,
cuando mantengan pérdidas por este suceso.
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192. Gastos do operacion

Un resurmnen e los gastos de operacidn por su naturaleza por los afios que terminaron el 31

de dictembre de 2019 v 20138, es al siguisnte:

Datalle 018 2013

Sastys de vartas '
Sueldos y salarios en ventas 73214765 £S1.114,10
Beneficios sociales en ventas 8,579,851 18211 87
Senidios v otrgs gastos en venta 409.078,64 1.248.508,01
1.349.805 &0 2.1831.693,98

Gastas administraivos

Sueldas y salarios adminfstraclén aBnz el 513.5%4,19
Eansfidos sodales ad minigtracién G2.027,10 110.474.37
Servicios y otros gastas de administraciin 240.845 86 175.662,22
{Mros pastos 154,743, 79 94 887 15
723.41536 904.617,93
Total Gastas de operacién 2.073.225,16 3.082.311,91

20, Buantos subsecuentes

Entre &i 31 de diclembre de 2018 y [ fecha de preparacion de este informe (23 de abril de
2020), se aproharon leyes y/o entracon en dgor nuevas leyes de cardcter genersl que directa
o indirectamente pudieran tener un efecto sobre los estados financieros. Entre estas leyes

mencicnamos las siguientes:

Orgdnica de Simplificacidn y Progresividad Tributaria

La Ley Orgdnica de Simplicidad ¥ Progresividad Tributaria se publiccé en el Primer
suplemento del Registro Oficial No. 111 de 31 de diciemnbre de 2019. Esta ley entrd en
vigencia a partir del 1 de enerc de 2020, A continuacién, los puntos mas relevantes:

Creacion de ouevos tbutos

- 5a crea la contribucidn Unica ¥ temporal para las sociedades que hubieran percibido
ingresos gravados iguales o supetiores a USS 1'0060.000,00 en el ejercicio fiscal 2018.

- 5g estabiece &l régimen simplificade para emprendedores y micreempresarios, el cusl
e5 obligatorio pare quienes cumplan [as condicicnes de micreempresa, Esios
contribuyentes:

o Determinaran el impuesto a la renta aplicando fa tarifa del dos por ciento (2%)
sobre los ingresos brutos def respective ejercicio fiscal exclusivamente respecto
da aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial; v,

o Presenteran 'as dedaraciones v efeciuarin el page correspondiente de los
impuestos al valor agregado (IVA) v 2 Jos consumos especiales (ICE) en forma
semestral. :

- Secrea el irmpuesto dnico a las actividades agropecuarias con una tatifa progresiva entre
el 0% v el 1.8% para productores y comercializadoras locales, y del 1.3% al 2% para
expottadores,
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Rergrmas al Impuesto 3 fa Renta

Por {inica vez, se reduce en el 10% e! impuesto a fa renta del 2612 para los sectores
agricola, ganadera y/o agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolfvar,
Chimbarazo, Tungurahua, Cotopaxi y Cafizr afectados por la paralizatién de octubre de
20142,

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta obligatorio, Su pago sera voluntario por
parte de los contribuyentes. Las condicicnes y requisitos para =l pago del anticipo
voluntaric se estahleceran mediantz reglamento.

Se elimina la deduccion de gastos personales para personas con ingresos netos de USD
100.00C o mas. Esios contribuyentes solaments podrdn deducir sus gastos personales
de salud por enfarmedades catastrdficas, rares o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por |2 autoridad sanitaria nacional competente, sin que superen el cincuenta
por ciento {50%]} del total de ingresos gravados o en uno punto tres (1.3) veces a la
fraccion bdsica desgravada.

Se califican como nuevos sectores priorizados & los sarvicios de infraestructura
hospitzlaria, educativos, culturales y artisticos.

Se exgnera a los pagos parciales de los rendimientos financisros acrediados antes del
plazo minimo de tenenciz.

Se exoner2 a los ingresos por [a ejecucién de proyectos financiadaos con créditos o
fondos no reembaolsables de gobierno 2 gobierna,

Se limita la deducibilidad de los intereses pagados locafmente o al exterior para
scciedades ¥ persenas naturales distintzs de instifuctones financieras, El monto totzl dal
interés nete en préstamos con partes relacionadas ho deberd superar &l 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mdis intereses, depreciacionss y
amartizaciones dal respectivo ejercicio fisoal

5e establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos entre
septiembre ¥ diciembre de 2019, para pagar dividendas. Los abonos de estos créditos
estardn sometidos a 15D.

Se establece una nueva regla para la deducibilidad de provisiones de desahucia ¥ de
pensiones jubilares patronales,

Se aplicard una retencidn del 25% sobre el ingreso gravada {que corresponderd al 40%
del dividerdo distribuido) al moments de distnbuir dnviidendos a accionistas del exterior.
Se aplicara una retencidn de hasta el 25% sobre ios dividendos distribuidos a personas
naturales residentes en el Ecuador. Ef impuestn pagado por |2 sociedad dejard de
considerarse crédito tributaric.

Se aplicard una retencién del 35% sobre ios dividendos de los socias que no curnplan la
abligacién dez reportar la composicion accionaria.

La capitalizacidn de vtilidades no serd considerada distribucién de dividendos.

Reformas al impuests al Valor Agregade (IvVa)

Se incfuyen nueves bienes y servicios gravados con tarifa D%,
Se grava con {V¥A a los servicios dighales, tanto locales como !rnpnrtados
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Befonmas al Impuesto 3 los Consumos Especiales [ICE)

- Se grava coh ICE al ¢onsurno de Yundas pidsticas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comercig,

- Segrava con ICE al consumo de tabaco calentado y liguidos que contengan nicotina.

- Segrava con ICE al consuma de Hlanes de telafonia dwl individuaies.

- Sereduce la tarifa aplicable a la cerveza artesznal y se incrementan las tarifas aplicables
a la cerveza industrial.

Reformas al Impuesto a la Salida de Divisas (15D}

- Se exime de ISD a las dividendos remesados a favor de socios domiciltados en paraisos
fistales.

- Se gravan con 15D las abonos de créditas otorgados entre septiembre v diciembre de
2019, utilizados para pagar dividendos khasta el 31 de diciembre de 2015.

Otras reformas

- S imroduce al Codige Tributario una lista de derechos de los sujetas pasivos.
- Se permite al sujeto activo determinar la obligacién fributaria de forma directs sobre la
base de catustros o registros,

Cambios en porcentajes de Retencion en la Fuente de Impuestn a la Renia

Los nuevos porcentajes de retencién en |a fuente han sido establecides a través de la
Resolucion Mo, MAC-DGEACGT20-C000C020 emitida por parte de 1a Directora General del
Serviclo de Reritas Intemas (SRI) con facha 12 de marzo de 2020, publicsda en |a Edicidn
Especial del Registro Oficial No. 259 del 20 de marzo de 2020 vy rectificada en la Edicidn
Especial del Reglstro Ofictal No. 460 del 23 dz marzo de 2020, v serdn aplicables a partiv del
prirer dia del mes de abril de 2020. Los cambios realizados son los siguientes:

Porcentaie antarior Nugvg porgentaie

vigemta hasta el aplicable desde el
Concepio 31 de marga de 2020 01 de abril de 2020
Ldguisicidn de todo tpo de plenss mushles de 1% L75%
naturaleza corgatal
Fagos o créditas en cuenta ng contemplados en 2% 2,75%

los porcertajes especliicds de retandidn

Los cambios en los porcentajes de retenciones en [a fuente surgieron como unz de fas
medidas econdmicas adoptadas por el Gobierno Naclonal para garantizar un flujo adecuzdo
de recursos a la caja fiscal frente al avance de| COVID 12 (Coroha Virus Disease 2019
enfarmedad rausada por et coronavirus S4RS-Covz, declarada Pandemia Mundial por la
Orgarizacion Mundial de la Salud — OMS con fecha 11 de marzo de 2020) situacidn gque a la
fecha afecta la economia mundial.
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21. Auterizacion da los estados finandesos

L.os estados financieros de Importadora de Masivos Impormass 5.A. por el afia aue termind
¢l 31 de diciembre de 2019 han side autorizados por la Gerencia para su publicacidn; v, serdn
aprobados de manera definftiva sin modificaciones en la Junta General Qrdinariz de
Accionistas, de acuerdo con o dispuesio por a Superintendencia de Compafifas, Valores v
Seguros del Ecuador.
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