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CARABANAEXPRES S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS
2018

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1000.00
Otras cuentas y documentos por cobrar

corrientes

Relacionadas Locales

Otras no Relacionadas Locales

((j—) Deterioro acumulado del valor de cuentas y
ocumentos por cobrar comerciales por
incobrabilidad

(provisiones para créditos incobrables)

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario a favor del sujeto
pasivo (IVA)

Crédito tributario a favor del sujeto
pasivo (impuesto a la renta)

Otros activos

Activos clasificados como mantenidos para la
venta

Total activos corrientes 1000.00

2019

1000.00

1000.00

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo

Muebles y enseres
Equipo de computacién

E-) depreciacion acumulada de propiedades,
planta y equipo

Del costo histérico antes de re expresiones o
revaluaciones

Total activos no corrientes



TOTAL 1000.00

1000.00

Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO 2019
(en U.S. délares)

NIC 1.60 PASIVOS CORRIENTES:
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.uentas por pagar comerciales y otras cuentas por

Pagar
No Relacionadas Locales
Otras cuentas por pagar corrientes
Otras no Relacionadas Locales

Otros pasivos financieros

Pasivos corrientes por beneficios a los empleados
Participacién trabajadores por pagar del ejercicio
Obligaciones con el IESS

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
Obligaciones acumuladas

Provisiones

Pasivos directamente asociados con activos
clasificados como mantenidos para la venta
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas y documentos por pagar comerciales no
corrientes

Relacionadas Locales

2018

2019
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Obligaciones con instituciones financieras- no
corrientes

Relacionadas locales

Otros pasivos financieros
Obligacion por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Provisiones

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social 1000.00
Prima de emision

Reserva legal

Reserva de revaluacion de propiedades

Reserva de revaluacion de inversiones

Resultados acumulados

Utilidades Acumuladas de ejercicios anteriores

(-) Perdidas Acumuladas de ejercicios anteriores

Utilidad del ejercicio

Utilidades retenidas
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora

Participaciones no controladoras

Total patrimonio 1000.00

1000.00

1000.00

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 1000.00

1000.00
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COMPANIA FLORALAND S.A Alternativa 1
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

INGRESOS

(Gravadas con tarifa diferente de 0% de IVA)
Exportaciones Netas de Servicios

Otros ingresos

Total ingresos

Ingresos por reembolso como intermediario /
monto total facturado por operadoras de transporte
con puntos de emision asignados a socios
(Informativo)

COSTO DE VENTAS
Gastos por beneficios a los empleados y honorarios

Sueldos, salarios y demds remuneraciones que
constituyen

materia gravada del IESS

Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones que no constituyen materia
gravada del IESS

Aporte a la Seguridad Social (Incluye

Fondo de Reserva)

Gastos por depreciaciones
Del costo histérico de propiedades, planta y equipo
No acelerada

Otros Gastos

Consumo de combustibles y lubricantes
Suministros, herramientas, materiales y repuestos
Servicios Publicos

Impuestos, contribuciones y otros
Otros
Total costos

Notas 2018

73196.39

2019

77572.24
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MARGEN BRUTO

Ingresos por inversiones

Otras ganancias y pérdidas

Gastos de ventas

Gastos por beneficios a los empleados y honorarios

Sueldos, salarios y demdas remuneraciones que
constituyen
materia gravada del IESS

Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones que no constituyen materia
gravada del IESS

Aporte a la seguridad social (incluye fondo de
reserva)

Honorarios Profesionales y Dietas

Otros

Gastos por depreciaciones

Del costo histérico de propiedades, planta y equipo
No acelerada

Gastos por amortizaciones

Otras amortizaciones

Gastos Provisiones

Otros

Otros gastos

Promocién y publicidad

Transporte

Consumo de combustibles y lubricantes

Gastos de viaje

Gastos de gestion

Arrendamientos operativos

Suministros, herramientas, materiales y repuestos

Pérdida en la enajenacion de derechos
representativos de capital

Mantenimiento y reparaciones

Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
IVA que se carga al costo o gasto
Impuestos contribuciones y otros

Otros

Comisiones y similares relacionadas locales
Gastos financieros no relacionadas locales
Total Gastos

2149.59

257.95

2407.54



NIC
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Pago por reembolso como reembolsante / monto total
facturado por socios por puntos de emisién a operadoras de
transporte (Informativo)

Participacion en las ganancias de las asociadas

UTILIDAD DEL EJERCICIO

PERDIDA DEL EJERCICIO

Base de calculo de participacién a trabajadores
(-) Participacion a trabajadores

UTILIDAD GRAVABLE

Total impuesto causado

Saldo del anticipo gendiente de pago antes de rebaja
(traslade campo 876 declaracién periodo anterior)

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio
fiscal declarado (traslade campo 879 declaracion
periodo anterior)

(=) Rebaja del saldo del anticipo - decreto ejecutivo
No. 210

(=) Anticipo reducido correspondiente al ejercicio
fiscal declarado

(=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo
reducido

(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal
(-) Credito tributario de afnos anteriores

SUBTOTAL IMPUESTO A PAGAR

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA PROXIMO
ANO

Anticipo calculado préximo afio sin exoneraciones
ni rebajas

Anticipo determinado préximo afio

Anticipate a pager

Primera cuota

Segunda cuota

Saldo a liquidarse en declaracion préximo afio

TOTAL IMPUESTO A PAGAR
Interés por mora

Multa

Total pagado

Mediante cheque, débito bancario, efectivo u otras
formas de pago

77572.24
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UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancia (pérdida) del valor neto sobre inversiones
en
instrumentos del patrimonio designados a su valor
razonable con cambios en otro resultado integral
Ganancias por revaluacion de propiedades, planta
y equipo
Ganancias (pérdidas) actuariales

Participacion en otro resultado integral de las
asociadas

Otro resultado integral del afio, neto de impuestos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO
(Continua...)

Ver notas a los estados financieros




CARABANAEXPRESS S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INFORMACION GENERAL

La compaifiia Carabana express es una empresa cuyo domicilio tributario es Provincia: PICHINCHA
Canton: QUITO Parroquia: AMAGUANA Barrio: SAN JUAN Calle: EDUARDO MORA Numero: S/N
Referencia ubicacion: A MEDIA CUADRA DE CONDIMESA Celular: 0994801711 Email:
leninmafla@hotmail.com

. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afio
actual

Durante el afio en curso,la Compania haaplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones alas
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
efectivas obligatoriamente a partir del 1 de enero del 2019 oposteriormente.

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos fhancieros

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros y las enmiendas
consecuentesenrelacion conotras NIIF que son efectivas durante un periodoanual que comience
en o después del 1 de enero de 2019. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a una
entidad no restablecer informacién comparativa. Debido a que los efectos de la aplicacién de la
NIIF 9 determinado por la Administracién de la Compafiia no fueron materiales, la Compafiia
optd por esta opcidén y consecuentemente no se restablecié informacién comparativa con
respecto ala clasificacion y medicion de instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compafifa ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2019 y al
periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

= Laclasificacion y medicidn de activos y pasivos financieros,
= Deterioro delos activos financieros, y

= Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como su impacto sobre los estados financieros
separados son descritos mas adelante.

La Compafiia haaplicado NIIF 9 en conformidad conlas disposiciones de transicién expuestas en
NIIF 9.



La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado su activos y
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de
2019. Por consiguiente, la Compaiifa ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos
que continuian siendo reconocidos al 1 de enero de 2019 y no ha aplicado los requerimientos a
los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2019. Con base al referido
analisis,la Administraciéon dela Compafiia

Concluyé que la clasificaciéon y medicion de los activos financieros segiin NIC 39 contintia siendo
apropiada bajo NIIF



Serequiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando comobaseelmodelode
negocioaplicado porlaCompafiia para la gestién de los activos financieros y las caracteristicas de
flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibirlos flujos de efectivo contractuales,y que dichos flujos son inicamente pagos del principal
(capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo
amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivoesala
vez, obtener los flujos de efectivo Contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene
flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos del capital eintereses sobre el importe
principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral “FVORI”;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente, se miden
asuvalorrazonable con cambios enresultados “FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccion / designaciéon
irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni como
contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacién de negocios en
otro resultado integral; y

La Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, parasermedidoaFVR,sial
hacerlo eliminaoreduce significativamente una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compaiiia no ha aplicado esta eleccion irrevocable en el reconocimiento
inicial de un activo financiero.

La Administracion de la Compaiiia revisoé y evalu los activos financieros existentesal 1 deenero
del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y concluy6 que los
activosfinancieroscorrespondiana

Activos mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo
amortizado segiin la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, ya que
se mantienen dentro de un modelo de negocio pararecolectar flujos de efectivo contractuales y
estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el
importe principal pendiente.



a. Deterioro de activos financieros

Enrelacion con el deterioro delosactivos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdidade
crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC
39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compafiia tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio parareflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros.Enotraspalabras, ya no es necesario que un evento de pérdidahayaocurrido
paraquelas pérdidas crediticias seanreconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provision para incobrables
por las pérdidas de crédito esperadas en:

e Inversionesdedeudamedidasasucosto amortizado o al FVORI;
¢ Adamientos porcobrar;



e (Cuentasporcobrarcomercialesyactivos de contratos;y

e Contratos de garantia financiera ala que se aplican los requerimientos de deterioro de la
NIIF9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisiéon para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual alas pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrument financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
(salvo para un activo financiero adquirido u originado con deterioro),la Compafiia estd obligada
amedirlaasignacion de la pérdidade

ese instrumento financiero a un importe igualalapérdidaesperada en 12 meses.

La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado paralamedicién de pérdidas por unimporte
igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por
cobrar en ciertas circunstancias.

La Administracion dela Compafifa evalu6 el riesgo de crédito de sus instrumentos
Financierosyelresultado delaevaluacidnes el siguiente:

e La Compaiiia aplica el enfoque simplificado para un segmento de sus cuentas por cobrar
comerciales y el modelo individual para varios segmentos de sus cuentas por cobrar
comerciales y financieras, y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida
de estos activos. La aplicacion de los requerimientos de deterioro de NIIF 9 ha resultado en
una provisidn adicional, los cuales seran reconocidos en resultados delafio.

e Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada fecha de
reporte debido aque se Mantienen en instituciones bancarias internacionales de prestigio

b. Clasificacién y medicion de pasivos financieros.
Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicidn de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios enel valor razonabledeun pasivo
financiero designado comoaFVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la asimetria contable
en el resultado del afio. Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sean
atribuibles alriesgo de crédito de ese pasivo, no seranreclasificados posteriormente al resultado
del afio, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo
financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor
razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba enresultados del afio.

c. Contabilidad general de cobertura
Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos de
contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad alostiposde
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando especificamente los tipos
de instrumentos que cumplen los requisitos para los instrumentos y los tipos de componentes



de riesgo de elementos no financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, la prueba de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relaciéon econémica”. La
revaluacidnretrospective de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
introducido mejoras en los requerimientos de revelacion sobre las actividades de
administracién de riesgos.

La Compafifa no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacién de los
requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto en los resultados del
afio y la situacion financiera de la Compafiia para el afio corriente y / o afios anteriores.

Revelacionesenrelacionconlaaplicacion inicial de NIIF9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compania hubiera designado
previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto dereclasificacion o quela Companiahaya
decidido reclasificar a partir de la aplicacién de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos
financieros que la Compafiia haoptado por designar comoa FVR enlafechadelaaplicacioninicial
dela NIIF 9.

La aplicaciéon de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo separados de la
Compaiiia o en las utilidadesbdsicas poracciéonsedescribe en la nota18.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes
La Compafiiahaaplicadola NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos

La NIIF 15 utiliza los términos “activo de contrato”y “pasivo de contrato” para describir lo que
mas comunmente se conoce como “Ingresosnodevengados” e “ingresos diferidos”; sin embargo,
la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado desituacién
financiera.La Compafiaha adoptado la terminologia utilizada enla NIIF 15 para describir estos
saldos.

Laspoliticascontablesdela Compafiia parasusdiferentestiposdeingresos se describenendetalle
en la nota 3 a continuacion. Ademdas de proporcionar revelaciones mas extensas para las
transacciones de ingresos de la Compaifiia, la aplicaciéon de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la
posicion financiera y o el desempeiio financiero de la Compaiiia.

2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas
A la fecha de aprobacion de los estados financieros separados, la Compaifiia no ha aplicado las
siguientes NIIF nuevas yrevisadas que hansido emitidas, pero ain no son efectivas:

Bajo NIIF 16,losactivos porderecho de uso seranprobados pordeteriorode acuerdoconlaNIC36
- Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una provision para
contratos dearrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor, la Compafifa optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre unabase de linearecta, seginlo permitido por la NIIF 16

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacidn negativa



Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propoésito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condiciéon SPPI, la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago, cualquiera que sea la razon para el pago adelantado.
En otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacién negativa no fallan
automaticamente la evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transiciéon dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto en los estados financieros separados de la Compaiia

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacién de Planes de beneficios de
empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacién) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes
y después de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacion), pero ignorando el efecto del
techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién
excedente).NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacion del plan (o reduccidon o liquidacion) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compafiia ahora
estarequeridaautilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo
de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacién después cambio
en el plan.



En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos Posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto segun la establecida enla NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contribucionesy pagos debeneficiossobre
el pasivo (activo) neto porbeneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. S6lo se aplican a las Modificaciones,
reduccionesoliquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en
el que se aplican primero las modificaciones ala NIC 19.
La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicaciéon de esta modificacién en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros separados.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias Esta
Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que
una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado

de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasasfiscales.

La Administracién dela Compafiiaanticipa que la aplicacién de esta interpretacion

no tendria un impacto significativo en los estados financieros separados de la Compaiiia, sin
embargo,noesposible

determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sidocompletado.

Mejoras anuales alas NIIF Ciclo 2015-2017 Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3,
NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que adn no son obligatoriamente efectivas para la Compaiia y que se
detallan a continuacion:

e NIIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion de sus
intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el control del
negocio

e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos -clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicidn de sus
intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene control conjunto
del negocio.

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la mismaformatodaslas
consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

e NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo,
cuando el activo estd listo para el uso pretendido o suventa.

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros separados de la Compaiiia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS



Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

La moneda funcional de la Compafiia es el DélardelosEstadosUnidosde América(U.S. délar), el
cual eslamonedade circulacién en el Ecuador.

Los estados financieros separados han sido preparados sobrelabase del costo histérico, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas conbase a
meétodosactuariales, tal como se explica enlas politicas contables incluidas mas adelante.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregadaacambiodelosbienesyservicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuentalas caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo alafecha de medicion. El valor razonable a efectos de
mediciény o de revelacion en los estadosfinancierosseparados,sedetermina sobre una base de
este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alcance de 1a NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto derealizacién delaNIC 2 o el valor en uso
de la NIC36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasificanenelnivel 1, 2 0 3 conbase en el grado de importancia de losinsumos para
lamedicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sinajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder alafecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
paraelactivoopasivo,yasea directa oindirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observablesparaelactivoo pasivo.



Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contablesadoptadas en la preparacion de
estos estados financieros separados.

El gasto por impuesto alarenta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
dela utilidad contable, debido a que excluye partidas deingresos o gastos que seran imponibles
o deducibles en afio y excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Sereconoceunaprovisiénparaaquellosasuntos paraloscualesdeterminar el impuesto a pagar es
incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia la autoridad
fiscal. Las provisiones se miden alamejor estimacién de la cantidad que se espera sea pagadera.
La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compaifiia
soportado por experiencia previa ensituaciones similaresy,en ciertos casos,basado enlaopinion
deasesores fiscalesindependientes.

Impuestos diferidos

Sereconoce sobrelasdiferencias temporarias determinadas entre el valor enlibros delos activos
ypasivosincluidos enlos estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo porimpuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contralas que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen
si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién
de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la
diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Losactivosy pasivos porimpuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
seandeaplicacionenel periodoenelqueelactivo se realiceo el pasivose cancele,basandoseenlas
tasas (y leyesfiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejardlas consecuencias fiscales que sederivarian de la forma en que la entidad espera, al final



del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus
activosy pasivos como netos.

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto enlamedida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

3.5.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos ( jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuarialesrealizadasalfinaldecadaperiodo.

Loscostosporserviciopresenteypasadosereconocenenelresultadodel afio enel que se generan,
asicomo elinterés financiero generado porla obligacion de beneficiosdefinidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso de
existir) se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y
no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro
resultado integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o reduccién del plan ocurre, o
cuando la Compafiia reconoce los costos de reestructuracion relacionados o los beneficios de
terminacion, lo que ocurra primero.

3.5.2 Otros beneficios a corto plazo
Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a
los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el
empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se esperarecibir
acambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se
miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cada
beneficio.

3.5.3 Participacién atrabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participaciéon de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calculaala tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables antes de impuesto ala renta, de acuerdo con disposiciones legales.

3.6 Arrendamientos



Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
Todoslosdemasarrendamientos se clasifican como operativos.

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de la
Compaiiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente
de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de
situacidn financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser
directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica general de la Compafiia para los costos por préstamos. Al 31 de diciembre del 2018, la
Compaiiia no mantiene activos bajos arrendamientos financieros.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método

Costos y gastos

Seregistran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
delafechaen queseefectie el pago,y seregistranenel periodo en el que se conocen.

3.7

Comonormageneralenlosestadosfinancierosnosecompensanlosactivos ypasivos,tampocolos
ingresosy gastos, salvo aquellos casos enlos quela compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por suimporte neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos
financieros (distintos alos activosy pasivos financieros designadosal valorrazonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién
directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de bajaala
fecha delatransaccion. Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.



Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable,dependiendo delaclasificaciéonde los activos
financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son Uinicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente
al costoamortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivoesa
lavez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que
tiene flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos del capital e intereses sobre el
importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI”.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tiene instrumentos de deuda que cumplan con las
condiciones para ser medidos posteriormente al FVORI o a FVR.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafnia puede hacer la eleccion /designacion
irrevocable enelreconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni como
contraprestacion contingente reconocida por unadquirente en una combinacién de negocios en
otro resultado integral; y

e La Compaiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento de deuda que
cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser medido aFVR, si
alhacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

a. Elcostoamortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignarlosingresos porintereses durante el periodo encuestidn.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decir,
activos que tienen deterioro

de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorariosyvalorespagadoso
recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacciény
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado un periodo mas corto, con el valor
bruto en libros del instrument de deuda en el reconocimiento inicial. Paralosactivosfinancieros
comprados u originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito
esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en
el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizaciéon acumulada,



usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier
pérdida porincobrabilidad.

Losingresosporinteresessereconocen usando el método de interés efectivo parainstrumentos
de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Paralos activos financieros que no sean
comprados uoriginados con deterioro,losingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si en periodos
posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal
forma que el activo yano se encuentre deteriorado, sereconoce ingresos porintereses mediante
la aplicacion del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafiia reconoce los
ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo amortizado del
activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve ala base bruta, incluso si el
riesgo de crédito del activo financiero mejoraposteriormente de modo que el activo financiero
yano es se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de “Ingresos
financieros”.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre cuentas por
cobrar comerciales y financieras. El importe delas pérdidas de crédito esperadas se actualiza en
cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde elreconocimiento
inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comercialesacobrar.Laspérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de
provision basada en la experiencia de pérdidas historicas de la Compaiiia, ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluaciéon de
condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando seaapropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros (Cuentas por cobrar financieras), la Compafiia
reconoce la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un
aumento significativo en elriesgo de crédito desde sureconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compafifa mide la pérdida por deterioro para ese instrumento

financiero por un importe igual a la pérdida esperada enlos préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir
de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento



financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcién de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de
incumplimiento que son posiblesdentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentaciénde
losestadosfinancieros.

a. Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacion de informes con el riesgo de incumplimiento
en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacion,
la Compania considera informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia historica y la informacién prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacionprospectivaconsideradaincluyeproyeccionesde la
industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes econ6micos de expertos,
analistas financieros u organismos gubernamentales, asi como la consideraciéon de diversas
fuentes externas de informacién econdémica actual y proyectada que se relacionan con las
operacionesclavesdela CompaniaEn particular, la siguiente informacién se considera al evaluar
si elriesgo de crédito haincrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

e Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones denegocio, financieraso
econdmicasquese espera que causen una disminucion significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

e Deterioroimportantereal o esperado enlosresultados de las operaciones deldeudor;

e Aumentosignificativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

e Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, econémico
o tecnolégico del

e deudor que resulta en una disminucion significativa en la capacidad del deudor de
cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume que el riesgo
de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 120 dias de mora, amenos que la Compafiia
tenga informacion razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compaiia asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determin6 que el
riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiene un bajo riesgo de crédito; si:

1. Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

2. Eldeudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de
flujo de efectivo en el corto plazo, y

3. Cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocio en el largo plazo podrian,
pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus
obligaciones contractuales de flujo de caja.



La Compafiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo
tiene una calificacion interna de “desempefio”. La calificacion “desempefio” significa que la
contraparte tiene una posicidn financiera so6lida y no hay importes vencidos. La Compaiiia
monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

b. Definiciéon de incumplimiento
La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya quela experienciahistéricaindica quelosactivos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor;

Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probableque eldeudorpagueasusacreedores,incluida la Compaiiia, en su totalidad (sin tener en
cuenta ningun tipo de garantia en poder de laCompaiiia).

Independientemente del andlisis anterior, la Compaifiia considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene masde 90y 120 dias de mora dependiendo del
tipo de cliente, a menos que la Compafiia tenga informacién razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mdas apropiado.

c. Activos financieros con deterioro crediticio
Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que
tienen unimpacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.
La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables
sobrelossiguientes eventos:

Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

Unincumplimiento de contrato,talcomouneventodeincumplimiento o vencimiento (ver (b)
anterior);

Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas relacionadas con
dificultades financieras del prestatario hanrealizado concesiones que de otro modo no hubieran
considerado;

Cadavezes masprobable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion financiera; o

Ladesaparicién de un mercado activo parael activo financiero debido a dificultades financieras.

d.Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el deudor se
encuentraenunadificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista derecuperacion.

El castigo de una cuenta que se encuentre en cobranza legal y que el saldo de cartera que se
encuentre en instancias de juicios ganados y a pesar de ello, el cliente no pague, el Comité de
Crédito dara el visto bueno para castigar la deudaal 100%. En caso de que existarecuperacion, la
mismaes contabilizada en cuentas deresultado.



e. Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas
La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposiciéon
al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién prospectiva como se
describid anteriormente.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esta representado por
el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; determinado en funcién de la
tendencia historica, la comprension de laCompafiia delasnecesidadesfinancierasespecificasde
losdeudores,yotra informacién relevante afuturo.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafiia de conformidad con el
contrato y todos los flujos de caja que la Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interés
efectivo original.

Sila Compafiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en un
importeigualalapérdidacrediticia esperadaparatodala vidadelinstrumentoenunperiodo
anteriordereporte, perodeterminaenla fecha de presentacién actual que yano se cumplen las
condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compania mide la
provision para pérdidas a un importe igual ala pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha
de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una
cuenta de provisién para cuenta incobrables, y no reduce el importe en libros del activo
financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconocera su participacion en el active y cualquier obligacidon asociada por los importes que
podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los
recursos recibidos. Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce enresultados del afio.

Todos los pasivos financieros se miden

Posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.



Pasivosfinancieros medidos posteriormente al costo amortizado

Los pasivos financieros que no son (a) contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, (b) mantenidosparanegociar, o (c) designados como FVR, se miden
posteriormente al costoamortizado.

Utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para
calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante
el periodorelevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) alo
largode lavida esperadadel pasivo financiero, o (cuando seaapropiado) un periodomas corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Bajaen cuentas de UN pasivo financiero La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando,
y solo cuando, las Obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o han expirado. La
diferenciaentre el valorenlibrosdel pasivo financiero dado de bajay la contraprestacion pagada
y pagaderasereconoce enresultados.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de laobligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el
25% delaultimaremuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.



ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6é la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a continuaciéon, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién
y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Seradeduciblelatotalidad delos pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberan afectar

a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no,

y que no fueren utilizadas, deberanreversarse contraingresos gravados o no sujetos de impuesto ala
renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisionesefectuadas paracubrirlos pagospordesahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelarla obligacién hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan los
aspectos mas importantes delamencionada ley

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre
y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivode los dividendosauna
persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 exenciones que establecia lo siguiente: “Enla determinacién
y liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este
articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusions o dispensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto enlaLeyde Beneficios Tributarios paranuevas
Inversiones Productivas, Generacion de EmpleoydePrestacionde Servicios”.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y su



anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen
ingresos operacionales.

Gatos deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Rentay laexencidon del ISD relacionados con los
pagosoriginadospor

Financiamiento externo serdn aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplanlos criterios establecidos en el Reglamento delaLey de Régimen Tributario Interno
yconestandares internacionales de transparencia.

Tarifa

Latarifadelimpuesto alarenta parasociedades seincrementara al 28% cuandolasociedad dentro de
lacadenade propiedad delos respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
Residente, establecido o amparado en UN paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo searesidente fiscal del Ecuador

Anticipo de Impuesto a la Renta

Seeliminael anticipo deimpuesto alarenta parasociedades Como impuesto minimo y se establece su
devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto alarenta causado.

Impuesto al Valor Agregado

E1 USO del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y
servicios, podraser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion Del crédito tributario por retenciones de IVA
hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin laintermediacion de instituciones Del sistema financiero ya
norepresentan un hecho generador parael pago del ISD.

Seincluye como exencién de ISD, los pagosal exterior realizados a instituciones financieras por otros
costos relacionados con el otorgamiento de suscréditos.

PATRIMONIO



CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 1000. Acciones ordinarias de valor nominal
unitario de US$1.00 acciones ordinarias de valor nominal unitario de US$1.00 dolar con 00/100 ctvs

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia posee US$1000.00en acciones en tesorerias distribuidas
principalmente en 800 acciones de valor nominal unitario de US$1.

Mediante Junta General de Accionistas celebradael 1 dediciembre Del 2019, seresolvié mantener el valor
nominal de cada accion que compone el capaital social






