CERVAMTES ¥ SANCHEZ CERSA ClA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
(En Dalares de los Estados Unldos de América - UsE)

Mota 1 — Identificacién de la Compaiia v Actividad Econdimica

Mombre de la Compafia: CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA, LTDA.

Ruc de la Compania: 1790362735001

Dornicilio de |a Compariia: Pichincha, Quito, Rodrigo de Triana M26.153 y Av. Orellana
Forma legal de la Compania; Compaliia Limltada

Fais de Incorporacion: Ecuador

Actividad: Venta al por mayor de papel v carton

Cervantes y Sanchez Cersa Cla. Ltda,, fue constituida en e Gcuador el 12 de enero de 1978, e inscrita en el
Reglsiro Mercantil el 11 de abril del misme afio con el objeto sorial de elaborar, importar, exportar y
comercializar papel, cuadernos, libretas y mas productos de papel.

Suprincipal socio es el sr, Cervantes Balanzategui Carlos con e 99.99% del capital sodial.

La Compania ha decidido suspender su actividad princlpal, motivo por €l cual, 1a empresa no puede ser
CApaz _de reallzar sus activos y liquidar sus pasivos en el curso normal de los neeocios. Los estados
flnarcieros ¥ sus notas explicativas no revelan plenamente este hecho

tota 2 - Pollticas Contabies Signiflcativas

2.1

.2

Declaraclen de complimisnto

La preparaclén ce los presentes estados financieros en conformtidad con WiF reguiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca alpunos supuestos inharentes a la actividad
economica de la entidad, con ef propasito de determinar la valdacion y presentacian de algunas
partidas que forman parte de los estades financieras, En cpinion de la Administracidn, Lales
estimaciones y supuestos estuviaron basados en |a mejor utilizaclon de la Informacion disponille al
momentao, [os cuales podrlan lledar a diferir de sus efectos finales,

La Adminlstracion declara qua las Mormas Internacionales de Infirmacién Flnanciera -~ MIF han sido
aplicadas [ntegramante y sin reservas en la preparaclon de los presentes estados financieros v no se
[a realizado tna actlalizacion de dichas normas al 31 de diciembre de 2045,

Bases de preparacion

Los estados Francieros han sido preparados de conformidad con las Mormas Intermacionales de

IMformacidn Financiera (NIF) emitldas por el International Accounting Standards Board (ASE),
vigentes y N0 s2 ha efectuades el andlisis sabre el impacto de las Normas al 31 de diclembre de 2015,
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2.3 Pronunclamientos contables v su aplicacion

Las siguientes nuesvas Morfnas e Interpretaciones gue se menconan a continuacidn, son aplicables a
los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014 ¥ 2015, Mismas gue han sido
aplicadas segun corresparde en la preparacion de los estados fnancieras:

Normas Interpretaciones - Fecha de aplicacin

ZIMIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014
Fmitida en mayo de 2073, Define un gravamen como
una sallda de recursos que incorpora beneficios
aconomicgs gue es impuesta por el Cohierno a fas
entidades de acterdo con ta Legislacion Vigente.

MIC 32 Instrumentos financieros: Presentacisn 01 de enero de 20114
Emitlda en diciembre de 2011, Aclara los requisitas para
compensacidn de activos v pasivos flnancieros en el
Estado de Situacidn Financiera,

WIC 27 Lstados financieras separados 01 de enero de 2014
BIF1G Estados financleros consotidados v
MIF 12 Informacin a revelar sobre partlelpaciones en . ofras

entidades, ermitida en octubro 2012

Las modificaciones mcluyen la definicién de una entldad
de inversidn 2 introducen una excepcidn para consolidar
ciertas subsidiarias  pertenecientes a2 entidades e
Inversion.

MEC 36 Deterloro del valor los activos 01 deenero de 2014
Emitida en mayo de 2013, Modifica la Informacion a
revelar sotire el importe recuperable de activos no
financieras alineandolos con los requerimisntos de |2
MIIF 13,

MIC 39 Instrurnentas financieras: Reconocimiento v madletdn 01 de enerq de 2014
Emitfda ert junic 2013, Establerer determinadas
condliciones que debe cumplic 1a novacion de derivadss.
para parmifir continuar con la contabilidad de cobertura.

MIC 19 Beneficios alos empleados 01 de julic de 2014
Emitida en noviembre de 2003, Esta modlflcacion s
aplica a las contribucicnes de los ampleados o terceras
partes 2n |05 planes de beneficlos definidos

MIIF 2 Paga basado en acclones ' 07 de Jullo de 2014
Aclara  las  deflnlciomes  de: Condiciones para |3
consolldacion de la concesian y condiciones de mercado
¥ s2 definen separadamente fas condiclones e
rendimignto y condiclones de sarviclo.

MIIF 3 Combinaciones de negacios 01 de julio de 2014
Aclara la obligacion <e pagar una contraprestacion
contingent®  gue cumple con la  definicion  de
instrumente  financiers s clasifica como  pasive
Mnanciers o como patrimonio schre la base de las
definiciones de |la WIC 32,

MIF & segmento de aperaciones 01 de |ullo de 2014
Incluye el requisite Je revclaclan de los Julcios hechos
por da administracion en la agregacidn de 125 segmentos
onetatheos.
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Mormas Chmlendas a NIF Fecha de aplicaclén
Mejaras a WIF, emitidas en diciembre 201 3
MIF13 Medicion del valor razonable 1 de julio de 2014
Hliminacion de pdrrafos que generaron duda sohre de sj
las entidaces ya no tenian la capacidad de medir las
CUentas por cobrar ¥ por pagar a corto plazo por los
impartes nominales si ol efecto de no actualizar no era
sienificativo,
MIC 16 Propjedades, planta y equipo 01 de juliode 2014
MIC 38 Activos intanylbles
Aclara como se ftrata el valor bruto en ilbros v la
depreciacion acumulada cuando la entidad ef metodo de
{a revaluacion,
MIC 24 Informacion a revelar sabire partes relacionadas a1 de julio de 2014
incluye a una entidad vincutada, a una entidad que
presta servicios de personal clave de direccidn a la
entldad que informa o a la matriz de la entdad que
informa.
MIIF 1 Adopcidn por primera vez de tas Normas Internacionales M dejuliode 2014
de Informacion Finarciera
Aclara que cuande una mieva version de una forrma adn
no es de aplicacidn obligatorla, pero estd disponible para
la adopcion anticipada, un adoptante de [FRS por
prirmera vez, pueds optar gor aplicar la verslon antigua o
la wersién nucva de la norma, siermpre cuando aplique |a
ITHEME NOrma en todos los periodos presentadas. o ~
NIIF 3 Cotmblnariones de negacigs 01de uliode 2014
Aclara gque [a MIEF 3 ne es aplicable a la contabilizacidn de
|2 formacion de un negocio conjunta bajo MIF 11
HIFE13 Medicion del valor razgnable 01 de julio de 20714
Aclara que la excepcidn de cartera de [a NIF 13, que
permite a una entidad medlr el valor razonable de un
grupe de acthvos y pasivos financieros por su importe
meto, aplica & todos los contrato s dentro del alcance de
[ WIC 39,
MNIC 40 Propredades de Inversin 01 de julio de 2014
Aclara que la MIC 40 v [a NIIF 3 no son mutuaments
excluycntas.  La MIC 40 proporciona tha guia para
distinguir entre propiedades de inversion y propiedades
goupadas par el duefo. Considerar fa guia de aplicacion
de la MIF 3 para determinar sl la adguisictdn de una
propiedad de inversidn es o no una combinacion de
NegoCIos,
Normas
MIIF 9 Instrumenkos financieres 01 deenera de 2015
Ernltlda en diciembre de 2009, modiflca 1a clasilcaclén y
medicion de activos financieros. Establece  dos
categorfas de medicion: Costo amortizado y walor
razonalle.
MIFg Instrurmentos financieros 01 de enero de 2015

Emitlda en noviembre de 2013, las modificacones
incluyen  coma  elemente  principal  una  revision
sustancial de |a contabitidad de coberturas para permidr
a1 las entidades reflejar mejor sus actividades de gestion
de ricsgos en los estados financlerss,
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Bases de mediclon

Los gstadus financleros se prepararon sobre la base de costo histarico con £xcepclon de las siguientas
partidas del estado de sHuacion Financiera;

. Los activos y pasivos financieros se miden al costo amortizago

' Las provisiones de riesgo crediticio reallzada sobre |3 antigliedad de las cuentas por cobrar
comerclales

. El inventarlo se mide al valor neto de realizacidn

. La propiedad, planta y equipa par el método de la revaluacian ioxcepto activos ne requeridosh

= Yalor actural de las obligaciones por beneficios definldos

»  Reconocimiento de los ingresos realizados

Uso de [ulcios y estimaciones

La preparacion de |los estados financieros de acuerdo con los lineamlentos de tas MIF requiere que la
administraclén efectoe estimacionas v suposiciones gue afectan los saldos de activos v pasives v [a
revelaclon de activos y pasivos contngentes a |a fecha de roporte, asi come 1os ingresos y gastos dol
perfode. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando [a informacidn disponible, Los
resultacos reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las modifleaciones a [as estimaciones cantables se reconacen en el pertodo en el que se modifica fa
estlmacion si la mogdificacidn afacta dnicamente ese periodo; o € periodo actual v periodos futuros si

. Ja revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos ¥ fuentes

clave de incertdumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a |a fecha de los estados financieros
consofldados, v que tienen un riesgo significative de derivar un ajuste en los valores en libros de
acthwos v pasivos durante el siguiente periodo financiera son los slguientes:

I Evaluaclones para determinar la recuperabllldad de las cuentas por cobrar

La Comparifa realizd una astimacion para cuentas de cobro dudoso, conslderando su proeeso de
control interno iy factares tales come |a situaclon financlera y operathva de los clientes, asi como
las condiclones economicas el pals. Esta estimacion se revisa perigdicamente y la condicidn de
cuentas venadas, 52 determina consideranda los plazos y términos establecidos an lavanta,

Il Evaluaciones para determinar la absolescencla y lento movimtento de inventarios

La Compafia reallza una estimacion para inventarios absoletos /0 €on lento movimiento,
conslderandn su proceso de contral inkerno y factores operativos y de mereado de sus productos.
Esta estimacion se revisa periddicamente, v se determina considerando la rotacion v consumo de
los productos terminados, los cuales se ven atectados por cambios en Procesos prodsctivas v por
rambios en las condiciones de mercads enlos que opora la Compafila.

il Widas Otiles de propiedades, planta y eouipo

Las wvidas utiles de las propiedades, plantas ¥ equipo, son utiflzadas para determinar |a
depreciaclon de los activos y se definen de acuerds al andlisls de especialistas internos y externos.
Las widas gtiles son revisadas periédicamente al menos una vez al afio v eskdn basadas en las
condicicnes actuales de los actlves ¥ la cstimacién del periodo durante el cual continuara
eenerando beneficlos econdrmicos a la Compariia. 5i exister) cambios en la estimacion de vidas
Gtiles, se afecta prospecivaments el valor en libros de los activos, asi como el gasto por
depreciacion segin correspoenda,
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iv. Evaluaciones para determinar [a recuperabllidad de los impuestos diferidos activos

Corno parte del anallsls flscat que realiza la Compania, anualmente se determina el resultado fiscal
proyectado con base en fos juicios v estimaciones de operaciones futlras, para conelulr sobre la
profabilldad de recuperabilidad de los impuestos diferidos activos.

v, Beneficios al retiro de [o2 ermpleados

la Compafila utiliza sUPUEsos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios,  Los
sUpLestos v |as estimaclones, son estableciklos en conjunto con actuarios independientes. Estos
suUpUestas incluyen |as hipotesis demograllcas, las tasas de descuenta y 105 aumentos csperados
en las remuneraciones v Permanaincia futura, entre otros. Aungue se estlma que (08 suptiestos
usados son los apropiados, un cambio en [0s mismes podria afectar el valor de los pasivos por
beneficios al personal ¥ 105 resultades del periodo en ef que ocurra.

v, Contingencias

Por su naturaleza, las contingancias solo podrdn ser resueltas cuando OCUMaN © ng acurran une o
mas eventos TUtros. © uno o mds hechos inclertos que no estdn enteramente bajo 2| control de la
Compafifa. la evaluacicn de dichas contingencias reguiere significativamente el gferciclo de
juiclos v estimaciones sobre e posible resultado de esos eventos futlros. La Cempafila cvalla la
probabilidad de pérdida de ltelos y contingencias de acuerdo a las estimaclones realtzadas por
5LI5 asesores logales. Estas estimaciones son recanslderadas de manera periddlca,

Efactivo y equivalentes de efectivo

El efectlvo v equivalentes de efectivo wcluye aquellos activos Mnandieros liguidos, depdsitas o
inversiones financieras liguldas, gue se-pueden transformar rdpidamente en efactive en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregirps hancarios son presentados camo pasivas
corrienles en ef estado de situacion financiera.

Cuentas comerclales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerclalos por cobirar v otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
£on pagos fljos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, .

Despuss deb reconacimiento inlcial, a valor razonable, se miden al costo amortizads utilizando el
métado de la tasa de inferds efectlva, menos cualguier detetlora, El Ingresd por intereses tincluyends
los intereses implleltos) se reconoce como ingresos de inversiones y se caloulan utilizando la tasa de
inkerés efectiva,

bas cuentas comerclales por cobrar incluyen una provislon para reduct suovalor al de probable
reaflzacton, Dicha provisidn se constituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de
recliparacian de las cusntas,

las cuentas comeroales por cobrar v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,

excento los vendimisntos superores a 12 meses desde fa fecha del estado de situacion financiera,
gue se clasiflcan coimo aclvos no cortentas,
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Invantarios

Los inventarias son presentadeos al costo de adquisicion o valor nelo realizable, el menor, calculados
para productos y bienes comerclallzados por la Compania.

Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion, Los Inventarlos
imcluyen una provistdn para recanacer pérdidas por shsolescencia, 1a cual s determinada en funcion
de un andlisls de la posibilidad real de venta, £l valor neto realizable representa ef preclo de verta
estimado menas todos 195 costos de terminacion y los costos necesarios paka la venta,

Propiedades, planta y equipo
Medlcldn en el momento del reconacimiento
Las partidas de propiedades, plantay eguing se medicdn inidalmenbe por SO 0800,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su pracio de adguisicidn mds todas [os costos
directamente relaclonados con la ubicaciin del actlve, su puests en condiciones de fungionamiento
segun o previsto por la gerendia y [a estimacion nicial de cualquier costo de desmantelamicnto y
retire del elemento o de rehabilitacldn de la thicacion del activo,

Adicionalmente, se considerard como costo de [as partidas de propledades, planta y equipe, los
COStas por préstamos de (a finanoacian directamenta atribuibles & la adguisicion o construccdn de
aclklvos que requieren de un pericdo de ticmpo sustancial ankes de estar 1i5T0s para sU LS o venla,

Medicion posterlor al reconocimienta: modelo del costo

Después del recongaimiento Iniclal los muebles, equipos v vehiculas son registrades al costo menaos
|z depreciacion acuritlada y el importe acumulade de [as perdidas de deterloro devalor, en caso de
existh. Los gastos de reparaciones y mantenimlentos so imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Medicidn posterlor al reconoeimiznto: modelo de revaluaclén

Oespués del reconocimlenta iobclal los teerenos v edificios son presentados 3 sus walores
ravaluados, gue son sus valores razonables, en el momento de las revallaclongs, menos a
depreciacksn acumulada y el importe acumwlads de las pérdidas por deteroro de valor, Las
revallaciones se sfectdan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del gue se habrla calculado utllizando los valores razonables al final de cada perfodo

Cualquter aurmento en la revaluacion de los terrencs y edificios se recanoce en ofro resultado
Integral, ¥ se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiznto de reserva de revaluacion e
propiedades, plantd y £gQuipo, excepta 51 revierte ypa disminucion en la revaluacion del misme
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso o aumento se acredita a resultados en la
medida en que se cargala diseninLcion previa, Una disminucian.del valor en libros de la revaluacion
de los rerronos v edificlos es registrada en resultados en la medida que excede | saldo, s1 existe
alguna, mantenida 20 la reserva de revaluacion relacionade con una revaluadian anterior de dichos
activios.

Método de depreciacion y vidas Utiles

El costo o valor revallado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerda con et método de
linea recta. La vida dtil estimada, valer residual y métoda de depreciacion son revisados al final de
cada afo, swendo el efecto de cualouier camabio en el estimadn tegistrade sehre una base
prospeckiva,
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A continuacion se presentan las princlpales partidas de propiedadss, planta y equipo v las vidas
atiles usadas en ef cdleule de la depreciacion:

lkem yidda el

{en afios)
Edificios 32-37
Eouipo de Cficina 10
bilrebles v enseraes 10
Instalaciones y adecuaciones 10
Maguinaria y equipo 10
Equipos de computadion 3
Wahlculos 5

Retire o venta de propiedad. planta y equipo

La utilidad o pérdlda que se origine del retiro o venra de una partida de propisdad, planta v eauipo
es5 cafculada como la difercncia ntre el precio de venta v el valor en lbros del actlve, misma que se
reconoce en resultados.

2.10 Deteriaro del valor de los actjvos

Actbvos financieros med|dos a costo amarkizade

Una pérdida por deterioro respecto de un activa financiero valuado a su costo amortizado, se
calcula comeo la diferencia enire el valor en libros v el valor presente de los flujos de efectivo
futures estimados, descontados a |12 tasa de interes efectiva orlginal del activo. Las perdidas se
reconocen en resultades ¥ se presentan comao una reserva de cUentas por cobrar. Los mtereses
sobre el actlve deteriorado se continlan reconociendo a traveés del efecto del descuento por el
paso del tiempo. Cuando Algin evento postetlsr ocasiona que 52 reduzca el monta de la pécdida
por deteriorg, el efecto de la reduccidn enla pérdida por deterlors se reconoce en resultados,

La Compafila constdera evidencia de daterioro para cuentas por cobrar a su vencmisnto tants
nivet de activo especifico come Colectivo, Todas las cuentas por cobrar a su venclmlenta gue
Indlvldualmente son significativas, se evalan para un posible deterioro especiflco. Todas las
clientas por cobrar a su vencimlento per las que se evallie que no estan especificamente
deterioradas se evallan posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deteriorg
que haya ocurridn pere que todavia no se haya identificado. las cuentas por cobrar a su
vencimlento que no sean individualmente significativas se evaldan colzctivamente para un
posible detericro agrupando las cuentas por cobrar a su vencimignto gue tengan caractoristicas
de riesga similares.

Al evaluar el deterioro calectivo, la Compafila utlllza las tendencias histricas de la probabilidad
de incumplimiento, tempos de las recuparaciones v e monto de pérdidas incurridas, ajustadas
por ef andlisis hecho por la administrackon en cuanty g 8 las condiclones economicas v
crediticias actuales son de tal Indole, que es probable que fas pérdidas reales sean mayores o
menares de o que sugieren las tendencias histdricas.
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. Activos no financieros

La Compainfa evalda periddicaments |as valores de las propledades, planta y equipo v otros
activos no circulantes, para determmar la existencia de Indlcios de que dichos valores exceden
st valor de recuperacion. £l valor de recuperackon representa el monto mayor entre el valar
razonable menos sus costos de venta v el valor en use, este QMo consista en |os flujos futuros
fue 5e espera razonallements obtener come consecuendcia de la utlizacian de dichos activos
descottados a valor presente. S 58 detorming que Ios valores actualizadoes son excesivos, a
Compania registra |as estimacionss recesarias para reducirlos a su valor de recuperacian,
Cuando se tiene la Intencion de vender los activos, é5tos se presentan €n los estados financieros
a st valor en libros o de realtzacion, el menor,

Préstamas

Representan pasivos financierss gue se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de 1os
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se reglsiran subsecuentemente a suU Costo
amartizado; coalquier diferencia entre os fondos recibldos (neto de los costos de transaccian) y
el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo det préstamo
usandn el método de interés efect|ve.

Los prE‘l-Etamos se claslflcan como pasivo corrignte a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuis de la facha del
estado da situacion financiera,

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y olras cUentas por pagar son pasivos financleros, no derivados
con pagas Fjos o determinables, gue ko cotizan en un mercado actlva.

Despugs del reconocimlento inicial, 4 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando al
meétodo de la tasa de interés efectiva, El gasto por Intereses (ncluyendo los intereses implicitos! se
Feconoce come costos finandieros y se calculan utilizando 12 tasa de interés efectiva, eExcepto para 1as
CUMENTES pOr Ragar a corto plazo cuando el reconocimiegnto del interés resultarc Inmataral,

La Companila tiene implementadas politicas de manejo de nesga financiero para asegurar que iodas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con |os términos crediticlos pre acordacos.

Las cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiares a 12 meses desde |a fecha del estado di sltwacidn financiora,
e se clasifican como pasivos no corrientes.,

Provisiones

Las provisiones se reconocen clando la Compania tiene ura obllgacion presente {legal o implicita)
como resultade de un sUceso pasado, es probable que |z Compafiia tenga un flujo de salida de
benellclos para resolver la cbligacion. El gasto correspondisnte a cualquier provision se presenta en el
estado de resultados neto de todo reembolse relacionado.

Si el efecto del valor det dinero en el tiempe es significative, las provisiones se descuantan utillzando
ura tasa actual de mercado antes de impuestos gue refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo, Cuanda se reconcee el descuento, el aumento de la provision producto del
pasa del fiempo se Teconoce comc un costa Tinanclers an el estado de resultados,
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iimpuestos

El gasto por impuesta a la renta representa la suma del impuesto a |a renta por pagar corriente v el
Impuests diferido,

IMpuesto cortlente

H Impuesto por pagar corriente se basa on la utilidad gravable (tributarla) reglstrada durante el afio,
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, dobldo a las partidas de ingresos o gastos
Imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia

por concepld dal jimpuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobacas al final de
cada perlado,

Impuestos diferidos

Bl imptiesto diferido se recenoce sobre las diferencias ternporarlas entre el valor en libros de fos
actlvos y pasivos incluldos en los estados financieros v las bases fiscales correspondientes utllizadas
para determinar fa utilidad gravable. Bl pasivoe por Impueste diferido se reconcce generalmentlo
para todas las diferencias temporarias imponibles,

Se reconacerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas 1as diferencias temmporarias
deducibles, an la medlda en gue resulte probable que la Companta dispanga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria carpar esas diferencias temporarias deducibles.

Las activos y pasivos por implestos diferidoes deben medirse emploandd las tasas Flscales que se
espera sean do aplicacion en el pericdo en el que el acthvo se reallce o el pasivo s cancele,

El Impuesto diferide, correspondlente a cambios en fa tasa de impuestos ¢ en la normativa
tributaria, {a reestimacicn de la recuperabiiidad de los activos por impuestos diferldos o on la forma
esperada de recuperar 2l valor en libros de un activo, se recocnooe en 8 resuitado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con parkdas previamente reconocidas fuera de los
resultadaos def perfodo.

La Compaiia debe compensar activos por Impuestos diferldos con pasivos por impuestos diferidaos
s, ¥ salo 5i dene reconocido legalmente el derecho de compensar, frents a la auearidad fiscal. Ios
importes reconocidos en esas partidas; v [os activos por impuestos diferldos v los pashvos por
implestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la Compadia tiene la intencion de liquidar
SUS ACHVOS ¥ pasivos COMo netos.

Impuestos corrientes v diferidos
Los impuestos corrigntes y diferldos, deberdn reconocerse come ingraso 0 gasto, y ser incluldos en
el resuitado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso gue se
reconoce fliers del vesultado, va sea en otro resubtado intepral o directamente en el patrimonio, en
¢hyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuandeo surgen del reglstro Inlcial
de una combinacién de negooas.

Eeneficios a empleados
Beneficlos definidos: Jubllaclon patrenal, beniflicacion por desahuclo
El costo de lgs Peneficios definides (jubilacién patronal, bonificacion por desahucio) es

determinado utllizando ol Método de 1a Unidad de Crédito Pravactada, con valoraclones actuarlales
reallxadas al final de cada periodo.
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Los COSTOS por saricio presente ¥ pasado se reconocen en el resultado del afio en el gue se
generan, asi como el inferés financiero generade por la abligacion de beneficio definida,

La5 nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado consolidade de situacidn financieras con carpo a abone a otro resultado Integral, en el
periodo en que se producen alectando el patrimenio de Patrlmonio.

Particlpacion atrabaladares

La Companlia reconoce un pasivo ¥ un gasto por [a participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compariia. Este bencflcio se calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
dispaslciores legales,

Reconocimiento de ingresos

Los ingreses se calculan al valor razonable de ta contraprestacion cobrada o por eobrar, temiendo en
cuenta el Inmporte estimado de cualgquier descuento, bonificacién o rebaja comercial gue |3 Companila
pueda otorear.

Yenta de hisnes

Los Ingrescs ordinarlos procedentes de fa venta de hienes deben ser reconocidos cuando se
curnplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

¢ [aCompadia ha transferido al comprader [os riesecs v ventajas, de tlpo stanificativo, derivados
de la propiedad de ios bienes;

« la Compafila ne conserva para si ninguna limpllicacion en la gastion corrfente de los hienes
vendidos, en el grado usualmenie asoclado con la propiedad, nl retlene el control efectivo
cobure los miamos:

+ elimparte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabiidad;

»  3eaprobable que la Comgala reciba los beneficios econtmicss asociadas con fa transaccidn, v

+  |os costos incurtides, o por incurrir, en relaclan con da transaccian pueden ser medidos con
fiahilidad.

Cstos v Gastos

Los costos ¥ gastos s registran al costo histdrlco, Los costns y 8astos se reconacen a medida gue son
incurridos, indeperdlentemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
perfodo mas.cercans en el gue se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como notma general en [os estades financieros no se compensan |03 activos v pashos, tampaco fos
Ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los gue |a compensacidn sea requerida o permitida por
alguna NoFMAa y esta presentacion s=a gl reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos v gastos con ofigen en ransacciones que, contraciualmenta o por una norma legal,
contemplan fa pesibllidad de compensacion v la Companla tene la intencidon de liquicdar por su
iMPoTie IR0 O 0F realizar &) atrive y PITCETET & pagh del pasivo te forma siruitanea, se presentan
Netes enresultados.
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CERVANTES Y SAMCHEZ CERSA ClA. LTDA,
Motas a los Estados Fnandieros
(En Dalares de los Estados Unidos de Amndrica - UsY)

hota 3 —Efecovn v Eguivalentes de Efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo como se mestra en e estadode flujo de efectivo puede ser concillada
Con las particlas relaclonadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2015 2014

Cafas . 14
Bancos (1) 156, 272
Total 156 282

(1Y Cuentas corrlentes gue la compadia mantizne en institUciones financieras nacionales fuertes oo
excefente trayectoria de rentabilidad

Meta 4 - Cugntas Comerclales por Cobrar

Unresumen de cusnas comerdales por cobrar es como sigue:

2015 2014
Clientes (1) - 1,087,699
Provision cuentas incobrables (29 - {81,103}
Total - 1,006,590

(11 Corresponde a eréaditos concedidos a los cllentes directaments por las ventas efectuadas.

(2 Laprovision de incobrabilldad gue utiliza la Compadia es de acuerdo a la morosidad del cllenta.

Cambigs en la provislén para cuenas incobratles

Los movirnientos de la provlslon para cuentas incobrabies fueroh cormo siguet

2015 2014
Saldo Inlcial (81,1034 {87,581
Balas 81,103 8,957
Provislan _ -, {21473}
Total - (81,103)
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CERVAMTES Y SAMCHEZ CERSA CIA. LTDA,

Motas a los Estados Flnancieros

[En Délares de |os Estados Unidos de américs - ST

Nota 5 —Qtras cupntas por cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

AnNticipos comislones
Costo amartizado antfclpos
Garantfas

Otras cuentas por cobrar

Total

Cambios enla provision de costo amortizado anticlpo praveedores

2015

2014

42,024

18,735)
4,610
9,312

47,211

Los movimientos de la provision de costo amortizado anticipo provesdores fueron como sigue:

Salclo Iniciaf
Bajas
Provision

Total

Mota & = Inventarios

Un resumen de inventarios s comao sigtie:

Mercancias
Prowvlslan detericrn de inventarlo

Total

Camblos en la provision de deterlora de inventario

Los movimtentos de la provision de deterloro de Imventario fuerorn comeo sigue:

Saldo Inlcal
Rajas
Prowvisicn

Total
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_ 2015 2014
8,735) £16,0513
B,735 7318

- (5,735}

2015 2014

- 126,756

- (14,374)

- 112,382

AR5 PAE: )
(14,3741 14,374}
14,374 -
(14,374}
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CERVAMNTES ¥ SAMCHEZ CERSA CiA. LTDA.
Motas 4 los Esfados Financieros
{En Ddlares de |os Cstados Unidos de amérlca - UsE)

11 Terrenos, Edlilcios y Bodegas.

Rl arquitecto Rogue Fernando Contreras Paredes, perito avaluador seglin registro No, AEPA Q07./58-
2002-002, realizo el avalio sobre los Tarrencs, Edificios de 102 Aceitunos ¥ Radrigo de Triana de la
Compafifa para deterrminar su valor tazenable, El avaldo, ol cual fue hecho con hase en las Mormas
Internaclonales de Valoracidn, La fecha de referencia dal avallo es el 12 v 19 de febrero de 2010
respectivamente, y la facha de emision del avaldo fue el 02 de Marzo de 2010,

El Ingemero Jorge Barros Sempertegul, perite valuador segdn registro No. PA-360, reallzo el avalio
sobre ¢l Terrene, Edificie de Guayaguil para determinar su valor razonable, El avalio, &l cual fue
hecho con base a en las Morimas Internacionales de Yaloracion. La fecha de referencia del avalio es
el 20 de #nero de 2010 y ta fecha de emision del avaldo fue el 20 deenero 2010,

Mota 8 - Ohligaclones Financieras

Las obllgaciones financieras se componen de:

015 2014
Banco Plchincha (13 . 350,118
Interases por pagar i 12,421
Tatal - 262,539

(1) Renovacidn de obllgacion financieras con el Banco Plchineha a una tasa de interés de 7.00 %, con
vencimiento a septiembre de 2017

Las oblipaciones financleras se entuentran garantizadas con blenes de las Compafiia ver (Moka 241

Wofg 9— Cuentas Comertialas por Pagar

Linresurmen de cuentas comerciales por pagar se compone de;

2015 2014
Proveedores naciconales 357,950 37.032
Proveedores del exterior . 371,435
Sobregiros contables . 118,245
Costo amortizado proveedores . (48477
Total 357,950 478,235
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CERVAMTES Y SAMCHES CERSA ClA. LTDA,
Motas 4 los Esfados Fimancieros
1Em Dalares de los tsados Unidos de Améniea - ush

£ambios en la provision de Costo amortizado proveedores

Los mavimientos de fa provision de costo amartizado de proveedares fueron como sigua:

2015 204
Saldo Indclal 43,4771 42 8641
Provisian _ 48,477 15613
Total - $48,47 7
Fota 10— Otras Cuenias por padat
Un resumen de otras cuentas por pagar se cormpong de:
2015 2004
sueldos por pagar - 6,506
Aportaciones [ESS . 3,728
Otros cuentas por pagar - 125,304
Anticipo cllentes - 5,651
Total ' - 141,185
Nota 11 —Provisiones Corrlentes
El resumen de provislanes cormentes se compone de:
2015 2014
Beneficios soclales - 10,520
Farticipacian traiajadores - 33
Total - 10,542
El mgvimienta de particlpacdn a tralzajadores fue coma sigue:
215 2014
Salde Inicial 22 573
Pagos (22 {5,731
Prowisian - 22
Total - 22
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CERVANTES Y SANCHEZ CERSA ClA. LTDA,
Motas a los Estados Financieros
(En Balares de los Estados Unidos de América - USH)

Mota T2 - Impuestos
12,1 ACllvos por impUestos corrientes

Un resumen de activos par linpleskos corrientes se compone oo

2015 2014
Retenciones en la fuente - renta - 2,045
Crédito tributario— VA t12 1925
Total 512 10,970
12.2 Pasivas por Impuestes corrientes
Linresumen de activos por Impuestos cormgnies se compone de;
2015 2014
%4 y retenciones por pagar - 18,499
Retencianes en la fusnte - renta por paear 1,839 3326
Tatal 1,839 21,825
12.3 Impuesto a |la renta reconacido en |os resultados
Gl gasto del impuesto a la renta Incluye:
2015 2014
Gasto del impuesto corrients 9 683 12,426
Casto por inpuesto diferidos - .
(Ingresa) por impuesto dilerldos R = )
Total gasto de impuesios 9,683 12,167
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CERVANTES ¥ SAMCHEZ CERSA ClA, LTDA.
tlofas a los Bstados Financieros
(En Deslares de los Estados Unidos de América - USH

12.4 Saldus del Impuesto a la renta diferido

Los movimientos de actives (pasives) pot impirestos diferidos se compone de;

Reconocido Feconccido
saldos al  Rercnocido enowe  direclarnente
comienzo BN oS resultado en el sabdos al
delana _ resuitados integral patrimenlo _fin del e
AR 2015
Activos por Impuestos diferidos
Clentas por cobrar - costo amortizado 16,725 - . 116,725 -
Actlvos financleros 60,993 - {60,993) -
Inventarios - provision por detericro 3,594 - - (3,584 -
Propiedad, planta y equipo 24,807 - - {24,807 -
Total activas por impliestos diferldos 106,114 - - (196,719 -
Pasivos pot i puestos diferidos
Cuentas por pagar - costa amortizado (21,987} - - 21,987
Pasivos financieros (2,187 - - 2,187 -
Jubilacisn patronal 115,086} - 15,086 -
Total pasivos por impuestes diferidos {39,260 . - 39,260 -
Totad b6.B59 - - (B, B59) -
Reconocido Reconocido
saidosal  Reconocido gnotro directamente Saldos al
Comienzo en los resultado en el Flry el
delafio resultades wkeeral patrimonio afic
Al 2014
Activos por impuestos diferidos
Cuentas por cobray - costo amortlzads 16,725 . - - 16,725
ACthvos financieros 60,393 - - 60,993
INventarios - provislén por deterioro 3594 - - - 3,594
Fropiedad, planta y equipo . 24807 - - - 24,807
Total activos por impuestos diferidos 106,119 - - - 106,114
Pasivos por impuestos diferidos
Cuenras por pagar - costo amaortizado (21,987 . - - (21,987
Pasivas financieros {2,444) 259 - - (2,187
Jubfacién patronal £15,086) - - - (15,086
Total pasivos par impueskos diferidos (30,5199 259 - . (39, 260)
Total 46,600 254 - - &6, 850
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CERVAMNTES ¥ SANCHEZ CERSA Cha. LTDA.
fotas a [os Estados Financleros
iEn Colares de los Estados Unldos de América - Us$)

12.5 Concttlacién tributaria

Una reconclllacion entre el resulado segim estados financieros y €l resultado gravable es como sigue:

215 2014
Liilictad Contable (antes de participacion a trabajaderes e impuesto a la renta) {56,637) 104,249
{-} Diferancia en 3 declaacion de Impuesto a la Renta - 104,100
Utilidad Contable fantes de partlcipacion a trabajadores e impuesto a fa renta

segln declaracicn de impuesto a |a renta (56,637 144
{-}15% Participacidn a trabajadores - 127
Base lmpanible para el impuesto 2 la repta t55, 637 127
(&) Anticipo calculadg 9,683 12,426
(B) Impuesto a la renta causado - 28
Impuestz ala renta tmayor entre Ay B 9,683 12,426
Mengs;

Antlcipo pagado {0,787) (7,459)
Retenciones en la fuente (69 {14,012
Crédllo tributarios afos anteriores . {988 "
(Crédito tributarlo) ' 1,839 100454

Las declaraclones de impuestos no han sido revisadas por las autorldades tributarias. La facultad de las
autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impueste & 1a renta hasta el elerciclo 2012 adin no ha
prescriie
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CERVAMNTES ¥ SANCHEZ CERSA ClA, LTOA.
Mutes o o8 Estados Financiergs
{En Datares de los Gsrados Unldos de amérlea - 153)

Mota 13 - Oblleacidn pot bepefictos definldos

Un resumen de |z obllgacion por beneficlos definldes se compone de:

205 2014
Jubilacign patronal - 123,893
Bondlicacian por desahucio . S 4,301
Fotal - 125,154

13,1 Jubilacién Patrona

De acverdo con disposiclones del Codigo del Trabajo, |os trabajadores que por veinte afos o mds hubleran
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpidd, tendrdn derecho a ser ubilados por sus
eimpieadores sin perjuiclo de fa jubilacidn que les corresponde en s condicldn de afillados al Instituto
Ecuatorlang de Segurldad Social,

Los mowimientos en el valor presente de la obligaclén de jubilaclon patronal se componer de:

2015 24
Saldos al comienzo del ano 123,893 139,708
Beneflcios pagadas - 15815
BjlsEes (123,893}
salde al final del afio - 123 893

13.2 Bonlflcacian por desabucio
De acuerdo con dispositiones de| C6digo de Trabajo, en los casos de termmacion de la relaclon Iabcrrral Por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiila entregard ¢l 25% de la fltima
remunreraclon mensual por cada une de los afios de servicio.

Los enovimientas en el valor presente de la obligacién de beniflcacion por desahuclo se compaonen de:

2015 2014
saldos al comignzo del ano 4,3 4,3m
Ajustes {4,201] -
galdo al final del afio - 4,301
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CERVAMNTES Y SANCHEZ CERSA CiA. LTDA.
Motas a los Estadns Flnancietns
{En Dalares de los Rstados Unidos de Ameérica - Uss)

Mota 14 - Patrimonlo

Capital Social

El capital social de la Compafia asta LOMPURSEe Por 150,000 pariiCinationes sodales y nominativas de Ush
1.00 de valor mominal unitario

Reserva Legal

La Ley de Compahlas de |a Repuablica del Eruador requiers gue se transfieran a la reserva legal, por lo menos
el 5% de la utilldad neta anual, hasta lgualar per lo menos, e 20% del capltal socal de la Compadia, Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, exceplo en el caso de liguidacion de la Comparila, pero puode ser
viilizade para aurnentos te capial o para cubiir pérdidas enlas operarionas,

Reserva Facultativa

LA Ley de Compaiias de |a Reptiblica del Gouador permite que se destine un porcentaje establecido por 13 Junta
Cengral de Acclonistas de la utilidad neta anual v determine el fin espacifica de este fonde. El propasitg de esta
resefva es atender de mejor manera ia demanda de negocios v cumplir con las melas propuestas por 105
admitisiraclores,

Reserva de Capital

Incluye 105 saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000, de las cuentas Reserva por Revalorlzacicn del
Patrfmonio vy Reexpresidn Monetario, Bl salde de las cuentas no pueds distrlbuirse coma wtilldades ni
utllizarse para pagar of caprtal suscrito v no pagade, pers podrd ser capitalizado en la parte que exceda =l
valor de |as pérdidas acumuladas o del afo, si las hublere, ser devielio a los socios en caso de llguidacicn,

Saldo dela cuenta resultacos acumulados proverientes de la adopeion por primera vez de las MIIF

Los ajustes de la adopoidn por primera veZ de las NIIF, se registran en el patrimonio en |a subcuenta
denominada "Resultados acumulados proveniettes de la adopcion por primera vez de las NIF", separada del
restd de los resultados acumulados, v su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los acconistas ©
socins, no serd utlizado en aumentar su capital, en wirtud de que no corresponden a resullackos
operacionales, metive por el que tampoco 10$ trabajadores tendran derecho a una participaclon sobre éste.
De gwstl un saldo acrendor, esie podrd so1 wiiizado en enjuger pérdidas acurmoadas v ias del Oitme
gjerclcio economico conculde, si las hubiere, o devuelto en el caso de llguidacion de ba compaiila a sus
accionistas o soclos.

De repritrarse Gn salde deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopodn por
primera vez de las MIIF", éste podrd ser ahsorbido por el satdo acreedor de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Yaluacisn o Superavit por Revaluacion de Inversiones.

Alustes provenientes de la adopcisn por primera vez de las MIF

Los ajustes realizacdos balo MIF, deberdn ser conocides v aprobados por |a junta ordinaria de accionrstas ¢
50CH05 QU apruebe los primeros estades financiercs anuales emitfdos de acuerdas a MlF.

adicionalmente, en und nota explleativa 0 los estados financieras anuales, se deberd Inforrnar
detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan, provenientes de os ajustes de primera aplicacian,
sefialando el alcance del comcepto de reallzacidn, Sera responsabilidag de la adminlstracion, la
implementacion de las medidas necesarlas para el adecuado control de los saldos provenientes de [0s
ajustes de primera aplicacion realizados y por reallzar,
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CERVANTES Y SANCHEZ CERSA C1A. LTDA,
Matas 3 los Estados Financieros
(En Ddtares de los Estados Unldos de Amérlca - UsY)

Saldo de |a cuents “Superavlt por vaitacian”

El saldo del superavi provenlente de |a revaluacidn de progredades, planta y equipa; actlvos intangibles: e,
Instrurmentss financieros, categoria disponible para la venta, puede ser transferido a ganancias acumuladas,
a medida que el actlvo sea utilizado por |a entldad; éste se mantendrd, segin corresponda, an las cuentas
"Luperavit de activos Financieros Disponibles para [a Venta, “Superavit por Revaluacion de Propiedades,
Planta y Equipo”, "superavil por Revaluarian de Activas intangibles” v "Otros Supetdvie por Revaliacion’”,
creadas para el efecto, salvo el Caso de que se produzca la haja o enajenacion del activo.

Reconaoimiento de |a pérdida por deterloro

La pérdlda por deterloro del valor de los activos se reconocerd Inmediatamente en ef resultado def perindo, a
menos que, al activa se hublere revaluade anteriormente de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera,

Cualguier pérdida por deterioro dal valor en 105 activas revaluados, se tratard come un decremento oe la
revaluaclil.".un, conforme e sefala en la Norma Inkerracional de Contabilidad 35 "Deterlora del valor de los
Activos”,

Resultados acumulados provenientes de a adopcion por primera vez de las normas internaclonales de
informacion financlera - MWIIE

Los Tesuliatos de o adopditn pot primera vez de las normas internacionales de informaclon Mnanciera MIF
se registran en el patrimonio en el ruliro de “Resultados acumulados provemantes de adopelén por primera
vz de las NIIF", separade del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrd ser distribuido
entre |05 sorios, no serd Utlllzado para aumentar capital, en vircud que no corrasponde a resyltados
operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadeores tendran derache a una participacion sobra esle.
Dre existlr un saldo acreedor, este podri ser utHlizado en absorber las pérdidas, o devuels en-caso de
liguidacian de la Compaila.

Nota 15— Ingreses Gperaclonates

Un resurmen de |os ingresos operacionales se compane de:

2015 2014
Vantas tarifa 12% 11,500 576,115
Ventas tarifa 0% - 501,811
Total 11,508 1,077,929

Mota 16— Costo de ventas

Urt resumen de los costos reportados et fos ostados financieros se compone de;

2015 2014
Coeko de ventas, G, 8400 £33 3%
Tetal fr, 440 023,391
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Mota 17 - Gastos Admbnistratives

Lin detalie de gasto de administracion por su naturaleza se compone de:

2015 2014
Gastos sueldos ¢1,903 56,743
Beneflohos sociales .09t 10,969
Aportaciones IESS - &.325
Participacion a trabajad ores . 22
Monorartos - 55,586
[P eSS y contrifpiciones 10,746 5,551
Mantenimiontss - 3,858
Seguros - 831
Serviclos basicos . 5,644
Cepreclaclones - 1,079
GCastos N0 daeducibles - 57,169
Gtros gastos . 7,523
Tatal 57,744 223,505
Mota 18 - Gastos de Vontas
Ln detalle de easto de ventas por s naturaleza s compone de:
2015 2014
Gastos sueldas - 18,559
Beneficios sociales - 4,918
Aporraciones [ESS - 2066
Comisianes on ventas - 13,247
Mantenimignto - 8,348
Arrlendos - 15,400
Depreciaciones - 2340
Seryicios basicos - 5,544
Combustible - ey
Flebes - 3463
CHros gasios . 4,152
Tatal - 100,490
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Mota 19 = Gasios Flnandieros

Un detalle de gasto financiers por su naturaleza se compone de:

2015 2014
Intereses hancarlos - 29,756
Gastos bancarios 3,957 1,106
Impuesto a la salida de Divisas - 1,609
Total 3,957 32471
Mota 20 — Otros Ingresos ¥ Coreses
Un detalle de otros inegresos se presenta as),
2015 2014
Lhilidad en venta de propledad, planta y eguipo - 13.214
Otros ingresos . 22,125
Impuesto al valor agregado - {A,467)
Gastos ma deducibles - {1,176}
Interesas tarcaras - {784Q)
Otros gastos - (20,761)
Tolal - 5,155

Mota 21 — Transacclones con Partes Belaclonadas

21.1 Transacclones Comerciales y de Capital

Lurariie e afie, ia Compeiia 12aliz0 fas Sipuierites ransacdones comerdales y oo capital con partes
relacionaclas:

CUEMTAS POR FACAR CUEMTAS FOR PACAR NO
CORRIEWMTES CORRIENTES
2015 2014 2HE 2014
Cecllla sancher - 5,393 - “
Ledio, Cervantos - 20,526 - 337176
Ing. Carlos Cervantes - 8,569 - -
Costo amortizado - {2,928) - 147,031}
Total - 31,560 - 290,145
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Nota 22 - Biferencla en Declaraclon de [mpuesto a la Renta vs Fstados Flnancieros

Al 31 dle diclembre de 2014, se ha determinado diferencias entre la declaracion de Impueste a la renta vs.
Estados Financiaras, a continutacion el deralle:

£/8 balances

Comparnia F. 131 Renta Piferenctas
Arthias . 182,755 1,635,595 344}
Pasivos (1,285,218 (1,471,638} 186,470
Fatrimoinio [342,537] (163,911) (178,626)
Ingresos v Otros ingresns (1,113,268 (1,113,528} 260
Cos0s, gasios 1,009,019 1,113,378 {104,359)
Imptiesto a la ganancias (2593 . {259
Utilidad del fercicio {104,508} {149) {104,359

Mota 23 — Detalle de Garantias

Un Resumen de las Garantias otorgados por préstamos, fue como sigle:

Instituci¢n Activo Garantlzado Cuantia
Banco del Pichincha  Lote de terreno # 44 v Edificacion ubicado an la Urb, Cristiana de los
Aceltunos N2-53 y Carrera Primera - Sector Parque de [os Recuerdos, 267,677

{Hite = Ecuadar,

l.ote de terrena y construccian uhicado en la Urbanlzacidn 753,330
Franco, Rodrigo de Triana n26-153 v Orellana Qulta - Ecuador

Departaments # 171 y estactonamiento 19720, det EdIflcle Montreal,
ublcads en la Eloy Alfare 2012 v Sulza, Quite - EcUador. 184,492

Nota 24 - Hechos Ocurridos Despuss del Perfodo Sobre el que da Informa

Fntre el 31 de diciembre del 2015 v |a fecha de emisidn de los estades financieros no se produferon eventos
gue en opinidn de la Adminiseracidn pudieran tener un efecto importante sohre |os estadas financieros
ad|uritos, excepto por [0 descrito en la Mota 1, cierre de sy actividad principal.

Mota 25 - Aprobacion de |os Estadoes Financieros
Los estados financieros por ¢l afo terminado el 31 de diciembre de 2005 han sido aprobados por la
sdministracion de la Compania y serdn presentados a los Socios, £n opinidn de la Administraclon, lo estados
financieros serdn aprobados por la Junia de Socies sin modifcaciones.
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