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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Soclos y Directores de
Cervantes y Sanchez Cersa Cla. Ltda

1. Hemos examinado el balance general adjunto de Cervantes y Sanchez Cersa Cla.
Ltda,, al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados,
cambios en &l patrimonio y flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos en base
a-nuestra auditoria.

‘ 2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditorfa generaimente
aceptadas. Esas normas requieren que planeemos y ejecutemos la auditoria de tal
manera que oblengamos una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen en base a
pruebas selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las
principales estimaciones efectuadas por la gerencia, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Creemos que
nuestra auditorfa proporciona una base razonable para nuestra oplnion.

I 3. Talcomo indica la Nota 15 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2000 el
pasivo diferido asciends a U.S.§ 79.200 y corresponde al Resultado por Exposicion a
l la Inflacion, pero segun las disposiciones de la Norma Ecuatoriana Contable NEC 17
y disposiciones fributarias esta cuenta debia estar contabilizada en los resultados del
. ejercicio econémico 2000 y esta sujeta a participacion para trabajadores e impuesto a

l - ta renta de la compaiiia.
. Adicionalmente el saldo de U.S.$ 79.200 inciuye U.S.$ 64. 334 demas porque por
error contable se registro este valor en el Resultado por Exposicion a la Inflacién pero
' corresponde a la cuenta Reexpresién Monetaria por efecto del ajusfe de brecha al 31

de diciembre de 1999 del activo fijo.

4. Ennuestra opinibn, excepto por el asunto descrito en el parrafo anterior los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente la situacion financiera de Cervantes
y Sanchez Cersa Cla. Ltda., al 31 de diciembre del 2000, los resultados de
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados modificados en
ciertos aspectos por normas y practicas contables autorizadas por Ia

Superintendencia de Companias del Ecuador.
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. Tal como se indica en la Nota 1 a los estados financieros, el Gobierno Ecuatoriano

aprob6 un sistema de dolarizacion, el cual contempla, entre otras reformas
estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pals. De acuerdo con las
disposiciones legales correspondientes, hasta el 31 de marzo del 2000 los estados
financieros se presentaron en sucres, los cuales fueron convertidos a délares de los
Estados Unidos de América en base a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
17 de “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion®. A partir del 1 de abril del 2000, los estados financieros se presentan
en dolares de los Estados Unidos de Ameérica.

Spusa & AproiarleS W

Registro No. 060 BYRON GUERRA VILLAVICENCIO
Quito, mayo 18 del 2001 Socio - Licencia No. 2408
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CERVAMNTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caija y Equivalentes de Caja-- Nota 4
Cuentas por Cobrar — Nota 5
Inventarios -- Nota 6

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
PROPIEDADES Y EQUIPOS -Nota 7

Terrenos

Edificios

Instalaciones y Adecuaciones

Muebles y Enseres

Equipos de Oficina

Maquinaria y Equipos

Equipo de Computacion ,
Vehiculos

Otros

Depreciacién Acumulada
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto

Activos Diferidos -- Nota 8

TOTAL

Las notas adjuntas son parte inlegrante de este estado financiero.

70.212
321.453
360.139

751.804

4.642
30.462
49.210
47.730
18.619

170.989

8.378
99.328

3.218

(277.694)
154.882
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PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIERTES
Obligaciones Bancarias-- Nota 9
Cuentas por Pagar -- Nofa 10
Pasivos Acumulados -- Nota 11

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Pasivos Largo Plazo -- Nota 14
Pasivo Diferido -- Nota 15

TOTAL PASIVOS
PATRIMIORIO

Capital Social -- Nota 16
Reserva Legal

Reserva Facuitativa

Reserva de Capital -- Nota 17
Utllidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIC

TOTAL

172.590
613.048

6.256
791.894

14.733
79.200

885.827
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CERVARTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERP '

(Expresado enU — T

VEHRTAS

Ventas, netas
Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION

Gastos Administracion

Gastos Grandes

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Diferencia en Cambio

intereses

Impuesto a la Circulacion de Capitales
Otros (neto)

TOTAL OTROS INGRESOS (GASTOS)

Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta
Menos:

Participacién Trabajadores -- Nota 12

impuesto a larenta -- Nota 13

TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

(S}

2'630.711

(2'043.059)
587.652

(297.415)

{195.311)
(492.726)

94.926

(21.481)
(20.373)
(25.876)

(1.647)
(15.387)

19.539

2.931
4.152
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CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA .
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U.S. délares)

Capital Reserva Reserva Reserva por Reexpresién Utilidades Utilidad Total
Social Legal Facultativa Revalorizacién Monetaria Acumuiadas det
del patrimonio Ejercicio

Saldos a dic. 31de 1999 — Nota 18 2.000 258 69 5.450 14.190 2510 12.569 37.046
Transferencia de saldos 1999 -0 148 -0 -0- -0 12.421 (12.569) -0-
Ajustes 0 -0 -0 -0- (9.036) (1.400) -0- {10.4386)
Canversién a dolares 0 -0 -0 4.707 (6.734) 6.663 -0- 4636
Transferencia de saldos, 2000 -0- -0 0 (1.580) 1.580 -0- -0- -0-
Utilidad del ejercicio, 2000 -0- -0- -0 -0- -0~ -0- 12.456 12.456
Saldos a diciembre, 31 del 2000 2000 406 69 8.577 -0- 20.194 12.456 43.702

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.



CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en U S. délares)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Oftros gastos, neto

Efectivo neto utiiizado en actividades de operacién

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicién de propiedades y equipos

Ventas y/o retiros de propiedades y equipos

Efeclivo neto utilizado en aclividades de inversion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Obligaciones largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

INCREMERTO DEL FLUJO DE CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
SALDO DE CAJA Y EQUIV. DE CAJA AL INICIO DEL EJERCICIO
VARIACION EN EL TIPO DE CAMBIO DE ENERO A MARZO 2000

SALDO DE CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FIN DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

2'524.275
(2'433.105)
(114.465)
(23.295)

(34.281)
2.617
(31.664)




CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS F!NANCIEROS

NOTA 1 - OPERACIORES

Cervantes y Sanchez Cersa Cla Ltda, se constituy6 en el Ecuador el 11 de abril de
1978 con el objeto social de elaborar, importar, exporiar y comercializar papel, cuadernos,
libretas y mas productos de papel.

Durante el afto 2000, el Goblerno ecuatoriano aprobé un sistema de dolarizacién el cual
contempla entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario
del palis. De acuerdo con las dispesiciones legales correspondientes, hasta el 31 de
marzo del 2000 los estados financieros se presentaron en sucres, los cuales fueron
convertidos en doélares de los Estados Unidos de América en base ha la Norma
Ecusatoriana de Contabilidad NEC 17 “ Conversion de Estados Financieros para efectos
de Aplicar el Esquema de Dolarizacién®. A partir del 1 de abril del 2000, los estados
financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 ~ POLITICAS CONTABLES SIGRIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables de la Compaiila, las cuales estan de
acuerdo con las establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaitias del
Ecuador, las que concuerdan en sus aspecios mas importanies con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

al 31 de diciembre del 2000, fueron preparados en U.S. délares, aplicando los
procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad Ecuatoriana NEC 17
“Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién”. Esta norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres al 31
de marzo del 2000 a dolares de los Estados Unidos de América de conformidad con los

siguientes procedimientos:
- Correccion monetaria de las cifras contables del balance general de sucres al 31 de

marzo del 2000, para reconocer los efectos de la inflacién correspondiente al primer
trimestire del aito 2000. Las cifras contables individuales del estado de resultados no

estan sujetas a ajustes.

Bases de presentacién de los Estados Financleros.- Los estados financieros adjuntos




CERVAMTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(EpresadoenUSdmares) CL v Ul

- Ajuste adicional de las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, para reconocer los efecios del cambio en el poder adquisitivo del sucre con
respecto al délar de los Estados Unidos de América, aplicando el indice especial de
correccion de brecha establecido en la NEC 17.

- Conversion de las cifras contables en sucres, ajustadas por el sistema de comeccion
monetaria y por el indice especial de brecha, a délares de los Estados Unidos de
Ameérica por el tipo de cambio de S/25.000 por US$ 1.00, establecido por el Gobierno.

- La ganancia o pérdida por exposicién a la inflacién y aquella que se origina por la
aplicacién del indice especial de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio
2000, debe ser inciuida en los resultados del periodo. La ganancia o pérdida por fa
aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999
debe ser incluida en el patrimonio de la cuenta denominada “reserva de capital”.

Para efectos de ajustes por correccidn monetaria y por indice especial de correccion de
brecha se utilizaron, los indices de precios al consumidor, elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos, los tipos de cambio del mercado libre del dolar de
los Estados Unidos de América, para la compra, publicados por el Banco Central del
Ecuador.

Ventas v Costo de Ventas - Se registran en base a la emisién de las facturas a los
clientes.

Valuacion de Inventarios.- Estan valoradas al costo.

- _ eguipos.- Estd registrado al costo, Nota 7, son
depremados de acuemo con el método de linea recta en funcion de los afos estimados
de vida dtil de: 20 afios para edfficios e instalaciones, 10 afios para muebles y enseres,
equipos, maquinarias y otros blenes depreciables y 5 afios para vehlculos y equipos de
computacién.

Participacién Trabaladores e Impuesto a la Renta- Se reconocen en fos resultados del
afo en funcion a su devengamiento (Ver Notas 12y 13).

Qo]



CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANC!EROS

(Expresado enUSdélar

Reserva Leqal - La Ley de Compaflas establece una apropiacién minima del 5% sobre
las ulilidades liquidas, hasta que represente el 20% del capital pagado. Esta reserva no
puede ulilizarse para pago de dividendos y soio puede capitalizarse.

Reserva Facultativa.- Representan apropiaciones de utilidades a criterio de los
accionistas.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacion en los Indices de Precios al Consumidor.- La disminucion
en el poder adquisilivo distorsiona las cifras contables y no permile efecluar una
adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacién en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instiuto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Afio Terminado Variaclén
Diclembre 31 Porcentual
1996 26
1997 30
1998 45
1999 61
2000 91

NOTA 4 -CAJAY EQUIVALERTES DE CAJA

Al 31 de diciembre del 2000, el detalle de caja y equivalentes de caja es como sigue:

Caja 56
Bancos 70.156
Total 70.212
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CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en U.S. délares) |

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

El defalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:

Clientes 287.821
Empleados 14.813
Crédito tributario -- Ver Nota 13 8.626
Oftros 13.071
Provision para cuentas incobrables (2.878) (1)
Total 321.453

(1)= Provision para cuentas incobrables:

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el ejercicio econdémico
2000 es como sigue:

Saldo Inicial (2.770)
Provision del afo (108)
Saldo Final (2.878)

NOTA 6 - INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre, es el siguiente:

Mercaderia 355.502

Importaciones en transito 4.637

Tetal 360.139
11
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CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA, LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{Expresado en U.S. délares)

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de las cuentas de propiedades, planta y equipos durante el afio 2000, fue como sigue:

Saldo Adiciones Ventas Ajustes Conversion Saldo
fnicial yio a délares Final
Retiros

Terrenos 2.791 -0 -0- -0- 1.851 4.642
Edificios 18.315 -0- -0- -0- 12.147 30.462
Instalaciones y Adecuaciones 13.943 14.860 -0- (80) 20.487 49.210
Muebles y Enseres 19.467 3.287 -0- (433) 25.408 47.730
Equipos de Oficina 25.242 -0- -0~ (14.047) 7.424 18.618
Maquinaria y Equipos 92.565 -0- -0- -0- 78.424  170.989
Equipo de Computacion 2311 3.151 -0- (236) 3.152 8.378
Vehiculos 43.27C 12.377  (14.437) -0 58.118 99.328
Ctros 1.340 606 -0 (192) 1.464 3.218
Subtotal 219.244 34.281 (14.437) (14.988) 208.476  432.576
Depreciacion Acumulada (126.485) (44.146) 11.820 5.759 (124.642) (277.694)

Total 92.758 (9.865) (2.617) (9.229) 83.834 154.882
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CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
NOTAS ALOS ESTADOS FlNANCIEROS
ELANO ]

(Expresado en U. S détares)

HOTA 8 - ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2000, ei activo diferido asciende a U.S.$ 22.843 y corresponde a
un vehiculo Hiunday comprado por Cersa Cia. Ltda. al Banco del Pichincha bajo la opcion

leasing.

NOTA 9 ~ OBLIGACIORES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2000, asciende a U.S.§ 172590 y
corresponde a préstamos sobre firmas obtenidos en el Banco del Pichincha y que vence
hasta marzo del 2001 a latasa de interés promedio del 17% anual.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000, cuentas por pagar incluye lo siguiente:

Proveedores 497.681
Comisiones por pagar 19.148
impuesto al Valor Agregado 9.795
Relenciones en {a Fuente 707
Socios 61.425
Otras cuenlas por pagar 24.292
Total 613.048

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS
Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre, es como sigue:

Beneficlos sociales 3.325
Participacién de trabajadores 2.931
Total 6.256

MOTA 12 - PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Una reconciliacion de la ulilidad segun estados financieros y la base de calculo de la
patticipacién a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

Utilidad del ejercicio econémico 2000 19.538
Base de calculo 19.539
15% participacion trabajadores 2.931

13



CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR | -

(Expresado enUS. délares)

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

Una reconciliacion de la 'utilidad segun estados financieros y la base de calculo del
Impuesto a la Renta cargada a resultados es como sigue:

Utilidad del ejercicio econémico 2000 19.539
Menos:

Participacion trabajadores 2.931)
Base de calculo 16.608
256% Impuesto a larenta 2000 4.152
Menos:

Retenciones en la fuente 2000 (12.778)
Crédito Tributario 2000 — Ver Nota 5 8.626

HOTA 14 - PASIVOS LARGO PLAZO

El pasivo a largo plazo al 31 de diciembre del 2000, asciende a US.$ 14733 y
coresponde al saldo de la obligacién con el Banco del Pichincha por ia compra de un
vehiculo Hiundai segin contrato leasing que vence le 23 de mayo del 2002.

HOTA 16 - PASIYO DIFERIDO

Los estados financieros, al 31 de diciembre del 2000 el pasivo diferido asciende a U.S.$
79.200 y corresponde al Resultado por Exposicion a la Inflacién, pero segin las
disposiciones de la Norma Ecuatoriana Contable NEC 17 y disposiciones tributarias esta
cuenta debia estar contabilizada en los resultados del ejercicio econoémico 2000 y esta
sujeta a participacioén para trabajadores e impuesto a la renta de la compafiia.
Adicionalmente el saldo de U.S.$ 79.200 incluye U.S.$ 64.334 demas porque por error
contable se registr6 este valor en el Resultado por Exposicion a la Inflacion pero
corresponde a la cuenta Reexpresion Monetaria por efecto del ajusle de brecha al 31 de
diciembre de 1999 del activo fijo.

14
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CERVANTES Y SAMCHEZ CERSA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expfesado en Us dblares) e e

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre el capilal social suscriio y pagado esta constituido por 50 mil
parlicipaciones ordinarias y nominativas de U.S.$ 0.04 cada una.

NOTA 17 - RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales,
excepto utilidades retenidas, en cuyo caso, el efecto de la reexpresién se registra en la
misma cuenta. Segln disposiciones de la Norma Coniable NEC17 el saldo de estas
cuentas debia ser transferido a la cuenta patrimonial Reserva de Capital la que incluye los
saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monelaria. Ei saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efeclivo pero puede ser capitalizado.

15




CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresade en U.S. délares)

NOTA 18 - SALDOS DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES

Los saldos al 31 de Diciembre de 1999 de las cuentas patrimoniales, han sido convertidos a U.S. délares segin la Norma Contable
Ecuatoriana NEC 17 y las variaciones de los tipos de cambio aplicados son como sigue:

Capital Reserva Reserva Reserva por Reexpresién Utilidades Utilidad Total
Sacial Legal Facultativa Revalorizacion Monetaria Acumuladas del
del Patrimonio ejercicio

Expresado en sucres

Saldo a Dic.31 de 1999  §0'000.000 6'458.503 1'730.863 136'255.200 354'718.926  62753.146  314'234.058 926'150.797

Expresado en U.S. délares
Conversiona U.S. ddla 2.561 33 89 6.978 18.166

3214 16.093 47.432
res altic de S/. 19.526
Variacion del t/c al 31
de rmarzo del 2000 {861) (73) (20) (1.528) {3.976) (704) {3.524) {(10.386)
Saldo convertido a
U.S. délares al te
de SI. 25.000 2.000 258 69 5.540 14.190 2510 12.569 37.048
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CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{(Expresado en U.S. dblares)

NOTA 18 — GARANTIAS ASIGNADAS
La compafiia ha garantizado las obligaciones bancarias con los siguientes activos:
Institucion Actlvo garantizado Cuantia

Banco del Pichincha - Lote de terreno # 44 y Construccién ubicado Indeterminada

enlta Urb. Cristiana de los Acettunos N2-53
y Carrera Primera - Seclor Parque de los
Recuerdos, Quito - Ecuador.

- Lole de terreno y conslruccion ubicado en la Indeterminada
urbanizaclén franco, Rodrigo de Triana N26
-153 y Orellana, Quito - Ecuador.

- Departamento # 11 y estacionamiento 19/20, Indeterminada
del Edificio Montreal, ubicado en la Eloy
Alfaro 2012 y Suiza, Quito - Ecuador.

NOTA 20 - SITUACION FISCAL

La compaitia ha sido fiscalizada por parte del Ministerio de Finanzas hasta el ejercicio
econémico 1996.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Con anterioridad a la fecha de emision de los estados financieros, el 13 de marzo del
2001, el Tribunal Distrital del Guayas acogiendo el recurso de amparo constitucional de
las camaras del Guayas y Manabi, resolvid suspender los efectos de la resolucion # 921
de Diciembre 21 del 2000, expedida por el Servicio de Rentas Internas, referente al
tratamiento tributario def Resultado por Exposicién a la inflacién. El S.R.1. ha presentado
la apelacién respectiva ante el Tribunal Constitucional, y el 19 de abril del 2001 el Tribunal
Constitucional mediante la resolucibn 360-RA-01-1S rechazé la accibn de amparo
propuesta por el presidente de la Camara de Industriales de Guayaquil. Por lo tanto
quedan firmes fas normas que determinan que el REI paga impuesto a la Renta.




