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Alos miembros del Directorio y Socios de
CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Abstencion de Opinidn

Hemos sido nombrados para auditores de los estados financieros de CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA.
LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, el estado de
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

No expresamos una opinion sobre los estados financieros adjuntos. Debido a la significatividad de las
cuestiones descritas en la seccion Fundamentos de la abstencion de opinion de nuestro informe, no hemos
podido obtener evidencia de auditoria que proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una
opinién de auditoria sobre estos estados financieros.

Fundamento de la abstencidn de opinidn

1. Al31 de diciembre de 2015 la Compania ha decidido suspender su actividad principal, motivo por el
cual, la empresa no puede ser capaz de realizar sus activos y liguidar sus pasivos en el curso normal
de los negocios. Los estados financieros y sus notas explicativas no revelan plenamente este hecho,

2. Segln se explica mds ampliamente en la nota 2 - “Politicas contables significativas™, numeral 2.1
“Bases de preparacion”, la Compa#ia, al 31 de diciembre de 2015, no ha realizado la actualizacion
de sus estados financieros en base a Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF. En
razén de esta circunstancia, no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

3. La Compaiiia no nos proporciond los registros contables que respalden las transacciones
efectuadas durante el periodo de enero a diciembre de 2015, sobre las cuentas contables del
estado de situacién financiera y el estado de resultados integral, en consecuencia, no hemos
determinado los efectos en los resultados acumulados y cuentas del estado de situacion financiera.

4. Al 31 de diciembre de 2015, la Compafifa presenta un saldo de US$ 357,959 en “Proveedores
locales”, por dicho monto no hemos recibido un detalle que permita validar su razonabilidad.

5. Al 31 de diciembre de 2015, la Compafifa presenta movimientos significativos en el estado de
cambios en el patrimonio valores que ascienden a US$ 172,994, por dichos movimientos no hemos
obtenido e respaldo gue nos permita validar su razonabilidad.

6. A lafecha de emision del presente informe, la Compania tiene pendiente la elaboracion y entrega
del informe de cumplimiento tributaric — ICT, al Servicio de Rentas Internas por los anos 2014 y
2015 por tanto, no es posible determinar’los efectos que tendrian sobre fos estados financieros al
31 de diciembre de 2015.
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7. Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no nos ha proporcionado el estado de flujo de efectivo,

motivo por el cual no hemos podido vatidar los movimientos det efectivo y equivalentes de
efectivo.

8. Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia no nos proporciond la “Carta de Manifestaciones”, en la
cual detalle las cuestiones sobre el cumplimiento de su responsabilidad en la preparacion de los
estados financieros y a la integridad de la informacion proporcionada para nuestra revision.

9. La Compafiiia no nos proporciond la siguiente informacion que respalden las transacciones
efectuadas durante el periodo de enero a diciembre de 2014, sobre las cuentas contables del
estado de situacion financiera y el estado de resultados integral, en consecuencia, no hemos
determinado los efectos en los resultados acumulados y cuentas del estado de situacion financiera:

a)  Fuimos nombrados auditores de la Compariia con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, v,
por tanto, no presenciamos la existencia fisica de los inventarios al final del afo 2014. En
efecto, no hemos podido satisfacernos mediante procedimientos alternos sobre su existencia
al 31 de diciembre de 2014, los cuales estan registradas en el estado de situacién financiera
por US$ 112,328

b) Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia no cuenta con el Estudio Actuarial independiente que
permita actualizar la provision para jubilacion patronal y desahucio conforme lo sefiala la NIC
19 "Beneficios a empleados” y las normas laborales vigentes. En efecto, no fue posible aplicar

otros procedimientos de auditoria, que permitan determinar los efectos sobre los estados
financieros.

¢ Al 31 de diciembre de 2014, la Companifa presenta un saldo de US$ 37,031 en “Proveedores
locales” y US$ 322,959 en “Proveedores del exterior”, por dichos montos no hemos recibido un
detalle que permita validar su razonabilidad.

d) Tal como se detalla en la Nota 22, a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, se
determinaron diferencias en los datos presentados al Servicio de Rentas Internas SRl en {a
declaracion del impuesto a la renta (formulario 101) del periodo 2014 frente a las cifras de los
estados financieros. No hemos obtenido una conciliacion de las cifras que nos permita
determinar su razonabilidad.

e) Al 31 de diciembre de 2014, la cuenta de reserva de capital se encuentra clasificada fuera de
los “Resultados Acumulados”, para lo cual, seguin la resolucion emitida por la Superintendencia
de Compariias con fecha 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.566 del
28 de octubre de 2011, requiere que el saldo de la cuenta de Reserva de Capital sea transferido
a la cuenta de resultados acumulados.

f) Al 31 de diciembre de 2014, la Companiia no nos proporciond la “Carta de Manifestaciones”, en
la cual detalle las cuestiones sobre el cumplimiento de su responsabilidad en la preparacion de
los estados financieros v a la integridad de fa informacion proporcionada para nuestra revision.

Como resuftado de estas cuestiones, no hemos podido determinar los ajustes que podrian haber sido
necesarios en relacion con los registros contables de las cuentas que intervienen en el estado de situacion
financiera, ni en relaciéon con los elementos integrantes del estado de resultados, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de fa entidad en relacion con los
estados financieros
La direccidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos

de conformidad de las Normas internacionales de Informacion Financiera {(NIIF), y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores

materiales, debido a fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracién de la capacidad de
CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA. de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar CERVANTES Y
SANCHEZ CERSA CIA. LTDA., o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestra responsabilidad es [a realizacién de ta auditoria de los estados financieros de CERVANTES Y
SANCHEZ CERSA CIA. LTDA. de conformidad con las Normas internacionales de Auditoria y 1a emisién de un
informe de auditoria. Sin embargo, debido a la significatividad de las cuestiones descritas en la seccion
Fungamentos de la abstencion de opinidn nuestro informe, no hemos podido obtener evidencia de
auditoria que proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinion de auditoria sobre
estos estados financieros.

Somos independientes de CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA. de conformidad con |0s requerimientos
de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, por el ejercicio
terminado ef 31 de diciembre de 2015, se emite por separado.

Quito, 02 de octubre de 2017

gistro en la Superintendendcia de BYWERRAVILLAVICENCIO C.P.A.

de Companias: 060 Socio - Licencia Nro., 2408

ANUS
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CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivos y Equivalente de Efectivo {Nota 3)
Cuentas Comerciales por Cobrar (Nota 4}
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 5)
Inventarios (Nota 6)

Activos por Impuestos Corrientes (Nota 12.1)

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes

Propiedad, Planta y Equipo

Depreciacion Acumulada

Total Propiedad, Planta y Equipo (Nota 7)

Otros Activos no Corrientes
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 12.4)

Total Activo No Corriente

Total Activos

2015 2014
156 282
1,006,596

47,211

- 112,382

512 10,970
668 1.177,441
953,397 953,397
(503,492) (503,492)
449,905 449,905
- 109

- 106,119
449,905 556,133
450,573 1,733,574

Sra. Cecilia $anchez F.
Gerentd General

el Mantilla Diaz

Contador General

Las notas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financieros,



CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

2015 2014

Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras {Nota 8) - 262,539
Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 9) 357,959 478,235
Cuentas Relacionadas por Pagar Corrientes (Nota 21.1) - 31,560
Otras Cuentas por Pagar (Nota 10) - 141,185
Provisiones Corrientes (Nota 11) - 10,542
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 12.2) 1,839 21,825
Total Pasivos Corrientes 359,798 945,886
Pasivos No Corrientes
Cuentas Relacionadas por Pagar no Corrientes (Nota 21.1) - 290,145
Obligaciones por Beneficios Definidos (Mota 13) - 128,194
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 12.4) . 39,260
Total Pasivos No Corrientes - 457,599

Total Pasivos 359,798 1,403,485
Patrimonio de los Socios (Nota 14)
Capital social 150,000 150,000
Aportes Futuras Capitalizaciones - 85,928
Reservas - 7,095 106,846
Resuftados Acumulados - {104,745)
Resultado integral Total (66,320) 92,060

Total Patrimonio de los Socios 90,775 330,089

Total Pasivos y Patrimonio de Socios 450,573 1,733,574

Gerente Général

Las notas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financieros.



CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
Estado de Resultados Integral
Anos Terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
{(En Dotares de los Estados Unidos de América - US$)

2015 2014
Ingresos Operacionales
Ingresos Operacionales (Nota 15) 11,500 1,077,929
Costos de Operacion
Costo de Ventas {Nota 16) {6,440} (623,391
Utilidad Bruta 5,060 454,538
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion (Nota 17) (57,740} {223,505)
Gastos de Ventas (Nota 18) - (100,490}
Gastos Financieros (Nota 18) {3,957) {32,471)
Total Gastos Operacionales (61,697) {356,466}
Resultado en Operaciones {56,637) 98,072
Otros Ingresos (Egresos) (Nota 20)
Otros Ingresos - 35,339
Otros (Egresos) - {29,184)
Total Otros, Neto - 6,155
Resultado Antes de Impuesto a la Renta (56,637) 104,227
impuestos a las Ganancias (Nota 12.3)
Impuesto ala Renta (9,683) (12,426}
(Gasto)/Ingreso por Impuestos Diferidos - 259
Total Impuesto a las Ganancias (9,683) {12,167)
Resultado Integral Total (66,320) 92,060

L Lt ot ffor

Gerente Geheral

Las notas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financieros.
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CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo
Anos Terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2015 2014
Flujos de Efectivo por las Actividades de Operacidn
Recibido de Clientes por Ventas - 852,779
Pagado a Proveedores y Empleados - {946,159)
Otros ingresos (Gastos), Neto - 149,728
Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Operacion - 56,348
Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversién
Venta de Activos Fijos, neto - 328
Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Inversion - 328
Flujos de Efectivo por las Actividades de Financiamiento
(Pagos) Obligaciones con Partes Relacionadas, Neto - (16,141}
(Pagos) Obtencidn Obligaciones Financiaras, Neto - (48,710}
Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de Financiamiento - (64,851}
(Disminucion) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo - (8,175}
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del ano - 8,457
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del afio . 282

Gerente er/-éjal ) Contatior General

Las notas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financieros.



CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
Estado de Fiujos de Efectivo
Anos Terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacion del Resultado Integral Total con el Flujo de las
Operaciones 2015 2014

Resultado Integral Total - 92,060

Partidas que no Representan Movimiento de Efectivo

Depreciaciones - 24,571
Impuesto a la Renta . 12,426
15% Participacion Trabajadores - 22
Impuestos Diferidos - (259)

Cambios Netos en Activos y Pasivos

(Aumento) en Cuentas por Cobrar . (220,005}
Disminucion en Otras Cuentas por Cobrar - 76,777
Disminucion en Inventarios - 183,060
{Aumento) en Activos por impuestos Corrientes - (5,145)
{Aumentol en Otros Activos Corrientes - (109)
(Disminucion) en Cuentas por Pagar - {154,750
Aumento en Otras Cuentas por Pagar - 74,679
(Disminucion) en Provisiones Corrientes - {2,495}
(Disminucién) en Pasivos por Impuestos Corrientes - (895)
(Disminucion) en Obligaciones por Beneficios Definidos - (15,815)
(Disminucion) en Otros Pasivos no Corrientes - (7,774)

Efectivo Neto Proveniente de las Actividades de Operacién - 56,348

Sr. Manyél Magdilla Diaz
Conftador General

Las notas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financieros.



CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 —identificacidn de la Compariia v Actividad Econdmica

Nombre de la Compartia: CERVANTES Y SANCHEZ CERSA ClA. LTDA.

Ruc de la Companiia: 1790362795001

Domicitio de la Compartia: Pichincha, Quito, Rodrigo de Triana N26.153 y Av. Orellana
Forma legal de la Comparia: Compania Limitada

Pais de incorporacion: Ecuador

Actividad: Venta al por mayor de papel y carton

Cervantes y Sanchez Cersa Cfa. Ltda., fue constituida en el Ecuador el 12 de enero de 1978, e inscrita en el
Registro Mercantil el 11 de abril del mismo afio con el objeto social de elaborar, importar, exportar y
comercializar papel, cuadernos, libretas y mds productos de papel.

Su principal socio es el sr. Cervantes Balanzategui Carlos con el 99.99% del capital social.

La Compania ha decidido suspender su actividad principal, motivo por el cual, la empresa no puede ser
capaz de realizar sus activos y liquidar sus pasivos en e curso normal de los negocios. Los estados
financieros y sus notas explicativas no revelan plenamente este hecho

Nota 2 — Politicas Contables Significativas

2.1

2.2

Declaracién de cumplimiento

La preparacion-de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de [os estados financieros., En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, 10s cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF han sido
aplicadas integramente y sin reservas en {a preparacion de los presentes estados financieros y no se
ha realizado una actualizacion de dichas normas al 31 de diciembre de 2015.

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB),
vigentes y no se ha efectuado el analisis sobre el impacto de 1as Normas al 31 de diciembre de 2015.

i0



CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones que se mencionan a continuacion, son aplicables a
los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014 y 2015, mismas que han sido
aplicadas segln corresponde en la preparaciéon de los estados financieros:

Normas Interpretaciones Fecha de aplicacion

CINIIF 21 Gravamenes 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013, Define un gravamen como
una salida de recursos que incorpora beneficios
econdmicos gue es impuesta por el Gobierno a las
entidades de acuerdo con [a Legislacién Vigente.

NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion 01 de enero de 2014
Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos para
compensacion de activos y pasivos financieros en el
Estado de Situacion Financiera.

NIC 27 Estados financieros separados 01 de enero de 2014
NIIFT0 Estados financieros consolidados y
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones en . ofras

entidades, emitida en octubre 2012

Las modificaciones incluyen la definicion de una entidad
de inversion e introducen una excepcidn para consolidar
ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversion.

NIC 36 Deterioro del valor los activos 01 deenero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Modifica la informacion a
revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con 1os requerimientos de la
NIIF 13.

NIC 39 Instrumentgs financieros: Recongcimiento y medicion 01 de enero de 2014
Emitida en junio 2013.  Establecer determinadas
condiciones que debe cumplir la novacién de derivados,
para permitir continuar con la contabilidad de cobertura.

NIC 19 Beneficios a los empleados 01 de julio de 2014
Emitida en noviembre de 2013. Esta modificaciéon se
aplica a las contribuciones de los empleados o terceras
partes en los planes de beneficios definidos

NITF 2 Pago basado en acciones 01 de julio de 2014
Aclara las definiciones de: Condiciones para la
consolidacion de la concesion y condiciones de mercado
y se definen separadamente las condiciones de
rendimiento y condiciones de servicio,

NIF 3 Combinaciones de negocios 01 de julio de 2014
Aclara la obligacion de pagar una contraprestacion
contingente que cumple con la definicion de
instrumento financiero se clasifica como pasivo
financlero o como patrimonio sobre la base de las
definiciones de fa NIC 32.

NIIF 8 Segmento de operaciones 01 de julio de 2014
Incluye el requisito de revelacidn de los juicios hechos
por la administracion en la agregacion de los segmentos
operativos.

11



CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Doélares de los Estados Unidos de Amétrica - US$)

Normas

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacidn

Mejoras a NitF, emitidas en diciembre 2013

NIIF 13

Medicion del valor razonable

Eliminacion de parrafos que generaron duda sobre de si
las entidades ya no tenfan fa capacidad de medir las
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los
importes nominales si el efecto de no actualizar no era
significativo.

01 de julio de 2014

NIC 16
NIC 38

Propiedades, planta y equipo
Activos intangibles
Aclara como se trata el valor bruto en libros vy la

depreciacién acumulada cuando la entidad el método de
la revaluacion.

01 de julio de 2014

NIC 24

Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que
presta servicios de personal clave de direccion a la
entidad que informa ¢ a la matriz de la entidad que
informa.

01 de julio de 2014

NIIF 1

Adopcion por primera vez de ias Normas Internacionales
de Informacién Financiera

Aclara que cuando una nueva version de una norma adn
no es de aplicacian obligatotia, pero estd disponible para
la adopcion anticipada, un adoptante de IFRS por
prirmera vez, puede optar por aplicar la versién antigua o
la versién nueva de la norma, siempre cuando aplique la
misma norma en todos los periodos presentados.

01 de julio de 2014

NIIF 3

Combinaciones de negocios
Aclara gue la NHF 3 no es aplicable a la contabilizacion de
la formacion de un negocio conjunto bajo NIF 11

01 de julio de 2014

NHF 13

Medicidn del valor razonable

Aclara que la excepcion de cartera de la NIIF 13, que
permite a una entidad medir el valor razonable de un
grupo de activos y pasivos financieros por su importe
neto, aplica a todos los contrato s dentro del alcance de
la NIC 39.

01 de julio de 2014

NIC 40

Propiedades de inversién

Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes. La NIC 40 proporciona una guia para
distinguir entre propiedades de inversion y propiedades
ocupadas por el duefio. Considerar la guia de aplicacion
de la NIIF 3 para determinar si la adguisicion de una
propiedad de inversién es o no una combinacion de
negocios.

01 de juliode 2014

Normas

NIF9

Instrumentos financieros

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacion y
medicion de activos financieros. Establece dos
categorias de medicion: Costo amortizado y valor
razonable.

01 de enero de 2015

NHF 9

[nstrumentos financieros

Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones
incluyen como elemenio principal una  revision
sustancial de la contabilidad de coberturas para permitir
a las entidades reflejar mejor sus actividades de gestion
de riesgos en los estados financieros.

01 deenerc de 2015

12



2.4

2.5

CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Bases de medicidon

Los c_estados financieros se prepararon sobre la base de costo histérico con excepcion de las siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

«  Losactivos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

. Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales

. El inventario se mide al valor neto de realizacion

. La propiedad, planta y equipo por el método de la revaluacion (excepto activos no requeridos)

«  Valor actual de las obligaciones por beneficios definidos

. Reconocimiento de los ingresos realizados

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF requiere gue la
administracion efectte estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como |os ingresos y gastos del
periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacién disponible. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que se modifica la
estimacion si la modificacion afecta Gnicamente ese periodo; 0 el pericdo actual y periodos futuros si

- la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos y fuentes

clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros
consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
activos y pasivos durante ef siguiente periodo financiero son los siguientes:

i. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Companila realiza una estimacion para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de
control interno y factores tales como la situacién financiera y operativa de los dientes, asi como
las condiciones econdmicas del pais. Esta estimacion se revisa periodicamente y la condicion de
cuentas vencidas, se determina considerande los plazos y términos establecidos en la venta,

ii. Evaluaciones para determinar la obsolescencia y lento movimiento de inventarios

La Compafia realiza una estimacion para inventarios obsoletos y/o con lento movimiento,
considerando su proceso de control interno y factores operativos y de mercado de sus productos.
Esta estimacion se revisa periddicamente, y se determina considerando la rotacion y consumo de
los productos terminados, los cuales se ven afectados por cambios en procesos productivos y por
cambios en las condiciones de mercado en los ¢que opera la Compania.

iil. Vidas atiles de propiedades, planta y equipo

las vidas utiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al analisis de especialistas internos y externos.
Las vidas Utiles son revisadas periédicamente al menos una vez al afo y estdn basadas en las
condiciones actuales de los activos y la estimacion del periodo durante el cual continuard
generando beneficios econdomicos a la Compania. Si existen cambios en la estimacion de vidas
Utites, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi como el gasto por
depreciacion segun corresponda.

13



2.6

2.7

CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA,
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

iv. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos

Como parte del andlisis fiscal que realiza la Companifa, anualmente se determina el resultado fiscal
proyect_qdo con base en los juicios y estimaciones de operaciones futuras, para concluir sobre la
probabilidad de recuperabilidad de los impuestos diferidos activos.

v. Beneficios al retiro de los empleados

La Companiia utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Los
supuestos y las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos
supuestos incluyen las hipotesis demograficas, 1as tasas de descuento y 1os aumentos esperados
en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aunque se estfma que 10s supuestos
usados son los apropiados, un cambio en los mismeos podria afectar el valor de los pasivos por
beneficios al personal y tos resultados del periodo en el gue ocurra.

vi. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran o no ocurran uno o
mds eventos futuros, o uno o mds hechos inclertos gue no estan enteramente hajo el control de la
Compafifa. La evaluacion de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de
juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. ta Compafiia evala la
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera periddica.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres rmeses y sobregiros bancarios. Los scbregiros bancarios son presentados cOmo pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. .

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado ytilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Bl ingreso por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,

excepto [os vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
gue se clasifican como activos no corrientes.
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, calculados
para productos y bienes comercializados por la Compaia.

Las importaciopes en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion
de un andlisis de la posibilidad real de venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos 1os costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo
Medicidn en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

Ef costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion def activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun ko previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elernento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
Costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicidn o construceion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar |istos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial los muebles, equipos y vehiculos son registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de
existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen,

Medicion posterior af reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial los terrencs y edificios son presentados a sus valores
ravaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectllan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria caleulado utitizando 10s valores razonables al final de cada periodo

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonic bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo
previarmnente reconocida en resuftados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revatuacion
de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos
activos.

Método de depreciacion y vidas Utiles
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el métr_)do de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de

cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una hase
prospectiva.
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/:\ pontinuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las vidas
Utiles usadas en el cilculo de la depreciacin:

ftem Vida (il

{en afos)
Edificios 32-37
Equipo de Oficina 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones y adecuaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion : 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, misma que se
reconoce en resultados.

2.10 Deterioro del valor de los activos

Activos financieros medidos a costo amortizado

tna pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original det activo. Las pérdidas se
reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar. Los intereses
sobre el activo deteriorado se contindan reconociendo a través del efecto del descuento por el
paso del tiempo. Cuando algln evento posterior ocasiona que se reduzca el monto de la pérdida
por deterioro, el efecto de la reduccion en la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

La Compafiia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo especifico comao colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento que
individualmente son significativas, se evalan para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalde que no estan especificamente
deterioradas se evaltan posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro
que haya ocurrido pero que todavia no se haya identificado. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento que no sean individualmente significativas se evallian colectivamente para un
posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a sU vencimiento que tengan caracteristicas
de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania utiliza las tendencias histéricas de la probabilidad
de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas
por el analisis hecho por la administraciéon en cuanto a si las condiciones econdmicas y
crediticias actuales son de tal indole, gue es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores de lo que sugieren las tendencias historicas.
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ii.  Activos no financieros

La Compania evalua periodicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y Otros
activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacion. Ei valor de recuperacién representa el monto mayor entre el valor
razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este Gltimo consiste en los flujos futuros
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de dichos activos
descontados a valor presente. Si se determina que los valores actualizados son excesivos, la
Compania registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de recuperacion.
Cuando se tiene la intencion de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros
asu valor er libros o de realizacion, el menor.

Préstamos

Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
Costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y
el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compaiia tenga derecho
incondicional de diferir el page de la obligacion por lo menos 12 meses despugés de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
€on pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calcufan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para lag
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconecimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
fas cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacion financlera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente {legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga un flujo de salida de
beneficios para resolver la obligacion. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el
estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce come un costo financiero en el estado de resuitados.
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Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

Ef impl_Jesto ppor pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utllgdad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia

por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ef valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles.

Se recqnocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas {as diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en 1a medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del pericdo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, ¥ sOlo si tiene reconocido fegalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos v los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Companiia tiene la intencion de liquidar
SUS activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos
Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, vy set incluidos en
ef resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion O sucesc que se
reconoce fuera del resuttado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: jubilacion patronal, bonificacion por desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal, bonificacion por desahucio} es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el gue se
generan, asi como el interés financiero generado por Ja obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mgdiciones. que comprenden las gananclas y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado consolidado de situacion financieras con cargo a abono a otro resultado integral, en el
perfodo en que se producen afectando el patrimonio de Patrimonio.

Participacién a trabajadores

La Compariia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se

cumnplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- laCompania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de fos bienes:

« la Compafia no conserva para st ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

« elimporte de los ingresos ordinarios puedamedirse con fiabilidad;

«  seaprobable que la Comparia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

» los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histarico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas.cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados. :
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Nota 3 - Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de fa siguiente manera:

2015 2014

Cajas - 10
Bancos (1) 156 272
Total 156 282

{1) Cuentas corrientes que la compafia mantiene en instituciones financieras nacionales fuertes de
excelente trayectoria de rentabilidad

Nota 4 — Cuentas Comerciales por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es comao sigue:

2015 2014
Clientes (1) - 1,087,699
Provision cuentas incobrabies (2) ) - (81,103)
Total - 1,006,596

{1) Corresponde a créditos concedidos a los clientes directamente por las ventas efectuadas.

(2) La provision de incobrabilidad que utiliza la Compafifa es de acuerdo a la morosidad del cliente.

Cambios en la provision para cuentas incobrables

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

2015 2014
Saldo inicial {81,103} {87,581}
Bajas 81,103 8,957
Provision - (2,479)
Total - (81,103)
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Nota 5 — Otras cuentas por cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipos comisiones

Costo amortizado anticipos
Garantias

(fras cuentas por cobrar

Total

2015

2014

42,024
(8,735)
4,610
9,312

47,211

Cambios en la provision de costo amortizado anticipo proveedores

Los movimientos de la provisidn de costo amaortizado anticipo proveedores fueron como sigue:

saldo Inicial
Bajas
Provision

Total

Nota 6 — Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

Mercancias
Provision deterioro de inventario

Total

Cambios en la provision de deterioro de inventario

Los movimientos de la provision de deterioro de inventario fueron como sigue:

Saldo Inicial
Bajas
Provision

Total

2015 2014
(8,735) (16,051
8,735 7,316
- {8,735)

2015 2014

- 126,756

- {14,374

- 112,382

2015 2014
(14,374 (14,374)
14,374 -
- {14,374)
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CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USH)

1) Terrenos, Edificios y Bodegas.

El arquitecto Roque Fernando Contreras Paredes, perito avaluador segn registro No, AEPA 007/5B-
2002-002, realizo &) avalllo sobre l0s Terrenos, Edificios de los Aceitunos y Rodrigo de Triana de la
Compania para determinar su valor razonable. El avallio, el cual fue hecho con base en las Normas
Internacionales de Valoracion. La fecha de referencia del avaltio es el 12 y 19 de febrero de 2010
respectivamente, y la fecha de emision del avalGo fue el 02 de Marzo de 2010.

El Ingeniero [orge Barros Sempertegui, perito valuador segln registro No. PA-360, realizo el avaltio
sobre el Terreno, Edificio de Guayaquil para determinar su valor razonable. El avalio, el cual fue
hecho con base a en las Normas Internacionales de Valoracion. La fecha de referencia del avaldo es
el 20 de enero de 2010 v 1a fecha de emision del avalto fue el 20 de enerc 2010,

Nota 8 — Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se componen de:

2015 2014
Banco Pichincha (1) - 250,118
Intereses por pagar - 12,421

Total - 262,539

(1) Renovacion de obligacidn financieras con el Banco Pichincha a una tasa de interés de 7.00 %, con
vencimiento a septiembre de 2017

Las obligaciones financieras se encuentran garantizadas con bienes de las Compafia ver (Nota 24)

Nota 9 - Cuentas Comerciales por Pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar se compone de:

2015 . 2014
Proveedores nacionales 357,959 37,032
Proveedores del exterior - 371,435
Sobregiros contables - 118,245
Costo amortizado proveedores - (48,477)
Total 357,959 478,235
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CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
Notas a [os Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - Us$)

Cambiocs en ta provision de costo amortizado proveedores

Los movimientos de la provision de costo amortizado de proveedores fueron como sigue:

2015 2014
Saldo inicial (48,477) (42,864)
Provision 48,477 (5,613)
Total - (48,477)
Nota 10 - Otras Cuentas por pagar
Ln resumen de otras cuéntas por pagar se compone de:
2015 2014
Sueldos por pagar - 6,506
Aportaciones [ESS - 3,728
Otros cuentas por pagar - 125,300
Anticipo clientes - 5,651
Total ] - 141,185
Nota 11 — Provisiones Corrientes
El resumen de provisiones corrientes se compone de:
2015 2014
Beneficios sociales - 10,520
Participacion trabajadores ' - 22
Total - 10,542
El movimiento de participacion a trabajadores fue como sigue:
2015 2014
Saldo Inicial 22 5,731
Pagos £22) (5,731
Provisién - 22
Total - 22
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CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - Us$)

Nota 12 — Impuestos

12.1 Activos por impuestos corrientes

Unresumen de activos por impuestos corrientes se compone de:

2015 2314
Retenciones en la fuente - renta - 9,045
Crédito tributario — IVA 512 1,925
Total 512 10,970
12.2 Pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos por impuestos corrientes se compone de:
2015 2014
IVA y retenciones por pagar - 18,499
Retenciones en la fuente - renta por pagar 1,839 3,326
Total 1,839 21,825
12.3 iImpuesto a la renta reconocido en los resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:
2015 2014
Gasto del impuesto corriente 9,683 12,426
Gasto por impuesto diferidos - -
{Ingreso) por impuesto diferidos - (259}
Total gasto de impuestos 9,683 12,167
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CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de os Estados Unidos de América - US$)

12.4 Saldos del Impuesto a la renta diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos se compone de:

Reconocido Reconocido
Saldosal  Reconocido enotro  directamente
comienzo enlos resultado enel Saldos al
del afio resultados integral patrimonio  fin del afio
Ao 2015
Activos por impuestos diferidos
Cuentas por cobrar - costo ameortizado 16,725 - - (16,725) -
Activos financieros 60,993 - - {60,993)
Inventarios - provision por detericro 3,594 - - (3,594) -
Propiedad, planta y equipo 24,807 - - (24,807)
Total activos por impuestos diferidos 106,119 - - {106,119) -
Pasivos por impuestos diferidos
Cuentas por pagar - costo amortizado (21,987} - 21,987 -
Pasivos financieros (2,187) - 2,187 -
Jubilacion patronal (15,086) - - 15,086 -
Total pasivos por impuestos diferidos (39,260) - - 39,260
Total 66,859 - - {66,859) -
Reconocido Reconocido
Saldosal Reconocido enotro  directamente Saldos al
comienzo enlos resuftado enel fin dei
del ano resultados integral patrimonio ano
Ano 2014
Activos por impuestgs diferidos
Cuentas por cobrar - costo amottizado 16,725 . - 16,725
Activos financieros 60,993 - - - 60,993
Inventarios - provision por deterioro 3,594 - . 3,594
Propiedad, planta y equipo 24,807 - - - 24,807
Total activos por impuestos diferidos 106,119 - - - 106,119
Pasivos por impuestos diferidos
Cuentas por pagar - costo amortizado (21,987) - {21,987)
Pasivos financieros (2,4486) 259 - - (2,187)
Jubilacion patronal (15,086) - - - (15,086)
Total pasivos por impuestos diferidos (39,519) 259 - - {39,260)
Total 66,600 259 - 66,859
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CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

12.5 Conciliacion tributaria

Una reconcitiacion entre el resultado segin estados financieros y el resultado gravable es como sigue:

2015 2014
Utilidad Contable (antes de participacion a trabajadores e impuesto alarenta) {56,637) 104,249
{-) Diferencia en la declaracion de Impuesto a la Renta - (104,100
Utilidad Contable (antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta)
segun declaracion de impuesto a larenta (56,637) 149
(-} 15% Participacion a trabajadores ‘ - {22)
Base imponible para el impuesto a la renta (56,637) 127
{A) Anticipo calcutado 9,683 12,426
(B} Impuesto alarenta causado : - 28
impuesto a la renta (mayor entre Ay B) 9,683 12,426
Menos:
Anticipo pagado {6,787) (7,459
Retenciones enla fuente (69) {14,012)
Crédito tributarios anos anteriores {988) -
(Crédito tributario) ' 1,839 (9,045)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facuitafj de las
autoridades tributarias para revisar jas declaraciones de irnpuesto a la renta hasta el ejercicio 2012 atn no ha
prescrito
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Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 13 — Obligacidn por beneficios definidos

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos se compone de:

2015 2014
Jubilacion patronal - 123,893
Bonificacion por desahucio - 4,301
Total - 128,194

13.1 Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo def Trabajo, los trabajadores que por veinte aftos 0 mds hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al instituto

Ecuatoriano de Seguridad Soctal.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal se componen de:

2015 2014
Saldos al comienzo del ano 123,893 139,708
Beneficios pagados . {(15,815)
Ajustes {123,893} -
Saldo al final del afo - 123,893

13.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregard el 25% de la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movirmientos en el valor presente de la obligacion de bonificaciéon por desahucio se componen de:

2015 2014
Saldos al comienzo del afio 4,301 4,301
Ajustes 4,301 -
Saldo al final del afio 4,301
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CERVANTES Y SANCHEZ CERSA ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 14 - Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compafiia esta compuesto por 150,000 participaciones sociales y nominativas de Us$
1.00 de valor nominal unitario

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la RepUblica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por lo menos
el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 20% del capital sociai de la Compafia. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Comparia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador permite que se destine un porcentaje establecido por la Junta
Ceneral de Accionistas de la utilidad neta anual y determine el fin especifico de este fondo. El propdsito de esta
reserva es atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con las metas propuestas por los
administradores.

Reserva de Capital

Inciuye [os saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000, de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio vy Reexpresion Monetario. El saldo de las cuentas no puede distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar ef capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el
valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, ser devuelto a los socios en caso de liguidacion.

Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de Ja adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de fas NIF, se registran en el patrimonio en la subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NiIF”, separada del
resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podré ser distribuido entre fos accionistas o
socios, no serd utilizado en auwmentar su capital, en virtud de gue no corresponden a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre éste.
De existir un saldo acreedor, este podréd ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del tltimo
ejercicio econdmico conciuido, si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion de la compania a sus
accionistas o socios.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion par
primera vez de las NilF", éste podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones.

Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberdn ser conocidos y aprobados por Ja junta ordinaria de accionistas o
socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo a NIIF.

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieras anuales, se debera informar
detalladamente las utilidades acumuladas gue se realizan, provenientes de os ajustes de primera aplicacion,
sefalando el alcance del concepto de realizacidon. Serd responsabilidad de la administracion, la
implementacion de las medidas necesarias para el adecuado control de los saldos provenientes de los
ajustes de primera aplicacion realizados y por realizar. :
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Notas a los Estados Financieros
(En Bélares de los Estados Unidos de América - USH)

Saldo de la cuenta “Superavit por valuacion”

El saldo del superdvit proveniente de la revaluacion de propiedades, planta y equipo; activos intangibles; e,
instrumentos financieros, categoria disponible para la venta, puede ser transferido a ganancias acumuladas,
a medida que el activo sea utilizado por la entidad; éste se mantendrd, segun corresponda, en las cuentas
“Superavit de activos Financieros Disponibles para la Venta, “Superdvit por Revaluacién de Propiedades,
Planta y Equipo”, “Superavit por Revafuacion de Activos Intangibles” y "Otros Superdvit por Revaluacion”,
creadas para el efecto, salvo el caso de que se produzca la baja ¢ enajenacion del activo.

Reconocimiento de la pérdida por deterioro

La pérdida por deterioro det valor de 1os activos se reconocerd inmediatamente en el resultado del periodo, a
menos gue, el activo se hubiere revaluado anteriormente de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Cualquier perdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tratard como un decremento de la
revatuacion, conforme e sefala en la Norma Internacionat de Contabilidad 35 “Deterioro del valor de los
Activos”.

Resultados acumulados provenienites de [a adopcion por primera vez de las normas_internacionales de
informacién financiera - NIIF

Los resultados de fa adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NUfF
se registran en el patrimaonio en el rubro de “Resultados acumulades provenientes de adopcion por primera
vez de las NIIF", separade del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido
entre 0s socios, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este.
De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de
liguidacion de la Compariia.

Nota 15 — Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales se compone de:

2015 2014
Ventas tarifa 12% 11,500 576,115
Ventas tarifa 0% - 501,814
Total 11,500 1,077,929

Nota 16 — Costo de ventas

Un resumen de los costos reportados en los estados financieros se compone de:

2015 2014
Costo de ventas 6,440 623,391
Total 6,440 623,391
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Notas a los Estados Financieros

(En Do6lares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 17 — Gastos Administrativos

Un detalle de gasto de administracién por su naturaleza se compone de:

Castos sueldos

Beneficios sociales
Aportaciones IESS
Participacion a trabajadores
Honorarios

Impuestas y contribuciones
Mantenimientos

Seguros

Servicios basicos
Depreciaciones

Gastos no deducibles

Qtros gastos

Total

Nota 18 — Gastos de Ventas

n detalle de gasto de ventas por su naturaleza se compone de:

Gastos sueldos
Beneficios sociales
Aportaciones IESS
Comisiones en ventas
Mantenimiento
Arriendos
Depreciaciones
Servicios bésicos
Combustible
Fletes

Otros gas{os

Total

31

2014

56,793
16,969
6,325
22
56,586
6,551
3,858
981
5,649
1,079
67,169
7,523

57,740

223,505

2015

2014

18,559
4,918
2,000

13,277
8,348

15,400

23,49
5,824

992
3,463
4,152

100,490




Nota 19 - Gastos Financieros

CERVANTES Y SANCHEZ CERSA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América -

Un detalle de gasto financiero por su naturaleza se compone de:

Intereses bancarios
Gastos bancarios

us$

2015

2014

Impuesto a la Salida de Divisas

Total

3,957

29,756
1106
1,609

3,957

32,471

Nota 20 - Otros Ingresos y Egresos

Un detalle de otros ingresos se presenta asi:

2015

2014

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo

Otros ingresos

Impuesto al valor agregado
Gastos no deducibles

Intereses terceros
Otros gastos

Total

Nota 21 - Transacciones con

13,214
22,125
{6,467)
(1,176)
{780)
{20,761)

6,155

Partes Relacipnadas

21.1 Transacciones Comerciales y de Capital

Durante el afio, la Compafiia realizd las siguientes transacciones comerciales y de capital con partes

relacionadas:

CeciliaSanchez
Lcdo, Cervantes

ing. Carlos Cervantes
Costoamortizado

Total

CUENTAS POR PAGAR CUENTAS POR PAGAR NO
CORRIENTES CORRIENTES

2015 2014 2015 2014
5,393 - -

- 20,526 - 337,176

- 8,569 - -

- (2,928) - {47,031)

- 31,560 - 290,145
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Nota 22 - Diferencia en Declaracion de Impuesto a la Renta vs Estados Financieros

Al 31 de diclembre de 2014, se ha determinado diferencias entre la declaracion de impuesto a la renta vs.
Estados Financieros, a continuacion el detalle;

$/¢g balances

Compafiia F. 101 Renta Diferencias
Activos : 1,627,755 1,635,599 (7,844)
Pasivos (1,285,218) (1,477,688} 186,470
Patrimonio (342,537) (163,911 (178,626)
ingresos y otros ingresas (1,113,268) (1,113,528} 260
Costos, gastos 1,609,019 1,113,378 {104,359
Impuesto a la ganancias {259) - (259)
Utilidad del ejercicio {104,508) {149 {104,359)

Nota 23 — Detalle de Garantias

Un Resumen de las Garantias otorgados por préstamos, fue como sigue:

Institucion Activo Garantizado Cuantia
Banco def Pichincha  Lote de terreno # 44 y Edificacion ubicado en la Urb, Cristiana de los
Aceitunos N2-53 y Carrera Primera - Sector Parque de los Recuerdos, 267,677

Quito -~ Ecuador.

Lote de terreno y construccion ubicado en la Urbanizacion 153,330
Franco, Rodrigo de Triana n26-153 y Oreliana Quito - Ecuador

Departamento # 11 y estacionamiento 19/20, del Edificio Montreal,
ublicado en la Eloy Alfaro 2012 y Suiza, Quito - Ecuador. 384,492

Nota 24 — Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue de Informa

Entre et 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante scbre los estados financieros
adjuntos, excepto por lo descrito en la Mota 1, cierre de su actividad principal.

Nota 25 — Aprobacién de los Estados Financieros

tos estados financieros por el aio terminado el 31 de dicembre de 2015 han sido aprobados por la
Administracion de la Compania y seran presentados a los Socios. En opinién de la Administracion, lo estados
financieros serdn aprobados por la junta de Socios sin medificaciones.
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