HERRAMIENTAS JAPON SA FERREJAPON S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

A HERRAMIENTAS JAPON SAFERREJAPON S.A:

Fue constituida mediante escritura Publica el 11 de enero de 2011 e inscrita en el
Registro Mercantil el 07 de junio del mismo ano.

Su principal actividad es Ventas al por mayor y menor de articulos de ferreteria

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Declaracién de cumplimiento: La Compafnia aplica las Normas Internacionales
de Informacién Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de
Contabilidad (IASB), para la preparacion de los estados financieros.

Base de preparacion y presentacion: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo historico, excepto por las partidas de propiedad y
equipo de terrenos y edificios, donde se aplicé el modelo de revaluacién. Con
respecto al costo histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compania. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depésitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son fécilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion
sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde
la fecha de adquisicion.

Activos financieros: La Compania clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: Partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro.

Cuentas por cobrar: Incluyen principalmente los saldos por cobrar a clientes y
corresponden a los montos adeudados por la venta de servicios en el curso normal
de operaciones. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo




corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.
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La Compania reconoce un activo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién. Los activos son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo financiero.

Deterioro de cuentas incobrables: La comparia establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la compania transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Inventarios: Los inventarios de mercaderia son valorados por el método de Costo
Promedio.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “Otros pasivos financieros”, que incluye principaimente: Cuentas por
pagar proveedores y préstamos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

La compania reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a pagar el pasivo.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo es reconocido como parte del
pasivo financiero.
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Se registran inicialmente a su valor nominal. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al
costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la compania especificadas en el
contrato se han liquidado.



Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del aio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afno anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas interas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando las tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a larenta pasivo se pague.

En cada cierre contable se revisa que los impuestos corrientes y diferidos
registrados tanto en el activo y pasivo se encuentran vigentes a fin de determinar su
derecho de cobro u abligacién de pago, de ser el caso, efectuandose las correcciones
a los mismos de acuerdo con el resultados del analisis antes mencionado.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta

como parte de los costos de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.
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Provision para jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio: Se contabiliza
sobre la base del estudio actuarial realizado por consuliores especializados. Las
provisiones se registran contra resultados.

Representa la provision por jubilacion patronal a que tienen derecho de acuerdo
con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que han cumplido
25 afios 0 mas de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida
dentro de la Compafiia.



La pensién patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general decretado
por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion, por parte del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) y la Compariia, la pension patronal, sera como minimo el
equivalente al 50% del salario minimo vital.

Segun lo establecido en el Cédigo del Trabajo, en aquellos casos en que la
relacion laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con una
indemnizacion equivalente al 25% de la ultima remuneracion mensual por cada afno
de servicio prestado.

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de sus servicios en el curso normal
de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la compafhia hace entrega del servicio al comprador.

Los gastos que se relacionan con el periodo, se registran en resultados cuando
se conocen.

Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Compariia la exponen a
una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de administracion de
riesgos de la Compahnia se concentra principamente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempenio financiero de la Compania.

La gestién del riesgo esta controlada por la Administracién de la Compafia
siguiendo los lineamientos de las politcas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las
unidades operativas de la Compania.

La administracién de riesgos incluye:

* Riesgo de cambio

* Riesgo de crédito

* Riesgo de tasade interés
* Riesgo de liquidez

» Riesgo operacional
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Riesgo de cambio: Las transacciones que realiza la Comparia son pactadas en
US. Dolares, la importacion realizada con proveedores del exterior y el
financiamiento se realizaron en dblares, por tanto no tiene exposicion al riesgo
cambiario.




Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Companias y la contraparte en un instrumento financiero no cumple con
sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, existen posibles cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de tasa de interés: La Compania no tiene inversiones en valores que se
puedan ver afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interés

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros,
que son liqguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

El Departamento financiero hace un seguimiento de las necesidades de efectivo
de la compania con la finalidad de determinar si cuenta con suficiente efectivo para
cubrir las necesidades operativas y de inversién al tiempo que trata de tener
habilitadas las faciidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser
requerido.

Por ofro lado, los excedentes de efectivo son colocados, eninversiones liquidas y
de corto plazo.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las pérdidas
monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas, procedimientos no
establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas que manejan el

proceso o por eventos externos. El objetivo de la Comparia es administrar el riesgo
operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los dafos a la reputacién de la
Comparnia alcanzando su objetivo.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2016
Caja (1) 15,478.98
Bancos (2 48,819.45

64,298.43




D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2016
Clientes (1) 46,014.00
(-) Provision de cuentas incobrables (2) 2,534.82

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2016
Con la administracion tributaria 1.84
Otras cuentas por cobrar 15,889.75
Anticipos a proveedor 2,200.08

INVENT ARIOS:

El inventario esta conformado de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2016

Inventarios de productos terminados y
mercaderia en amacenes 159,139.16

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2016
Proveedores locales 142.02
Proveedores exterior 12,033.32
Con la administracion tributaria 2,886.81
Obligaciones con el ESS 323.85
Beneficios de ley empleados 2,128.74

Anticipos recibidos 2,170.73



H. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2016
Provision de jubilacién patronal 876.62
Cuenta por pagar Cia Relacionadas 254,105.91
Provisién por bonificacion de desahucio 27414

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representa 800 acciones ordinarias y normativas con un valor
nominal de US$1.00 cada una.

N. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes

relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que
simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$6 millones deben presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen
de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan unimpuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

O. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafnias, Valores y Seguros expidié las normas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las companias



y otras entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio
de Rentas Internas.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacién)

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consolidacion a la
informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las
personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los
Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Comparia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucién indicada.

EVENTOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado al
31 de diciembre de 2016, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan
afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.



