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INFORME DEL COMISARIO

A la Junta General de Agcionistas de:
ELANHQLD 5 A,

Cumpliendo rmis obligaciones con o dispuesioc en los estatulos y en la Ley de
Caompatias para el ejercicio fiscal 2016 de ELANHOLD §.A.. he realizade la inspeccidn
y revision fisica de 105 registros contables, de la infarmacion economica, financiers,
estructura sacial y documentacion societana que reposa en los archivos da la compania
en referancia,

He revisado en calidad de comisaro los estados financieres de ELANHOLD S.A .
correspendiente al gjercicio econdmico gue termind el 31 de Diclembre dal 2016 que
incluyen el Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados integrales.

Mi revision fue efectuada de acuerdo con [as normas de auditoria y con €l propdsito de
formarme ung opinidn sebre los estados financieres antes mencionados. Esfas normas
requieren gue una revisidn sea disefiada y realizada para obtensr caneza razonable de
si los estados financiercs no contienen exXposicién emdnea © inexacia de cardcter
signifcslive de os esiados finamndieres.

£l presente informe g €514 orientado a identificar y resolver posibles errores que
podrfan afectar los resultados de los Estados Financieros, tampoco extingus las
responsabilidad de los Administradores de ta Compaftia, por las opsgragiones y
transaccionas financieras ecurfidas durante el presente efercicia, por cumplimiento de
las obligacianes tributarias, por la emisidn de los Estados Financizros v ofros, salvo el
tramite dado de conformidad con ef Art. N 264 de la Ley de Compariias.

Revisidon soure ef cumplimiemo de las siguieries obligacicnes ssisblecidas an fa Ley
de Cotmpafiias:

1. Cumplimiento por parie de los administradores, de normas (egales, esfatifaras
y regiamentarias, asi como la aplicacion de las resoluciones adoptadas por la
Junta General de Accionistas.

2. Aplicacion de procedimientos de confral intermo ¥ el cumplmients de
recomendaciones emitidas por el organismo de controi.

3. Mantenimiento de ios registros contables de ta Compaiia de acuerdo con las
disposiciones de la Lay y sus reglamenlios.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS:

En el perioda 2016 1a Compafiia ha cumplide con o dispuesto por los accionistas v
sus restluciones.
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ASPECTOS TRIBUTARIOS:

Las obligaciones fributarias de le Compefila son principalimente of impuesto a Ia
renta y el impuesto al valor agregado asi corna agente de retencidn det IVA v fuemte
¥y page anual del impuesto 3 la renta de acuerdo a Iz Lay de Reégimen Tributario
Interno v su Regiamento.

En cuanto a los pagos y declaraciones de retericiones del {VA, de retenciones de
fuentz y sus anexos respectivos, la compania ha cumplide con todas =stas
obligaciones. :

ASPECTOS FINANCIEROS:

Se hz efectuado la revision de fos documertos proporcionados por 2
administracion de la empresa como el Estado de Situacion Fimanciera v el Estado
de Situacién integral del periado fiscal 2018, asi como los libros contables. Del
analisis realzado se puede verficar gue la preparacion de os mismos se sustenta
en |la base legal. normativa contable y en funcién de las actividades desarrolladas
por la comipafiia.

ASPECTOS LEGALES:

Se ha procedido con la revisidn de los kbros suciales de la compariia, Jos gue se
encuentran aciualizados, esio es Actas de Junta (Gepsral de Accionistas,
expediente de actas, Fbros de acciones vy accionistas y el talonario de accionistas;
los mismos que Se encuentran conservados en forma adecuada y cumpliends con
las disposiciones legales y estatutarias.

CONTROUL INTERNO:

El control intemo es el adecuado, se presentan repories de (05 movimientos de:
ingresos, egresos, conciliaciones bancanas, anexos de clentes, informacién y
reportes gie Sinven para cantrolar ias goeracionas ¥ recursos de 1z Sempaiia.

De acuerdo con la informacion proparcionada durante 2l periodo de revisidn no han
existido obsservacionas o recomandaciangs de 108 organismos de contral, gue 52
haya ameritado seguimiento.

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

El andlisis fnanciero efectuado a continuacién se realizg con ta informacion
scondmica presentada en sus estadns financieres al 31 de Diclembre dal 2018 ¥
fiene como proposito evaluar 2 desempefic financierc y operacional de |a
compania para este ejercicio fiscal.

A continuscian Se presenta una breve evaluacion de los principales indicadores
financieros de la empresa, durante el periodo 2016.
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Capital de trabaje:

itaptml seto de trabajo % A8.451 70 [actnn comsnte - paswon a cono plazo

Representa la disponibilidad de recursos que tiene fa compafia para cumplic ¢on
sus obligaciones cormientes, E! valor representa un nivel aceptabla de disponibilidad
para gl cumpiimi2nto de sug obligaciones.

Solvencia Financiesa:

indice de liguides 3. 23jachve comeTls Fprasse g cone i8I0

Es |la capacidad gus tiene ia compatifa para cumplir oon sus obligaciones a corto
plazg, significa que por cada ddlar que dekbe la compafiia dispone de USD 4,22 en
el penods para CANcelar [as mismas.

Solidez Finantiers:

Razon de Solvencia i 1.Mejactvn tetal ' paohm fatal

Representa (a capacidad de ta Companiia para chbrir sus pasivos a largo plazo, per
cada délar que debe, la compahia dispone de USD 1,06 para cancelar sus pasives
g largo plazo.

Endeudamiento total;

Endeudamisnio Total 4% |pEswg kotal - ackre totel

Representa of grado de apglancamients que corresponde = los acreedores en los
activos de la compafiia.

Rendimiento de la inversién:

fendimiento sobre ios Activog ‘ D.EE%( Ulelsd aw! Eforciovo 7 Actnve Tola!

Refleja {a capacidad del activo de la Compadia para generar wtilidades.
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CONCLUSION

En calidad de Comisario de ELANHOLD S A, y en cumplimienio 3 fa funcién
que me asigna &l numeral cuarto del articulo 279 de la Ley de Compafiilas,
nformo que he revisado el Estado de Situacion Financiera de 1a Compafiia
al 31 de Dictambre del 2018 y el correspondients Estade de RESULTADOS
Integral por el ang temminade en esa fecha.

He planificado y eiecutado mi revision de tal manera que pusda obtener ung
cerera razenatide de que los estados financieros no contiene exposicionas
arrdneas & inexactas de caracter significative. La revisidn incluyo, st analisis
de [as ciitas y revelaciones de jos estados financieros; en cumplimiento de
las disposiciones legales vigentes en el Ecuador, el cumplimienic de
disposiciones emitidas por la Buperintendencia de Companias. Considero
que 1z revisidn efectuads provee una base razonable para sxpresar una
opinian.

En mi opinién, los estados financieros presentan razonabiemernte la
situacion financiera de ELANHOLD 5.A. al 31 de Diciembre de 20186 an
todes sus aspectos importantes, asi como Ios resulladas de sus operacionss
por &l afo terminado en esa fecha, de conformidad oon las Mormas
Iernacionales de informacidn Finangiera, por o que me permito
recomendar a Iz Junta General de Accionistas su Aprobacidn.

Cuenca, 27 de Marzsé del 2017
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