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DICTAMEN DELL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas

OPINION

He auditada el Estado de Situacion Finandera adiunto de |la Compania ELANHOLD
5. A. al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes Estados de Resuftados
Inteqral, El Estadn de Cambins on e Palrimonio de los Accionistas, y el Estado de

Flujo de Efectivo por el afio temminado en esafecha, asicomo las Notas & los Estados
Financieros,

Enmi opinion, los estados financieres adiunios presentan razonablemente en todos
los aspectos  importantes, la stuacion finandisra de la Compafiia ELANHOLD 5. A.
8 31 de diciembre de 2017 asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientas  al gfercicio termninado en dicha fecha, de corformidad con fas
Mommas Imtemacionales de Informacian Financiera (NUF).

Se ha llevado a cabo la auditoria de conformidad con fas Normas Intemacionales
Auchoria (NIR). M responsabilidad en funcion con dichas normas se describe mas
adaiante gn la seccion responsabilidad del auditor en retacidn a la auditoria de Estados
Financieros, de mi informe. Soy independionts da con corformidad con ios de &tca
aplicables a mi auditoria de los estados financieros ¥ he cumplide las demas
responsabilidades e ética de conformidad con es0s requerimientas. Considers que ia
evidencia de auditaris que he obténido proporciona una base suficients ¥ adeclsda
para mi apinidn con salvedades.

CUESTIONES CLAVE DE LA AUDITCGRIA

lLas cuesfiones clave de ia auditoria  son aguellas cuestiones que. segln mi JUICID
profesional, han sido de mayor significatividad en mi auditoriaz de los estados
financieros del periodo actual. Estas cusstionas Ran sido tratadas en & contexdo de
mi auditoria  de los estados financierss en =4 conjunte vy en |a formadion de m
apinitn sohre 8sios, ¥ Mo eXpresn una opinidn por separado sobre esas cuestionss.
Adernas de la cuestidn descrita en g seccifn Fundamendo de fa opinign Con
salvedades.

RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION EN RELACION A LOS
ESTADOS FINANCIEROS

La Adenintetracidn &5 responsable de iz presentacidn y preparacion de [os Estados
Financteros de conformided con las Nermas  Intemacionzles de  Informacidn
Financiera MIIFs, y del Control Intemo deteminada  pof la Administration. como
necesaro para permitis |a preparacion de los Estados Finandieros bres de emores
materiales, debido a fraude o emor.



La Administracién  es responsable de Iz valoracion de |z capacidad de 1a Compaiiz
de continuar coma wn Megocio en Wiztcha, reveiands, segln comesponds 1as
cUestiones relacionadas para catalogarta como tal, v utilizando 2| principio contabile
de Megocte en Marcha, excepto si fa Administracion  tiene la intencicn de iquidar ta
Compafiia o de pesar sus operacionss, 0 bien no exista otra allemativa realista.

La Adminisfracion de la Compafiia, es responsable de la supervisian del proceso
de informacion financiera,

RESPONSABILIDAD DEL AUIMTCOR CON RESPECTO A LA AUDITCRIA DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

Wi objetive &s obtener seguridad razonable de que ios Estados Financieros en su
conjunta &stan libres de incomrecion matenal debido & fraude o error, y emitir un infomme
de Auditoria gue contenga mi apinidn.

Sequridad razonable es un alte grado deé seguridad, perp no garantiza gue una
auditoria reafizada de conformidad con las Mormas Internaciongles de Auditeria
{NIAs), siempre detects una incomescion matedal cuando existe. Las ncomectiones
pueden deberse a fraude o emor v se consideran materigles si individualments o de
forma agregada pusden preverse fislmente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuanios toman basandose en Estados Financieros,

INFORME SOBRE REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

La Companifa durante &l afio 2017 ha dado cumplimiento a fas ohligaciones tibuwtarias
como agente de percepcidn v relencidn, de conformidad con las disposicienss
tribtitarias vigentes Por separado se presenta el Bictamen Tributario en cumpfimiento
a expresas disposiciones e a Loy de Régirmen Triowano intema

Cuenca, marzo 13 de 2018,

Auditor E @ SC-RMNAE-716



ESTADOS FINANCIEROS
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ELANHOLD 5. A.
ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL PERICDG ENERD 1 - DICIEMBRE 21 DEL 2017
iValeres Expresados #n ddlares de E.ELLELde N.A,)

NﬂfﬂS__

VENTAS
INGRESOS ACTIVIDADES ORTINARIAS 162,42 12
[ -} GASTOS OPERACIONALES 5.359,29 13
UTILIDAD OPERACIONAL -8.196,87
OTROS INGRESOS Y EGRESOS 14

[ + ) Otros ingresas ' 733,80

{ -} Ctros Gastos 31 966,22

{ - } Gastos Financieros 300861

PERDIDA NETA -42.437,91



ELANHOLD 5, A

ESTADG DE FLUIOS BE EFECTIVO POR ElL. METODRO DIRECTO

POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Valores expresados en déiares de jos EE, LI, De N, &.)

BaLARCE
. CORGD (En LSS}
INCREMENTD METO (DISMINUCEGN) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL BE EFECTIVO, ANTES DEL o5
EFECTO DE LOS £AMBIOS EN LA TASA DE CAMBIG (4.752,28))
.- ELUNOE BE EFECTIVO PROCERENTES DE (UTHLITABOS EM) ACTIVIGANES DE DBERACKIT it i’ﬂ-mriﬂi‘
Clagas de cobros por actividades de operacién L= rplia ) 11087,11
Cobroz procedences de 135 vantxc d2 biends v prestacion de sepyitits BELH LA 10180, 58
Cobrog procedentes da regaligs, cuntas, coovlisitmnes y otros ingresds de actlvidadas ordnafas 5010102
Cobros procedentas de conkratos mantenidos con prepdsitos e intenmediagiin O parx asgodar SE Tt
Cobrog procedentes de primas y prestaclonas, aruatidadas y otros benaficics de pblizas suscpitas S50 v ot
Qtros cobros por actividades de operacicn 950IMas BOE,Z2
Clases de pagos por yGtvidades de operacién G002 LI 367,590)
Pagos @ proveedores por el suministrs de Blenes ¢ sarviclos AN 5T
Pagos procedentas de contrates matenidas parg Intamnedlagdn @ para negoclar 95 0onE
Fagos & y por cuenta de los amplagdos E:ir i e = -
Pafos gor primas y prestaciones, anualidades v ofras shligaclones darvadas de 1as pdllzas sustritas == al it
Citos pagos par actividades da operaclan SEM RS
Dividendos pagadgs S50183
Cividendas retibides 950104
Inktereses pagados AE0105 [AF 55523
Interesgs reclbidns 50106
Impuestof 3 |35 gananmias pagadeg BRDTAT -
Dtras emredas {Salidas) de efectvo 450108
FLLUOS DE EFECT v PROCEDENTES 0F {UTILEADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 9502 55.52¢.50
Elective progedentes de |8 venta de accidnes an subsidiarias u otrgz Aagodios S5EZGE1 EDO00
Efective utilizade para adquiric acciones e subsidiarias U ofros negocios para terer 2 cartral 95002
Efpctlvo utilizadn en la carnpra de pacticipationes na controladery: 50203
Ciros pobras por [a venta de acciones o instumentos d& deyds de aeras entdades 550204
s pagos para adquinr addisnes o [nstrumentos de deuda de oiras entidades A5A2D5
Otros cobres poe 13 verta de participadiones en negodas canjunkas 950206
Ctros pagos pare adquitic participaclones &n neaeSing ¢onjuntos Sh0ch0T
Importes procedentes por da venka de propisdatdes, plantd vy equlpo 60205 -
AAqUISCibnES de propiedadas, pianta y equipo 350208 -
Importes pro¢@dentes de wenikas de activos intanglbles a5l ia
Cormpras de actlvos intangibles 0211
Impories procedenies de atros actios a largo plaza 5012
Chenpras B Uots ativns: @ 1Zrgo plazo SE0213 -
Impaortas pocedentes de subvengienas del goblerng SFH214 ]
Articipos g efactive sfectusdss a terreras S50215
Labins procedentes del reembelse de anbidpos y préstanios consedidos 3 terceras 85016
Fagne desyades de contyahits de R, & YSTminD, G Dptitnes y og Permuta financiera 250217
Cabros procedentes 48 contrates de futuro, & térming, de opciones y de permhuta financiers SE0212
Dividendos reChidos 550215
frikerases recibides SH0H0
Titrag entradas (salidas)] de efetlug P f.471 57,
FLLMS RE EFECYIVO PROCEDENTES OF (EMILIZADOS EnT ACTIVIDADES DE-FINANCIACION BERE3 28,033, 77
Apnrte en gfective por ayteate de capital 950301
Flnan<amiento por armisfon de &itulas vaioms SR0302
Fagos por adauinr o rescatar las aoclanes de la entidad S50283
Finangiacisn por préstamos a farge plazd L 14EF4.EE
Fagos ge préstamos SIS (2 70a,a3)
Pagcs 44 pasivos por armendamientss finangierss SE0EAR
Importes procgdentes de Subvendones del gobiemne 250307
Gividendos pagadas SRR
Intereses paCibidos ELLELE]




Otras antratas (s2iidas) de efectiva 50310 |

EFtCTOS BE L YARLACION EN LA TASA DE CAMEBID :_mﬁﬁz_n_ EFECTIVE Y EQUIVALENTES ALBEEFECTIVO . 9504 o
Efectys de |3 variacidn en |a tesa de gambin sobre el efecthe y eqQuivafermes 4l efactvo SEO401

INCREMENTO {DISHINUCIﬂN} NETO OE EFECTIVD ¥ ELHIIVALENTES Al EFECTIVO k] {4.752,29]

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES Al EFECTIVC AL FRINCIPIO DEL PERIORD S50 A 720,67

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIGCDO 507 {22,52)

2628

Q.00

COMCILACION ENTRE LA SANANCL (BERIMIDA) RETA ¥ LS FLUKYS OE QFERACION i |

GANANCIA [FERDIDAY ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPESTO A LA RENTA 'f_ og [4245?,913|

AJUSTE pOR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVD: |— 37 -
Ajuztes por gasto de depraciacion ¥ amartlzacian a7 -
ajustes par gastos por deterigrg [reversiones por ceterigrd) Maconocddas an log resulkados de? pericdao grnz
Pérdiga (ganandia) de moneda extrenferd no rezlizada 4703
Pérdidas en camain de maneds axtranjera 704
Afystes i Gashus en provlglongs THE -
Ajuste PO participasianes no cantraladoras 706
Ajuste pOr pagas H3sades a0 accicnes 70T
Ajustes por ganancas (pérdidas; an valor razonable ofma
Ajustes por gasta por impuesto a fa renta arog
Ajustes por gasty por partcipadin tabajadores b
Ckrog ajustes par partidas dishintas al efective P=rid

CAMEIDS EN ACTIVDS ¥ PASTVOS: i : 1 10.190, 858
[[oeramnento} dismirnuddn en centas por cobrar clisntes S&N 570
(Increcnento) dimminugdn en akras cuentas por cobrar = s ) -
(Incrernenie] disminuddn en anticiocs de preveedores 563
fIncrernente) Gisminuddan en inventarios San4
(Incrernenin) Esrlnucion en otms adivos Q805 -
Incramerts  [disriinuclany en cpgntas por pagar comerciales BRI 1015e 28
Fhcrements (disminuidnd en cias cuentas por pagar E0T
Incrementa [disminuclén} en benafce:s empleados 880 -
Increrfanto (disminucion} en antEpes de clieakes a2
Increrients [disminucién} en ofros pasivos S0 -

Flujos de efectivo netof procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [ CTEin (32.247,02}
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ELANHOLD 5. A,
PREVENCION DE LAVADG DE ACTIVOS POR AR(Q TERMINACO AL 31 DF DICIEMBRE DE 2017

NORMAS PARA REPRIMIR EL LAVADO DE ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO DEE TERRORISMO Y
OTROS GELITGS, INFORME.

Efauditor Exierno Indegpendiente, debe emiir 4n informe para la Supenntendencia de Compaiias,
Valores v Seguros, de acuerdo g la Resolucidn CWS.OMNPLA15.08. 145 disposiciones para los Auditores
extarnos coatemplada =0 et A32 de las Nommas de Prevencion de favade  de Achiyos,
Financiamientes  del Temorismo ¥ atos  Delios, expedidas  medigate  Resaolucion o,
SCV.DSC14.008 de 30 de junie de 2014, publicads en &l Registro Oficial No. 292 del 13 de julio e
2014, v el At 37, Secmon VI Definicidn, Gestion, Contrel v Aplicacioness de los Mecanismos e
Prevencion, Capiulr VIl Normas para reprimic @ lavade de aclives y el financiamiente  del
termafismo ¥ obres delitos en |25 bolsas de valoras, casas de valores Y adminisfradoras e

fondos v figeicomisos, Titulos Vil Disposiciones Generales, de la Codificacidn de las Resoluciones
del Lonsejo Wacional ds Valores.

En base 3 la disposicidn anles descrita, cumplo con indicar gue la emnpraesa Elaphold 5. A . civo objeto
social principal es la tenencia de acciones o participaciones en otms ampresas, blO consta deniro dal

listade emitide por la UAFE coma obligada g gumplis [as Normas de prevencion del Lavade de Activos,
Finangiamiznts dal Terradismo ¥ Ctros delitos.

Cusnca, mazo 13 de 2018,

Auditor Externo



ELANHOLD S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1.- CONSTITUCION Y OBIETO

La compafiia fue constituida, segdn escritura poblica def 1 de diciembre de 2010, con
resolucion de la Superintendencia de Companias N2 942 del 13 de didembre de 2010, 2
inscrita en el Registro Mercantil gl 17 de diciembre de 2010, con el ndmero 823,

Con fecha 19 de diciembre de 2014, con resolucion ST MEFSE, & Inschts en el Registro
Mercantil el 13 de ensro de 2015, se disuelve la Compafiia.

El 22 de octubre de 2015 se realiza el sumento de capital por 5447500, quedanda, asi como
capital actuai de la sociedad 5450.000, siendo reactivada para continust con sus actividades,
dicho acte societsrin fue inscrito en el Registra Mercantil si 17 de noviembre de 2015,

La acrividad d= la Compatin e latenend® te actiones o parficipacionss de ofras empresas,
la covmpra y venta de estas acgiones o participacignes. En general podrd realizar toda clase
de actos o contratos que se requieran ¢ eonvengan para el cumplimianto del objsto social.
Para el curaplirniento del obisto sodial, podra adquirit derechos reales o personales, contraer
todo tips de obligaciones y suscribir tode tipo de contratos permitidos por (@ Ley, asi como
invertir 2] capital de otraz compafilas constituidas o por constituirse, suscribjendo capital,
carnprands acciones © participaciones, Podrd intervemir en todo o permitide por el
crdenamiento juridico ecuatorians, siempre dque ne contradiga su objeto. Actividades de
setvicios financieros, excepta [33 de seguros y fondos de pansiones. Actividades de sociedad
de cartera, 23 dedls, unidades tenedoras de activos de un grupo de empresas filiales {con
paiticipacidn de control en su capital social) y cuya actividad principal consiste en |3
propiedad del grupe. Las sociedades de carters clasificadas en asta clase no suministran
ningln ateg semvicka 2 las empresas pardcipedas, &5 decr, no administra ni gestiona otras
upldades.

2.- MONEDA DE PRESENTACIKIN

Lz moneda de presentacion de [a empresa, es el DAlar de los Estados Unidos de Narteameriea
LI5S la cual @s fa moneda utilizada en e) Ecuadeor, fas cifras incluidas en los Estados Fingncieros
adjuntos estan expragadas en ddlares de las Estados Unidos de Morteamérica,

3.- BASES DE PREPARACIONDE LOS ESTADOS FINANCIERQS

fleclaracion de cumplimieno

Los Estados Financieros  han side  preparados  de conformidad con  las normas
internacionales de informacian  Financiera (NIIF) emitidas por el consejo de normas
internacionales de contabilidad {lASE), las que han sido adaptadas en el Ecuador por
disposicion de la superintendencia de Cormpanias v Valores, emifida an {a resalucién
06.2.101.004, del 21 de agosto del 2006 publicada en el registro oficial Ne. 348 dzid de
sepriembre dal 2006.



ELANHOLD S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR Et ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Los Estados Finangieros se preparan en base a precios de mercada, y, los mizsmos deban de
ser presentados anuaimente con la informacion comprendida entre ef primero de enero al
trainta v wno de dicternbre de cady vfit, estos fueron autorizados para su emisidn por [a
Administracidn de la compahia, ¥ segun las exigencias estatutarias serdn sometides # |z
aprobacion de fa junta general de accionistas de la misma.

Medicion

Los Estgdos Financieras fueran areparados an bese af costo Nistdricn, estos e encuantran
presantados en Dalares de [as Estados Unidos de Narte America [USD), los inventarios se

miden g sut valer nata realizable, Propiedad y Equipas a su vaior razonable,

Liso de Estimaciones y Juicios

L2 cornpatia prepara sus estadeos financieros a partir de registros contables de acuerda con
las Nermas internacionales de Infermacidn Financizra [NIF] requiere gue administracian
de fa compafiia realice ciertas estimaciones y supusstos gue afectan 2 1a aplicacion de las
poiiticas contables ¥ los valoras reportados de Activos, Pasivos, Ingresos y Gastos. Los
reslltados reales pueden diferir de estas estimaciones, jas cuales #5tan basadas en la
expariencia histdrita v obras suposicionss que 52 han considerado razonables bajo las
circunstancias actvales. Los cambios son incorporados con el comespondiente efecto en los
resultadas,



ELANHOLD 5. A.
NOTAS A 0§ ESTADOS FINANCIEROS POR ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Normas Revisadas e Interpretaciones emitidas, pero ain no efectivas

__ NORMA | wvieENCiA | “ _
MIfF 14 | Nueva 0Lf01/2016 ' Cuentas por regulaciones diferidas
i Esclarece [a contabilizacidn parg las adouisiviones
HIIF 11 Modificagiones | 04,/01/2016 | de intereses en operaciones conjuntas cuando la
| actividad constitUye un negocio conjunto
NHF 16 v NIC . , | Esclarece Los métodos gue son aceptados nor
¥ Modificacianes | O1/Q1 2018 L ) ® . F ¥
e | depreciacion y amortizacion. o
MIE 16 ¥ NIC . . : Esclarece fz contahilizacion para las plantas gue
Y hodificagiones |  01/01/2016: ) P # 4
41 | producen frutas de agricultura
Ml Fyh
F 5,7y Nie 01/01/2016 | Mejoramienta anual
1%, 24
MIIF 10y NiC e i Venta o contribucidn  de  activos entre  un
¥ Modificaciones | Q1/03/2018] 0 0 & _ ity
28 : inversionista y su asociada o negodo conjunts
Los estados financieros separados puaden optar
MiC 27 Modificaciones ;.  01/01/2015 ! por una aplicacidn del métodao de participacion
| para la contabilizacidn de sus invarsiones
Entidades de |nversidn, modificaciones
NIF1012NIC|, 1aat en. 7 LY
a3 Modificaciones . 01/01/2015 | aclaraciones en la aplicacion de [z excepcion en la
' i cansolidacién
Ingresos procedentes de contratos con clientas,
lineamientas para determinacidn del momento de!
] 43 i3] .. . .
NIEE 13 : neve fO1/20% - reconacimiento e impoarte de los ingresos de
actividades ardinarias.
Instrumentos Financiaros, daterinr, reamnlaze
NIt B Mueva D1/0L2015 | | R
Mic 35
. e . -
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4.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se presenta un resumen de fas politicas contables mas significativas gue

han sido empleadas para la realizacion de los Estados Financieros:

4.1 Activos Financierps

La NIfF % introduce @l procedimiente  para la presentacion de las Activos Financieres al
valor razonable ot tambios en resultados integrales ¢ patrimonio, cuentas por cobrar,
inversiones, préstamas ¥ actives disponibles para la venta. Los cuales se reconncen
infctalmente  por sy valor razonable mds cualquier costo atribuible 3 Iz transaccidn, La
medician  posterior da los activos financierss  mantenidos hasta e vencimiento  se

valoriza al coste amortizado usando el método de interés efective menos cualgquier
pérdida por deterioro,

Cuzntas por cebmr

las cuentas porcobrar =e originan por la ventz de seryicios qus oo se cotizan €nun
mercado activa, se reconocen el momento de la entrega del servicio y se miden por el
valor nominal de la factura y posteriormente  se miden con &l ajuste de la provision de
cuentas incobrables la misma gue se caltcula aplicando el 1% sohre los creditos
pendientes de cobre del afio sin que aesta provision exceda el 10% de su provision
acumnulada de atuerdo al iimite deducible establecido por fa ley de Régimen Tributario
Ilnterno, los castigos de cartera se reversan conira la provisién esto en concordancia con
Io yue estahlece la NIC 18,

Cuentas por cobrar relagionadas y otras cuenias por cobrar

Corresponden a valores pendientes de cobro a empresas relacionadas, se registran a 54 valor
nerminal v gue san iguales a sU valor razonabis,

Mras cuentas por cobrar gue principalments  se originan por valores pendiente de cobra a

empleadeos, terceros y relacionados gle se liguidan a corte plazo y al valor da| desembolso
realizado.

Petericro

Los activoz financiercs son evaluados 2 1a fecha del dierre e cada periodo para detarminar
i existe evidencia de detericro como consecushcia de unod o mas eventos de pérdida
ocurridos después de| reconocimiento inicial del activo, como evidencia que un activo astd
deteriorado puede incluir el incumplimients de pago poy parte de un deudor, indicadores
de que un deudor se encuentre en dificulades financieras significativas, condiciones
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econgrnicas  gue se relacionen  al incumplimento o desaparicisin de un mercado
activa,

Lz pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio v se caleula como la
diferenciz entre &l valor en bbros del activo financiero y el valor prasente de los flujos de
efectivo futuros estimados descontados a la taza original de interés efectivo.

4.7 Pasivos Financieros

La NIiF 9 introduce el procedimiento pars la presentacidn de les Pasives Financieras al vafor

razonaple an canbios en resultatios v 105 regisirns al costo amorazado.,

Lz compailia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en i2 fecha en gue s&

ariginan y se dan de baja cuando sus abligreiones coniracivales se cancelan o eXpiran.

Otros Pasivos Finangieros

Estos son reconocidos inicialmente a suvalor razonable, mas cualquier costo de transaccién
directamente atribuible, posterior al reconocimiente inicial estos se valorizan al costo

amortizado usado & método de interés efectivo. Se componen de prestamos, otras
cuentas por pagar.

4.3 Propiedad, Planta y Equipo

52 reconoce eomo un Activo cuanda es nrobhahle que la Trpresa obfenga beneficios
econdmicos futuros, sy costo pueda ser medido con fiabilidad v su vida 0ti] sea superior a
un periodo. Se valoran en su inicio a su costo histarico mehos su depreciacion acurnulada
¥ osu importe nor deteriors sb lo hvbiera, A la Tedhe de presenfacidén de los estados
financieros la administracién considera gue no existen fndicios de deterioro en ¢l valor
reportado para los activos gue manejan al momento.

Los valares por mantenimientos y reparaciones que aumentan su valer o incrementan su
vida 0til son capitalizados, mientras gue los valores que no aumentan su valar bl alargan su
vida ofil se registran en los resuliados del perioda an gque acugren, las mejoras gue
tncrementen el valor o alarguen su vida util son capitalizadas.

La depreciacion es calculada Utikzando el método de finea recta vy 2 finaf de cada periado
la Administracién de la Empresa realiza una valoracidn con respecto a lz vida 0tif de sus

activos para analizar si son necesarios realizar ajustes en cumplimento con el parrafo 8 de
la NIC 16.

Para el ejarcicio 2017 ia empresa solo mantiene dentro de sus activos, programas de
computacion, los gue ya se encuentran totalmente depreciados.
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4.4 Impuesto a fas Ganancias

La emprass recanace 2 Inpiscio 3 la Repta deatusydo afa MIC 12 v determina el impuesto
corfiente ¥ el impuests diferide con cargo 2 resultados del periodo, a la fecha de
presentacion de Estados Financieros la empresa no ha reportado partidas relacipnadas con
Impuestos recanocidos en Otros Resultados integrales. .

Ef irmpuesto corriente es |a cantidad a pagar por el impuesto sobre las ganancias relativa a
la ganancia o pérdida fiscal del ejercicio y se reconoce como tth pasivo en fa medida gue
ho se o haya liouidada en 2l penodoe que corresponte, la base bulakie se determina
aplicando la Ley de Régimen Tributario Interno, Reglamento pars apficacién ley de
Régimen Tributario Interno y otras disposiciones tributarias vigentes; el impuesto 3 larenta
causado se deterrning aplicando la tasa del 22% de acuerda a lo establecido para ef ejercicio
2017,

Los impuestos diferidos son Importes de impuestos a pagar o recuperar en periodos futuros
relacionados con difergncias temporarias imponibles {Pasival o deducibles {(dctivel.

Las difarencias tetmporarias son las divergencias que existen entre el impoarte en fibros de
un activo o pasivo y el valor que constituye la base fiscal de los mismaos.

A la fecha de presentacién de los Estados Financieros Ia empresa no tiene activos y pasivos
por impuestos difericos.

4.5 Provisiones y Contingencias

Es un pasivo posibie surgido a raiz de sucesos pasadas, cuya existencia 2 de ser confirmada
salo por |z ocurrenciz o no de unt o mas eventos inciertos en el futuro que no se

encuentran bajo el contrel da la empresa y solo se reconocen cuando:

- Es una obligacién presente {legal o implicita) como ef resultado de um suceso
pasado.
- Es probable que |2 empresa se desprenda de recurses para cancelar la akligacian,

- 5 puede ser valerada con la suficiente frabilidad.

5i st desembalso as menos que probable la empresa revela en las notas 2 los Estados

Financieros los detalles cuzfitativos de |3 situzcidn conocida gque pudiera generar este
pasivo,

4.6 Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingrasas de actividades ordinarias surgen an 2! curso de |as actividades ardinarias de la
ampresa, s& reconocer cuando ¢s probable que los bensficios futuros ingresen a la
empresay [os mismas puedan ser metlidos con fiabilidad. 52 miden utilizando el vafor
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Wariaticnes en tas asas de rambio monetanio: Las operaciones due realiza la empreza son
en Dolares de los Estados Unidos de Norteamérica por lo tanto no s& han presentado
“atiaciones significativas en los estados financieros.

5.2 Riesgo de Crédito: Surge de la exposicién de los créditas a los clientes que no tumplan
con las obligaciones adquiridas en un instrurnento financiero o contrate suscrita,

Lz empresz wentiens su efective en Institucionss financieras con [as sigulentes
calificaciones:

ENTIDAD FINANLIERA 20146 2017

Bance del Austro ADA- f AAA- AA- fAA

5.3 Riesgo de liquidez ¥ solvendcia: Hace refefencie a due ja eimpresa pueda cumpir £on
sus obligaciones de pago con mayor o menor fzcilidad, la liguidez se controla través de
flujos de caja los mismos que son monitoreados geriddicamente paor 2 adminisiracién o
ctial permite & Ia empresa desarrollar sus actividades.

L3 calificacion de Riesgo es tomada de la pagina virtual de {a Superintendencia de Bancos.

5.4 Riesgo de capital: £ objetive de ta atmimstracién de ia empresa s& basa en cuidar e
capital para lo cual se realizan controles continuos a partir de ratios de andlisis establecidos
¥ de tal mansra continuar con su opeiation produdends benefidios a sus acconistas o
accionistas V¥ a otros participantes.

A ACTIVOS

B.- BISPONIELE EN CAIA Y BANCOS

« |aempresa no mantiene fondos de Caja ni Caja Chica, todo el efectivo es manejado
= irawds de las chentas bancarias en donde se reciben los ingresos de valores por
sus actividades ordinarias ¥ desde donde se realizan los egresos para atender las
obligaciones gus s gengien.

= Encuanto a los bancos 3& han realizado las conciliaciones bancarias respectivas y
sus valores estan 3 disposicidn de la Empresa sin que pgse gravamen siguno schre

los mismos, ¥, los saldas que reflejan los balances son los valores contables.
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BANCOS SALDO 2017
Banco Austro Cta Cte 20003554 -22,62
SLIMAN: -22,62

7.- ACTIVOS FUOS
Las movirmientos que se realizaron en el afio 25 el ziguiente:

SALDD SALDD 0 INCREMENTDS
ALEL ADICIONES Eﬁiﬁf&;ﬁ’; AL31 Y40
a.- Al Costo DiC 2016 DIC/2017 | DMSMINUCIONES
Programas
Computacion - 515,00 315,00 0,00
315,00 0,00 0,00 315,00 0,00
b.- Depreciaciones ,
Programas
Computacién : 315,00 315,00 0,00
215,00 0,00 000! 315,00 000

tos programas de computacidn segin detalie presentado por la Administracién del
Compaiiia han sido depreciados en su totalidad, sin embarge, no se ha podide verificar los

dacumentos que sustenten la compra y la fecha de activacién de la depreciacion.

B.- INVERSIONES A LARGO PLATO

Al 31 de diciembre del 2017 [z amprasa mantiens un saldo en la cuenta 1.2.07.01.01
"Inversiones a Lareo Plazo” por & 4.665.629,75, sabre ¢l cudl no s ha podido obtener
razonabilidad del saldo presantado, tampocs se ha realizadao 1z actualizacion de las mismas,
conforme lo dispone la NIC 2B, segin la cual, posterior al reconocimiento inictal de la

invarsian, esta se debe ajustar posteriocrmente en funcién a los cambios que se generen.

Fl detatle gque nes han propercionado, no coincide con &) saldo contahle presentado ni con

fa informacion que consta en la Superintendencia de Compafiias.

El datalle de inversiones se presenta a continuacian:
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["VALOR
N* __EMPRESAS | NONINAL ! TOTAL |
1 | Almagenes Juan Efjuri Cia. Lida. - $ 04000 | 2.152.632,00
L 2 | Almacenera def Ecuador SA Almesg _ - $ 1,000 323,90
| 31 Alimentos Ecuatoriancs Los Andes | § 00004 431,56
4 | Andujar S.A. ] | $ 00004 56647
5 ' Apartamentos v Hoteles Ecustaranns APARTEC S8, . % 10000380200
6 | Aymesa 8.A. $ 1.0000, 800 |
i 7 | Ceramica Andina C.A. $ 0,0020 | 568 54
| 8 | Cestia 5. - '$ 0,0400|17.039.12
Compaiiia Ecuatoriana de Licores y Alimentos CELYASA, :
9 |S.A, $ 1,0000 | 7.176,00
10: Congas S.A, L § 11,0000 |254,459,GG )
11 | Construcciones Industriales CONSTRINSA |$_0.0004 107,89
12 | Constuctora 8an Jeranima S.A. 5 0400034000
13| Constructora San Jorge S.A _ | $__0,4000 | 340,00
14 | Consoncio Industrial Elgchronico Cha, Lida. 3 0.0400 [ 168.00
15 Cosmica & 10000 12 800,00
18 | Distribuidora Eljuri Cia. Lida. : $_ 00400, 178,80
17 |Ecasa S.A o . % 0.0040 | 10.955,30
'18 : Ecuatoriana de Cerémica N § 00040 |4.483,02
19 | Ecuatoriana de Motocicletas Cia. Lida. B _0,4000 | 216,00
20 IEt:it:.r;l S.A- Elaborados d8 Camas S.A g Q0400 !1435.724 04
21 Embotelladora Azugya S.A £$ 10000 (2.900,00
22 | Hotet Coldn Intemacional S.A. | $ 1.0000 i: 5.128,00 }
23 1 Hotel E| Dorado Empresa Hotelera Guenca § 10000 |2.994.00 i
24 | Hotel Oro Verde Cuenca | $ Q020031068
| 25 | Hetel Oro Verde Guayaguil S A - HOTVER . i % 004000313620




| 26 | Hotel Swissotel Quito H Q Hotelera Quita [ $  1.0000 l 4.251,00
27 | Huertog Uzhupud §.A |, $ 1,0000 | 909,00
28 | Impartes §.A _ . - $__1.0000 \Iza.nm 00
|29 | indurama- Indugol $ 1.0000 I4.49§;0G i
EEQ! Indystria de Cosmeticos Internacionales Cia. Lida, 8 04000 280,00 |
gy ! indusirias & Inversiones del Austro S.A. % D4000 | EORD _|I
\_32 [nmobiliaria Catar S.A, i $ 1,0000 4.00
33 Inversiones Aliadss Neptuno SA. . ' $0,0400 | 173,80 i
_ 34 | kalpisos §.A. $ 0,0400)|1.433,28 _’{
[35 i ltaipisos S.A. N $ 004001147328 ~
| 36 | Keramicos S.A. $ 00400 (279360 |
| 37 ; Licoras San Miguel ; $ 00004 32386 |
_: 38: Flastia-uay 5.4, $ 00400 | 242344 |
39 | Poligraf Andina |'s 0.0400 ; 160,32 |
40 | Predial @ Inversiones Poliar S.A. . 5 04000 | 80,00
41 | Predial & Inversionista Boyaca S.A. ) _ I $ 08000 13858120
A2 Serviesa . . $ 00004 |21578
| 43 | Banco de_léusm: 5.A P 50,0044 :788.864 68
44 | Banco det Austro S.A, 18 o0g0a4 |(1?3 .415,15}__5
| | 45 | Seiviandina S.A, '. $ 41,0000 167,00 ‘
46 | Predial & Inversionista Boyecs 5.4, - AUMENTG CAPITAL $ 05000 ?4U,DDD,QD___{
47 | Cestia S.A AUMENTO CAPITAL . | § 0,0400  74.375,00
148 | Predios & Inversiones Poliar S.A._ AUMENTO CAPITAL 3 0,4000 | 8.880,00
|49 Dinner Club Ecuador S.A s 400000 6236000 |
| 50 | Fideicarmiso Landuni 31,0000 | 22.742,00 '

|_lTOTAL

14.623.562,52 |
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B.-PASIVOS

o, -CUENTAS POR PAGAR
Este nibro estd consfifuido asi:

207
Proveedores Varios 92,21
lmpuestos por Pagar 3,16
Prestamos Accionistas Pagar 3.555.3098,77
Depésitos racibidos en banco 8.142,73
SUMAM 3.563.544,97

e ——————

24 -PROVEEDORES VARIOS: Lz Administracion de ta Compafila mantfiesta que no
posee un detalle certern del salde de esta cuenta, al tratarse de saldos da afos
anterlores por o que no se ha podide vertficar 2 detaile del mismo, sin arnbargo,
se encuentran actualmente en el procesa para es

tablecer el saldo correcto,

9B.-PRESTAMOS ACCIONISTAS POR PAGAR: Esta cuentz tiena de respaldo al Acta de
lunta de 2016, pero no se ha determinade con certeza el vaior gue corresponde a
cada socio.

oC.-DEPOSITOS RECIBIDOS EN EL BANCO: Se tratan de valoras que s& han recibido en
el Banco, pero no se cuenta con documentacidn suficiente para su reclasificacion,
sin embarge, en algunos casos 32 conoce a guign pertenecen, perc por politicas
internas no se reclasifican, lo cual altera los saldos de las cuentas.

10.-PASIVO NO CORRIENTE

10A.- OBLIGACIONES E INTERESES CON INSTITUCHONES DEL EXTERIQR.

OBU{FACIONES CON INSTITUCIONES DEL EXTERIOR

2027
Beesroy Imvestment #0312322 79553840
SUMAN 795.538,40

INTERSES POR CREDITOS CON EL EXTERIOR
2017
Beasroy Investment #0312322 42.391,26
SUMAN 42.391,26
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10B.- CUENTAS POR PAGAR LOCALES

Constructora San lorge 5.A. 2.000,00
CESTIA 10.060,00
SUMAN 12.000,040

Los valares estan correctaments cruzados con jas empresas relacionadas gue se registran
en el cuadro precedente.

P ATRIM O

11.-CAPITAL 500AL

» El Capital Suscifto v no Pagado a diciembrs 21 del 2017 ¢std constituida por
450.000 acciones con Un valer nominal de U.5.% 100,00 cada una.

+ El capital de ja compahia mantiene fa siguiente composicion:

ACCIONISTAS CAPITAL %PARTICIPACION

Arnuas Universat Corp. Ltda. 920.000,00 20,00%
Eljuri Antén Gladys Mary o0.000,00 20,00%
Eljuri AntGn Henry 90.000,00 20,00%
Eljuri Antdn Juan Gabrief S0.000,00 20,00%
Eljuri Antén Olguita BMaria Eulalia a0_00G, 00 20,00%
45000, 06 100,54

- RESERVA LEGAL: De conformidad con lo que dispone la Ley de Compatias,
obligatoriamente se deberd segregar anualmente de las utilidades liguidas
ohtenidas 2 10% para Reserva teoal, nasta que represente el 50% del capitat
suscritc y pagade de la Compafnia. Esta reserva se podrd Utilizar {nicamente para
capitalizacion y no estars a disposicidn de os Accionistas.

. HESULTADOS ACUMULADOS: Hacen referencia 2 valores de resultados de

afios anteriores ¥ actusles gwe se enocuentran pargd Tthre disposicion de los
accionistas.
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C.-PERDIDAS Y GANANCIAS

12.-INGRES0US OPERACIONALES

La Empresz durante el ejercicic 2017 ha generado jngresos por dividendos, de
acuerdo # siguiante detalle:

RUBROS  AND2016  AND 2017 VARIACION
Dividendos 89.463,80 162,42 89.301,38
Total £9.463,80 162,42  39.201,38

La empresa no tiehe un registro corfecto de los rendimigntos gue generan las
inversiones que posea en otras empresas, incumpliendo con el método del
devengadao.

13.-GASTOS OPERACIONALES

Losgasios aperscionales de la Compafiia en of afie 2017 son 'os giguientes:

_ 26 2017 VARIACION
GASTOS OPERACIONALES £.483,77 835929 124,48
10.499,77  10.376,29 124,48

14.-0TROS INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

INGRESOS GASTOS
Otros [ngresas 13 32 Intereses Credifos Exterior 31.966,23
intereses Frnancieros 720,48 ) Otros Gastos Financierns 300861
733,80 34,974,829

15.-CALCULD DE PARTICEPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

El trmpuesto a la Renta se caleula aplicande [a tasa de impuesto vigents sobre |a
base impanibie determinada y se carga comao gasto en el periodo que se genera.

Las normas tributaras vigentes en g pais establecen gue las sociedades
constituidas en ef pais, a5f como fas sucursales extranjeras domiciliadas en el pais
v los estabiecimientos penmanentes de sociedades extranjeras no domichizdas,
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estardn sujetas a la tarifa impositiva dei 22% para e gjercivio 2017 sobre si base
impenible lacual semantiene fija desde el afio 2013 segun lo establece ¢l Cédigo

Qrganico de la Produccion, comercio e inversiones.

La empresa en el ejercicio 2017, ha generado pérdida por lo gue no procede el

calcylo ni de impuesto 2 fa renta ni de participacion a trabajadores.

16.-SALBOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se ¢onsidera parte relacionada a las personas ngturales o sociedades gue
participen, directs o Indirectamente, en la direccidn, administracicn ytienen un
cortrol conjunta @ influgncta significativa,

Las transacciones con partes relacionadas se originan en operaciones que se
reflationan con compias y ventas, [as gue s2 realizan en conditiones z las

reafizadas con terceros, al 31 de diciembre del 2017 se encuentran las siguientes
transacciches:

16.1-5ALD05 CUENTAS POR PAGAR

Al cierre del ejercicio 2017, |z Compaiiia no registra valores que pagar a

relasinnagas.
Transacciones de Finandamienta por Fagay 12.000,00
MO Cestia 10,000,000
CORRIENTES Construtora San lorge S, A 2.000,00

Las transaccione:s de fipanciamienio por pager oorresponden z  wvalores
entregados para firanciamiento como capital de trabzjo v pare cumpfimiento
opligactones, los mismas no generah intereses ni tienen plazo establecido para su
page.

17.- CONTROL DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Se dispane que los sujetos pasivos gue hayan realizsdo operacicnes con partes
refacionadas de] exterior y lotales dentro del mismo periado fiscal en un monto
gcumuiado superior a tres millones de dalares de los Exmdos Unidos de Norte
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Arnérica Us 5 3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Qperaciones con Partes Relacionadas.

Aguelios sujetos pasivos gue hayan realizado operaciones con partes relacianadas

del exterior " dentro dei mismo periode fiscal, en un monte acumulade superior
a2 los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América US &
15,000,000 deberdn presentar, adicionalmente &l anexe de OGperaciones con

marigs teladionadas el informe integral de precios de transferencia

18.- REVELACIONES

Tambign cabe acatar gue o =xdisien activos v pasivos contingentes gue
mergzcan ser registrados o revelados en los estados financerns al 31 de
diciembre del ang 2017,

» Lz administracion  de fa empresa considera que entre diciembre del 2017 y
el 13 de marza de 2013; facha en [a que se concluye [a suditoria no existen hechos
posteriores gue alteren [ presentacion de los estados financigros.



