MAQUINAS Y MOTORES S.A.

HOTAS A LOS ESTADODS FINAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
iEﬁHﬂTmmi

INFORMACION GENERAL

MAQUINAS ¥ MOTORES SA (MAQUINMOTORS), es una Socledad Andnima de nacionslidad
ecualcrana con domicilo principal en &l canldn Guayaquil se consliluyd medianies escriiura publca
otorgada por s Notaria lll de Ricbamba, el 7 de diciembre de 1874 e inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Riobamba el & de enero de 1975

Sa funds la empresa con ia linalidad de establacer una actividad comarcial parsonal, con &l objetivo de
megociar mencancias de produccidn nacional § ofras de procedencia axiranjera logrando una importanie
posicicn en e Ambito comercial de su nfluencia. Su actividad es dingida a la importacidn, especiziments
de maquinas. suministros para ia indusina y aresania. equipos y producios eldctncos y electrinicos,
Im& manufacturas son procedentes de Alemania, Espafia, Estados Umdos de América, Japon, Itafa,
Brasil y Tamwan

La compafia con facha 16 de Junio del 2011 y con Resclucidn No. SC-1J-DJCPTE-G-11-0003377 recibe
s putonzacon de a Supsnntendencia de Compafias del Ecuador, i3 transformacion de ia compafia o8
responsabilidad mitada a SOCIEDAD ANONINA y con fechs 4 de Julio dal 2011, gueda inscrita en &
Registredora Marcant| del Cantdn Guayagul

[ie acuerdo con ol Registre Unico de Contribuyentes, nimero 0630012685001, sctunlzads al 05 oa

anero del 2010 su actividad principal &s de Venlas al por menor de equipos para pintar y accesorios
para autematizacion industrial,

Situacién del Pais

En &l afia 2015, los bajos précias del peiréles y faciores adicionales relacionados con @l preco dal dilar
estadounidanse en los mercados de divisas y la desaceleraciin o& la economis scualoniana, han
generado una desaceleracin de ia economia y problemas generaiizados de liquidez en el mercado entre
ofres En ko gue respecta a t Compafiia y como producio de una adecuada adminisiracadn de =u politica
de iquidez ¥ sohmncia financiera, la indicada sitluacidn no ha ocasionado efecins importantes en S80S
operacones

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes éstados financieros de ia Compafiia al 31 oe dicembre del 2015, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Inlernacional de Informacidr: Financiera (NIFF ), emilkdas por el Conseio de Normas
IHMHWM{MEE] las que han sido adoptadas en Ecuador, y represemntan la 30opcn
integral, explicita y sin reservas de ia raferida norma ntemacional splicadas de manaers unforme &n los
BErcicios qui 88 presentan,

La mformacitn contenida on esios estados financieros &8 responsabiidad o los Apoderados de W
Compafiia, |8 que expresaments confems gue Bn 50 preparacitn 58 ha aplicodo lodoe los prncpos §
enteros contempiados an s NIF emitidas por el LASE.

& |a fecha de emision da e41os estedas financleros, s& han publicado majoras y enmiendas a las nommas
pxistenies. El IASE considera comp necesario, e siguignte proyecio aprobadao, 1as cuales dascribimon
2 continuacion

(Viéase pagina siguiente)
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La Agmmisiracsdn de la Compafia s& encuenira en proceso de evaluacion. sobre ios impactos de la
sdopcitn por lox pronunciamientos vigentes desde e 1 de enero del 2017, sin embargo, esfima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no s ganefard un impaclo significative en ios estadas
financieros en el ejercicio de su aplicacian inicial

11 Usode estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones,
|uicios y supuestos necesarios @ inherentes a la actividad econdmica de la Compania que afectan los
montas inciudos an estos estados financieros y sus notas relacionadas.

[Véass pagina sigusnis)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
wmmm;

Enmmuum.mmrwummm i mejor utilzacon
de ta informacitn disponible al momento de ia preparacion de ios estados financiercs, ios cuales podrian
liegar & dderr de sus sbechos fnialss

Las esbmaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en 18 expanencis hisionca y
otios factones, incluyendo la expectaliva de evenios fuluros que 5e cfee son razonables bapd las acluales
circunstancias. En opinidn de la Gerencia, estas estmaciones se efectuaron sobre 1a base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunsiancas a la fecha de preparacsin de los estados
fnancieros

Los estimaciones mas significativas efectuadas por iz Gerencia se refieren a i3 provision por detenano
{cusntas por cobrar Cllentes incobrabies), la probabibdad de ocurmencia y &l impone 46 & provision para
procesos legales y procedimientos administratives, y f calculo de fa participacion de los trabajadores e
impugsto a la renta diferida

2.2  Tradueccltn de moneda extranjera
ja) Maonoeda Funcional y moneda de presentacion

Las paridas en o8 estados financiercs de la Comparla se expresan en la moneda del amblente
goondmies primoro donde spera la Compafifa (moreda funcional) Las cifras ingluidas an los astados
financieros adjunios se exprasan en dolares estadounidenses. que es la moneda funcional v ia moneda
de presentacion de la Compafia A menos que se indique fo contraric, las cifras incluidas an los estados
financiaros ndjunitos astan axprasadas en dolares estadounidenses.

{b) Transacciones y saldos

Las fransacciones en moneda extrenjera, prncipelmente deudss con proveedores del axterior, se
traducen & la moneda funcional usando los tipos de cambio vigenies a las fechas de las ransacciones
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue resultén dal pago de lalis ranseccionss, §e
reconocen &n el estado de resullados, excepla cuando san diferdas &n &l patrimanio an transaccionas
gue califican comao coberfuras de flujos da efectivos.

Las paridas en los estados financseros de la Compafila se expresan en la moneda del ambenie
acondmico primand donde opera la entidad (moneda funcional). Las cifras includas &n los estados
financieros adjunios se expresan an dolares estadounidenses, que 5 la moneda funcional y la moneda
de presentacion oe ia Compafia

13 [Cfectivo y equivalentes de efective

Constiuyen & efecivo dsponible en B empresa § sakios de slactivo &0 bancos del pals depostados &n
cusntas comeanies altamente liquidas, las cusles son de ibra disponibilidad . ‘Waase Nota 5
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Emnmmr

24 Activos y Pasivos Financieros
1.4.1 Clasificacion

La Compafis clasifica sus activos y pasivos financieros en |as sigulentes categorias, “cuentas por
cobrar” y ‘cuertas por pagar’. y ia misma considera el proposio por ef cual fueron adquindos los activos
financieros o contrataron ios pasives  La Compafifa determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros o @ fecha de s reconocimiento (Ricial.

Al 31 ge diciembre del 2015 y 2014, la Compania mantuwo activos financieros en ias categorias de
‘prévstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, ta Compatia sclo mantuve pasivos financieras en |s
categoria de “obligaciones financieras, proveedores y ofras cuentas por pagar” cuyas caracteristicas se

Exphcan saguidamants
@] Présiamos y cuentas por cobrar

Son activos fnancnos no denvados que dan derecho a pagos fijps o determinables y gue no colizan
gn un mercado active. Se ingluyen en el aclive comente, sxcaplo por Ios de vencimienio mayor a 12
misses contados dasde k& fecha del estado de situacion financiers queé se presanian comso activos fo
comentes Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafila compranden principalments las parlidas
del balance de "chenles”

B]  Oftros pasivos financieros

Raepresentados en el estado de situacion financiera por las obligaciones fmancseras, cuentas por pagar
a compaftian relacionadas, proveedores y olras cuantas por pagar S8 incluyen en &l pasivo corments,
sicepto por ios de vencimientos mayores a 12 meses contados a partic de la fecha del estado de
situaciin financiars

26 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a) Recanocimiento

L Compafla reconoce un activo o pasivo financiers en el estado de situacion financiero a la fecha dela
NBQOCIACSN y 58 neconocen cuando §e compromets & comprar o vendsr &l solive o pagar &l pasive

b)  Medicion inicial

.oz achvos y pasivos financerps son medidos inicialmente & su velor razonable mas cualquigr cosl
atribuible 8 la ransaccion, & &l acivo 0 pasvo financeso NO &5 designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad sl reconocimients incial @
Compafio valoriaa los mismns como se describe a cantinuacian,

€]  Medicitn posterior

Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado apboando e méiodo de inlerds electivo, cuanido &
cribdiin se ampiia mis alia de las condiciones de oddilo normales

{Véase paging siguisnie)
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——

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amorizado aplicando &l métndo de nierés efectivo No
cbstania, kos pasivos inancieros que no tengan un ipode interes establecido, &l Imporie venza o 58 espare
recitir on el corto piazo wo e elecle de actusiizar no sep significativo, se valoran por su valor nominal

16 Baja de activos y pasivos financieros

Uin sctwo financisns s& alimina cuando Expiran ios derschos a fecibir ios fujos de efective del activo o
sl 3 Compafiia lranshene el active a un tercero sin retener sustanciaimente los nesgos ¥ benaficios del
active Un pesiva es aliminado cuando las oblgaciones de iz Compafiia especificadas an = contrato 58

han kguidado
17 Gastos pagados por anticipado

Se musstran al costo histdnoo y rapresentan 08 ssguros pagados por anticipado, menos 13 propomidn
dev=ngada que se regsira con cargo a los resultados del afio durante &l plaso de vigenca &= a8 polizas

il  Inventario

Los inventariod son présentados al costo de adquisichdn o vaior neto mealizabla, @ menor Son valuados
mdmﬂmwm.mlmpﬂﬂﬂmumﬂnmu-mmwml

su coslo de adquiscain

El valor neto de realizacian &b el preclo de venta estimado en el curse narmal del negedio, menos los
gasios estimados para levar a cabo la venta El cosio de los inventarios puede ser no recupefable an
caso de que 08 MISMOos no ésién dafados. o bien Si SUS pracios de MErcado han JEmINWGo por Mmobivos
eoma los citados precadentamants El importe dié cunaiquier rebaja de valor de los inventarios, hasts
alcanzad su valor neto de realieacion, se reconoce en 8l ejercicio an que ocurme la pérdida.

Al cisrre del afio, la compafia efectda un analisis de aquellos inventanos en mal estade o no aptos para
su ulilizaoitn o comarcializacitn. y registra con cargo a resultados del sjsroicio la pérdida ocasionada
ppof la disposicidn de dichos inventarios

29 Activo fijo
al Reconocimionto y medicicn

Los activos fijos son regisirados a! coslo histénico, menos depreciaciones scumuladas y pérdidas por
detefion 8N Caso 0@ producirse.

Los activos fijos S8 reconocen COMO ACtvos 8i @s probable que se derven de eilos beneficios
econdmicns fuluros y su cosio pusde ser delerminado dé una manera confiable: ol cogio incluye los
desembiolsas girectamente atnbuibles a la adgusicidn del actne. Los desembolsos posterores a la
compra o adguisicion solo son caplalzados cuando es probable que beneficios econdmigos futuros
ss0ciadcs a b inversidn fiuyan haca la Compatia y ios cosios pusden sar medidos raronablaments

[Véass paging sigussnie)
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Las mejoras y renovaciones mayones que incrementen la vida util del actvo o su capacidad productiva.
son capitakzadas solo st es probable que se denven de elios baneficios econdmicos futuros para la
compadia y o su costod pucde ser conflablements sstimado. Por olrs parts lne ohReink pof MEparasones
y mantenimsanios de rutina en activos Njos san reconocidos én resultados cuando ocurren

b) Depreciacitn

L& depreciacion de acivos fisos, 8% calculada lingalmenta basada en [a vida 0l estimada de ios bienes
o de componenies significatives dentificables que posean vidas dtiles diferenciadas. y no considera
valores residuales, debido 3 gue In Admnstracion de la Compafis estima que 8l vialor de reslascion
de suE propedndes y equepos al Brming de su vida Ot serd imelevante. Las estimaciones de vidas (les
y valores residusies de los activos lijos son revisadas, y ajusindas s es necesand, @ cada fecha ds
cieme de los estados financieros

Las vidas Ulilus estimadas de propwdades y equipos para los perlodos acluaies y comparatvos, de
acuerdo al avallo sfectuado o la politica corporativa de la Compafila, son las sigulantes’

Tigmpo Porcentaje
Wirbiss § emEiEl 10 afeos 10%
Edifices 20 whos Ly
s gfremtas 10 adusi 10w,
ebiculos 5 afow 20%
Equipos ds compuimestn 1 afos I
Otros Actvos Fios 10 afas 1%

c)  Retiro o venta de Activos fijos

La utibdad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo o es calcutada como la diferencia entre
&l precio de venia y el valor en libros del active y reconocida en resulisdos.

210 Deterioro de activos
Determinacién do activos financioros

Ls Compafia evalua en |a fecha oe cada balance si axiste evidencia obietiva de que un active financsaro
0 un grupo de activos financisros puedan haber sufndo pérdidas por deteriora. Uin active financiena o un
grupo 0& activos financiercs estd deleriorado, y 5e iInCurme an una pérdida por delerioro del valor, si y
sdlo =2, exste evidencia obietva del delerion como resultado de UNO © Mas eventos Que hayan oCuMBo
despirdés del Feconocirmeants inicial dol active (un evenio que causa la pérdida), y ews evento (o =venins)
causanie de |a pérdida tenga un impacto sobre ios flujos de efectivo futuros estmados del active
financiero o del grupo de activos financierss, que pueda ser astimado con fiabilidad

Los critenos que utiliza la Compafila para determinar si exinie una pérdida por deteriarg incluyen:

Pigina 14 de 38
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- Dificuftad financera significetive del emisor u obigado;

- Probabikdad de Qué Entraran &N Una SfUACION cONCUMsa! o en cualquier oira sifuacn de
renrpanizacitn financisra dal ahligadn; n,

- Cuando dalos observables indican que existe una disminucidn susceptible de valoracion en los
fujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios @n las condiciones de pago o an las
condiciones Bcondmicas que s& comelaciona con impagos.

Fara i3 categoria do préstamos y cuentas por cobrar, &l importe de la pérdide s valora mediants |os
criterios anles mencionados para ajustar estas cuentas a su Importe recupéerable, ademas de tener
eotma pardmetro Io indicado bajo ls normativa tributaria vigente. El importe &n libros del activa sa raduce
4 8| imparts de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resuitados

5l en uh pasiodo posterior, &l monio de la pérdida por detérioro disminuye y dicha disminucidn se
refaciona objetivaments a un evento que haya ocurrido despuds de que se reconocd dicho deterion, la
raversan de ls pardida por deteriono previamanta reconockda se reconoce &n el estado de resultados y
otros resultados inlegrales La Compadia - considerando ko antencemente mencionado, reafind los
anikss pertinentes de todos sus activos financieros significatvos

Deterioro de activos no financieros.

Los actwos sujetos a amortizacidn o depreciacidn se somelen a fevision para pérduias por detenor
siampre que alglin suceso o cambio &n |as cetunstancias indique qis &l mpars an libros puede no ser

Se reconoce una pérdids por detenoms del valor por & monto por el que el importe en libros del active
excede su imporie recuperable

El impona recuperable a4 @ mayor entre el valor razonahla de un sctivo ménos (08 costos para la venta
y &l valor en uso A efectos de evaluar |as pardidas por deterioro del valar, los activos s& agnipan al
nivel mas bajo para el gué hay flujos de efsctiva identificables por saparado (unidades genaradaras de
etaciivo)

La posbis reversidn de pérdidas por delenoro de valor de activos no financisios distinios a i Plusvalia
que sufren una pérdida por deterion s revisa en lodas las fechas a las que e presenta informacitn
fnanciera En ei caso que & monto del valor an ibros del activo axcede su monio recuperabie &
Compafia registra una pérdida por detenorn en ios resullsdos el apsrcesio.

y CONS0erd que en Ninguno de elios exsie evicencia de detenorn

211 Impuesto a la renta

El gasic por impuesto a a renta del afo comprende al impuesto a la renta corrlente v e difendo. El
impuesto 58 reconace en el estado de resullados integrales, exoepto cuando se trata de parfidas que
s@ reconocen directamante en el patrimonio. En este caso ef impuesio famblen se raconoce en otros
resuitados integrales o directaments 8n &! patrimonio.

{Véase pagina siguianta)
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Impuesto a la renta corriente

L8 provisson para fmpuests a (3 renta se calcula medianie la tasa de impuesic aphcable & las utilldades
gravables y se carga & kos resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto per pagar
exigibie

A partic del egerocio fiscal 2010 antrd &n-vigor la norma que exige &l psgo de un “anboipa minma d=
impuesto a la renta”, cuyo valor @s calculado an funcidn de |88 cifras reportadas & afo anterior sobra el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos-gravables y 0.4%
de los adtivas

La referida norma establecid que en caso de que el impuesio a la renta causedo sea menor que &
fmonto dal anticlipo minimo, este Olimo se convertird en impuesto a la renta definitvo, @ menos que &
contribuyente solicite al Servicio-de Rentas Infemas su devolucion, o cual podria ser aplicable, de
acusrdo con la norma que nge e devolucicn de este anticipo,

Las normas lributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2014 22%) dea las utikdades
gravablea, fa cual se reduce 8l 10% (2014 10%) 8l las ulilidades-son reinvertidas por el contribuyenta

En adicion, es importante sefialar gue de acuerdo con el Cadigo Orgénico de ta Produocian, Comeartio
g |nversiones, la tasa del Impuesto a ia Renta se reduce progresivameante, iniciando an o 2017 con sl
4% hasta llegar &l 22% &n &l 2013, por o que a8l impussts diferide estd calzulade conslderande e

decremento progresiva de |a tasa Impositiva
Impuesto diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su iotalidad, por el método del pasivo; sobre las
diferencias lamporaras que surgen anire tas bases Inbutaras de aclivos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados an ios estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido s
determina usando tasas iributaras que han sldo promulpadas 3 la fecha del estado de siuacion
financiara y que sa @spara soran aplicables coanda &l impuesta & la renta diferido active se realice o &
irmpuesta 3 la renla pasiva se pague.

Los sctivos por impuestos diferidos comprenden |as cantidades de impuestos sobre las ganancias 3
fecuperar en pergdes fulures, relacionadas con

i) las diferancias lermporarias deduciblas;

iy la compensacién de pérdidas oblenidas en periodos antenores que todavia no hayan sido objeto
de daduccion fiscal,

i) lacompensacion de oréditos tributanos ni utlizados procedentes de peoudus anleores, sempre
¥ cuando no se solicite su devolucion ante e Servicio de Rentas Internas y sea probable |z
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuesios a |3 renia diferidos activos salo se reconocen en @ medida gue sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se pueden user |as diferancias emporakes

(Véase pagina sgumnia),
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos de impuesios a la renta diferidos aclivos y pasivos s compangan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar Impuestos activos corrientes con impuestos pasivos comientes y cuando los
impUestos @ la renta diferidos actives y pasives se relacionan con la misma autoridad tributaria.

A la fecha de preseniacidn de este informe la Compafia presents diferencias temporales entre fa base
fiacal v la base NIFF par USS 807 (2014: USS 2273}

2.12 Benolicios a trabajadores

Beneficion de corto plazo: Se registran en el rubno de provisiones de decmo tercer y cuano suekdo,
vacaciones, londos de reservas y parficipacicnes de os empleados on las utihdades dei estado de
sitiiacidn financiara y comespondan principaimenis a

i) Paricipacidn dé o empleados en las uiidadas: B 15% oe i utidad anual gue ta Entidad debe
reconoon a sul babaadores de acuerdo con ks legisiacian laborad es registrado con camgo a ks
resultados del ejerccio en que se devenga

i) Vacaciones Se registra el cosio comespondiente a lad vacacionsd del personal sobre bass
devengada

] Fondoa de Reserva Se registra de scuerdo a la legsiacion vigahte en &l Ecuador

tv)  Degimo tercer y décimo cuaro sueldo: Se provisionan y pegan de acuerdo a la legislacidn vigents
&n &l Ecuador

Bonoficios de largo plazo (Jubilacian Patronal y Desahucio):

Provisiones de |ubllacién patronal y desahucio (no fondeados): La Entidad tena un plan de
beneficio definido para jubllacién patronal. normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalments de acusrdo con la leglslacion vigente en Ecuador, pars aquollos casos de terminagian
de la refacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por &l fraba@dor, ia empresa debe
bonificar al trabajador con &l veinlicinco por cento del equivalents a la ultrma remuneracsdn mensual por

cada uno de los ahos de servigios prestados & I3 misma empresa. esie beneficio s& denomina
desahycic

La Entidad detenmina anuaimenie 5 provsion pars jubslacsin patronal y cesahuco con Dase en esiudics
actuanales y 58 MECONOCEN CON CANgo & ios cotios y gastos (resultados) del afo aphcands o método de
Costen de Crédito Unitario Proyeciado gue represanta ol valor presents de las obligaciones a |a fecha
del estado de stuac:on financiera. el cual es oblenido descontando los flujos de salida de efective 2 unz
t==a de 7% (2014; 7%) anusl equivalente a la taza promedio de los bonos de gobiemno, publicada por &l
Banco Central del Ecupdor que astan denominados en ia misma moneds en In gue los beneficins seran
pagados y que enen i&rminos gl se aproximan & los Erminos de las obligaciones por pensionss hasta
SU wencimiento

Al glerre diel afo Ins provisicnes cubiren a todos los frabajadores que se enconiraban frabajando pars
Entidad.

(Véase pagina siguiente),
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Beneficios por Terminacian

Las Indemnizaciones por terminacitn intlempestiva o cese |aboral son reconotidas como gasto cuando
&5 tomada la deckidn de dar por lerminada & relacldn contractial con los empleados de acuerda-a las

normativas vy leyes vigenias,
2,13 Provisiones y Contingencias

Las provisiones s& reconocen cuando ks Compafia tens una obligacidn legal o implicta resultants de
eventos pasados, es probable que la Compaiia ienge que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios scondmicos. para cancelar la obligacion v &l monto pusda ser razonablemente estimado. B!
imparte reconocido coma provisidn debe comesponder a la mejor esimacion del desembolso necesano
parg cancelar ia obbgacsin presente, al firal de cada periodo, tomando en consideracion para tal efecto
lns riesgas ¥ [as incertidumbres comespondisnies.

Cuando no &5 probabée gue un flup de sabda de beneficios econdmicos sea requerido, o el manta ro
pueda ser estimado de manera fiable, fa cbligackdn (no cuantificada) es reveiads como un pasive
contingents abligeciones razonabiemants posibles. cuya existencia serd confirmada por la scurrencia o
no ocurencia da ung o mas avenlos fuluros. son fambign reveladas como pasivas contingentes {no
cugntificadal al menos gua la probabilidad de un flujo de salida de baneficios econdmica sea remota

214 Reconoclimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresas comprenden al valor de 13 venta de invantancs, neto de impueslos a las ventas, rebajas y
descuentos. Las ventas de productos sa reconacen cuanda |8 Compsdia ha entregado los mismos al
ciignte, g cliente ha aceptado los producios v 8 cobrenza e las cuentas por cobrar comaspondsante et
razonablemants asegurads,

2.14.1 Venta de blenes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las sigiientes condicionas:

s La Compafiia ha transfendo-al comprador los riesgos y veniajas, de tipo significativa, derivados de
ta propiedad de low bsenes;

L la compania no consenva para sl ninguna implicacian en la gestion corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualments asociads con la propiedad, ni retene ei control efectivo sobre los mismos;

Ll al impore de s iI'IgFHR.EIH rirdinarios piierka meoirss ron fiahilirtad

= 523 probable gue 8 compafiia reciba Ios beneficios economicos asociadas con la ransaccshn, v
. bos coslos iIncurridos, o par incurne, en relacon can la ransaccion pusden ser medidos con fiabilidad:

[V&sse paging siguisnts)
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Las gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incumdos. Se reconace inmedigtamenta
un gasto cuando e desemboiso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros

215 Ingresos Financleros y Costos Financieros

Los ingresos financleros estdn compuestos por ingresos por conceplo de intereses, dividendos, y cambios
en la evaluacidn de o8 sctivos financieros al valor razonable, expuesios en esullados.

Los ingresos por ntoreses son reconocidos al cosio amortizado utiizando el matodo de nterés efectiva.

Los costos financiornos estin compuestos por gastos de actualzacitn del valor presonte de las provisiones,
¥ as perdidas por detenono reconocidos an oS actvos financieros. Los coslos por préstamos Que no son
drectamentes alribuibies a @ adguisicdn 0 ia consinucodn da un ackvo gue calfica como tal {capiaivabls)
sa recondcan en resultados usando un método de intenis efective

1168 FReserva Legal

Resena Legal La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafias anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaie no menor del 10% de ta ulilidad neta anual, hasta que represente o alcancs
paor o menos &l 50% del capital suscrito y pagado.  Dhicha reserva no esta sujata a distribucion, excepto
en caso de liquidacitn de la compaiils, pero puade ser ulilizada para aumanio de sopial o pars cubrr
phrdidas &0 las Hparatones

217 HAesultados scumulsdos

De acuerdo a ias dispesiciones sociatanas vigenes, Resultados acumulados incluyen oy sakdos de las
Litikdades acumuladas y los Resutados acumulados provenientes de (& adopclén por primera vez de
{as NIIF para Pequefias y Medianas Entdades.

Gmmﬂumkﬂmhmhumwmimuhmw s@ deben registrar en
&l Patrimonio &n una subcuenta “Resultadas Acumuiados provenentes da la adopcidn por primera vez
de las NIIF. separada del resto de los resultados scumulados. y su saldo acreedor, se ytlizara pars
sbsorber parddas acumuiadas y las del dlimo ejEcico econdrmico concluida, sl las hubiens, o dayuelio
2 sus 3coonstas an & caso de huidacion de la Compahia

ADMINISTRACION DE RIESGOS
31 Factores de riesgos financioros

Durante el curso normal de sus operaciones i3 Compafia esta expuesta & los siguientes rnesgos
relacionados con el Uso de instrumenios financieros,

. Rissgo de coddito
- Fsgo de liquidez

Wé i &}
Riesgo de mercada e
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- Riesgo oparacional
a) Amhbiento de administracidn de rlesgos

La Administraciin @3 responsableé por establecer y monitorear el ambiénia de administracion de
resgos. Las pollicas de administrackin de riesgo de la Compafila son establecidas con la
finakdad de wenlificar y analizar aque! nesgo que puters enfrentas ls Compadiia al detesminas
limites de atectucidn tolerables y definir los controles de nesgo adecuado

Los principales pasivos financieros de la Compafia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan inloris, |as cusntas por pagar proveadorss y atras cuaning por pagar. La finmlidad
principal de esios pasivos financeros &3 inanciar las operaciones de la Compania La Compahia
cuenta con préstamos. deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo gue provienean
derectamenis Of SUS DDEr3CIONeS

b) Riesgo de crédito

Riesgo proveniente de las operaclones de venta do mercancias

La Compatfiia tiene coma giro de negocio la venta de mercancias de importacion. La entrega dal
producto es realizado hasta el lugar del destinatano (indicado por el cliente), comendo el nesgo
O ira=ad0 hesls su enbieya fnal, por io que las mismas 3¢ enoucniron assguradas:

La Campafiia &s responssble de | gestion y analisis de nesgo de cridito de sus clienizs nuevas
antes de proceder a ofrecer ios plazos v condiciones de pagos habituales

El nesgo de crédito se onging por &l efectivo y oiros activos liquidos equivalentes, y depdeitos en
bancos a instituciones financiernm, a8l como por Ia exposicion al crédito con clisntes, Incluyendo
las cuentas por cobiar cienies y las iransacciones acordadas. El conbrol de nesgo establece la
caliciad crediticia. lenendo en cuenta su posicidn financiera, expenencia pasada y otros factores

La facturacidn es realizada m chentes con un comporiamiento aceptable de o créddos
concedidos y con un nivel de referencias de primar nivel, cuanda sa trata de clienfes nuaves sa
concede un erédilo no mayor 8 los 30 dias

La Compafiia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédit de sus chientes nuevas
antes de proceder & ofrecer fos plagos y condiconss de pagos habiuales

El riesgo da cridito se arigina por ef efective y olros actves liguidos equivalentes, y
bancos & inatilugiones financieras, asi como par la exposicion al crédio con clinntes, |mlwan¢¢
las cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. E| control de riesgo eslablece e

calidad crediticia, féniendo &n cuenia su posician financlera, experiencia pasada y obtios factores
(Viéase pagina siguente)
La facturacién por las ventas locales son realizadas a clientes con un compartamiento aceptabis

de los crédilos concedidos ¥ con un nivel de referencias de primar nival, cuando sa Wata de
clientes nuevos se conceds un erddilo no mayor & los 30 diags
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€] Riesgo de liguidez

El resgao de liquides surge por ia posibilidad de desajuste enire la necesidad de fondos | por gastos
operativos y financieros, Inversiones an activos y vencimiento de deudas) y las fuentes oa los
rismes.

La principal fuenie de liguidez son los Sujps de efeclivo provenientes de las actividades de |2
Compafia Para administrar @a liquider de coro plazo, la Compafiia se bass en ios fluos de caja
proyectados para un penodo de doce meses

La Compania, prudente del nesgo do lquidez, imphca mantener sullcienie efeciive y equivalanis
@#n activos financieros @ fravés de un nomerd adecuado de fuentes de financlamiento
compromatidas. Los vencimientos & mane@an de Rcuemdo a la necesidad, & coro. mediano

largo plazo

La Compafila no lene nesgos significativos de bguidez ya que histdricaments los flujos de
ofechvios de sus operaciones |8 han permitido mantener sufickente sfectivo para atender sus
onligaciones y sus flujos proyectados demuesiran |a misma tendencia

d} Riesgo de mercado

Es ef resgo de que el valor razonabile o fos flujos luluros de efectivo de un nstrumento fimancsam
fiuctien a los cambios en os precios de marcado. Los precios de mercado involucran cuatn Hipos
de nesgo: @l rissgo de tasa de inferés, & riesgo de tass de cambio, 8 rigsgo do precio da loa
productas basions § ofros nesgos de precios. tales como el nesgo de los ttulos de patrmonio
Los instrumentos financieros afectados por el nesgo del mercado incluyen as deudas y
préstamos qué devengan nlerés. y los depdsdos én efectvg

L Riesgo de tipo de cambio
Par habar asumidao el Ecuador comao maneda oficial & didar estadounidense, sus operaciones las
realiza en dicha moneda, por consigulente sus estados financieros no refigjan ninguna partida
gue pueds eSiar expuesia & algun ajuste por Hpo de cambas
ii. Riesgo de precio de venia
La venta de mercancias de Impoftacion que comerciatiza MAQUINAS ¥ MOTORES SA se
tranzan a valor de mercado, los precios se rigen por a) contraios que @seguran una rentabilided
para a Compafia, y b) por |08 cOSIOs 3sNacos, COMO Dase oo las cotizacioes Je lus precios
raferenciales de los

(Véase pagina siguienta)
lil.  Riesgo de tasa de interds sobre el valor razonable y fujos de efective
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El riesgo de tipe de inlerés de la Compaiila surge de las obligaciones con Instituciones bancarlas
Los préstamos a ipo de interds Mo exponen a la Compalia a riesgos de tpo de interés de valor
razonable, sin embargo debido 8 que s Compafiia no manfiens obiigacones de deuda a-lamo
piazo con tasa de interés variable la exposicion no es significaina,

@) Riesgo operaclonal

El nesge operacional es el nesgo de pérdida directa e indirecta origmado de una emplia vanedad
de causas asocisdas con los procesos aperativos, el personsl, la infraestructura de la Compadia,
y ean los factares exlernos distintos de los riesgos de liquidez, de memcade y de créditos como
aguailos nesgas que se anginsn de reguermientos legales ¥ de las normas generaiments
aceptadas de comportamiente corporative Los riesgos operscicnales surgen de todas las
operactones de la Compaiia. E| cbjetivo de la Compartia es administrar el riesgo’  operacional
de forma tal que |ogre equilibrar |a prewencicn de pardidas financieras y &l dafio 2 la reputacion
de la Compalfila con la efectividad general de costos, asl como de limitar los procedimientos gue
puedan restringir la iniclativa v la creatiwdad

La Administracion tene |a responssbilidad basica de desarrollar e implementar los confroles
direccionados a evaluar y monitorear 2l fiesgo operacional. Esta responsabilldad esta respaldada
por el desamolio de nomas y procedimientos estatiecidos por la Compafifa

- Raguarmianios de adecuada segregacion da funcionas.

- Reguermenios de conciliacian y monitores de transacclones

- Documentacion suficients de confroles y procadimientos

= Capacitacian y desarralie profesional,

. Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efaciives.

El cumphmignto de las nermas de i3 compadia ds las normas de la Compaiia esta respaldada
pof un programa de revsionas penodicas efectuadas por la Administracion v Auditoria Externa,

3.2 Administracidn del fesgo de capital

Los objetvos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar Como emprasa en marcha con &l propdsilo de generar fondes para mantaner nivalas da capital
diz trabajo y estructura de capital dptima

La politica de B Compadia es mantener un adecuado nivel de capital que e permita mantener |a
confianza de los inversionlstas, los acreedores v el mercado, y sustantar el desarrolie futurg del negosio
en Ecuador

La compantia moniloraa su capilal sobre (3 base del ratio de apalancamients. Este ratio se catouls comn
la deuda nata dividida entre &l capital total. La deuda neta se calcula como el tetal de los recursos ajencs
(incluyendo abligaaones financleras comenies ¥ no comentes, cusnlas por pagar proveedores, ofras
cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalenies al efectiva. El capital total se calcula
cama & “patrmanio nete” mas la deuda neta,

(Wease plgena sigulenta)
Los ratios de apaiancamients al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fuercn |os siguientes:
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Nota 2015 2014
Total deudas con terceros BEG TOG B6Z 642
Mercs Efsclive y equikalentes de slecliv il {16.035) {28,738}
Dauca nela B73.674 523 B
Tolal patnmonic 385 /57 308867
Capstal total 1.258 331 1. 32T
Raiia de spalancamizsnio &9, 38% 69 B

La politica de B compafila es manienar un adecuado nivel de capital que le parmita mantener i
conlianzs de los inversionistas, los acreedores y el mercadn, y sustentsr el desarrollo futuro de la
activided comercial en el Ecuador. La Compafla no ésld sujeta a requenmients alguna impussto.
exlarnamente para la administracién de su capital. La Junta de Acclonistas establece [as necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcidn de ello determina &l nive! de utlidades gue se
rainviers ¥ 8l nivel de dividendos que sa paga a los accionisias

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A pontinuacidn 5g presentan los valores de cada categoria da instrumenios financieras al cierre de cada
BHEFCICAD

Al 31 de diciembre del 2015 Al 11 de diclmbre del 2014
Corriente  Mocorriente  Corriente Mo gorriente
A theos financ ems
Efache y equivalonts de ofectivo 16.035 - 28 738 =
Cuentas por cobrar Chenibrs 135 0a8 - 131325 -
Cupnias por cobrar retacionadas - = 5 654 -
DiLadtres wrom 15843 33e2
Gasios pagados por anticipado 12204 - 13 GR4 .
Total acthos financieros 183.128 - 413.213 -
b ————— & ] —— et
Pasivos financieros
Chligacionas Financeras 237211 1 B34 265 714 18 TIT
CuBning por pagar proveadones 35 506 - 22852 -
Cusning por pagar relacionadas 225738 320208 235 347 320 308
Oras cusntls DOf DAGAF 43 08T T T4 !1'...-. -
Total pasivos financieros 541.050 322042 602557 345 985
(VEase pagina sigulenia)

Yalor razonable de instrumentos financieros
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El valor en lbros de fas Cuantas por cobrar, afectvo y equivalente de efective, Oblkgaciones financigras, y
Cuentas por pagar se aproxima al valor razonable detndo a |a naturaleza de coro plazo de estos

insinemanics inanciarns

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn,
aldlde Al 3 de
i i il diciembra
Z015 2014
Caza 1431 1,342
1.351 1342
Depdsifos en cuBntas comentes:
Produbanco 54 3.536 B:487
Banco del Pacilics 5.4 1 A04 1355
Banco Internacional 5.4 1.820 s o]
Banco del Pichincha C A 1457 10250
Bance Terrabank M A 5777 .
14.584 <7 396
16.035 28 T8
(1]  VéaseaNstaZ 3
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES,
Composicion
Al31de A3l de
dichsmbr 1 diciambra dal
2018 2014
Clientes warios (1) 135 048 131.225
135 048 131.225

(1) Véasa ademas Nota 2.4.1

Conforme se menciona en i Nota 3, |a Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de
crédito de eus cuentas por cobrar - clientes Estas cuentas na devengan ntoreses y Henen un
vancimienio gue osclla entre 30 - 60 dias plazo an promedio

A continuacion se muestra un analisis de antigledad de los saldos de los chentes locales:

(Véase pagina aigiilemnta)
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Fiits 2014
Por vonced TE 611 66 234
Vencidas
31 s B0 dias 34 402 24 BT
&1 o 00 dias 17 858 21 1a8
htas de OO 4178 1ﬂ.1‘|"L

105,040 131 225

CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS.

Composician
Al da Aldide
digiembre dgl  dickembre dal
015 2014
Empiaados (1) B748 10,302
Articpe 8 Provesdones (2] 1,767 T.082
Otras suanlus pas cobrst 11,340 16.528

N0 23812

{1} Cofresponde a valores por concepto de anticipos de sueldo, préstamos, entre olros, que son
desconiados mensuaiments via rof de pagos

(2] Comespandé principalments @ anticipo dié amendo del'local @n ls ciudad de Cugnca para realizar
adecuaciones del mismo a s Sra. Eloisa Tapia por USS400 (2014 USS2 30T). anticipo de
amendo del local de Ouiic Sur para realizar sdecuacionss 3 Ia Sra Mdnica Taco por LUSSETE
(2074 USSE7E), anticipo de garantia por cilindro a Indura Ecuador por US$400 {2014.0,00),
compra de agentas a la Sra Catalina Pullova par US$S0,00 (2014: US$470) y otros menares par
USS 278 (2014: USS 3 626)

IMPUESTOS
B4  Activos por impuestos corrientes
Compasicion
(Véase pagina siguente)
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Al 31 da A1 31 de

diciembre. "

dol 2018 chel 3014
Retenciones an la fuante (1) 11,7448 12,368
Impuesie & ke renia Anticipado (1) £573 2773
Craditn nbutana renta anos anterores (1) 1.790 1.287
Cradifo tributaria reniencion MAG2) - 673
16111 17 102

{1) Estos valores se compensan anualmente con el Impueslo a ia Renta Causado Véase ademas
Nota 14

(2} OCorresponde a valores fributanos a favor de la compania, los que serdn Wlilizados coma crédites
fizcales en la declaracion mensual de IVA del sguente ejercicio fiscal

k.2 Paslvos por impuestos corrlentes

Composicion
Alidide  Al3ide
dicierm bre dic e rm bre
del 2015 dal 2014
Impuesio al Valor Agregada-IVA por pagar Bo22 T B0
Eelgnciones &n fa fuente de impuesto a la renta e nva 3653 G oG

11675 13837

Estos valores se cancelan en el mes sigulente de acusrda al noveno digite del Registre Umco. de
Confribuyenias

INVENTARIOS
Compascion:
Al3tde
diciembre del diciem bre dal
2018 014

invemann de Suministros y Materiales 41 449
Inventario Mercaderia dmacén (1) TR 027 TTR.OTS
importacionés 2 mansito (2) A0 G245 41,738

809083 12252

(Véese pagina siguisni)
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AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidanses)

1)

Los mventarics de manguinanas y equipos elactncos, cuentan con [a garantia del fabncante. Durante
a8l afio se dio de bajs producte en mal estado por USS 12,7156 {2014, USS 10.507) Véase ademds
Mota 2 8

{2} Corresponden a pedidos de los vendedores por proyecios dp sus ciientes, la mayorla de estos
pedidos =& realizeron entre noviembre y diclembre del 2015 Desde enero del 2016 han
empezado a begar estas Importacionas.

ACTIVD FIJO

Composicion:

diciembra dol diciembre del
2015 2014

Tarfantos 184 BT 1484 GET

Edificios 364 110 Af1.110

Miuehles y Enseras 10363 10,033

Hemamientas L5881 20 0B%

Vehlculos 140 860 140 660

Foanipns: da Corm putacihn 65 BE0 51 3A5

OMros Beies 31 Bog 11600

818 BEO A03 533
imenos) Deprecicacdn Aaumulada (480 881} (52 FAH)
320 868 357185
Maovmesnio dal afo;
Al 31 de Al de
diciembre del diclembro dol
El.‘l'l! 2014
Saldo MNebs al Inies del afo 357 185 380 275
(4] Adiciones (1) 10327 11833
(- Depreciacion dal afo (37 543) {45,030)
Salao MNato al final el afo 329 BER 357,185

(1

Correspondan a fa adguisicion de 1 faneta medem por USS 560, 1 eguino para redes por LSS
750, 1 1eléfono granstream por USS$ 136, 1 computadora par USS 727, 1 pantsila de proyeccién
¥ peoyector por USS 1.123, 2 imprasoras por USS 614, 1 laptop por US$S 504, 1 mueble de oficina
§ mostrader por USS 320, 1 montacarga par US$ 1.038, 1 hidrolavadora por LSS 624, 3 &ladms
por USS 287, 1 pinza portatil por USS 718, 1 kit de herramientas para bateria por USS 1.822 1
minicompresor con accesonos por USS 552, 1 corta tubos y otras herramientas por LSS 550
(2014 13 computadorss por LISE 9 638, 2 impresoras por USS 1,281, 1 monitor por LSS 220, 1
termostato Honeywell por USS 253, 1 termametro Fluke por USS 207, 2 lectores de cadigns de
barra por USE 333}
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARNIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

E! sguignie &5 un resumen de @5 principaies transacciones realizadas durante &f 2015 v 2014 con
compafias y parles relacionadas. 5e incluye bajo la denominacidn de paries relacionadas a las
Compafilas con accionisias comunes, con participacitn sccionarias significativa en la emprasa y
accionistas de la misma:

Al 31 de Al 31 de
diglembre del  diclembre del
2015 2014
Cuenta por Cobrar EE!!EMQ!
Intercompany Varios (Surmag S.A) (1) 3 5654
5654
Cusntas Pagar Relac kazo
Infercom pany Varos (Sumag 5.A) (1) 14,520 .
McBride Rhor Mlbert (2] 44 BB 146 847
McBride Zufiga Marcelo (3) 30,000 30,000
WcBride fufilga Sterling (3} 100.000 30.000
McBride Zufliga Fermando (3) 3.600 -
Fufiigs Chivver Laura {3y J2.500 A2 500
235 238 238,347
Cusntas por Pagar Relacio
Acclonistas (2] 289 022 289.022
McBride Zudiga Marcelo (3} 31,188 31188
320,208 320208

{1} Commespondiente a la compra ¥ venta de fepuestas, panes y actesorios automotrices a precios
da mercado, con un credito promedic de 50 dias y no devengan infereses

2] Caorresponden a préstamos para financiar capital de trabajo ¥ devenga una fasa de interés del 6%
anual y no trenen definido plazo de pago

i3] Corresponden a préstamios para financiar capital de trabajo y no devengan infereses y na hiens
plazc definido de pago

Remuneracidon personal clave de la gerencia,
La administracion de la Compaifa incluye como miiembros claves a los Directores y Gerencia General

La remunemscion total por gestiones administrativas y direccidn durante sl afo 2015 ascendid a USS
B9 715 (2014 USS 91.440)
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dalares asﬂﬂ?ﬂnldmml

DBELIGACIONES FINANCIERAS

Composicion

Tarjetas de crédito

Porcl v <]
Frodubanca 8.4 (1)

Produbanco §.4 - Inlerée por pagar
Pichinche 0.4 (2)

Plehincha TA - inlerés por pagar

De alar Fi-}

Produbance 5A (1)
Produbancs 54 - inberds por pagar
Pichincha C.A (2]

Pichingha G A - Intests por pagar

Al 31 de Al 31 de
diciembre del  die del
2018 2014
18280 15475
204 257 211417
B.H25 11720
4782 26898
&7 2185
237211 ZB5.714
1808 23662
25 1286
, 4,782
= ar
1 B34 28777

{11 Comesponden a saldes por un préstamo para la adquisicion de 2 automidviles, 2 camiones, una
fargoneta, un comprensar y para capital de trabajo; los mismos devengan un interés anual dsl 8 76%
y los préstamos que han sido otorgados por USS 60,000 vy ofro por USS 80.000 para capdal de
fraba kos cuales devengan un interés anual del 11.23%, y los canones de pago son mensuales

Véase a continuacion vencimientos por afio:

2016
Fieb i

Al31 de Al 31 de
diclembre dol  diciembre dal

2015 2014
- 21 854
1,808 1508
1,508 23662

i) Corresponde a saklo de un préstamo por USS 40.000 para capital de trabajo &f mismo que devenga
urt inferds anual del 11.20% v los canones o8 pago fon mansuRlps. Vease 8 contingacian

vencimignios por afo

(Véase pagina siguiente)
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado on dolares estadounidenses)

Al31 de Al de
diciembre del  diciembre del
A 2015 2014
2016 - 4782
4. THE

las obligacionss gue mantiene ia compadia con las instilucionas  financieras, s& encueniran
debidamente documentadas mediante pagaré con vencimientos SUCESVES

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion
Al 31 de Al 31 de
digiembre dol  diciembre del
2018 2014
Provweedores Locales 1.713 2121
Frowpedores del Exdaror {1} 33783 20631
35,508 22 B2

{11 Coresponde al saldo del proveedor del exterior Parker Hannlfin Co. por USS 24 703 (2014
12.930), Omi por USS$ 7,705 {2014: 7.527), Sumake por USS 0,00 (2014 74} y All Prosperity
Enterprise CO. por USS 1.385 (2014, USS 0,00}, Los mismos que olorgan crédito maxima de 80
diaz, y no devenga interesas.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de amision de estos estados financieros: |a Compafiia no ha sido fiscalizada Los aflos 2010
al 7016 inclusive, & encuentran abiartos a revision fiscal por parte de ias autoridades correspondientes.

Conciliacian contable-tributaria

A continuacion se detalla la determinacidn de la provision para impuesto scbre i3 renia dei afig
terminade &l 31 de diciombre

[\eéase pagina siguienis)
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MAQLUINAS ¥ MOTORES 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolanes estadounidenses)
Aldlde Al3) de
dickmbre del diciembrg gel
i} Hitd
Mdad prEs O L3 pareopacdn O ol abaadores
&0 laa Jiidaces y del mpureta b e fenda 1520 24780
Paricipacain S los trebaf@dorea en e wiidades (288} T4
1632 £1.048
|+) Gaste no deducibles locaks 16923 25478
i+ Otras rantas exentas - 1468
{<) Amoriizecian ge péndidas tributnnes aics snienores - (1.8}
Saldo Ulibdad gravabs 30,555 43848
Tasa smpoaiive i I
Totad Impussio causato 6722 FTT
Anbcipo de smpuesto 3 [ renta (1) 14542 14 636
impebets refta causand (Anhopn < IR Caloutads ) 8220
[+) Gaito ded oD pendwnts o PADD 12388 11 588
[+] Remncomes en @ fiene que s eairaon an 8d epEroce {11,748 112 384
(=} Cabdido fributeno de #Aos antenonis 1. 750} |'f2‘ﬁ
Eaidn a favesr dal enntriboymnts !‘p 1@

i

Inchuido &n el rubrm Impuésto a la renta en el Estado de Resultado Integral

DS asuntos —

scal; Medinnte decreto No 539, publicado en

Hﬂmﬂﬁnllhh lﬂ?ll Hﬂiwmﬂﬂu luq:ﬂ-lﬂ ‘Reglamento a la Ley Organica de
incentives a la Produccion y Pravencion del Fraude Fiscal”, mediania el cual, se establecen enire ofras

gy siguisntes reformas al Reglamento pare l@ Aplicacion de ia Ley Orgdnica de Régiman Tribulano
Irlerno

- m e W

- w

Amplacion dal conceplo de residencia fiscal pars personas nalurales.

imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo

Condiciones bajo las cunles serdn deducibies ias remuneraciones y beneficios sociales
Condiciones para la deducibilidad de detenoro de los actvos financieros comespondientes &
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortzacian y Ios casos y condiclones para su deducibilidad
Potcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurrides en promocidn y publicidad
de bienes y senicios. y Casos ¢n los cusles no serd aplicable aste |imits

Limi#es y condiciones para la dedocibiidad del page de regalias. servicios fhonicos,
adminisirabivos y de consuliorla, esl como |a deducibilidad de ios gasios de establecimients o
pussta en marcha o8 operaciones

Casos y condiciones para @ reconocimiento de aclivos y pasivos por impussics diferdos
Modificecién de las reglas estabiecidas para = deduccidn dé 08 pagos al exteror

{Véase pagna siguiente)
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Wmmmm}

* Meodificacion de ta forma en & quo so eplicera i@ tarifa de mpuesio a is renta de soCiedades
MhmmmmIWMHmmum
oSG sea inferor @l 500

™ Tarfa y farma da doterminar al Impuasto a |3 renta sobre la utibdad en la ena@nacion de derechos
representativos de capital u otros derechos

. S& modifica &l ariculo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a i renta por pagos al
(150

- Sa dispone 3 aplicaciin de |3 retencedn en ia fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentas especiales a olros contribuyenies especiales

La Compaflia & encusnira apalizendo loy efectos de los cambios anotados en |a legistacian tibutana
para determinar [as implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Trangferencips.- Las normas tribulanas vigentes ncorporan & principi de plena
compalencia para las operaciones realizadas con panes relacionadas Por su pars & Senacio de
Rentas Internas, Mediante Resclucion No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en & segundo
suplemento del RO, 511 del viernes 28 de mayo del 2015, establece sa prepare y remita un Informe
integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Dperaciones con Partes Relacionadas, entre otros,
para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
gxtenol en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 8 USS15 000 000 (Anexo &
informe) o US53 000000 (Anexo}. En ia refenda Resolucdn se esiablece ademés las speraconcs que
no deben contempiasse para el andlsis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y s=
MEnciona gue ng sumardn os montos de operaciones con parfes gue s&an relacionadas dnicameniz
por proparcion di ranssccionas.

A la emision de los estados fnancieros separados. el estudio de precios de fransferencias
comespondients @l penado fiscal 2015, & encusntra @n proceso de efecucion y la Gerencia de Ia
Compafis considarn que los afecios del meamo, 5i hublere, canecen de importancis relativa

PASIVOS ACUMULADOS.

Composicatin y movimeento al 31 de dciembre ded 2015

e isremsvics Pagosijustes Sakdo sifinal

Chagima wrear sualda 1.614 18273 (15.452) 1.335

Désimo cuano susdo 4818 T 085 1B.772) 5232
Wisiacsanes T280 RABT 6 438) 8011
Fondos de recens 404 14 403 (14 234) 573
Fanopatitn & Fabaadons 3714 288 (AT 14} 2588
17 801 45 246 {45608) 16438

Camposicen y movimanto al 31 de diciembre del 2014
(Véase paging sguients)
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MAQUINAS Y MOTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Sedo sl  incrementos Pagos/Ajustes SaidosiFinal
Deoimo iBreer §uldo 1453 T4 Wl ERER- T 1574
Décimo cuaro &ualido 46574 6660 (0 A0 4810
Vazacianes 13.087 8024 (13.871) 7250
Fondos de resana 5582 13427 (13, TO8) 404
Participacian n rabajadores 3552 3714 {1 5832 3714

23288 48 HE_ iﬁ .]TEE 17 807

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicdn

Ohhgacionea paimnalas IECE-SECAF (1]
Chligaciones con smplandos

Cajas chicas

Maria Dal Pilar Crandn {2)

Meufia Tomes Afjuiles

Mizviguin Haras Jacksan (3)

Anbcipos de cllentes

Seguroa por Pagar (4]

Mros menomes

A3 de Al de
diciambre dol  diciembre del
018 014

1639 4380
1048 813

258 1o

20 133 20,133

50 5482

= 2.040

A.306 1857
281 DA3H

412 121
43007 48 358

{1} Esics valores fueron cancelados al IESS el 14 de enero del 2018,

{2} Comesponde a préstamo de USS 20 000 para capital de trabape més ol imterés del §% anual por
LSS 133 no hene plazo de pago definido

i3 Corexpondlan a valores desconlados a empleados de sus sugldos para cancelacstn de prestamos

por adqusician de vehiculas,

{4} Comesponde i segura por pagar 8 QBE Seguros Colonial, contratade ol 1 de noviemnbre del 2015
por USE 10 6872 los cuales son pagaderos & 5 meses plazo, @ diclambre del 2015 sa canceid 3

primera cuols por USS 1 GB3.
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MAQUINAS Y MOTORES 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado gn dilares estadoundansns)

JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Fl saidn e b prevessnes parm jubilacitn primnal v desshoco-al 31 de diciemione del 2015 y 2014,
comespande al 100% del valar actual de la reserva matamatica calculada actuarialmenta por un profesicaal
indapendiente para todos los trabajadores que al 31 de diclembre det 2015 y 2014 gua s encontraban
prestando seracios para B Compafila,

Lot principalas supusstos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de Inberés Actuarisd (Base econdmical 5% T%
Tesa de rendimiento de aclivos Mia Mia
Tasa de Creclmiento Sweldos y Perstones A% 3
Tasa Meta de Caloulo (Tasa Descontada) 5,88% B B0
Tasa de moralidad @ invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Jubilades 2 I6 feche 2 2
Antiguedad para jubilacion (Hombres y mujames) 25 afins 28 afins

(1) Corresponden a ias Tables de martalidad publicadss por €l Instituto Ecuatoniano de Segundad
Social en el afio 2002

Composicin y movirmignto:
Saldoallnicio  Incremantos Ajustes Saldo a| final

2015

Jubiacidn Pavonal 2714 4272 & 16086

indemnizmcion por Desahucio * 10.317 - 10317
32714 14,589 - 47.303

2014

Jubiacidn Patronal 2531 B.ﬂ_ﬁi .65 22714
25311 B.954 1.551 32.714

CAPITAL SOCIAL

Al 31 o diclembre dei 2015 el capial social de la compafifa esia conformado par ZUU.0U0
paricipacionas iguales & indivisibles de USS 1,00 cada una

(Veaze paging siguienla)
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MAGUINAS ¥ MOTORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en déiares estadounidenses)

Acei

ReBride Juflgn Mareslo Mboro
WcBride Zufiga Sterfing
ticBride Zufiiga Fernando Ramiro

INGRESOS OPERACIONALES

Composicion:

Ventas di maguinaras y equipos eléciricos
SEnicios y manienimlento
Flales

Descuenios &n venias

COSTOS DE VENTA

Compossion:

Gosin de vantas de repussios
Otros costos (1)

Acciones alor US Porcontsje
@O B0 an.oan 45,
18000 16,000 B 8%
81000 B1.000 45 55

200000 200,000 100%
Al31de Al31 de
diciembro del diciembre dal
2015 2014

1288 240 1 490 585
40 DR 27992
el 3010
1,338.798 1 525667
(106} (a3s)
7330 6oz 1525 262
Al 31 de Al 31 de
diciembre dal diciembro del
2015 2014
BO5 965 732153
14,016 22387
H19.881 754 520

(1} Corresponde & ios castos por los matenales usados para la vania de sanvioos ¥ ajusta de inventano.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Composicdn

(Wéase pagina siguenia)
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.A.

HOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[Expresado en dolares estadounidenses)

Administratives:

Sueldos ysalaros, beneficios, IESS
Bonificaciones

Hanorarios profesionales (1)
kanienimlenio y reparacionas
Combustibles v lubricantes
Seguros y reaseguros
Bepreciacionss

Suministras ymatarial da aller
Transporia

Aencon gl personal

Gasio devajes yde gastidn
Suministres e oficing, computacion y limpieza
Maonireo ywgilancia

Sanicios Basicos

Impuesios ¥ coninbucionas
Arrendo de ohicinas

Herncios Fresiados

Provsitn por Desahucio
Proswsion Jubllackén Patrona|
Oiros menores

Da Vantas:

Promocicn ¥ publicidad
Burminisros para reparaciones
Comiskones )
Comisiones 8 lercars

Viaticos y movlizsciones
Senacias prestados  (2)
Sericios de Empresas

(RS manones

Al31 de Al 31 de
diciembre de!l diciembre
2015 2014
197 182 184 239
24 031 1507
a5 800 82705
17.3086 20,033
2851 4178
11485 16848
a7 543 45 030
11047 7783
15859 11.835
Bax & 435
3358 11950
15106 7562
3587 3.021
41522 32.858
5.800 6,240
14,310 T2.513
33.553 ARBTT
1037 -
4272 B.127
A4YETH 58 543
SES B28 £95 5R1
2078 1.853
45 1.018
36.HAD Ad 453
{8267 18060
13085 a.reT
3543 G522
5000 .
6834 §.352
By 262 B B36

(1) Caoresponde principaimente & valores pagados al asesor legal USS6.000 (2014 US313.450),
comisara US$250 (2014. US5230), contadora USS0,00 (2014 USETTE), asesoria protesonal
administrativa del Ingeniera Marcelo McBride LSS58 500 (2014, LISS7E000) y servicios de
capacitacidn US$930 (2014: USS250), valores pagados por comisiones al Economista David

Cardava por US$1.120 (2014 USS0.00)

(2} Corresponde & valor pagado por sefvicius de asesorla téenica (Sr. Tello Salazar (US3105), Sr
Chugui Hugo (LSS 148); Sr Busno Jaime (LUIS$51), Sr, Mero Zambrano (US51.250); Sr. Rosado
José (USS$172); Sr, Albert Mcbride Rhor (US$2.108), oros menores (USS 110)) por un total de

LI5S 3 843 (2014 USE 852).
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.A.

WNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounsdenses)

GASTOS FINANCIEROS
Compos|c,
Al 31 da Al 31 de
diclembe def  diclembre del
2015 2014
intereses y comisiones bancaras (1) 27 822 28370
IniEres a5 y ooimis EDmes vanos 28 854 288890
S66TE 57260

{1) Corresponden a los intereses cancelados al Produbance 5:A. y Pichincha C A, por los préstamas
olorgados. Véase ademas Nota 12

OTROS INGRESOS ¥ EGRESOS
Compasician
Al 31 dio Al 31 de
clembre del  diclembre del
2015 2014
Ingresics
Citerencia Impotacicnes 560 1835
Ciros 15141 14 653
15701 16488
Gagtos
Wi qive s& carga al gasio (11,2899 {14 G52,
zastos no deducibies (11:-B06) (14855
Ofros menoras (111} {800y
23.16) (30707
(7.818) 114216)
= - =i
EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre el 31 de diciembre del 2015 y la techa de emision de esios estados financieros (18 de marzo del
2018} na se produjeran eventes que, en |a opinitn de |a Administracién de la Compafia, pudieran tenar
un efects significatva sobre dichos estados financieros que no se han revelado en ios mismos y que
amerniten mayor exposicion,
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.A.

NOTAS A LODS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
rwmwmil

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los astadon inancieron par & afo terminado-e! 31 de diciembes dal 2065, qos coresponden & o estadoe
firancieros bajo MIIF de s Compafiia, han sido emitidos con la aulonzacion oe fecha 2 de mazo del 2018
dal Director Ejeciivo de la Compafila y posteriormente seran puestos a consideracidn de la Junia
(Ganeral de Accloniales para su eprobacicn daefinitiva,

W e E
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