MAQUINAS ¥ MOTORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadno &n dilanes estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

MAQUINAS ¥ MOTORES SA (MAQUINMOTORS), es una Socedad Andnima de nacionabdad
ecuatorana, con domecilio principal en ef canion Guayaquil, s consfituyd medants escrtura publca
cloigada por la  Notania |l de Ricbamba el 7 de desembre de 1974, & inscrita en o Registo Marcanti|
del Canton Ricbamba ei 9 de enero de 1975

o8 funda la empresa con la finakdad de esfablecer una actividad comercial parsonal, con el objetive
de negociar mercancias da produccian nacional y olras de procedencia axtranjera logrando una
importante posicidn an &l ambilo comercial da su influancia. Su actividad &4 dingida a la mpartacion,
especalmente de maguinas. suminisiros para la indusiria y arlesania. equipes y producios edéctncas y
elecinoncos, las manufaciuras §on procedentes de Alemania, Espata. Estados Unidos de America
Japbn, taka Brask y Tamwan

La compafia con fecha 16 de Junio def 2011 y con Resolucion Mo SCAJ-DJCPTE-G-11-0003377
recibe & autorizacidn de la Supenntendencia de Compoafias del Ecuados, la fransformacion de la
compafin de responsabilidad mitada a S0CIEDAD ANONINA y con fecha 4 de Julio dal 2011, queda
mscrita @i la Registradora Mercanti| del Cantan Guayadull

De acuesdo con el Registro Unico do Contribuyentes, nimero 0690012685001, actuaiizads =l 27 de
octubre del 2014 su actwvidad principal es de Ventas al por menor de equipos para pintar y
accesorios para automatizackon.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presenies estados fmancweras de la Compafia al 31 de diclembre dal 2014, han sido preparados de
acuarde con @ Norma Infernacional de Informacien Financera (NIIF), emitidas por @l Consep de
Mosmas Intemaconales de Contabildad (LASE), kas que han sido adoptadas en Ecuador, y represantan
la adopcion ntegral, explicita y sin reservas de la referida norma rternacional apbcadas de manern
unddorme &n los ejercicios gue s& presantan

Los estados fnancieros de la Compafiia han sikdo preparados sobre I8 base del costo histonco, aungue
modficado por &l importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado

A la fecha de emision de esios estados financieros, no &8 han publicado enmiendas meoras @
interprafaciones a la Norma exstents

21 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros requiere que la Adminisiracsin realice cernas estimaciones
ARCIDS ¥ SUPUESios necesanos @ inherenies 2 ka aclividad econdmica de la Compafiia gue sfecian los
monios mcludos en estos estados financienos ¥ sus nolas relacionadas.

(Véase pagina sigusente),
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Eﬁﬂr_ﬂ-ﬂdﬂ an dilares mtldnumdnni_n]

En opiniin de la Adminisiracibn, dichas estimaciones y supuestos s& han basado en i3 mapor
ulihzaceon de la informacsyn disponible 8l moments de la preparacion de 08 estados linanceros. los
cunles podrian Negar a diferir de sus efectos finales

Lus estimacones y juitios son continuamente evaluados y eslan basados &n la exparisncia histdnca y
otros factores, incluyendo la expeciativa de sventos luluros qQue S& Crée son raronables bajo las
acluales circunstancias. En opinion de la Gerencia, eslas estmaciones se efectuaron sobre (a base de
su mejor conooimiento de los hechos relevanies y circunstancias a la fecha de preparacion de fos
estados financhkaros.

Las estmaciones mas significatvas efectuadas por la Gerencia se refisren a la provisidn por deténono
{cuantas por cobrar Clienias incobrables), fa probabiidad de ocurrencia y ol impons de (2 provisson
para procescs legales v procedimeantos adminisirativos, y 8l calculo de la paricspacion de los
lrabajadores & impussto @ s renta difénda

221 Moneda funcional y moneda de presentacian

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del amblenie
econtGmico primario donde opera ia enfidad (moneda funcional). Las cifras incluidas &n kos esiados
financieros adjunios 38 expresan én dolares estadounidenses. gque &8 la moneda funconal y i3
moneda de presantacion de la Compadia,

2.3 Efectivo ¥ equivalentes de electivo

Constituyen &l efectivo disponibie en la empresa vy sakdos de efectivo en bancos del pais depositados en
cusnias cormentes atamente Hguidas, as cuales son de libre disponibilidad Véase Mota &

24 Activos Financieros
24,1 Clasificacion

La compafia clasfica sus acfivos y pasivos finBnciercs én las siguientes calegorias “cuantas por
cobrar” y “cuenias por pagar, ¥ la misma considera el propisito por &l cual fueron adguindos los
actvos fingncseros o contralaron ko8 passos. Le compafia deterning la clasficacstin die sus acivos y
paskvos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

Cuentas por cobrar; representados en el estado de situacion financiera por las Cuentas por cobrar a
clentes relacionadas, oiros deudores e impuesios por recuperar Son activos financeeros no
derivadas gue dan derecho a pagos fios o delerminables y qua no colizan en un Mencado acivg

Estos aclives se reconocen miclalmentas a valor razonable mas cualguier costo de treEnsaccion

drectaments atribuible Postenor al reconocimssnto inicial sa miden al cosio amortizado utilizands &l
milodo ded interés efectivo, menos cualquier deteriono el cual s& carga conira los resullados dil aho

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado an dilares estadounidenses)

5o mcluyen en el active corrente, excepto por los de vencimiento mayor @ 12 meses corados desde
Ia fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como aclivos no corrientes. Dichos saldos
s& presentan al valor nomingd @l msmo gue se aproxima al vakor razonable,

Coentas por pagar: representados en el estado de siluacién financlera por las obbgaciones
financieras, cuenias por pagas & provesdones, pasivos scumulados, y olras cuentas por pagar

Son pasivos financwernos, no dervados con pagos fijos o determmabies, qgue No cotizan &n un Mertado
acivo. El periodo de crédito promedio para ks compras de bienas y serviciod es de 50 dias

Se incluyen en & pasivo cormente, exceplo por k0s de vencimiento mayor a 12 mesas coriados desde
ia fecha del estado de situacion financiera, gue se clasilican como pasios no comentes. Dichos
saidos se presentan al valor nominal el mismo gue s& aproxima al valor razonable.

Baja de activos y pasives financieros

Un activo financearo s& aliming cuando expiran bos derechos a recibir los flujos da efectva dal active o
sila Compania trensfare 8l aclivo a un tercero sin retener sustancialmante o8 nesgos v beneficios del
active, Un pasive &8 eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en &l contrals
52 han figuidado

25 |nventaro

Los mveniancos son presentados al costo de adguisicidn o valor neto realizable. @ menor Son vaiuados
con e matodo del coslo promedin ponderado. Las importaciones @n hknsio se encueniran regsiradas a
SU COSI0 08 BOQUIBICION

El valor nelo de reafizaciin es el precio de venta estimado &n el curo normal del negocss, Menos 108
gastos estimados para levar a cabo la venta El cosio de los inventanos pusde ser no recupersbie an
casgc e que ios mismos no estén dafados, o bien si sus precios de mercado han disminusdo por

malivos coma los citados precedentemeanta. El importe de cuaiquier rebaja de valor de los invenianics,
hasta alcanzar su valor neto de realizackin, e reconoce en &l sjercicio en gue ocurre la perdida

Al cierre del aflo, @ compafla efectia un anadlisis de aguelios invantarios en mal estado o no aplos
para su ulizacion o comercializacidn, y registra con cargo B resullados del ejercicie la pérdida
ocasionada por la disposicin de dichos inventarios.
26 Active fijo
a)  Reconocimiento y medicion
Los activos fiyos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas pos
detenono. en caso da producise

(Vésze pagina ssguenie)
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Los actvos fijos se reconocen como activos si es probable que se derven de slios beneficios
econdmices fuluros ¥ su costo puede ser dalerminado de una manera confiable, &l costo incluye los
desemboisos direciamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicidn s6lo son capitalizados cuando &8 probable que bensficios econdmicos fuluros
psociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos puaden ser madidos razonablementa

Las mejpras y renovaciones mayores gque mcrementen In wvida Otil del actve o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo sl es probable que se derven de elios beneficios econdmicos
futluros para la compafita y 81 su costo puede ser confiablemente estmada Por otra parde los coslos
por reparaciones y manisnimeenios de rufina en activos fijos son reconocidos en resullados cuando
OCUTTan

b} Depreciacion

La depreciacion de aclivos fijos, es calculada insalments basada en ka vida 0t astmada de 108 bienas
o de componentes significatives identificables que poséan vidas Utiles diferenciadas, y no considera
valores ressluales, debido n gue la Administracién de k& Compafia estma gus el valor de realizacian
de sus propiedades y equipas ol término de su vida Obil serd irelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sl es necesafio, @ cada fecha
oe cwrre de los estados financeros

Las vidas (tiies esbmadas de propiedades y equipos para los penodos actuales y cCOmparativos, de
acuerdo al avallo efectuads o la politica corparativa de la Compafila son las siguientes

1nmpo Porcentae
Musbies y efsemss 10 afios bl
Edificics 0 mfas Lo
Harramantas 10 afos 0%
Wihlcules 4§ afios 20%
Equipos de computEckn 3 afas 1"
tros Aclivos Fics 10 afos 10%

¢}  Retire o venta de Activos fijos

La utfiidad o pérdida que surja del retiro o venta de un active fijo es calculada come la diferencia entra
el precs de venta y el valor en libros del aclvo y neconocida en resultados

17 Deterioro de activos

Deterioro de activos no corrienies

La Compafiia evalia anualmenta la existancia de indicadores de deteriore sobre actvos no cormantas. S|
axigten indicadores, |a Compafia estima el monto recuparable del activo deferiorade. Las pérdidas por
deteroro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor recuperable

(Véase paging siguianie)
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

El vaior recuperable de los aclvos comesponde al mayor entre e monto neto que se obtendna de su
venta o su valor Bn u3s

La Administracion ha realizado o8 analisis pertinentes y considera que no se han producido eventios que
indigquen que sus activos No cormantes significativos no podrian recuperarse a su valor en hbros

28 Dwetorioro de actives financieros

Activos valuados a costo amartizado

La Compafia evalia al final de cada pericdo si hay evidencia objetiva de deeriorp ge wn activo
financieio 0 grupo de activos financierps. Si existe detenond de un activo financieno o grupo de activos
fingncisros la pérdida por delerionn sa reconocs $olo 8 hay evidencia objstiva de delersyo Como
resultads de uno ¢ Mas evenlos que ocurmeron despuds del reconocimiento incal del actvo (un
“evenlo o& pérdida’) y que &l svenlo de perdida (0 eventos) bene un impacto sobre Ios flujos de
efective estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueda ser esbmaco
confimblameante

El monta de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los actives y & valor
presente de los futures flujos de efectivo estimados desconlados a la tasa de intends efectiva original
del activo Bnanciero, El valor an libros del activo se reduce y ¢l monio de la pérdida $& reconoce én el
estado de resultados integrales. Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por detenon
diaminuye y dicha deminucidn se relaciona obetiivaments a un svento que hivya ocumdo después oe
qua se reconocrd dicho deteriors, se reconoce en el esindo de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deteriore previamente reconocida.

La Aadministracidn ha realizado |os analisis pertinentes y considera que no sa han producido eventos
gue indiquen que sus activos financieros significalivos & Kentificd que no existe evidencia de dateriorn
significativa

29 Impuesto a la renta

E! gasto por mmpuesio a ia rents del afo comprends ol mpuestic a 3 renta comenta y el dfendo. B
impus#sto 5& reconoce @n al #stado de resuftados intégrales, exceplo cuando s& irata de partidas que
B8 reconocen directamente en el patfimonio. En este caso el mpuesto también se reconccs en atros
resultados integralas o directamente en el pairmona nelo, respectivameanta

impuesio a la renta corrlente

El carga por impuesio a la renla cormente s& calcula medianie ia tase de impuesio aplicable & las
uticlades gravables y $& carga a los resultados del aflo en gue se devenga con base en el mpuesto
por pagar engibie

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

A partir del ejerciclo fiscal 2010 entrd en vigor |a norma que exige & pago de un “anticipo minimo de
impuetsto 8 la renta”, cuyo valor es calculado en fumcian de las cifras reporiadas el afo anterior sobra
el 0.2% dal patrimonio, 0.2% de |os costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresce gravables y
0.4% de log activos,

La referida norma astablecid que an caso de que al impuesto a la renfa causado séa menol que &l
manto del anticipo minime, este dltimo e convertird en impuesio a la renia definitivo, a manos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Iniernas su devolucion, la cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma gue rige la devolucidn de aste anticipa

Las normas tributarias vigentes establscen una tasa de impuesto dei 22% (2013, 22%) de las
ulildades gravables, la cual fe reduce al 129% (2013 12%) si las utlidades son reinveriidas por sl
contribuyents

En adicion, es impordania sefalar que de acuerdo con el Codige Organico de ta Produccian, Camercio
E Inversiones, |a tasa del Impuesto @ ia Renta se reduce progresivaments, iniciando en el 2011 con &l
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo gue el impuesto difarido estd calculado considerando &l
dacramants prograsive de la tasa impositiva,

Impuesto diferida

Se reconoce sobre s base de la diferencias temporarias kas mismas que son delerminadas antre g
valor en libros de los actives ¥ pasivos (balance financiero) y sus base fiscales, se registran por lodas
las diferencias temporanas, considerando a tase de impuestos diferidos exstentes a ta fecha vy no
reconocidas anlericrmenta, 3e reconocen en resultados séio a medida que las diferencias temporaies
5e reversen

Los acivos y pasivos financiercs se miden ufilizando las tasas fiscales que se espara sean de
aplicacian al momento de la revargion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesio
a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporfe. Los activos y pasivos par
impuesto diferido son compensados si exisie un derecho legal de compeansar los pasivas i aclivos par
impuestos corrientes, v aslan relacionados con el impuesta a la renta aplicads por B misma autoridad
tnbutaria.

Un actvo por impuesto difendo es reconocido por las pérdidas tributanas trasladables a perdidas
futures vy diferencias temporarias deducibles. ganancias gravables futuras, contra las que puede ser
utilizado el impuegsio diferddo mencionade, Los aclives por impuesta difendo son revisados en cada
fecha y son raducidos en la: madida que no sea probable gue fos beneficics por impuestas
refacionados son realizados.

Solo s& compansan entre si y, consecuentements, se presentan en los estados financieros par &u
mporte nelo, ios saldos deudores y acreedoras ributarios, reconocidos como takes por autoridad
rributaria, y siempre gue los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos ¥ que, ademas, se
refacionen con el misma tipo de impuesio a8 compansar

[Vease pagma siguienta)
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& la fecha de presentacion de este informe la compafiia presenta impuesio diferida active por USE
2 272 (2013 USSE BOT) entre la base fiscal y la basa NIIF,

210 Beneficios a trabajadores

Beneficios de corto plazo: Se registran &n &l rubra de provisiones de dacimo tercer y cuarto sueldo,
vecaciones, fondos de reservas y participaciones de los empleados en las utilidades del estado de
Siuacion financiera v corresponden principalments a

il Farticipacitn de los empleados en las ulilidades: El 15% de la ulilidad anueal que la Entidad debe
recanoccar 8 sus trabajadores de acuerdo con la legiskacidn laboral s ragistrado con cargo a los
resultados del ejercicio an que se devenga

i} Vacaciones Sa registra el costo cormespondente a las vacaciones del personal sobre base
devangada,

(1} Fondos de Reserva: 5& ragisira de acuerdo a la legislacion vigente an el Ecuador,

v} Decimo tercer y décimo cuarto sueldo Se provisionan ¥ pagan de acuerdo a la legisiacion
vigenta en al Ecuadaor

Beneficios de largo plaze (Jubilacian Patronal y Desahucio):

Provisiones de |ubilacidn patronal y desahucio (no fondeados): La Entidad tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patranal, normado por las leyves laborakes ecuatorianas

Adicionalmente de acuerdo con la kegistacsdn vigente en Ecuador, para aquellos casos de terminacicn
de la relacion laboral por desahuciko soliciiado por el empleador o por el trabajador, 1a empresa debe
bonicar al rabajadar con el vainticinca por ciento del equivalente a la difma remuneracion mensual

por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa, esle beneficic se denomina
desahucio.

La Entidad determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desshucio con base en
estudios actuanales y S8 reconacen con cargo a los costos y gastos (rasultados) dal afo aphcands af
mitode de Costeo de Cradito Unitario Provectado que representa el valor presente de las chilgaciones
8 la fecha del estade de siluacidn financiera, el cual es abtenido descontando |os flups de sahda de
efectivo & una fasa de 7% (2013 7%) anual equivalenie a la tasa promedio de los bonos de gabieng,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominades an la misma monaeda en la gue
Ios beneficios serdn pagados v gue lenen téminos que se Bproximan a los términcs de las
ooligacionas por pensicnas hasta su vencimiento.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Entidad

(Yease paging siguienie)
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La Compafiia no ha registrado la provesien al considerar gue el incrementa estimado para &l presente
apErcicio afio no es sianificativa

Beneficios por Terminacian

Las Indemnizaciones por lerminacidn inlempesiva o cesa laboral son reconocidas como gasto cuanda
es lomade ka decision de dar por terminada la relacion contractual con log empleados de acuerda a las
normativas y layas vigantes.

211 Provisiones y Contingencias

Las provisiones sa reconccen cuando la Compaliia tiene una cbligacin legal o Implicita resultante de
gvenios pasados, es probable que la Compaliia tenga que desprenderse de recursos que incorparen
bensficios econdmicos, para cancelar |a obligacion v 2l monto puada ser razonablemente aslimada, E
impera reconocido como pravision dabe correspander a la mejor estimacion del desembalse necesano
para cancelar ka abligacidn presente, al final de cada pericdo, tomando en consideracion para tal efecto
fos riesgoes v las incertdumbres comespondentes,

Cuanda no &s probable que un fiuo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
pueda ser estimado de manera fiable, la obligacion {no cuanificada) es revelada coma un paswo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya exslenca serd confirmada por la coumencia o
e gcurrencia de uno o mas evenios futurcs, son también reveladas como pasivos contingentas (no
cuantficada) al menos que |a probabilidad de wn flujo de salida de beneficios econdmica sea remats

212 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingrescs comprenden &l valor de la venta de invenlarios, neto de impuesios a las ventas, rabajas y
descuentos. Las ventes de productos se reconocen cuando la Compafiia ha entregadao los mismos al
chante, el cliente ha aceptado los productos v k3 cobranza da las cuantas par cobrar comespondsente
esld razonablements asegurada

2121 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconockdos cuando sa cumplen todas
¥ cadda una de las siguentes condicionss:

® La Compafila ha transferide al compradaor los nesgos y ventajas, de tipo significative, derivadas de
la propiedad de kos bienes,

. k| compafila no conserva para si ninguna implcacion en la geskin cormante da los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el confral efective sohre
bos mismos;

. &l imporie de s Ingresos eadinanos puada medirse con fabilidad

(Vease pagina sigueante)
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. s probable que & compalia reciba los beneficios econdmicos asocados con 18 ransaccsn y

W ks coslos Incurrdos, o pof Incuinr, en relacion con la fransaccion pueden ser medidos con
fabilidad

Los gastos son reconocsics con base al devengado o cuando son mcumdes Se reconcce
nmeadistamente un gaslo cuando @ desembolzo efectuado no produce benelicios econdmicaos futuros

2.13 Ingresos Financleros y Costos Financienos

Lo ingresos financiercs estan compuesios por (ngresos par concepio de intereses. dividendos, y
cambios en e evaluacion de los activos financierps al valor razonable, expuesios en resulados.

Los ingresos por nlereses son neconocidos al cosio amofzado, uliizando el mélodo de interés afectivn

Los costos financwros estan compuesios por gasios de actualizacidn del valor presente de las
proveiones, y |88 perdidas por dteriors reconocidos en los actvos financiercs. Lo costos por
préslamos qua no soh directamanta atrbuibles a la adquisicion o la construccion da un activo que
calfica como tal (captafzable) se reconocen en resullados usando un mMdodo de inferds electvo

114 Reserva Logal

Reserva Legal, La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafiias andnimas transferan a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utikdad neta anual, hasta que representa o
alcance por o mencs @ 50% del capital suscrilo vy pagade Dicha resarva no eslta sujeta a
distribucion, exceplo &n caso de liguidacidn de la compafia, pero pubde ser utlizads para aumento de
capital o para cubrir pérdidas an a8 operaciones,

215 Resulados acumulados

Da acuerdo & las disposiciones socletarias vigantes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
ias Utihdades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopgion por primera vaz
de las NIIF para Peguefias y Medianas Entidades

Companias delermind que los m.r:tn de h Hupuﬁn purprmurl vl! di: las MIF, se daben registras
an el Faftrimonio en una subcuanta "Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primarna
vaz de las NIIF, separada del rés1o de los resultados acumulados, ¥ su saldo acresdor, se ullhzard
para absorber pérdidas acumiuladas v tas del Ofimo ejercicio econbmico conciudo, &l las hubere, o
deviselic 8 sus acionistes en el caso de gquidacion de la Compahila
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MAQUINAS Y MOTORES S.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1

Factores de riesgos financieros

Durante &l curso narmal de sus operacionss la Compafifa esta expuasia a los siguentes resgos
relacipnados con el uso de instrumentos financisros:

- Rlesgo de crédito

. Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

aj Ambiente de administraclon de riesgos

La Administracién es respensable por establecer y monlorear el ambiente de administracion de
riesgos. Las politicas de administracian de riesge de la Compatia son establecidas con la
finakdad de idenlificar v analizar aquel riesgo que pudiera enfrentar la Compania al determinar
limites de afectacién tolerables y definir los controles de nesgo adecuada,

Los principeles pasivos financieros de la Compafia Incluyen las deudas y los préstamos gue
devengan interés, las cuenias por pagar proveedores y oiras cuentas por pagar La finalidad
principal de estos paswvos financieras es financiar a8 operacionas de la Compafia La
Compania cuenta con préstamos, deudores comerciales v cuentas por cobrar, y efectivo gue
provianen directaments de sus oparaciongs

b Riesgo de crédito
Riesgo provenlente de las operaciones de venta de mercancias

La Compafiia tisme como giro de negocio la venta de mercancias de importacidn La enfregs de
products 85 realizade hasta & lugar del destinatario (indicada por el eliente), cormendo &l nesgo
del trasiado hasta su entrega final, por lo que las mismas se ancueniran aseguradas

La Compafila es responsable de la gestion y analisis de resgo de crédito de sus clientes
nuevos antes de proceder a offrecer kos plazos v condiciones de pagos habituales,

El riesgo de crédito se arigina por el afective y olros activos liquidos equivalenties, y depositos
#n bancos @ instiluciones financieras, asi como por la exposicien al crédile con clignies
incluyendo |as cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. El control de riesgo
establece ia caldad crediticia, teniendo en ceenta su posicion financiera, experiencia pasada y
oiros factores.

La facturacion es realizada a clienfes con un comporiamients aceptabla de los créditas
concedidos v con un nivel de referencias de primer nival. cuands $& trata de clienles nuevos 52
conceds un crédito no mayoer a los 30 dias.

(Vease pagina sigulente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dédares esladounidensas)

La Compafila es responsable de la gestion y analisis de riesgo de credito de sus clientes
nuevos entes de proceder a ofrecer los plazos vy condiciones de pagos habituales

El resgo de crédito se ongina por el electivo v otros activos ligudos aguivalentes, y depositos
en bancos e insttuciones financieras, a3l como por la exposicion al crédito con clientas
incluyendao las cuentas por cobrar clientes  las transacciones acordadas. El contral de nesgao
establece [a cabdad credilicia, teniendo en cuenta su posicidn financiera, experiencia pasada v
otros factores

La facturacion por las ventas locakes son realizadas a clientes con un comporfamento aceptable
de los créditos concedidos v con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se brata da
clientes nuevos se concede un crédilo no mayer a kas 30 dias

c) Riesgo de liquidez

El nesgo de lquidez surge por la posibilidad de desajuste entre I8 necesidad de fondos (por
gastos operativos y financieros, inversiones an activos y vancimiento de deudas) y as fuentes
de los mismos

La pnncipal fuenta de ligusdaz son los flupos de electvo proveniantes de las actovdades de (a
Compafiia. Para administrar la liquider de coro plazo. la Compafia se basa en los flujps de
caja provectados para un peficdo de doce meses

La Compafia, prudenie del riesgo de liquidez, implica mantener suficiente efectivo v sguivalente
en activos financieros 8 traves de un ndmerc adecuado de fuentes de financiamienio
compromatidas. Los vencimientos se mansjan de acuerdd a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo

La Compafiia no tiene riesgos significativos de liguidez ya que histdricamente los flujos de
efactivos de sus operaciones le han parmilide mantener suficiente efectiva para atender sus
chligaciones vy sus flujos provectados demueasiran la misma tendencia,

dj Riesgo de mercado

Es el riesgo de gue el velor razonable o los flujos futuros de electivo de un inslrumeanta
financierc fluctien a los cambios en |os pracics de mercada. Los precias de mercado involucran
cualro tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés. el nesgo de lasa de cambio, el nesgo de
precio de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como al resgo de los litulos de
patrimonia Los instrumentos financieros afectados por &l resgo del mercado ncliyen las
deudas y préstamos que devengan inlerés, v los depositos en efectivo

(Wease pagma siguienta)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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I Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dolar estadounidense, sus operacones
las realiza en dicha moneda, por consiguients sus estadas fnanciercs no reflejan ninguna
partida que pusda estar expuests a algun ajuste por lipo de cambio,

i Riezgo de precio de venta

La venta de mercancias de imponacion gue comerciaiza MAQUINAS ¥ MOTORES SA sa
franzan & valor da mercado, 108 precios s& figen por &) contrilos que asaguran una rentabibdad
para la Compafia, ¥ b} por los coslos asignados, como base de las cotizaciones de los precics
referenciabes de los provesdores

lii. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafia surge de las obligaciones con Instiucionss
bancarias. Los présiamos a tipo de interés fijo exponen a8 la Compafiia & riesgos de tipo de
interés de valor razonabla, sin @mbargo debido a que la Compahia no mantiensé oblgaciones de
deuda & largo plazo con tass dé interés variable la exposicidn no as sighifcativa

) Riesgo operacional

Ei riesgo aperacional es al riesgo de pérdida directa & indirecta originado de una amplia
varedad de causas asocmdas con los procesos operatves, &l parscnal, fa infraestructura de la
Compafila, ¥y con los faciores externcs distintos de los riesgos de lquidez, de marcada y de
créditos como aguelios resgos gue S8 onigingn de reguenimientos legales y de las normas
gencraimente aceptadas de comportamienio corporativo. LOS Mesgos operacionaies susgen de
todas ias operaciones de & Compafia El objetivo de 8 Compaiiia es adminisirar & nesgoe
operacional de forma tal que ogre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras v ei dafio a la
reputaciin de la Compafla con la sfeclividad general de costos. asl como de limitar los
procedimientos que puedan restringir la iniciativa v la creativided

La Administracsdn tiene ia responsabididad basxca de desarmollas e implementar kg controles
dreccionados @ evaluar ¥y mondorear e nesgo operacional Esta responsabdidad esia
respaidada por el desamolio dé normas y procedimientins establacidos por @& Compafia

Reguerimientos de adecuada segregacion de funcones

Requermientos de conciliacién y maniioreo de transacciones,
Documentacidn sufickents de controles y procedimentos

Capacilacon y desanollo profesional

Mitigacitn de riesgos, incluyendo saguros cuando son considerados electvos

El cumplimiente de las normas de la compafia de las normas de la Compafla esta respaldado
por un programa de revisionss penddicas aféctuadas por fa Administracidn y Auditoria Exiarna

(Vease paging sigusnie)
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3.2  Administracidn del riesgo de capital

Los ohjetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar coma empresa en marcha con el propésito de generar fondos para manienar niveles de
capital de frabajo y estructura de capital dptima.

La politica da la Compafia es mantener un adecuado nivel de capital que ke permita maniener |a
confianza de los inversionistas, los acreedores v el mercado. v sustentar el desarollo futuro del
megacio en Ecuador

La compafla monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamienio. Este ratio se calcula
como la dewda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como ef lotal de los
recursos ajencs (incluyendo obligeciones financieras corrienfes y no comentes, cuentas por pagar
proveedores, olras cuenlas por pagar v provisiones) menos el efectivo y equivalentas al efectva. El
capital total se calculs como el "patrimonio neto” mas la deuda neta,

Los ralios da apalancamienta al 31 de diciembra de 2014 y de 2013 fueron fos sigulentes!

Mota 2014 2013
Total deudas con terceros 052 542 473681
Menos: Efeciivo v eguivalentes de efectivo 5 {28.738) 9 853)
Deuda neta 923 804 063728
Total patrimaonio 388 857 352 581
Capital total 1.322.771 1,356,280
Ratic de apalancamientos 64 847% T1,06%

La politca de la compafia es mantener un adecuado nvel de capital que & permita mantener la
confianza de ks inversionistas, los acreedores v el mercado, y sustentar el desarrolia futumn de ls
actividad comercial en el Ecuador La Compaifiia no esta sujeta a requerimiento alguno impuesto
externaments para |a administracion de su capitla. La Junia de Accionislas establece las necesidadas
adicionales de inversiones de capital y en funcidn de ello determina el nivel de utilidades que se
reinviarte ¥ el nivel de dividendos que se paga a los accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

A confinuacién se presentan los valores de instrumentos financieros al cierre de cada egjercicio

(Viéase pagina siguienia)

Pagina 21 de 37



MAQUINAS ¥ MOTORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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A131 12014

Corriente  No corrients

activos financierns

A 31 de diclembre del 2013
Corrkents No corrients

Efective y sguivalenie de afactiv 287348 - 8553

Cuentas por cobrar clhenkes 131 225 - H8GTS

Cuentas por cobrar relacionadas LRI - 10,547

Deudores vanos Idgz 25473

Gastos pagados por anticipado 15 G 9046

Total actives financieros 213.213 154.094

Fashvos financieros

Ohbligaciones Financieras 265714 29.777 229050 S2.243
Cuenias por pagar proveedares 22852 . 12.T25 -
Cuenlas por pagar relacionadas 230,347 320208 206675 320,208
Ddrais cuenias por pagar T4 844 - G 740

Total pasivos financiaros G02557 340.085 601.230 T4

Walor razonable de instrumentos financieros

El valor an liras de Cuenlas par cobrar, efective y eguivalente de efectvo, Obligaciones financieras, y
Cuentas por pagar e aprokima & vakor razonsble debido a & naturateza de corno piazo de estos

instrumeantos financieros

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicin
Al 31 de Al M da
diclembre del  diclembre del
2014 23
Cala 1.242 1025
1,342 1.02%
Depdaites an cuentas comentes;
Frodubanco 5.4 G 393
Banco dal Pacifico 5.4 3,388 2™
Banco Infermacional 5.4 7310 5834
Eanco del Pichincha CA 10250 .
27 368 B.978

{1y \éase Nota 2.3

28.738 8.953
———
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CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES.

Composician:

&l 31 de &1 31 de
diciembre del diciembire del
2014 2013
Clienies varios (1) 131225 GR.ETH
131.225 OE6TH

1y Vease ademas Mola 241

Conforma sa menciona an 13 Nota 3, la Administracion de la Compariia considera bajo @l riesgo de
crédita de sus cuentas por cobrar - cBentes. Esfas cuentas no devengan inlereses y tienen un
vencimienta gue osciia entre 30 - 60 dias plazo en promedio.

A continuacion se muestra un analisis de antigiedad de los saldos de los cllentes locales

Al 31 de Al 31 de
dicigmbre del  diclembre del

2014 2013
For vencer 60,334 45.274
Vencidas:
31 & BO dias 24 6T 38071
61 & % dias 21,146 12.042
Mas ae 80 16.174 3.284
131.225 1] Er?ﬁ_
CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS,
Composicidn
AL de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2044 a13
Empleados (1) 10302 5524
Anbcipo a Provesdores (2] 7082 3
(tras cusntas por cobrar 16 528 18.541

33.012 25471

{Wease pagina siguienta)
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde a valores por concepto de anlicipos de susldo, préstamos, entre otros; gue son
descontados mensualmenta via rol de pagas

(&) Coresponda principalmente a8 anticipo de ariendo del focal en la ciudad de Cuenca para
realizar adecuacicnes del misme a la Sra. Elcisa Tapia par USS 2307, anticipo de arrienda dal
focal de Quita Sur para realizar adecuaciones a la Sra. Monica Taco por USS 673, compra de
agendas a la Sra. Calalina Puilova por USE 470 y otros menaras por USS 3 628

IMPUESTOS

B Activos por impuestos carrientes

Composicion:
A1 31 de Al 31 de

diclembre dickembre
del 2014 dal 2013

Raotencionas an la fuente (1) 12.368 11,666
Impussio ala renta Anbcipado (1) 2,713 B.738
Crédils tribyiano renta afios antenores (1} 1.287 676
Cradio tributano renbercidn A (2) 673 -
17,102 19 280

(1) Estos valores se compensa anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Vease adamas
Nota 14

(2] Coresponde & valores tributarios a favor de la compafia, los que serén utiizades como crédilos

liscales en la declaracion mensual de VA del siguiente eercicio fiscal

8.2 Pasivos por impuestos corrientes

Composician;

(Vease pagina siguente)

Fagina 24 de 37



MAQUINAS ¥ MOTORES 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

AMdde  A3lde
diclembre  diclembre
del2014  del2013

ImpuEsio al Vinkor Agregado-IVA por pagar T 801 6796
Relencanes en la kente de impuesio a la renta e ha 8 038 5.TEZ
1 T 12578

Estos valores s cancalan an ol mes siguiente de acuerdo al noweno digito del Regsiro Unico de
Contnbuyenies

% INVENTARIOS

Composicidn
8131 de A131 de
diclombwe del  diciembre dol
2014 2013

inviEntans de Suminisiros y Materiales Ad fel=t=]
Inventans Mercadarla Amacdn (1) 10T 831853
Im poraciones an tdneite (2) 41738 17,763

540 905

(1) Los inventancs de maquinarias y equipos eléciricos, cuentan con la parantia del fabrcante
Duranis al aho w8 dio de bap producio en mal estado por USS 10507 (2013 USS 1 557) Véae
ademas Nola 26y 20

iZy Cofmesponden a pedidos de ks vendedores por proyecios de sus clenles, la mayoria de esios
pedidos se realizaron entre noviembre y diceembre del 2014 Desde enero del 2015 han
empezado a legar estas importaciones,

10.  ACTIVO FlJO
Composicidn

(Vitase pagina siguignte)
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

|Expresadn an um _HiH&ul'llﬂﬂnHﬂ

Terenos

Eaibcins

Liuabias y Ensores
Hemammnias

Wahiculgs

Equipos dé Computacidn
Ctros achvos

imenas ) Deprecicacidn Acumulada

Movimiente del afia

Saldo Nelo al Iniclo del afa

(+) Adecignes 1)
(-} Deprecacdn dal afo

Balde Neto al final del afio

Alijige Al de
digigmbre del  dicigmbre dal
1014 2013

1094 58T 194 GBT
381110 351.110
10033 10033

20 080 19.290
140 GAD 140 680
51.335 A 15

31 Ba% AR
B0% 533 TE7 5o
(452 348} {407 318]
AS7 185 00 276

Al3ide Al31de
diclembre del  diclembre del
2014 2013

0278 408 883

11939 25303

{45 030} 143 890}
0 P

(1) Comesponden a la adquisicion de 13 computadoras por USS 8638, 2 impresoras por USS
1.281, 1 mondor por USS 220, 1 termostato Honeywell por USS 258, 1 termdmetro Fluke por
USS 207, 2 leciores de codigos de barra por USS 333, (2013 1 tormo rapide de alta precisiin
por USS 9 82, 1 maquina para empaque por USS 1.110, 2 lectores de baras por USS 1108 1
monia carga de 1.5 x 2.5 meiros por USS 6637, 1 monta carga eléctrico por LSS 3097 4
laptop por US$ 2 6589, impresoras de etiquetas por USS 245 pantalla Led LG 18 pulgadas por

LI5S 138 proyector de pantalls por LSS 385)

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguignte &8 un resumen de [as principales transacciones realzadas duranta af 2014 y 2013 con
campafiias y parted relacionadas  Se incluye bajo 18 denaminacion de paftes mlacionadas a las
Compafial con accionistas comunes, con participacion accionarias signilicativa en la empresa y

Bccionisias de In misma

(Veéase pagina siguianie)
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WOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado an ddlares estadounidenses)

Al 31 de ALY de
diclembre del  diciemnise dol
2014 013
Cuyenta por Cobrar Relaglonada
Intercompany Vanos (Surmeg SA) (1) 5654 10 847
5654 10947
— —

IR ML SO Fagar Rellolonads L OriD AT
WcHride Rhor Albart (2) 145 847 204175
MeBnds Zufiga Marcels (3) 30.000 30000
McBride Zufiga Seding (1) 30.000 30,000
Zufliga ChawezLaura  (3) 12 500 32 800
239 347 2BAATS

Cuenias por Pagar Relacionada a largo plazo
Acciomistas (7] 786.022 8B 022
MeBride Zufliga Marcela (3} 31.188 31 186
320208 320208

(1) Correspondienie a la compra y venla de repuestos, parles y acoesoros automaotrices a procios

de mercado. con un crédito promedio de 90 dias y no devengan intereses.

(2] Comespande préstamo para financiar capidal de rabapo y devenga una tasa de interés del 6%

anual y no Benen definido plazo de pago,

(3} Cormesponde préstamo de ahos antenores para financar capial de trabajo
intereses y no tiene plazo defindo de pago

Remuneracign personal clave de la geroncia,

y no devengan

La administracion de a Compatia incluye como miembnos claves a los Directores y Gerencia General

La remuneracidn total por gestiones administraivas y direccidn dusante & afo 2014
81440 (2013 USS 13.440),

OBLIGACIONES FINAMCIERAS
Composician:

(Véase pagina siguisnte)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

iExprasado en dalanes “_I_;IHWIHMI-H-?

L TENEEL E E

Aldlde A131 de
dighembre dal
2014 2013
Tarjetas de crédite 13475 0.803
Porcion corriente del pasive s large plazo
Produtanco SA 1) 211417 205 BAT
Produbancn. S A - InEds por pagar 11728 13400
Pacruncha CA (2] 25 858
Pichincha C A - inlerés por pogas 2195
265 714 229 080
Couda a Largo plago
Produbanco SA (1) 21882 a7 327
Produbanco 5 A - Inlenéa por pagar 1 288 016
Pichincha C A (2) 4 783 .
Fichincha C A - Inlenbs por pagar a7 :
29777 52 243
— —

(1)

(2

Correspondean a sakdos por un préstamo para la sdguisicson de 2 avlomdviles, 2 camignes, una
furgoneta. un comprensor y para capital de trabap, 108 mismos devengan un nterés anual del
8.78% y los préstamos que han sido otorgados por USS 60,000 y otro por USS 50.000 para capital
de trabap los cuales devengan un interés anual del 11.23%; v los canones de pago son
mensuales Véase a continuatitn vencimenios por afo

Al 31 de Al31de
diciembre del  diciembre del
Ano 2018 2013
2015 - 23 385
2018 21 854 21 A54
207 1.808 1 804
23 652 47 227

Comespondeé & saldo de un préstamo por USS 40000 para capltal de trabap el mismo que
devengs un interds anual del 11.20% y los canones dé pago son mensuales \Véase &
continuation vencimssnios por afic:

Al 31 de M ge
diclemiwe del  diciembre del
Ao 2014 2013
2016 4782
4782

(Véase pagna sigusents)
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares esladounidenses)

Las obligaciones que mantiena la compafiia con las instluciones financieras, se encuentran
debidamenis documentadas medianie pagaré con vencimienios sucesivos,

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicidn
MY de 31 de
dickembre del  diciembre del
2014 2013
Provesdoren Locales 2121 1 897
Froweadores del Exenar (1) 20,511 11.028
42 852 12725

(11 Coresponde al saldo del proveados del axterior Parker Hannifin Co por US$ 12930 (2013
11.028), Oml por USE T 527 (2013 0.00) y Sumake por USS T4 (2013 0,00). Los mismes que
olorgan crddito maxima de 80 dias, ¥ no devenga intereses

IMPUESTOD A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha oo emmion de estos eslados financieros, la Compahia no ha sido fiscalizada, Los afios
2010 o 2014 inclusive. se encuentran abierfos a revision fiscal por parte de las autoridades
COMMESpond e

Conciliacién contable-tributaria

A continuacién se detalla la determinacidn de B provision para impussto scbre g renla del afio
terminado &l 31 de diclembre

(Vease pagina siguiante)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

;E:g?gnldn & d@:_lrg! estadounidenses)

Aldlde Al3ide
disiemre dal digipmbre del
2014 ma
Unilnea antes 00 |8 parsGpacon de los tabapdones.

&N a8 utdasoes y del fmpuesio a ta renda 24 Tad ZiBR3
Farmogacsin o s rabaadones en las stildades ERAL] {3 562)
21048 2031

{#) Crakhay o SeOUCIDIES IOCHIEY 25478 10254
[} Ctras renies gueniay ALY -
|-} Amorizactn de pardides INbulanias a0 anlences (1781} {1.19%)
Saida Litilidad gravabie i3 pad 29364
Tasa imposdiva 2% 22%,

Total Impuesta causado 851 54560

Anicipo de impusste @ la rena (1) 14 B35 14,737
Impuasio rania couseds |Anticipo < IR Calculado) 4,088 8277
(+) Saldo del antcipo pendiente de pago 11.866 11,256
i~ Refencionen en la fuenie Gue ke realizanon en el eprcicio (12, 360) [11.8658)
(-} Criddo tributario do afios antariones (1,286 {B78)
Saldo a tavor del conlribuyents 51. i 51.2511]

Inchuido &n &l ubro Impuesto a la renta en el Estado de Resultado Integral
Otros asuntos -

: Mediante decrelo Mo 538, publcado

munmunmwun 407 &1 29 de diciemiore del 2014, se expide sl Reglamento a fa Ley Organica
de Incentivos o la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal®. mediants ol cual, se establecen entra

olras las sigwenies reformas al Regiamento para la Aplicacion da s Ley Orpanica de Régmen
Trbutano ntemo

- W W

Amphacion del concepto de residencia fiscal para personas nalurahes

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividenda.

Condicianes bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y baneficios soclales
Condicsongs para la deducibilidad de deleroro de ios activos financieros correspondientes a
créditos incobrables

So pslablecon los plazos de amortzacion ¥ los casos v condiciones para su deducibilidad
Porcantaje maximo para |a deduccidn de los coslos y gastos incurridos en promaocian vy
publicidad da bienes y servicios, ¥ casos &n bas cuales no s&rh aplicable aste limite

Limiték vy condicionee para la deducibilidad del pago de regalias, servicos bécncos,
adminisirativos y de consulloria, asi como |a deducibilidad da Ios gastos de establecimisnto o
pugsta én marcha de operaciones

Casos y condiciones para al reconacimisnto dé aclivos ¥ pasivos par impuestos diferidos
Modificackin da las reglas establecidas para la deduccion dis los pagos al extanor

(Véase pagina siguients)
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. Medificacidn de |a forma en la que se aplicard la tanfa de impuesio a la renta de socledades
cuando la composicidn socielars correspondiente a paralscs fiscales o regimenes de menar

imposicion sea inferor al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renfa sobre la utihded en ia enajenacion de

derechos represantativos de capital u otros derechos

. Se modifica el articulo relative a las retenciones en la fuente de impuesato a la renta por pegos al

extenar

" Se dispone fa aplcacikin de fa relencikén en fa fuente de VA sobre los pagos v adquisscionas
efectuadas por contribuyentes espaciales a otros contribuyentes especiales

La Compaftia se encuentra analizando s efectos de los cambios anctados en la legslacan tnbutaria

para determinar las implicanciss e mpacios en sus estados financieros.

- De conformidad con disposiciones legales wgentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la rents gque hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales wio
del extaricr, dentro de un mismo penodo fiscal por un imperle acumulado supenor a USE & millones
eslan oblgados a presentar un estudio de Pracios de Transferencia que determina =i tales

operaciones nan sido efectuadas a valores de plena compatencia,

A la emisidn de o5 estados financieros separados, el estudic de precms de transferencias
correspondiente al periodo fiscal 2014, se encuenira en proceso de ejecucion y la Gerancla de la
Compania considera que los efectos del mismo, si hublere, carecen da importancia retativa

PASIVOS ACUMULADOS.

Compesicitn v movimiento al 31 de dickembre ded 2014

ﬂ'::i#l Incrementos  PagosiAjustes Sabdo al Final
Désimn tereer s uelda 1.353 14 928 [14. 767} 1.514
Cecimo cuanmo sueldo 4 G674 G659 {6 454} 4919
WRcaciones 13057 B D24 (13.EB71) 7.250
Fondos de resera naz 15 527 [(12°roo} 404
Parficipactn a rabajadores 3582 3714 (3582} 3714
23288 Af AR2 (52 370) 17.B01

Composicidn ¥ movimienta al 31 de diciembre del 2013

iVéase pagina siguiente)
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w Incrementos PageslAjustes Salde al Final
Disccimoo lercer sualdo 1135 13479 [13.2681) 1.353
Decimeo cuans suelds 3705 B .42 (5773 4 874
vacaciones 08 T 806 (2881 13.087
Fondos de resana 569 12642 (12629) 282
Parlicipacian a trabajadores 1674 3.682 {1.674) 3562
15.255 44.051 [36.018] 23288
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
&1 31 de Al 31 dae
die lem bre del diciem bre dal
014 013
Cibligaciones patronales IECE-SECAP (1} 4390 4027
Ohligaciones con empleados 533 470
Cajas chicas 194 469
Maria De! Pilar Granda (2} 20,133 20133
icwfa Torres Aquiles G252 4254
Mishigquirti Heras Jackgon {3) 2540 2.840
Anticipes de dienles 1.857 2308
Seguros por Pagar (4) 5458
Oiros menoras 321 BBE
48 168 35425

{1} Estos valores fueron canceladoes al IESS el 14 de enero del 2015

(2} Coresponde & préstamo da LSS 20,000 para capital de trabep mas el mterés del 8% anual por
US% 133 no tene plazo de pago definido

(3} Son valores descontados a empleades de sus sueldos para cancelacidn de préstamos por

adguisician de vehiculos

(43  Coresponda a seguro por pagar a OBE Seguros Colonial contrato el 1 de octisbre del 2014 por
L3S 11,337 el cual es pagadero 8 5 meses plazo, a diciermnbre del 2014 se cancela ia primera

cucta por USS 1.5848
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.4,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

JUBILACION PATROMAL

El saldo de la provisiones para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013, cormesponde al
100% del valor actual de la reserva matematica calculada acluanalmente por un professanal
independente para todos ios trabagadores gue al 31 de diciembre dil 2014 y 2013 que & ancontraban
prestando seracios para la Compafila.

Los principales supuestos actuariales usados fueran los siguienies.

2014 £013
fasade Inerés Acluanal (Base economica) 7% T
Taza de rendimienio de aclivos W& NiA
Tasa de Crecimients Sueldos ¥y Pensiongs 35 I
Taea Meta de Calculo (Tasa Descontada) B.60% 8.,50%
Teza de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Jubilados & la lecha 2
Anliguedad para jubilacidn (Hombres y mujenes ) 25 afios 25 afos

i1 Coresponden a las Tablas de morlalidad publicadas por el Instituto Ecuatonanc de Segundad
Sacialf en el afio 2002

GCII'I'I!:IGEIEI{II'I ¥ rEOvImnEE ks,
Saldo al Inlzio Incrementos Ajusies Sabkdo al final

2014

Prowizian para Jubilacion Patronal 25311 8254 1551 3T
25.311 B.254 1.551 32714

2013

Provwsion para Jubilacian Patrenal 25.311 - - 25311
25311 - - 25311

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicambre del 2014, el capital social de la compadia esla conformado por 200,000
parlicipaciones iguales e indivisibles de USE 1,00 cada una

(Veéase pagina sigulenta)
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

MOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Exprasado an dalares astadounidenses)

Accionistas

WcBride Rhor Albert Eduardo
MeBride Zufiga Marcelo Abero
MeHride Zufiga Sterling

McBride Zurniga Femando Ramiso
Zufiiga Chawez Laura Obiliz

INGRESOS OPERACIONALES

Composicion

Vanias de maguinarias ¥ equipos eldciicons

Sendcics ¥y manienimionio
Flates

Descusntos en wentas

COSTOS DE VENTA

Composican:

Coeto de venlas de repuesios
Diros costas §1)

{1t Coresponde & los costos por los materiales

invenizrno,

GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ DE VENTAS

Composicion

[Véase pagina sigulenta),

Acclones Walor LS Porcantaps
111.000 111.000 G5 EDy
18000 19 000 =F-1 5
19000 10000 g5,
18,000 10 000 o5%
32.000 52 000 165
200 00 100%
A3 da Al31 de
dicimbsre del diclembre dal
2014 2013
1 490 505 1424 1558
32948 23330
im0 Te0
1825597 1 448276
1336 422
1.525 262 1.447 Eha
Al 31 da Al 31 de
giciembre del  diclembre del
2014 213
T32 153 714397
22387 N
T54 520 714,397

usados para la venla de servicics v ajuste de
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HOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
‘{Expresado en ddh__l_‘!_l nl_ln‘uunidmlui:

Aldide = Aldlde

Adminis trativos : 2014 2012
Sueidos y salanos, benoficios, IESS 164 330 180454
Bonificationes 15017 23002
Honoranos prolesionales (1) B2 705 G4 D86
Nanlenimianto y eparacionss 20033 13015
Combustibles ylubncaniss 4178 3838
SHQUIDS Y IeaSagUTos 8 668 15567
Depreciaciones 45030 43 BS0
Suminisiros ymaterial de taller T.7T83 11.225
Transpons 11.835 19457
AMencion al personal 8.438 9732
Gasto de viajes yda gastion 11.850 T.ar2
Suministros de oficing, computacion ylim pieza T.662 11.415
Manitores v Mgilancin 5021 g.110
Serdcios Basicos 32 B08 anatz
Impuestos yeontrlbuclones 6240 4 818
Arriondo de oficinas 12613 12173
Servcios Prestados 3p.977 .
Prowsion Jubliacicn Paironal 8127 .
Orros menores 50 843 32614
385 581 533 183
De Ventas:
Promocion y publicidad 1.853 4 507
SUMiNiISIos DArS MNepEaraciones 1018 831
Conmii3 iOnEs a4 483 2887%
Comigonés & lerceros 18 060 17 814
Maticos y mowlimciones .77 7.898
Serucios prestados (2) B2 38202
Oeros menores 5 302 1.375

B 636 100153

{1} Coresponde principalmentes a vaiores pagados al asesor lagal LSS 13450 (2013 USS 5.020),
comisaria USH 230 (2013 LSS 300), servicios técnicos USE 0,00 (2012 WSS 720), contadaora
USS 776 (2013, USS 10.036), asesoria profesional administrativa del Ingeniero Marcelo McBride
USE TB.000 {2013; USS T8.000) y servicios de capacitacion USS 250 (2013 USS 0,000

i2) Comesponde a valor pagado por servicios de asesorla técnica (Sr Tello Salazar (USS245); Sr
Chugui Huge (USS 98). 5r. Murilio Ennigue (LI5S 65); Sr. Erazo José (USS 65). Sra Delgado
Ana (USS B0). Sr Usiha Romme! (1155 31); Sr. Spandre Leonardo (LISS 338)) por un total de
USS 922 (2013 USS 38 202)
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AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
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GASTOS FINAMCIEROS
Composicidn
AL de Al31 de
diclembe del  diciembre del
2014 2ma3
intereses y comisiones bancanas (1) 28370 58 941
Iniarés poo | easing - 1,187
Inlereses y COMISMINES vENos ZB B0 -
S7.260 80 108

i1} Corresponden a los intereses cancelados al Produbanco S A y Pichimcha C A por los
préstamos octorgados. Véase ademas Nata 12

OTROS INGRESOS ¥ EGRESOS
Composicion
Al 3 da A1 31 dg
diciembre del  diclembre del
2014 2013
Ingrescs
Oilerenca e portacones 1635 .
Otros 14 853 1848
16 488 1 848
Gastos
VA que s& canga al gasto i14 852) {18328
Gashs no deducibles {14 255) (7187
Otros menores {800} W
13707 [23.512)
{14218} (18.886)
EVENTOS SUBSECUENTES

Endre =l 31 de dicembre del 2014 y I fecha de emision de sslos sttados fnancieros (20 da febraim
ded 2013} no $& produp@non evenios que, en la opinidn de la Administraciin de ia Compafia. pudisran
tener un efecio significativo sobre dichos estados financieros que no s& han revelado en D5 MEMos y
que amernten mayor axposicidn
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.4,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[Expresado an dolares estadounideanses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, que correspondan a los
pstades financiercs bap NIIF de la Compafia. han sido emifidos con la autcrizacion de fecha 19 de
febrero de! 2015 del Director Ejecutivo de |8 Compafia y posteriormenta seran puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacsan definitiva,

R i il
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