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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES.

A los sediongs miembros dal Dwaciong y
Acclonstas de

MAQUIMAS ¥ MOTORES 5.A.
Guayaguii. 11 de Aoril dal 2017

Opinion
Hamos auditado los estados financieros adjuntos de MAQUINAS ¥ MOTCRES § A, gue comprenden el
gitado da glbuacidn financiens al 31 de dicssmibre del 2018 ¢ s comaspondieniss estados de resuliadoy

infegrates, de cambios on el palrimonio y de Mujos de efectivo por el a0 terminado en esa facha, asi como
un resumen de ks pollicas contables sgnificatvas y otras Mot explcabnvas

En nuestra opiridin, los estados financiercs adjunios, presentan razonablemants, en lodos ios aspecios
importantes, 18 sAuacin financiers de MACQUINAS ¥ MOTORES 5.A al 31 08 dickembre del 2010, asl
comd o2 sus resuftados ¥ sus fupos de efecivo por &l aflo lermnado &n esa lecha de conlormicad con
Mormas Intemacionales de Informacidn Financiers para Pegquefias y Medianas Entidades (NEF para
PYMES)

Fundamanios de fa Opinidn

Mugstira auditoria fue afectuada de scuerde con Mormas |nternaconales de Awdilaria Nuesiras
responsabilidades de acuerdo oon dichas Normas se describen mas adelante en |3 seccan
Responsabiiades ced ausditor en relacicn con i BuEdion 8 o8 08 efedos isnceros de nuesino informe
SBomos independientes de l3 Compafila MAQUINAS Y MOTORES SA de conformidad con los
raquerimigenbos da atica que san aplcables a nuesira auditoria de los estados financieros en Ecuadar ¥
hemos cumplido las demas mesponsabilidades de élich de confprmidad con esos reguerimienios
Conssderamos gue la evidenca de auditorla gue hemos oblenido proporciona una basa suficienis v

Bpfopiada para expresar rueesirs opedn e audiionia
Responsabilidsd de la Adminisiracion dé la Compaiiia en relacidn con loa estados finenciarog

La Administracion de MALDLEMAS ¥ MOTORES 5.A &8 responsabis de o preparacidn y presantassin
razonabie de los estedos financiercs adjuntos de conformidesd con Mormas Inlemacionales de
Informacidn Financiera para Peguefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del contral interno
necessno para pemmilis B preparacion de estados finenclercs gue esién libtes de dislorsiones
sgnificainves, debido @ fraude o eror
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A los sefores migmibros ce: Dwectono y
Accionistas de

MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.
Guayaquil, 11 de Abril del 2017

En |a preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de ln Compahila de continuer Como empresa en mancha, revelando segun comesponda, los
asunbos relationados oon la empress en funcionamienio y ulilizands & principic contabie de empresa
&n marcha, ecepio &i la Adminktracsin bena kB intencidn oe liguidar & Compafias o de cesar sus
Cperaciones. O been no exsia obra alematva realisia Los responsables de ta Deeccadn de la Compafia
MAQUINAS Y MOTORES 5.A son responsables de la supervisitn del proceso de inflormacian financiera
de la Compafia.

Responsabilidades del avditor an relacion con la avditoris de los estados financlieros

Muestros abptvos son oblener una seguridad razonable de que lo8 &4t8358 financisros en su conjunto
estan bres de incomeccian malenial debico a fraude o ernor y emilir un informe de Buditon B gue contgne
nussira opnidn. Le sequridad raronable &2 un alo grado de sepuridad, perp N0 QRMENES Que Lna
audions reaizeda oe acwerdo con Momas Intemaconakss de audiona (NIA) sempre delecte una
mcorreccion material cuando exisle. Las incormecciones pusden debarse a fravde o emor y se consideran
maieriales, si individualimente o de forma agregads, puede preverse razonabiements que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios boman basandoss e los estados financiarca

informe sobre otros requerimiontos legales y reglamentarios

De acusrdo con & articuio No 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Inlemo y & ariculo No 27§
de su Regiementd de aphcaciin ¥ con base & 5 Resclucon Miemern MAC-DGERCGCYS-00003218
immhMHWWrm}mﬁﬂﬁTﬂpﬂ#mﬁm#
Senvicio de Rentas |nemas SR, el auditor externo debe amile un Informe sobre el cumplmiento por parte
de MAQUINAS ¥ MOTORES Ehﬂmmmuﬂupnrﬁlﬁnimdﬁd-
diciembre del 2016 y sobre |a informacidn suplementaria que rquieren las autaridades irbutarias v
debe ser preparado pos la Compatia con el formato qua para dicho prapésito informa o Bervics de Ftenl:uu
Internas ¥ ques debe ser adiuniado al refarsdo infarme sobre cumpameants de obligacionss Inbutanas,
con & formulans denominado SElema de Dierencias de Informes de Cumgplimients
Tricutario, »f cusl surge de iz compilacién oe ceros datos preparados por 8 Compatia La fechs de
precontacion & dichs informe o5 haste o 37 de o ded siguinte specics fecal 8l gue coMesponca ia
informacsdn.  Decho i de cumphimisnto de obigacones Trbutanas serd emillido por separado
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEFMARE DEL 2016 ¥ 20186
(Expresado an dblares estadounidengss)

Aldide AN de
Actives Notas diciembre  diglembre
del 2018 del 2018
Actives corrientes
Chectiv v pogunvalanie de efactivo B 74.811 18.035
Cuenitas par cobrar
Clientes B MTAs 135, 048
Relacionadas 11 Bas .
Dessdores Vanos 7 17845 19 843
Impuestos por recuperar a1 18.970 18.111
154 974 171.000
Gasios pegados por anficipado 3 254 12.204
Invertancs 8 B4 278 BOE 083
Total activos comentss 1.0482.118 1.008 333
Actig Fijo, neto 10 289 509 129 B50
impuasta & ka renta difendo activo 144 . o7
Total activos no corrlentes 259.508 330,778
Total Actives 1,344 8y 1 4399, 1048
Las notas sdjurtas on parte ntegrante de ios estados financiercs )
I|II
= Vil ._M:I
8 Fu:@m ZiMiga Econ. Mariana Cevabos
General Contadora General
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2018
{Expresado en ddlares esisdounidenses)

Pasivo v Patrimonic Notas

Pagivos Comigntes

Porcidn Comente 0o Das D & lerg (lalo 2

Cuantaa por pagar
Froveadongs 13
Acclonisias y relacionadas 1"
Impussics por pagar B2
Pasihvos acumulados 15
Impuesto Rerts 14
Otras cuentas por pagar 18

Toal paslvos cormienies

Pasivos no cormieniss

Cibfigacidn franciera a laigo plazo 12

Jubilacién patronal y desanucio 17

Accionistas 11

Tatal pasivos no cormientes

Total pasivos

Pairimonia, moto

Total pasivos y patrimonio

Les notas adjunias son pare integranie de los estados nancienos.

a1, Farm Bride Zufkga
Gerents General

ALY de AlJide
diclembre del  diclembre del
2018 2015

187.873 237211

66, Ta6 35.505

167 608 2256236
17.045 11,675

20 287 16 435
13.720 14 942
36.453 43.097

E42 153 84 105

- 1. 834

55.150 47.303
320.208 320.208
375,358 389 345
917 511 943 451
424118 385.557
1,341 827 1336108

b

E < J

f
Econ, Marlana Cevalics
Conladora Ganarcal
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MAQUINAS Y MOTORES §.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016

{Exprosaco &n OCBIES ESta00UnOHVEEs)

Ingrosan de actvidases ordinarias
Coata da vanlas

Gl

AgTERiraived
Ce wnias
Gty Firgromrss

Ciran Ingresas (egresos], nalo
Utiisitad amtes del ERpussio & s renie
Impussto & la renta
Utilsdad (Perdida) neta del afo y resultado etegral del aic

Otrers Resuliados iivteg ks
Gananeias v pirdidas acianaies

Resultado integral del afia

Las notss aduniass son pafe miegrante de oe astados financenos

\%‘!. fi-

Sr. Fm&fo{:aﬂd- Qifiga
Gerents Genaral

Piging & oe 41

Aldids M gs
Mgtay  diciembre del  giglampry del
me U]

18 1,357 485 1,308 892
20 (862 58| (1G98
TTE411 718 711
F1l (AEE 1BE) (SA5 83
n (88 T44) (87280
n (43 T36) 156 576}
(TE£3.666) (708 a4

n 7,109 {7818
44 E38 1832

14 I:‘ﬂ TE".'I:I 114 847
300 {330

17 T 543 3
38459 i3 310]
——————
7
'{Ef""l":# 2t
Econ Mariana Cevallds
Contadara Ganaral
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MAQUINAS Y MOTORES S.A.
ESTADO DE FLLJOS DE

EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

{Expresade on dalares asiadounidenses)

Fiujo de efecivo dé s actividades operacianaln
Elgcitva reciido de clarmey
mm:mym
il ingTes0n (egresos |, oS

Emmmmw-muw

Flujo de elective de las actividades de inwversion.
Adiciones ge Actvo fip, nelo
Venta de Actvo fip

Eectvo neto Wilzade por e actvidades de Nverson

Fugo e afecivo 02 6 achvidedes g fnanciamienta.
Diasmiiaaién an Obkgacionss linanceras
Blactivo heto utiizadn en a8 actividades de fnanciaments

Auments (Demnuctn) neto de sfechvo

Emﬁnrmmﬂiﬂmlmdﬂlﬂﬂ
Eﬁmrnﬂﬂhﬂuldmui firal del afa

PASAN:

AlN de Aljids
Motas  giclgmbre  diclembre

del 2016 del 2018

1 383 485 1. 385585

{1256 &858 (1 298 365)

IW‘HS} R ]
El.ll"l.i

@ (7247} {10337}
I *

110327}
B 58 _I_df]_
_-'i!'r% 1l £48)

54 5TH {12.703)

18 035 T

S 1)

F*u'hlu-n



MAGUINAS Y MOTORES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

(Expresado en dolares esiadounitenses)
VIENEN:

Concilkecian dal Resultads Inlegral del o con el
slectivo meto provisio por las actvidades de operaciin.

Reswitada mlagral oel anc

Partidas da concillacidn snire 8l Resultada Wiagral dal afo can
£l efective nelo provigto porlas achiwisdes de Speracion
Dspreciacidn
Haia § yud i de (e TEN0E
Rezsers pana Jubitasdn Paronal y Des skucio
At mpuesio 8 s Renrta Ditsrido
Participacidn de las rebsjadores an lis utikades
Impussio minimaimpuesio s s Renls
Total Paridas Concilinionas

Cambios o RS FREsos
Desminucidn en Cusnias por Cobrad
Deaminucian (Asmenta] en imananos
Disminucidn an cusntas pof pagar
Aumenio {Deminucidn] en gasics acumulados por pagar
AUMENID on resena para jubdncidn paironal ydesahusio
Total cambion @n aclives ¥ pas ol

Elechw nelo phovii o por s scinidadan ob coeratin

A3 dy A31de

Motss  dicimebry ~ @iciembre
gel 201§ del 2018

38480 (13:310)
10 17433 37T 543
137 12715
17 7310 14585
144 §a7 1485
18 B20a 288
14 13720 14,542

OB 283 BE.238
18678 18273

1477 i 5580

(19 .283) (29.30%)

3740 {1850}
5378 .

Ra38  (14182]

198 131 B OTD

——

Las notas adjuntas son parte niegrants de los estados financiere. q
/

‘i,

Econ Maniang Cevalos
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en didares £stadounidenses)

INFORMACION GENERAL

MAQUINAS ¥ MOTORES 5.4 [MAQUINMOTORS), es una Sociedsd Andnima de nacionalided
scuatoriana, con domicilio principal en el canton Guayagull, s& consliiuyd mediante escritura publica
oforgada por ia Notaria [il de Rinbamba, &l 7 de diciembre de 1874, e inscrita en el Regstro Mescantil del
Cantén Riobamba e 9 de enedo de 1975

Ba funda la empresa con ia finalided de esiabecer una aclividad comercial personal, con ef objetvo de
n@gociar mercanclias de produscion nacknal ¥ oiras de procecencia axtrangra logrands una imponants
posicion en &l dmbito comercinl de su influencia. Su actividad es dirigida a i importacion, especialmeania
g8 maguinas, suminisiros pava la ndusing ¥ aresania, eguipos v productos eléctricos y slecirdnicos,
ias manufachras son rOCBORNes OF Almania, Expefie, Eslados Unidos da Aménca, Japdn, faka
Brasil y Tawan.

L& compad i con fecha 18 d Junio del 2011 y con Resolucidn No. SC=1J-0JCPTE=G-11-0003377 reciba
In auvthorizacion de la Superiniendencia de Companias del Ecuadaor, la transformacion de |a compaiia de
responsabilidad fmitada 8 SOCIEDAD ANONINA v con fecha 4 de Jullo del 2011, queds inscils &n la
Regesiracors Magncanid dai Canbbn Guaysgue!

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0690012685001, actualizade &l 05 de

anann del 2016 su actividad principal &3 de Yentas al por menor de equipos para pintar y accesorion
para automalizecidn Industrial,

Shuscion del Pais

En ef afic 2018, los bajos precios del peintles y faciones adicionales relacionados con el precio del dalar
esladounidenss en los mefcados de divigas v & desaceleracidn de la economia ecuatoriana. han
penerado una desaceleracion de la economia y problemas generalizades de Bquidez an al mercado enlre
otros. En ko gue respecta # 8 Compafiia y come producto de una adecuads administracin de su pelitica
de bguider y sobvencia finenciers, & ndichda shoacsdn N ha ocasionaco efecios iImponanies &n Bus
CPETaconas.

RESUMEMN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A gontinuacién, se describen las principales politicas contables adopladas en 3 preparacion de estos
ettados fnancipros. Tal como b reguenen las Mosfmas (ntenaconales de Infermacidn Financiera para
Peguefiaa y Modianas Entidades (NIF pars PYMES), estas politcas han sido disefadas en funcdn 8
Ia MIF wigente al 31 de diclembre de 2018 y aplicaces da manerd undorme en 10008 los eErcicios
presaniados an astos estados financeros

2.1 Ba=es para la Preparacibn de los Estados Financisros

Loz presaniss estados finsncheros 0o & Compania @i 31 08 dickermbre del 2018, han sido prepomdos 88
Bcuerdo con la Narma intarnacional de informacian Financiera para Pequafias y Madianas Entidades (NIF
para FYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internaconaies de Contabilidad (IASB). las gue han

#ido adoptadss &n Ecuador, y representan ia adopcion inlegral, expiicita y sin reservas de la referida narma
inlemacionsl aphicadas de manera unforme an los ejercicics gue s presantan

(Véase pdgna sQumente)
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MAGQUINAS ¥ MOTORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délgres estadounidensés)

A | facha de smigln de estos eslados financiercs, se han publicado enmesndas y MEoras a las normas
exislentes de |as cuales la Compafila no las he adoptade con anticipacion. Entré as resformas mas
importantes y oe aplicacitn obligatoria, describimos a continuacidn las sguientes.

L] Tipo 08 EBMENG

Escon 1) Agincacihn (o CIMDE O polibes (ontatie snhne rewaiug e Pank oe Sorne prospecive
Begcitn 17 Opeitn pars utlizar ol mooes de revaluacion; coato de peges de LaSfCdn, enie OlFoe
Secdién 10 ‘Wi bl de inkangibles, s bass on dilorics de ln Geewndia, pard quse no aapees ins 10 Glcs
Secodn 26 fin alines con reGRCEON Bolusliesde o8 ls G 12,

ol valor razanakia, SODVE UM VRRED COMS S0 MiTEuEy. §. DETS

La Adminisiracidn de la Compafla basada en [8 naluralers de sus operacionss, se encusnira en process
de gvaluacidn, schra log impacios de W adopoidn por las enmigndas y mejoras a [as normas viganies
desde gl 1 de enars del 2017

Bases de medicion

Los estados fmanciencs de & Compaliia han sido preparados scboe b3 base oel costo histonso. B
cosio haldnco s& basa an & vaior reronable de & conlapresiacetn entrégada & camixo 08 08
activos recibidos

El valor razonable es el precio gue &8 recibiria por vender un activo o el valor pagado para ransfarir
un pasivo entre participantes dé un mercado en la fecha de valoracitn, indapendientementa de s
e58 precio & direciamanis cbeervable o eslimado ulllizando oira técnica do valoragidon A selmar
ol valpr raronable de un Sctvo O un pasivo, la companin tene en cuents Ins carsciarsicas del
SCINVD O PERNVD QUE 153 PEHICIDENISE 08l METCA00 IDMBNEN @ cuenta 5 fijsr ol poeco el st o
pasie B o fecha de medcion

Monada funcional y de pressntacion

Las parlidas &n kos estados finencieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiants
ECONSMico primars donde opers la compafila (moneda funcional}, A menos gue se indigue ko
contrare, ise cifres incluides en los estados financieros sdjunios estan exprosadas =n dilares
esladounidentes gue comesponds B la moneda funconal y de presentacisn da la compatia.

Las transacciones en moneda exitinga, prncpaiments deudas con proveedones oel sxlencr, &
traducen & I8 moneda funcional Usando los Bpos o& camben vigentes & e fechas ce (as
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias an cambio que resullen del pago de tales
transacciones, se reconccen en o estade de resullades. excepto cuando son diferides en el
patrimonis an fransacciones que califican como coberiuras de flujos de efectivo,
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

iwmmmgl

v}

Nagnola an marchs

Los principies coniables panen ded supuesio de |8 continuidad de las oparacionss del ents
contabls

Juicios v estimaclones contables

Ls praparacidn de los esiados financierss reguiers gue la Compaliia realice estimacionss y utilice
supussios gue afecian los monios inchedos en eslos estados financiercs § Bus notas

relacionadas.

Las estimaciones redlizadas y supuesios utilizados por la Compafia se encuentran basadas en
la axpariancia histérica, cambios an ol mercads & informacion suministrada por fuantes exlernas
calificadas. Sin embargo, los resultsdes finates podran diferir de las estimaciones, baje clertas
Condeianes.

Las prncipales estimaciones y aplcacones ded crifens profesional 48 encucniran relacionsdas
con las siguientes conceptos:

Provialén por deterioro de cuentas por cobrar La Compafia evalia la posibidad de
recupéracion de los saldos manienidos en préstampa ¥ cusntas por oabrar, basandose &n una
sahis de factores, lales como. sxistencia de dificullades financeras significatves por parie ded
deudor, la probabidad de que ¢ deudor entre en quebra o reorganZacon financera. ¥ ia fala
de pago que 58 congiders un indicador de qua (8 cusnta por cobrar ke ha deteroomds

Vida dtil de Mobiliarios y equipos; La Compafin revisa al final de cada periodo confable sus
estimacionss de W vida Uil y valor resciual de sus Moblliarios y equipes Con 2 misma
penipdicidad la Compatia también révisa ol melodo wlizado para &l cilculo oe s depresansn de
esiod acivos.

Obligaciones por beneficios por retiros del parsonal: El valor presente de a8 abligacanss
por planes de pensidn depends de un nomero de fackores que se delarminan sobfe las bases
aciuariales usando un numerc o supuestos. Los supuesios usados &l deferminar el costo nelo
pof pensiones incluyen una iasa de descuenio Cusiguisr cambio en estos supuesios lendrd
mpacto en e valor en bbros de I3 obigacicn por planes de pension

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen al afeclive disprnihln an b empresa v saldos de efectivo en blnmdul pals depositados en
cusntas comenies altamente guidas, las cusles son de libre disponibilided Wéase Mota §

(Viase paging sigulante)
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MACUINAS ¥ MOTORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresads en didlares esiadounidenses)

23 Aciivos y Pasivos Financieros
231  Clasflcacidén

La Compafia ciasifice sus ectivos y pasivos finencieros en lBs ssguientes calegorias. “cuentas por
cobrar” y “cuenias por pagar”, y Ia misma considera &l propasite por o cual fusron adquiricos los actives
financizros o contrataron los pasivos. La Compahia determine ia clasilficecion de sus aclivos v pasivos
fmanciercs o la fecha de $U reconoCimeento inkclal,

Al 31 de diciembra dal 2016 y 2015, la Compafia mantuvo actvos financiercs en [ categorias de
‘préslamog ¥ Cuenias pof cobrar”, Dwe kgual lonma, la Compafio sole mentuve pesivas financiaros an la
eatagoria @ “obligaciones financieras, proveederes y ol7es cuenias por pagar” cuyas caracieristicas se
sphcan segudamente

i Préstamos v cusnias por cobrar

Son activos financiencs no denivados que dan derechs a pagos fjos o delerminables y gue no colizan
#n un mercado activo. Se incluyen en el activo coments, excepto por los de vencimiento mayor a8 12
mases contados desde la fecha del estado de situacion financiers que se presantan como activos no
carrignics. Los préstamos iy cuantas por cobrar de ks Compahla comprenden princigalimants las partidas
dal balancs do “clenies”,

B}  Otros pasivos financieros

Representados en &l estado de situacion financiera por las obligaciones financieras, cuentas por pagar
& compadliss relatonedas, proveedones ¥ olfas cusniss por pagar e incluyen en & paswvo comenie.
sxceplo por los de vencimaentos mayorsél 8 12 meses confados a parlir de k2 fecha S8l ssiado de
Biluacian financiera.

14 Reconocimisnto y medicion iniclel y posterhs

o}  Reconocimisnio

La Compafia recontos un active o pesho financlers en ol estado de situacien financsm & la fecha de la
NEgCCRICN y 58 MCOnoCen cuanda sa comgnomets @ comprar o vander &f actvg O pagar ¢ DasvD

B}  Medicién Inicial

Los activos y pasivos fnancioros son medios incaimenie & 80 valor mzonable mds cuslguied coEto
iribuibie m la transaccein, i &l Bcivo O paavo inancen No &5 designado como de valor razonable 8
fravés de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento micial la
Compafia valoriza los mismos como se describe & continu&tidn

{Visase paging siguisnie)
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NOTAS A LOG ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddiares esiadounidenses)

) Madiciin postanor
Cusntas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicanco el médods de interés elective, cuanoa al
crédfic 52 amplia mas alla de las condicionss de cradito normales,

Otroa pasivos NMnanciercs: Se miden al cowto amonizado aphcanco & medodo de imerés efective. No
pbetante ios pasbios financerod que no tengan un Bpo of Ntends ectablecido, of MPOre VaNTa o 58 e508e
racibir en al corto plazo ywo 8l efecto de aciualizar no sea significalivg, B8 valoran por BU valor nomingl
28 Bajade sctivos y pasivos financieros

Uin acfivo hnancseho $& eliming cuando expiran ke derechos & recbir los uos de eleclive del active o
& b Compaiips transfiere ol Bciive 8 Un WFCHD Sin reeneT susianciaiments ko NeS00s v benoficivs del

actvo. Un pasiva es eliminado cuarido 188 obligaciones de fa Comparia especficadas en of contrato se
han bquidadn

28 Gastos pagados por anticipado

Se muestan ol costo hisitnco y representan ios Sbgurod pagados PO ANSICIEEGD, MBNDS |5 proporcen
devengada que se regisira con cargo a los resutados del afo durante ef plazo de wigenoa de ias poizas

27  Inventario

Los imventarnios son presentados 8l cosio de adquisicion ¢ vaior neto realizanie, el manar, Son valuados
con & mstodo del costo promedio ponderado  Las mpontatones en 1lnelo se encusniran regisiradad &
B COSED e S rsackin.

El valor neto de realizaciin es ol precio de venia estimado en &l cuso normal del negocio. menos los
gesios estimados para llevar a cabo la vanla. El cosio o8 los inventaros puede ser no recuparabls an
£880 g2 gue loa misrmos no eelén dahados, o bien &l BUSs precios de mercads han disminulds por motivos
como los ciiados precedentermente. E! importe de cuaiquier rebais de valor de los mvenlanos hasts
alcsnzar U valar feto de realifackn, e reconocs en el ejirccD en que SouTE (3 perdkda

Al ciarra dal afo, la compania etectua un anailsls de aguelius nveniaros sn mal esiads o ne aplos para
#U utilizackin o comencalizacien, v regesira con cargo @ resultados del ajercicio la pévdida ocasionada
por la disposicidn de dichos invenlarnios.

28 Activo fijo
#a)  Reconocimiento y madicién

Los actvos yos son regisirados al costo higbhrico, mencs depreclacionss acumuladas y pardidas por
delencro, Bn CES0 08 producirse

Les acivos fjos s& recoOnCCEn COMO BCIVOS o =s probablc que e derven do elics boneficios
economicos fuluros ¥ su coRlo puade sof delerminado de una manera confiable; el coslo moiuye los
desembotsoy directamente atnbuibles @ ia Adguisicidn del activo. Los desembolsos posteriores a la
pompra o adguisicicn sblo son capilalizados cuando &8 probable que beneficios scondmicos fuluros
osociados & la mversitn fuyan hacia s Compalila ¥ los coslos puscen ser medidcs razcnablsments

{Véuse pagina miguienis).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{E.nrmﬂn &n dolanes esiatounidenses)

Las mejoras y renovacionas Mayores qué incrementen 1a vida ofil del activo o su capacidad producivi
son capidafzadns solo si ed probable gue a8 deriven de allos bengficics economicos futurcs pars |a
compafila v 8l bu costo pueds ser confiablamante estimada, Por oira parte los costos por reparaconss
y mantenimientos de ruling en sctivos fips son reconocidos en resultBoos cuando oourmen

b} Depreciacidn

L& depreciacion de activos figos, es caloulada linsalments basada an la vida Uil estimads de los Dienes
o deé componanies significalvos dentificables gue posean vidas Oliles dderenciadas, y no congders
vilores residuales, debido a que la Adminisiracion de |a Compafila esfima gue & valor de realizacidn
8¢ sus projesdades y equpss &l beTong OF BU vida Glil sevl melevanie. Las estrmasoned de woas Uliles
y vaiores residuales de ios actvos fos son revisadas, v ajusiadas &i &8 necesaro. 8 cada fecha de

ciame de los estados financeros

Las vidas Uiiles eslimadas de propedades y eguipes para los pericdos acluales y comparatvos. da
acuerds &l avallo efectuado o ka politica corporatrva de W Compafia, son las siguenies

Tiempg Porcenta e
Mushles y ardares 10 afos 10%:
Edificies 20 afog E%
Equipos de Oficina 1 anoe 10%
T ETEEniE 10 akos 0%
hicuios 5 o 20
Equipos de compulacian 3 aficy 0%
Otros Activos Fios 10 o 0%

@) Retro o venta de Activos fijos

La ubidad o péndada que surgs Sef retno o venta de un scivo B0 es calculada como i diferencas enire
&l precio de venta ¥ el valor en libros del actvo y reconocica en nesuiiados.

2.9 Deterloro de activos
Determinaclen de activos flnencleros

La Compaiia evalda on la fecha de cada balance =i sxiie evidencia olietiva de gue un Bclivo financiens
© uh grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por detenoro Un active financiers o un
grupo de aclivos financiarcs @std deterioredo, ¥ 52 incurme 8n una pardida por detenoro del valor, a8l
#dio si, existe evidencia objeliva del deteriors como resultads de uno o mds eventos que hayan ocurrido
despuss del reconocimienlo nicial dei activo (un evenbo que causs @ pérdida), y ese evento (o evenios)
carcanis de ln pérdida lenga un impacio sobre los flujos de sleciivo fuluros eslimados del actve
financiers o del grupo de acivos financienos, que puUeda Ser SsEmads con Nabicad

Los criterios que utiliza la Compania para determinar si existe una pérdida por deteriors incluyen
(Véase pagina siguieniz}.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares esladounidenses)

Nificuiltad financsera sionificaine del emisor u obiigads,
Probabiliad de gque enirardn an una stheotn conCursal o en Sublguisr ora SSUBCEn OB
reafganzacion fnanciera del obligada, o,

- Cuando daios observables indican que existe ufa demnucion susceplible de valoracion en los
flujos fuluros de efectivo estimados, takes como cambeos en las condicones d& pags o an &g
gendiciones ScONdMICAs que & cormelaciona con IMpagos

Para |a calegoris de préstamos y cuentns por cobrar, @ impodde de la pérdida se valora medianie los
critefios @nies menCionados para ausiar ssies cuenias a su imporie recuparable, ademds d@ tener
COMd pandmeteo o ndcado bajo [ normativa rbutans vigents. E] mporte en bvos cel actvo 58 reduce
y &l imparie da las pérdeiag 82 reconoce en A cuenia de resultados.

Bi. &n un parisde postenocr, ol monto de la pérdide por deteriore disminuye y dicha disminucin se
relaciona objetivarmeants a un evento gue haya ocurrido despuds de que s8 reconboic dicho delerlare, |a
reversitn de ka pérdida por deferioro previaments reconccida se reconoce en &l estado de resuliados y
otros resultatos integrales. La Compafls, considerando lo anteriormente mencicnado. realizd los
anakus pertinentes de todos sus actvos fnancieros significatives.

Deterioro de activos ne financleros.

Los melivos sujetos & amortizacién o deprociacsn e somsen & revision para pérdidas por deleriors
SlEMpnE gue algun sules o cambio en las cifcunstancioe ndigue que &l imparte en libros posdks no ger
recupeabe

Se reconoce una pérdeda por dederions del valor por & monto por of que & impore en lbros del activo
excade §U Imports recuparabie

El imparte recuperablbe &8 al mayor enbhe &l valor razonable de un activo mencs los costos pars la venia
y ¢l valor en usc. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valer, loa activos se agrupan al
nihvil mis bajo para el gue hay fluss de sfectivo dentificables por separado (unidades ganeradoras de
efectiva).

La posibie reversin de phrdaias por delenor de valor O BCIveS e BRANCEN0S simios @ ls Plusvaia
qua sufren una pérdida por dedenions &9 revisa en iocas aa fechas a las que se presents informacidn
fimanciera En el caso gque el monda del valor en libros del acthvo exceds su monto recuperable, [a
Compafiia regislra una pardida por datenaro an los resuliados del ejercicla

La Administracion ha realizado ios andlisis pertinentes de lodos sus actives no financeros significativos
¥ considera que &n ninguno de elios exisle evidencia de delerom.

210 Impuesto a la renta
£l gasio por Impuasio @ la renla del afo Ccomprends el impussio a o renia cormante y 8l diferds. El
impugslo 2 reconoce an &l eatado de resuflados integrales, exceplo cuando se trata de partdas gue

&0 reconocen directamente &n &l patrimonio. En este caso el impuesto 1ambidn se reconacs an otros
ressullados mtegrales o directamente an &l patrimonio,

(Vease pagna sguenie|
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

NOTAS A LOB ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado &n dolares estadounmdentes)

impuesto a la ranta corrienta

La provisibn para Impeesto o i renia se calcula medante | tass de impuesio aplicable @ las utlidades
gravables y 88 canga @ bos resufiados oel afo en que 58 devengs con bass en el impussio por pagas

A partir del eparcicio fiscal 2010 entrd &n vigor la Rorma Gue ooge & pago de un “aNECDo MinEMo ga
impueasto a la renta”, cuyo valor es calculado an funcidn de las cifras reporiadas & afo antanor scbre al
0.2% del patrirmonio, 0.2% dae los cosios v gasbos deducibles, 0.4% de loa ingresos gravables y 0.4% da
Ios activos.

La refercie mame esiablecsd que an coso do gue o mpuesto 8 la renta caussdn spa menod gue al
mwmm“.miWHMH wlimm.l mancss que o
contribuyente solicie al Servicio de Rentas Internas su dewolucidn, lo cual podria ser aplicable. de
acuerdo con la narma gua rigs la devolusidn de este antiaips.

Las nosmas tribuisnias vigenies establecan uns tasa de mpuesto del 22% (2015. 22%) de a8 utilidades
gravables, la cusl se reduce ol 10% (2015 10%) si las utilidsdes son rednvertices por sl contribuyenis

En adecidn, a8 imporiante sefatar que de scuerds con &l Codige Organco de la Produccan, Comencio
& Irversiones, la tasa del Impuesto a la Renta sa reduce progresnamants, inciando an el 2077 con &l
24% haela fegar al 22% &n o 2013, por o gue o Mmpuesto diferdo estd calculads considerando al
decramento progresivo de ia tasa imposiliva

Impuesto diferido

El Impuesto a la renta dfendo se provisions en su totalidad, por el método del pasive, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de aciivos y pasivos v Bus respeclivos
valores mosiiedos en los estados financieros preparados bajpo MIIF. El Impuesio a la renta diferido s
delermina usando tasas nbutarias que han sido promulgadas a la fecha del éatade de sduacin
firanciera y que s espers serdn apiicables cuando & impuesio a i renta dfendo activo s realics ¢ o
impueato & s renta pasivo 38 pague

Los aclivos por impuestos diferidos comprenden |as canlidades de impuesios sobre las ganancias &
recuperar en perodos futuros, relacionadas con:

i} s ddmencias lempovanas deduchiss,

) la compensaciin de pérdidas cbienidas en penodon anlenores qui Iodeva no Rayan Sefo Dbt
de deduccidn fiscal,

i} lacompansacian de créditos fributarios no vilizados procedentes de periodos arleriorss, siempra
¥ cuando no se solicite su devoluckdn ante el Servicio de Rentas Internas ¥ sea probables &
disponibédidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacidn

Los smpuesios & ka renta difendos actvos sdlo se reconocen en la medds que sea probable gue 99

mmmuuummmmmumﬂmmmm

{Véase pagina sguiente).

Pagina 16 de 41



MAQUINAS ¥ MOTORES 5.4,

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
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(Expressdo on délares estadoungenses)

Los saldos de impuesios a la renta difandos actives v pashvos se compansan cuando axista el derecho
legal exigible 8 compensar impuastos activos cofrienies con impuasios pasvos comientes ¥ cuando los
impuesios 8 b renta ddenidos activos y pasivos s relacionen con la misma aularidad tributaria.

A ko fechs o precentacsdn de esle nforme s Cormpaiia presentd dilerencias lemporaied entre la base
figcal y ka base NIFF por UISS0.00 (2015 USS 807}

2.11 Beneficios a trabajadores

Beneficios de corto plazo: Se regisiran an el rubro de provisiones de décimo tercer v cuario suesdn,
vacaciones, fendos de reservas y participscones de b empleados en |8 utilidades del estado g
SAUBCIN inancerea y coOMmemponden principaimenie a

i) Participacion de los empleados en las ufilidades: El 16% de a vtilasd anval que la Entidad dede
reconooer @ sus Irabajndores o8 aguerdo con i legslacion laboral @s registrado con carge a lod
resulindos del ejerceio an gue se devanga

i) Vacacionss: Se registra el costo comespondiente a las vacacionss del personal sobre base
devangada.
i} Fondos de Resarva. Se registra de acuerdo a la legislacian vigante an e Ecuadar,

i) Dreciinw lercer y décimo cuario suplde: Be provislonan p pagan da acuards a 1a legislacion vigenis
an & Ecuador.

Beneficion de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio):

Provisiones da jubllacltén patronal y desahucio (no fondeados): La Enlidasd bena wn plan da
beneficlo definide para pbllacidn patronal, normado por ias leyes [aborales ecustarianas

Adicionalmente de acuerdo con la legisiacidn vipents en Ecuador, para asuelias casos de lesminacion
da B relacidn laboral por desahucio solclado por el empleador 0 por ol rabajador, s empress debe
bonificar &l trabagadior con 8l vainticincg por ciento del squivalents 3 la Jlima remuneracdn mensual por
cada uno de los afics de senicios prestados 5§ @ mama empresa, esle bensfcio ss denomina
desahucia.

La Entidad determma anualmenis ia provisdn para jebilacebn palrons) y desabucio oon bise en esudion
actuarales ¥ S8 reconoosn Con Chrgo 2 los oosios y gastos (resufiados) del 3fo apkcendo o milodo 08
Costec de Crédito Unitaric Proyectado que representa of valor presente cde las cbligaciones a ia fecha
del estada de situackan fnanciera, el cual es obtenido descontando ios flugcs de sakda de efectve @ una
tasa de 7% (2015 7% anual equivakenta a la tasa promedic de los bonos de gobierno, pubdcada por Bl
Banco Central dél Ecuador gua estan denominados en s misma monada an |a gue los beneficics seran
nagados y Que hiEnen I&mMnDs Que S& aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasla
$u wEnCimienio

Al Gerre ded a0 las provisionas cubren & todos los rabajadores gue S8 encaniraban trabajando para la
Entidad,

(Viéase pagina siguiente)
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Banslicios por Terminacion

Las indemnizaciongd por terminacidn inleémpestiva o cese boral son reconocidas como gasio cuando
&% lomada la decisién de dar por terminada la relacidn contractual con o empleados de scuerdo a las
nofmalivas y leyes vigenies,

241 Provislones y Contingencias

Las proveiones 58 neconocen cuando @ Compahia tiens une obhgacion legal o implicia resultanls de
eveniod pasados, &3 probable gue la Compaliia tonga Gus desprenderss OB FECLEOE QUS INCOPOMEn
beneficios econdmicos, para cancelar ks cbiigaciin v &l monto pueda se rzonablemente ssbmada. B
IMpONE Feconosikio COMS provision dehs cnmepander & [ Mot eshmacdn del desemboiEo nacesanc
para cancelar la obligacidn presente. al final de cada periodo, tomando en consideracion para tal efecto
los risagos v las inceriidumbres correspondientes.

Cuandp no es probable gue un flujo de salida de beneficios BcOnSmicos se8 requerda, o &l monio no
pusda s estimado de maners fable, W oblgacion (no cusniificada) s revelada comD un paako
conlingents obigacioned nzonablements posibles, cuya eosiencea serd confimada por B oowrenca ©
no Scurmencia de uno o mas eventos fuluros, son ambén rMeveladas como pasivas continganies (no
cuaniificada) al menos que la probabllidad de un fujo de sabda de beneficios scondmica sea rémata

213 Raconocimiento de Ingresos ¥ Gasios

Los ingresos comprénden & valor e la venia de inventarios, neto de impussion a las ventas, rebajas
descuenios. Las venips de producios 88 neconocen cusndo la Compaiia ha entregadd los mismos o
clente, ol chenie ha aceptado kos producios ¥ B cobranra 4 lae cuenias por Cobrar CONMESponCRnE esta
razonablamente asegurada.

2141 Venta de blenes

Los ingresca ordinarios procedantos de las ventes de bisnes son reconccidos cuando s& cumplan todas
¥ cida una oo las siguisnies ici :

. La Compafifa ha ransferido & comprador oS nesgod y ventaias, de po sgnificatvo, dervados de
la propiedad oe log bisnes,

= la compafiia no Consenva para sl ninguna implicacién an & gestion coments de s bienes vendidas,
on ol grado usualments asociado con la propiedad, ni retiens el control electivo sobe o8 mismos;
&l Importe de lps gresos ordinasios poeda medires con fabilidsd,

. se8a probable que la compadia reciba los beneficios econdmicos asociados con I8 transacodn,

® Ios cosiog incurridos. O pOT INCUME, 80 felaciin O0N s trenseociin pusden S8 medidos con fabilaad

Loa gastos son reconocsdos con basa al devengado o cuando sen incurridos. Sa reconoce inmediatamente
un gasio cuando el desambolso efectuado no produce beneficos acondmicos futuros

214 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Leos ingresos financeros estin compuesion por nghesos por concepio de inMereses, dividendos, y cambios
en i evaluacsn de los scthvos financercs al valor raronable. sxpuesios &n resuliados

[Véare paging siguenis)
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(Expresads en ddisnes estadoundianses)

Lod ingresss por infareses 500 feconocidos ol costo amonizadso, ubiizendo o mélooo o inferes efecive,

Los costos financienos estan compueastos por gastos de acluslizacicn del valer presante de lag provissonas,
¥y lag perdidas por deferioro reconocidos en los activos financiercs. Los costos por préslamas que no §on
directaments airbuibles a la adguisicisn o la construccidn de un activo gue calica como tal (captalizsble)
B MBCONOCEN 80 resulacol UlEndo un MEioo de intends afectvo.

2.15 Reserva Legal

Beserva Leanl La Ley de Comparias del Ecoadod exge que ks compafias andnimas tranaflesan o
Reserc Legal un poncentaje no menos dal 10% de ta utilided nela anual, hapla que repreasente o alcance
P i memws ol 30 del capilal susonilo y papado. Dicha resenva no sl supla a deinbucion, axoepto
8n caso de liquidacitn de la compaiis, pero puede ser ulikzada para surmentc de captad O para cublv
pérdidas an a4 operacionss

216 Resuliados acumulsdos

Da acuerds & e deeposiciones socidanas vipenies, Resuliados acumulados incluyen ios saidos oe las
Lhilidaces acumuladas v os Rosuliatos scumulados provensntes de iy adopcadn por pimera ver oa
ias NIIF para Paguelias y Medsanas Entdades

—

: 3 i para_Feguefas v Medianes Enlidades L-n m-mmm n
mmwummumpmwmmuu:MF =4 daben registrar an
o Patrimons on una subouenia “Hesullsdos Acumulados pivvenentes de la adopoadn por primerd wel
da |as MIIF, ssparada gel mesto de lof resufados acumulados. vy su saldo acresdor. 48 ulifzard para
absorber pérdidas acumuladas v las dal ultima gjercicia econdmico conclilde, =i las hublere, o devuslls
B Bus accionistas en el cass da liguidacién de la Compahla

ADMINISTRACION DE RIESGOS
1.1 Factorea de rissgos financiaros

Duranis &l curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes nesgos
relacicnados con el uso de insirumentos financisrcs

- Rigsgo de cridio

. Riesgo de liquidez

. Rissgo de mercada

- Ringge operational

a}  Ambiente de administracién de riesgos

La Adminigiraciin &8 responsable por establecer y mondonear &l ambienis dé BAmnstracon 08
riesgos, Las polilicas de adminisiracidn de resgo de fa Compafia son establecidas con la

finalidad de idenlificar v analizar aqual resao que pudiera enfrentar la Compadia al delgrmenar
limites de afectacion iolerables v definit los controles de riesgo adecuadso
(Véase Dagina sguienta)
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Los principales pestiom financieros da la Compafila ncluyen l&s deudas y los présiamos gua
devengan inierés, las cusniss por pagar provesdores y oirll Cuenias por pagar. L finalicad
principal de #itos pasivos Binancieros &8 financisr las operaciones de la Compatifa. Le Compadiia
cusnia con préslamos, deudores comarciales y cusntas por cobrar, ¥ efectivo gue provienen
directamenbe de sus operacionss.

b} FRissgo de cridilo
Rissgo proveniente de las operacioness de venla de mercancias

La Compafila ilene come giro de negocio ks venta de mercanclas de mporaceon. La enfrega del
producto 88 teeficado hasta = lugar dol dectinataria (indeado por o cllente), corriendo el rissgo
del rasiado hasta su enirega final, por lo que la8 Msmas & encuentran Bleguradas

La Compafia sa responsabie de la gestion y anilais de nesgo de crédio de sus cienies nuavos
ailes de procedar a offgécer los plazos y condicionas de pagos habiluales

El riesgo de cridito se origina por al efecivo y olros activos liguidos eguivalentes, y depositos en
bancos & instilucionas nancieras, 8l como pod la exposicion al créddo con clientes, incluyando
lns cuentas por cobrar clenies y [as iransaccionss acordadas. Ei control de resgo establece @
calidad crediticla, teniendo en cuenta su posicidn financiera, experiencia pasada y otros factores

La facturacidn es malieada a clienies con un comporiamisnio acepiabls de loe ocrédiios
M1mmﬂhrﬂﬁ'ﬁiﬂmﬂmnmﬂmMﬂHH
concede un crédito no mayor a los 30 dias.

La Compafia es responsable da la gestion y anblisis de riesgo de crédilo de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habiuales

E! riesgo de crididd 38 ongina por @f afectivo y olros actvos lquidos equivienies, y depésdos en
bancos & instituciones financierss, asl como por la exposicion al crédilo con chentes, incluyenca
las cuentas por cobrar clionies y las fransacciones acordadas. E) control de riesgo establece la
cabcad creditcea, EnEnoo an cusnle su posicidn nanciemn, sxperiencia peesda y ofrma (aciores.

La tacturacsin por ias ventas iocales son realizadas a clienies con un componamento acepiable
o8 los crddilos conoadidos y con un nivel de elerencias de prmer nivel cuando e ifala de
chentes nuevos s& concede un crédito no mayor & los 30 diss

€]  Rissgo de liguidez

El nesgo de bquidez surge por i posibidad de desausic antre W necesidad de londos (por gasios
operativos ¥ linancieros, inversionos &n aclivos y vencimients de deudas) y les fuentes de os
mismos

La principal fuente de hquidez son oe fluios de electvo provenientes de las aclvidades de la
Compafiia. Para agmmistrar la bquidez de cono plazo, ta Compafiia s& basa en ios fluos de cas
proveciados para un panodo de docs meses.

(Vémse paaina sigulenie).
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MAQUIMAS ¥ MOTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

wqmw

La Compahia. prodenta dal reage de iguder, implics mantensr sulicients efectivd v equivalents
an aclivos financieros a lraves de un numero adecuado de fuentes de Bnancamenio
compromalides Los vencimbantos &8 manejan dé acusrdo a la necesidad, & corto, madians y
largo plazo

La Compafia no tene nesgos significaiivos de Bquider ya gui historcamente los Nuos de
efectvos de sus operaciones e han permibdo maniensr suficenta efecivg para slender sus
obligacionss y sus Mujos proveciados demuesiran la misma tandencia

d} Rlesgo de mercado

Es ol riwwgu Je gue & valor raronoblis o ioe fiujos fuluwios de sfacive de un msrumento financieso
fluciien 8 0§ cambios en [0S precios de Mercado Lo precios de mercado involucran cualro hpos
de riesgo: el rliesgo de lasa de inlerés, el riesgo de lasa de cambio, el resgo de precio de o4
productos bésicos y olfos riesgos de precios, lales como el riesgo de los lilulos ds patrimonia.
Los instrumentos financleros afectsdos por &l rieego del mercado incluyen las dewdas y
préstamos gue devengan nierds, y los deposios en efectivo.

5 Rissgo de tipo de cambio

Por haber ssumido 8l Ecuador coma moneda oficial @l dolar estadounidense, aus operacionss las
realiza #n dicha moneds, por conslguiante sus eslados financlaras no refla@n ninguna partida
gue pusda estar axpussla a8 algin ajuste por lipo 08 cambio.

i. Rissgo de precio de venia

La venia de mercancias de mporiacidn que comencaliza MAGQUINAS ¥ MOTORES 5 A se
tranzan & valor de mercads, los precios s& nigen por a) contratos que assguran una rentabilidad
para la Compafiia, y b) por los costos asignados. como base de las colzaciones de 1os precios
referencipies 02 105 prOveRoores

ifl. Rissgo de tasa de interés sobre ol valor razonable y Mujos de electivo

El nesgo de lipo de interés de la Compania surge da las obligacionas con Instiluciones bancarias
Los préstamos a lipo de interés fio exponen & |8 Compania a resgos de lipo de interés da valor
razonable, &in embargo debido 8 gue la Compafia no mantisns obligacionss de dewda a lango
plazo con (833 de intends vanahis s exposcion no o8 sgndficatva

L Riesgo operacional

El rissgo operacional &8 &l nesgo de pérdida direcla @ indirecta onginado de una amplia varedad
de cAULAS aECCIaCES COn los procesos operativos, &l personal, la infreestruciure de la Compaihia
¥ con los factores axterncs distinios de oS nesgos de Squidez, de mercado y de credilos como
aqualol fiesgos Qué B ongingn o8 requenmienios egaws y o2 B35 Noimes geEraraleenis
aceplades de comportamiento corporative. Los riesgos operacionalés surgen de lodas las
aparaciones de la Compania, El objetivo d2 la Compafia s adminisirar &l rissgo  operacional
de forma tal que logre equibbrar s prevencion de pérddas financieras v & deho a la reputscion
de la Compahis con la slectividad general de coston, sl como de bmitar oS procedemienton gue
pusdan reslringir la iniciativa y la crealvidad
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AL 31 DE NCIEMBRE DEL 2016

{Expresado &n dblares estadounidenses)

Le Adminietrasitin tiene |a responsabilidad bisica de desarmollar & implamentar s conbroles
direccionados 8 evalual y monitorear o resgo cperacional. Esta responsabilaac esta respaidada
por el desarroio de noMMas y procedimeenios establecidos por la Compaiin

Requarimenios de adecuads segregacon de funcones

Reguanmientos de conciiacion ¥y monitores de lransacciones,
Documentacitn suficiente de conlroles y procedementos
Capacitacidn v desarmolo profesional

Mitigacion de riesgdos, incluyends seguros cuando son considerados efecthvos

Bl eumplimisnis de las normas de |8 compalia de las normas de i Compaliia esia respaidado
PO un PIOQAEME oe revisionss periodicas sfeciuadas por la Administracsan ¥ Audiiona Exierno

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son o salvaguardar la capacidad de la misma de
continuas como emprasa en marcha con el propbeito de generar fondos para maniener niveles de capital
de irabags v estructura de capinl dolima

is politica de la Compaiia ss mantenar un adecuado fwvel de capifel gue @ pérmita manienser i3
confianga de los invarsionistas, 108 acreedored v &l marcade, v susientar el desamolle futuro del Regoco
en Ecusdo,

La compaiiia mondorea su capial sobre @ base del ralo de apalancemienio. Esle ratio se calouls como
la deuda nata dividida entre &l capital tolal Le deuda neta 88 calcula como el tolal o8 los ecurics sEnos
(incluyeando abligaciones financiaras cormentas y no cofmentes, cusntas por pagar provesdores, ciras
CuEnias por pagar y provisknes) menos &l efactive y equivalenies al efectivo. El capdial iodal ae calcula
como &l “patrmonic nelo” mas la deuds neta

Los ratics de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2015 fueron los siguenies:

LA R I ]

Wota 2018 FlAL
Tolal deudss con Ircoeros B32.574 BB U
Menos. Efectro y equivaientes de efectng 5 T4.611) (18.035)
Deuda neta TE8 APl ET4
Total patrimonio 424,116 J@s 85T
Capial folal 1183 478 1258 331
Ratio de apalancamiento 84,13% §9.38%

La polilica de la compafiia @8 mantens: un adecuacs nivel de vapllal que e permite mantenes |a
confenza de los inversionistes, los acreedores y ol mercado, y sustentar al desarrclio fuluro de ia
achvitad comercesl en o Ecusdor. La Compallia no estd sujsta o reguenmisnio sigund impuesio
externamente para la administtacion de su capital La Junta de Acconistas astablece las necesdades
adicionnles de invergiones oe capital ¥ an funcién de ello detesmina el nivel de uliidades que =&
resnviarie ¥ &f nivel de dividendos que & paga a los scconistas.
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MAGLINAS ¥ MOTORES 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Exprosado en dofates estadounidenses)

INETRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instrumantos financigros -

A continuecian, s& presentan ks valores de cada categoria de instrumantos financiercs al clerms de cada
BjErtICIo

Al 21 de diclembre dei 2016 Al 31 de diciembre dal 2015
Corrignts Mo corrisnte Corrlante Mo corriente
Acvvos Financros
Efectivo y squrvalents de aiesci Ta 811 . 18 035 "
Cusntas por cobrar clientes 117.216 - 135,048 -
Cuentas por cobrar relacionadan Bd4 - : -
Total sctivos financieros 152470 = 151,081 -
= r=— — == ——
Paivos frans Bros
Chgacionss Financieras 187873 . 23T 311 1834
Cugfitas por pajar proveedoren 5. TEE . 35.508 -
Lwantas por pagar relacionadas 197 006 320 208 228 238 320208
Totsl pasivos hnanciercs 442548 320,308 3210432

Valar razonable de instrumentos financleros

El valor en Ebros de las Cuentas por cobre, electivo y squivalente de efectivo, ODigaciones financesas, y
wnﬂrﬂtumdmmmahmmmm#m
rurme NARCIETOS.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compasacion.

(Wéase pagina siguiania)

Pagina 23 de 41



MAQUINAS ¥ MOTORES 5.4,

NHOTAS A LOS ESTADDS FINARCIERDS
AL 31 DE DMCIEMBRE DEL 2016
Mﬂmml

k] ] FkH
Caa 1.551 1351
1.351 1.551
Deapdiaiios en cusnias corienlon
Produbanco 5 A 4F 240 3E26
Banco oel Pacifico SA 12.348 1.604
Basco inferraionsl S A 1.025 B0
Barco de Pichincha C.A Ta71 1457
73260 14884
TAEN 15035
(1) Viéase Mola 22
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES,
Composician:
AT de A3 de
dicwmbre del  digigimbee del
20186 rihld
Clisntes varios (1) 117.215 135 406

117.218 135 400
e AP — T

(1]  Vikawn ademds Mota 2 3.1

Conforme se menciona an @ Nota 3, la Adminsiracisn de la Compafla considera bap el resgoe de
crédeo de sus cuentas por cobrar - clienbes. Estas cusnlas no devenpan nlereses y Lanen wn
vencimienio gue oscila enlie 30 - B0 dias plazo en promedio

A confinuacion s& Muestra un anaiss o8 antigledad o8 e saidos de los chanles IoCalkes

(Vidasn pagna aguisenie)

Pégina 24 de 41



MACQUINAS ¥ MOTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DNCIEMBRE DEL 20186
{Expresado an dilares astadounidenses) B
Aldlde Aldide
gdiclembre del  diciembre del
bkl | s
For vencer 80, 283 Tas
Venckias:
31 & B0 dias 42273 o
61480 das 2317 17 658
Mldrs ce B0 5 343 4178
11Fa1s 125 Q48
CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS.
Composicion,
Aldide Aldde
dicembre dpl  diciembre del
il ] inis
Emplaades (1) 8626 B 745
Aricipa B Provesdores (2} 1,690 1757
Ciras cueriss por cobrar 1628 11.340

i1} Corresponds & valores por concepio de anticipos de susldo, présiamos, enlre olros; Que son

desconlados mensualments via rol de pagos.

{2} Corresponde princpabments a anlicipo de amends ol iocal 2n 8 ciuded de Cuenca para realizar
sdecuacionsd del memo a B S Elosa Tapda por UST4S0 2015 USS400), anticips de armendd
del local de Quito Sur para realizar adecuaciones a la Sr= Mdnica Taco por US$31] (2015
US3879), anticipo de garantia por cilindro & Indurs Ecuador por USS400 (2015; USS400) y olros

manores por LSS 537 (2016; LI5S 278),

IMPUESTOS
8.1 Activos por impussios corrientes
Compoabsitn;

[Viéase pagina siguiente}

Pigina 25 de 41



MADUINAS ¥ MOTORES 8.4,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadoundenses)

Al 31 de £ 31 da

diciembrg  diciembre

del 2016 del 2015

Aglencones on i feente |1}

T3324 11,748

Impuashy & la rents AnGcipada {1} 1818 2573

Crédite iributario renta afios anteriores (1) 1,168 1.780
Crédite tribulario renbencibn IV (2) 2881 =

1880 1611

(1) Esios valores s& compensan anuaimente con el iImpuesic s ia Renta Cavsadg Viease ademas
Moda 14,

(2} Corresponde s valorss inbutanos a favor de la compahla, ios gue serdn utilizados como creditos
fiscales en la declaracion mensua! de VA del siguiente ejercicio fiscal

8.2 Pasivos por Impuesios corrienies

Composicidn

dal 2018 2018

impuesin sl Valor Agregada-Iyi por pagar T i
Aelenciones an la Exente de b puesio 4 la rents a na g 524 JBE
17046 11&75

Fstoz valores se cancelan en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Regstro Unico de
Contribuyenies,

INVENTARIOS
Composicein
Giclombrodel  digigmbre del
2018 I01g
Inventarno de Suministros y Malerlales 441 441
imeniarn Mercadenia Almackn (1) Ta1.438 TTOO2T
importacionss #a rdnsio (2) 22380 30538
Bl'ﬂm

[Véase péaging siguiente)
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

{1}  Loeimsentarios ds manuiniras ¥ eguipos eléctricos. cuentan con |a garaniia del labricants, Durante
ol pfio se dio de baja producio en mal eslads por LSS 1337 (2015 LSS 12. 715 Veass poamas

Nota 2.7

(2] Correspondan a pedidos de los vendedores por proyvectos de sus clientes, la mayoria do estos
pedicos s8¢ realizaron enire noviembre y diciembre dal 2016 Desde enesro del 2077 han

empezado & begar estas importacionss
ACTIVO FIIO
Campagicidn
ALY de A3 de
diciembre gl diciembre del
2018 inis

Tarengs 104 887 16& 587
Edificos 381110 3611710
Muetisn ¥ Enseres 10,353 10353
Eguipaa s Oficing 2.857 -
Hermam ienias 28 T 28 581
Wehuloa 140 880 140 B8O
Equipos de Computacsdn SAATH 55 650
Otros activos 31 a9s 41 688

(menos ) Deprecicacién Acumuiada

Movimianie del afio

Sailda Mato al Inica del aho
{*)Adicones. (1)

<) Vintas

(-] Depracacian del afio
Zalda Neto ai final gl gho

626 288 B1@ BEO

(528.77T) faB%ED1)
— i RS

A3 dy A3t de
Gcembre d¢l  diggmbre del
018 1018
areag 367135

1247 10327
(F i L .
(AT 433 {37 543

200 800 339 0ES

(Véase paging siguiente)
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11.

MAQUINAS ¥ MOTORES B.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥ DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares esladounidenses) .

{1} Corresponden 2t adgumcin de 2 impresoras por LSS 12668, 2 lsptop por LISS 1.000. 1 serador
HPE por USS 1.384, cantral de aing acondiconado por USS 2. 5587, 1 balena 12V por US3 108,
|uege de llaves por USS T0, 2 cortador de [ubos por USS 423, convertidor de valtaje por USS 209
{2015 1 tarjeta modem por USS 560, 1 equipo para redes por USS 750, 1 teléfona granstraam
par LSS 136, 1 computedora por USS 727, 1 pantalla de proyeccian y proyeclor por LISE 1,123,
2 impresosas por LSS 814, 1 laglop por USE 504, 1 muebie de oficina y mosirador por LISE 320,
1 moniacarga por USS 1.039, 1 hidrolavadors por LSS 624, 3 taladros por LSS 287, 1 pnza
poriatd por USS T19. 1 kit de herremientas para bateria por USE 1622, 1 mmicompresor con

sccesonos por L33 552, 1 corta tubos ¥ otras herramientas por LSS 550,

SALDOS Y TRANSACGIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigulests &% un resurmen e las princpales transacciones realizadas duranle &l 2016 v 2018 con
compafifas y partes relacionadas. S Incluye bajo la dencminacion de partes relacicnaces a las
Compalfilas con sccionisias oomunes, oon parlcipacian accicnarias sgnificative an 18 empress y

Sccionatas de la misma:
Al31 dg Al de
diciarmbre del  diciembre del
2018 2018
Cuenta por Cobrar Relackonads
intercompany Varios (inautn S.A) (3) B4 -
Bda -
Cusntas por Pagar Relacionada a corto plazo
Inlercompany Varos (Suimeq 5A) (1130 B4 304 14 520
NeBride Rbhor berd (2} .30 ad 515
McBride Zufign Marcelo (1) 30.000 30.000
MeBride Zufiga Stering 13} 100,000 1641 c3000
Nicilside Zufiga Fernanda (1) - 3800
Zuhiga Chinvar Laura [ 1] 1214 13 500
197 806 i P
-1
Accionistas (2] 280033 288022
bichiride Zufiga Marcelo (3] 31188 J1.188
A30 308 AX0.Z203

(1) Cormespondenie a |8 compra de repueestos, partes y accescfos automolrices a procios de

mercado, con uf &rédle pramedo e 00 dias y no devengan inleresas,

{Véase pagina sigulents)
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DNCIEMBRE DEL 2018
{Expreaada en dilanes estadounidenses)

)

3

Correspondsn & préstamos para financiar capital da trabajo y devenga una aea de infenks dal 5%
snual y no Bengn definido plaro de pago

Cormespondan @ prestamod para financiar capital de frabap y no devengsn interassd § no Hens
plazo definido de pago

Remyneracion pereonal clave de la gerencie,
La adminigiraciin de & Compalila incluye como miembhos claves a lca Direciorss y Gerencia Genaral

La rermuneracion 1048l por gestiones edmnistrativas ¥ dircocién durante el als 2098 azcendid a LSS

13480 (2075 LSS 13 4&0)
DBLUGACIONES FINANCIERAS
Composicidn
A gy AT de
diciembre del  dglamibve dol
2018 ans
Tarjetas de cricis 14 204 18280
Porgrin corrients del pasivo 3 large plazo
Produganca SA (1) 154 BES 204 25T
Produbanco 5.8 - Inlérés por pegar B G0G 5825
Fichincha C.A {Z) 12 804 4TR2
Prchuncha CoA « INBrks por pagar T &7
87 ar3 237

Deusla & Largo plage
Produbamco SA (1) 1808
Produbanco SA - interks por pager s £

()

- 1AM

Corresponden & 5 nuevos préstamos olofgados por LSS 21800, por LISS 18 570, por LISS 500000
por LIS 23.017 v oo pof USS 56 000 para capdal de trabapo los cusies devengan un mlerés arual
del 8,76%:; ademas de un saldo por un présiamo para la adquisicidn de 2 aulomavies, 2 camiones,
una furgonsts, un comprensnr y para capital de trabajo; los migmes devengan un interds anual del
i, 76%:; y lo# canones dé pago son mensuales. (2015 Comespandla a saldos por un préstamo para
ia adquesicitn de 2 aulomdwviles, 2 chmiones, uns furgoneta, un cOMprensor y para capibel de trabajo;
los mismos devengan un interés anual del 9. 76% v loe prégtamos que NaN Rido clorgados por USS
60.000 y ofro por USS 80.000 para capital de trabajo ios cusles devengan un interés anual del
11,2235 y lok cénones 3o pago son mensuales), Véame a continuacion vancimianios por afo:
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en déares estagdounsienses)

AL3T de LEREE S
digiembre dol  diciembre dal
Ahg 016 2018
2018 - 204 28T
2017 154 BAS 1 B0
154 206.088

{2} Comesponde s saldode un préstamd pof IS5 25 000 para capital dé trabagp el msmo gue devengi
un s sl oel BTN y os chnone: O pago ton mensusies VESSS B ConfmuBCHn

vencimienios por afio
AL de Aldide
diclembre dal  diclembra dal
Advo 2018 2018
2018 . 4782
2017 12 804

12808 4782
— e

Lnﬂignm_wmhwmﬂlmhmhﬂm B8 encuaniran
documentadas medants pagand CON VENCIMBMDG SUCESNVIE

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

o -
Ailde Al dg
diglgmbre dol  diclemibrs del
2018 2018
Prowesdores Locales 2424 1.718
Proveedores del Exderior (1) 54 542 A3 THA

5

i1}  Coresponde al saldo del proveador del axterior Parker Hannifin Co. por LSS 38 408 (2015 LSS
24.703), Omi por USS 13027 (2016 USS 7.708), AMFLO por USS 2 907 (2015 USS 0.00) y Al
Prospanty Enispess CO. por USS 0,00 (20158 USE 1.385). Low mismos mus siorgan crédibo
ménima de 90 dias, y no devenga intereses.
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado an dblares estadounidenses)

IMBUESTD A LA BENTA
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado dal afia

El impuesto a la renta mostrado en &l estado de resultados y ofros resufiados inlegrales sepafado se
COmpone 8 i Shgusenbe ManeTs

Aldide  Aldide
diclembre diciembry

del2018  del2016
fmpuesio 3 la rent comenis 13720 14 paz
impuesic 8 ia renia diferida. (Véase Mo@ 14 4) . AOT

13,740 15,740

2 Contciliscién del resultade contable - tributario

Laa partidas que principaéments afectaron la wiilkcad contable con fa utiidad tributabie ce i Compatia
para la determinacion del impuesto a la renta en los sfos 2016 y 2015 fuercn los sigulentes:

Utllbdad del Elereicio a1.3a7 1.820
Biferencias Permanentey

Parbopacon gahspdores (P 208 (288}
Ingresos aamnios (®033) .
Gaslos no deducibias 18218 28823
Total Dsferencine Permanantes aTE TRRAS
Wilictad Gravabile [FETF] 30,555
impussio a a renta Cavsado 33% 13.720 8722
Andicipo calculado 13,886 LR T
impussto a la rents causads 13.730 14.042
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MACLINAS ¥ MOTORES 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[Expresado en dblares estedounidenses)
Aligs AMge
diclambre diclembre
gel 2016  del 201§
impesto & la Ronta causado mayor &l anbicpa 158 .
Galdo ded antcipo pandienis S8 DRG0 11.TdB 12 386
fla Fis
(-} Reigncionas en |a fusnie an &l epercico lecal (13 324) (11 748)
(=1 Crédito tibularis de afos anteriores {1, 188] (1. 7805
Saldo 3 favor del contribuyents [2890) {1188

4, Impuesio Diferidos

Adopciin de NIF por primera vaz BOT B80T -
At 2015

Agtivos por impuestos diferidos

Cefgrencia temporarias:

Adoposin de WNIlF Do prmigna W BO7 - B80T
Prondsitn Jubilacidn Paroral 1.455 {1885} (1) -

(1) Medians Decreio Epcutivo Mo, 1180 publicado an el Registro Oficlal No. 727 de Junio 19 da 2014,
&8 considers que los aclivos por impuesics diferidos onginados en s provisiones de jubiacion
patronal y desahuc, nd erdn deducibies en epicads fuheos  La sdmnisiracdn oonscen gus nd
s producirén beneficios inbutanos fuluros contra 108 Que sa pusdan usar las dlerencias lamporales
relacionadas a B Jubilssidn Patronal, por tal motive decidid reversarios contra los resullados

intagrales del aho

L Ygcal: Mediante decrato Mo 538, publicads en
Bl Fla-;lstrn nﬂnllr MNg. 407 |l 26 de :ln-munl del 21:14 8@ expide &l “Reglamento a la Ley Organica de
Incentivas @ la Produccidn y Prevencsdn del Fraude Fiscal’, mediante el cual. se establecen enbre olras
las siguienies reformas &l Reglaments para B Aplicackdn de la Ley Organica de Riégimen Tribulano
Inbafmg

(Vdage pagina sigulenia).
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MACQLINAS ¥ MOTORES S.A.

HOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
_ﬁmdn en didares u_q-uuumﬂmmj

Amphaciin del concepin de resdencia frecal pars perchas nalurales

Imposicen Sobie diidencos y BRECDO de dividendo

Condiciones bajo as cuales seran deducibies 188 remuneracionas y beneficios socales

Condiclones para la deducibiidad de deienoro de o8 actvos linanceros cormaspondantes a

crésditas incobrables

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos v condiciones para su ceducibilidad,

Porcaniaje maximo para la deduccidn de los cosios y gastos incurridos &n promocion y publicidad

do blenes y s8rvicion, y casos &0 ol cusies no $87 aphcable esta limibe

® Limiles y condiciones pars la deduciblidsd oel pago de megalias, servicos (SONCOS
nriranisiraivos y de consultoria, asl como k8 deducibddad de los gasios de establecimeento o
puasta en marcha de operaciones,
Casos y condiglonss para &l reconocimiania d& astivos y pasivos por impussios diferidos

" Modificacion de las reglas establecidas para fa deduccsdn de los pagos Bl exterr

" Modificaciin de ln forma en |a gue se aplicara la (erifa de impussio & la renta de sociedades
cuando i3 composicitn socieiaria correspondienie 8 pareisos fScales o regimenes de menor
imposicion sea nbenor al 50%.

s Tarifa y forma de delerminar 8l mpussto a la rents sobre la utilidad en fa anajenacion da derechos
representalivos de capital u obros derachos,

% Se modfica el sriiculo relatha & las reténciones &n B fuanie de impuaslo a la ranta por pagos al
Extarior,

. 5o depone la aplicacitn de la reténcitn en la fusnie de IVA sobre los pagos y sdgumiciones

efeciusdss por coninibuyenies espelales o olios contnbuyenies especEes.

La Compafifa s& encuanira anslizando los efectos de los carmbios anolados Bn (8 legsiacion nbutans
para determinar ka8 implicancias e impacios en sus estados linancieros.

Preclos de Transfergncigs.- Las nommas tributaries vigentes incorporan el grinciplo de plena
compirtencia para las operaciones realzedas con panes relacionadss Por su parte el Servicio de Renlas
infemas. Medanie Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada on & segundo suplemenio
dal RO, 511 dal viernes J¥ o mayo o8l 2019, exisbieus e prepare y remis un informe Inlegrsl do
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre oiros. para
aquellas compafias gua hayan tenido operaciones con paries relacionadas domiciZadas en ol extanor
&n &l migma periodo fiecal ¥ cuyo monto acumuledo sea superior & USS18.000.000 (Anexo & |nlorma)
o LSS 000.000 (Anexo). En |z referida Resclucion se aslablece ademas las operacionss que ne deben
conlemplarse para o anakss del Anexo & informe Inlegral de Precios de Transferencia y 8& menciona
gue PO sumaran los montos de operaciones con partes gue sean relacicnadas Unicamente por
proporcin de rangacciones

- 5 @ @

Mu 11 puhlmunnnﬂ Sup il Mo .‘-'sli:hl‘l? dllhrll del 2018, &6 @xpida la
Ley Soldaria an donde se establace una sede de contribuciones que deberan realizar la ciudadania y
ia empresa privada para financiar la reconstruccion del ossastre provocado por el terremato de! 16 de
abril gel 2016, en Manabi y Esmaraidss

(Vizase pagina sigussnta).
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15.

MAQUINAS ¥ MOTORES 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado an dilares estadounidenses)

Loa contribucionsd sofcanias ie aplican sobre lss emuneraciones, sobre el palrimonio, soboe las
ulilidades v sobre bienes nmushles y derechos representalives de capial exsienioy o0 & ECuldor o8
propiadad de sociedades redidentes en paralisos flscales u oiras jurisdicciones del extoricor A
continuacian s contemplan las principabes centribuciones,

.

-

El IVA gue sube de 12% & 14% regind desde &l 1 da junio, por un afio,

La Ley ssiablece qué Bl usar dmeno seciionmco habvd una devolucin Ja culitno punios dal Ve,
Aporie de un dia de suskie por uno y hasia ocho meses, dapendendo del salaro parcibidd en
unge remunBfacion gual o superior & ko § 1.000,

Entregs dal 3% de uliidades a empresas con relacsbn al periods 2015,

El 0.5% de contribucidn pairemonial @ lss personas que Iengan un milen o mas de pelresunio
Los bienss inmuebiés exisienies en ol Ecuadds qua pertenélten 0o man#a directa a fvmas
‘pifshore’ daberén pagar 1,8% del valor catasiral del ano 2018

Se exonars del pago de las cuoles del Régimen Impositve Simplificade Ecuatlonano (RISE),
peneradas hasta el 31 de diciembre de 2018, & kos conlribuyentes cuyo domicilio Eributario
principai g8 encuentre an Manabi, Musne y olras circunscripoiones de Esmernaldss atecindas gue
& dafinan mediante Decrelo. Para of 2017, 155 cudlias s& reducen 2 kx mitsd

La nomma establece exenciones mdumneras y del mpuesio & ia salida de dwvisas pars
importacianes que se hagan en las zones afactadas

Las nusvas inversionss 8n Manabl, Muisne y las clioumscripciones de Esmaraldos afeciadas gue
s& definan por Decreto estén euoneradas del pago del Impuesto a la Renta por crco afios

PASIVOS ACUMULADOS,
Composicion y movimiento al 31 de dicismbre de! 2016

Saldoal o omentos PagosiAjustes Saldo sl Final

Inkeio
Décimo tercer suslto 1.335 15 802 {16873 1 4B5
Déomo cuario susido 5232 7372 (T 830 4375
Vacacones 8011 B 461 {4013) 13488
Fandos de resans 573 14 647 (4 800 580
Paricipacidn a Imbajadores 208 9,208 !illl @208
16 Asi: —AE 4 ] 3BT

Composicaon y mévimenio ol 31 ge diclenbhe del 2015

(\Viease pagina siguienie)
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18.

MAGUINAS ¥ MOTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exprasado en dolares estadounidenses)
“hice  mecememes Pagesitiusies Ssidn sl fina
Decimo mier susids 1.514 15273 (15452} 1,335
Decima cuara susido 4819 T.085 8.FTE) 8233
0T R T T T.250 B.1GT (6 438) g0
Fondos da resera 404 14 403 (14 234} 673
Fanicipazidn 8 rabajadores 1714 288 AT14 2688
17801 45 748 {48 B08) 108 438
ey
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Compogicidn:
Aldide Al ge
dicmbre del  diclombre del
1016 018
Cioligaciones palronales ECE-SECAP (1) 4.038 J624
Coligaciones con empleados auy 1048
Cajans chicas 160 238
klaria Dal Piiar Granda (2) 20287 20133
‘icufa Tormez Aquiles . 50
Comislones an wnias por pagar 286 -
Antlicipos de clienlas 481 B.305
Saguros por Pagar (3} 8034 #2811
Oiros menoes 1.5340 412
39 453 43 0T

{1}  Estos valores fusron cancelados &l IESS el 14 de enaro del 2017,
{2} Cormesponde & préstamo de LSS 20,000 para capiial de trabao mis ol interés ol B% anual por

U533 267 no tiene plazo de pago definido
(3] Coresponde 8

soguro por pagar 8 CHUBE Seguros Ecusdor S.A . contratado & 21 oo dciemine

ditinﬁpufmwtmdarmﬁhym:hwm cumles S8gun comyenio de pago

W* DEE433 son pagaderos & & mesan plazc.
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{_EMm dblares astadounidenses)

BEMFFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provissones para |ubilacion patronal y desabucio al 37 de diciembre ded 2006 y 2016,
corresponde al 100% dal valor actual de la résena matermitica calculada actuariaiments por un profesans)
nospendesnis pars 1odos los frabajadores gue @ 31 de dicembre del 2078 y 2018 gue se encoRlFahEn
prestands servcios pars @ Compalia

A continuacién, un delalle da su composcidn,

Aldide Ao
diglgmbre  diciembre
dal 3016 dsl 3018
Jubilacion Patronal & 065 36 988
Bonifcacion por Desahuco 12 484 1017

B8 150 a7 308
—E——— s

Loa supuestos principaies usados para propdsitos de las valusciones acluanaies tanto para la ubidacen
paironal como &l desahucio, son las siguientes,

Al A da Al 3 de
dcymbre dickembre
del 2016  del 301§
Tasa de descusnio T 46%: B11%
Tasa de Incremenie Satanal 1,00% 3,00%
Tasa de iIncremenis de Pansionas 200% 2,00%
Jubilacion Patronal
Lea cambexs an el valkor presente de la obligacidn por benslicios definides en el pericdo son:
Mdide AlNde
diclgrnbre  digiombre
del 2016 del2018
Baidp inicial de ln obligacion por bencficios definikdas a6.BBG A1.714
Coalo laboral ded senicio achual 110 4 Bg2
Coato por inereses L T 5045
P#rdidas (ganansias) ecluariales reconocdas en el OR 4. 774) (8085
Salde inal de la cbkgacién por benehzitd dadfinidos 47 665 R R

(Véase pagina siguients)
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MAQLINAS ¥ MOTORES 5.4,

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresade en dilares eslmdounidenses)

El cosio dal ssrvices notual v el gasio financiers neto del afo s ncheyen an &l gasto de baneficios a
emplaados &n & esiado de resuliados nlegrales.

Bonificacion por Desahucio
Les cambeos an el valor prasents de la obligaciin por benaficsos definidos en el periodo son,

Aild Allde
ficlembre  gicipmive
geiZ01§ el 2075

Saldo inicial de 8 obligacidn por beneficion delinidos B 789 Iias
Coslo lnboral del sandsio achual 1.832 1418
Coslo por intereses 630 488
Bereticos pagadcs {528) 1185
Famioss (ganancas ) aclusriales recondcadss en el ORI 51 {508
Saldo Anal do la obligacion por benefcios definidos i 'IE‘H_ 10317

El cosio del servico aciual y el gasto inanciero nelo del afo se incluyen en &l gasto dé bensficios a
emplaados en & esiado de resullados nisgrales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015, el capisl social de la compafia estd conformade por 200 000
partiCipaciones iguakes & ndivisibiss ds USS 1,00 cada una

Acgionisias Accloneg Valor US§ Forcentaie
Wichiride funiga Marcale Mberio 80,000 @0.000 45%
WicBride Zuniga Stering 16,000 10.000 B.5%
WicBride Zufiga Pemando Rameo 1,000 §1.000 45 5%
00000

T S  o%

INGRESOS OPERACIONALES
Companicitn.
(Vidase pagra sguentes)
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.A.

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERGS

AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2014

Em‘nad:r &n _!Elll'ﬂ estadounidenses)

A3 dg Al 31 de
giglembre dgi = diclembre el
2018 2018

Venlas de maguinarias yequipos elécnoos 1357853 1288 249
Serdcion ymEriBnsTignin el 45 I!-I
Fraes 3Te

1367 473 ﬁ?

Das cuantas &h vantas Eﬂ |1'U'H|
36T A4 1
—

20. COSTOS DE VENTA

Gumnu.lu'ﬁ“.
Aldide Al gg
diclembre del  diciembre del
2018 018
Costo oe venias de repuesion 553 308 B8 MRS
Owos cosios (1) {1.337) 14,018

z LI

(1} &3 ge deoermbre dal 2018 oxvresponds al ajuste de irveniaro (2015 comespondia & ios coslos
por ios matenales uSAdos para 1 venta de SENICION y ansste 08 inventanao)

2, GASTOS ADMIMISTRATIVOS ¥ DE VENTAS
Composicatn

(Véase paging sguients)
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MACLINAS ¥ MOTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares esiadounidensas)
Al3lde Al de
diciembre del| diciembre del
Agdministrativos; 2018 2018
Sueldos ysalaros, benefcios, EESS 208910 187.182
Bomnfcacionesy 18360 24 03
Honararios professonatas (1) TE 435 88 800
Manbenimianto y reparacionas 14911 17308
Combusiibies y lubricantes 3114 2851
Seguros y reaseguros 12.713 114856
Lipprecaciones AT 433 AT 843
Suminiatros ymaternal de miler & 562 11507
Transpora 13,767 15856
Aancitn al parsonal 5618 8321
Capbo de vwajes y de gestan 10 488 3.5
Suministros de oficina, com putacidn y lim pleza 8807 15108
Mondaneo yegilanca R E- ] A85T
Saricios Baskcos 30381 41,522
Impusgtos ¥ centfibucdonas 7642 5000
NTIEMDD g8 ohiliias 106883 14310
Sendoos Presindos 81 768 33 583
Prowisidn por Desahucia 2180 1007
Provision Jubllacién Paironal 720 43T
Ciros menoren 58 804 A0 ATH
585 188 586 020
De Ventas:
Promiochin y publicidad 2700 3078
Buministros para reparacionas e 45
Comisiones 41,172 30 .0a0
Comisiones » lBrcems 1T 483 106287
iations y mowli sncaenes 13878 13086
Benicios prestados (2) 116828 3843
Semicios de Empresas . .00
Ciiroa menores 1.788 6034
BE.T44 AT 262

{1} Conespondes prncipamante o voloned pegados ol ssesor bngal LISSITS (015 USSE 0000

comisaria LUIS$260 (2015 USS$250), asesoria profesional admnistrativa del |

ngeniers Marceio

McBride US$78.000 (2015 LUS$58 500) y servicios de capacitacion LISS0,00 (2015 US$930),
valores pagados por comisiones al Economista David Cérdova por USS0,00 (20156 USS1 120)

{Véase pagna sguiente)
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MAQUINAS ¥ MOTORES S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
_{E:ntﬂdn en dblares estedounidenses)

Comaponds a valor pagado pol BeNvicios OF asescda tecnica (5S¢ Pincay Owmiz Jeckeon
{USS7 419); Sr. Pincay Quimiz Edigon (US32Z 459); Sr. Axel Hamillon Gomez Raon (USS482), 5o
Velasco Pédrez Jhonay Vinicio (US3B00); Sr. Borja Vela John Charles (US361), Sra. Eloisa isabad
Tapia Campoverde (US3587)) por un fotal de USS 11,628 (2015 USS 3.943),

GASTOS FINANCIEROS
Compaosician
ALY ol ALY de
kL] FLA L]

nbmreses yoomisionses bancarias (1) 20 068 a7 eE2
Indgreaes ¥ OOMIBIDNEE VBnos ZBTTY i0 658

45 738 SA5TE

- —_— ——

1] Coresponden s ke inlereses canceladas al Produbanco 5.4 y Pichincha © A porlos pristamos
ctorgados Véase ademss Mot 12

OTROS INGRESOS ¥ EGRESDS
Composacasn
Al de Adge
ﬂﬁ.ﬁ Eﬁuﬂ
Ingresoe
Diiprencia imporiaciones &R3 5587
Ui o Vienits de et Figo 383 =
Oiros: 1408 15 1419
14002 18 707
Ganios
i gue 50 carga B gasko {1.618) [11.288)
Gatles no decuchiss (19000 (11 08|
s marminas E‘I II!-I .171'”.
- | L L0}
:?.an {7 818)
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MAGLINAS ¥ MOTORES 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

EVFNTOS SUBSECUENTES

Entre o 31 de diccembre del 2076 y ia fecha de emision de esltos estados linanceenos (11 de Abnl del
2017) no se produjeron evenios gue, an ke opinidn de fa Adminsiracion de la Compaliia, pudiaran tensr
un efecto significathvo sobré dichos estados financercs quae no =& han revelado en los Mamos y gua
amarilan mayor expasician,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Lios estados financmros por el aio rmninads & 31 de diciombro del 2016, gue cofresponden & ne sstadns
financseros bajo NIIF de la Compadia, han sido emitidos con la autorizacian de fecha 8 de Abril del 2017

del Directar Epculivo de la Compafiia ¥ posleriorments serdn pussics & consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacidn delinitha,

L NN
inopw
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