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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.

A los sefiores membros del Deeciono y
Acciorisias de

MAQUINAS Y MOTORES 5.4,

Cuayagqull, 20 de Febrero dal 2015

Hemos auditado los estados inancienos adiuntos de MAQLINAS ¥ MOTORES S A, que comprenden e
estaco de situacitn financsera ol 31 de diciembre del 2014 y los comespondiantas estados oe resultados
megrales. de cambios on @ patimonio y o flupos de efectvs por & afo terminedo &n &sa fecha, asi
como un resumen de las politcas contables significatrvas y otras notas explicativas

Respansabilidad de la Administracion de la Compafia en relacion con los estados financieros

La Administracion de MAQUINAS Y MOTORES S A es responsable de la preparacion y presentacidn
razonable de los estados finencieros adjuntos de conformidad con Nommas Intemacionales de
Informaciin Financicra y del conirgl intemo necesano para permillr i3 preparscon de sstados
financienss gque esién libres de dislorsiones significativas, debsdo a fraude o efror

Responsabilidad del auditor

Huesira rasponsabifidad es expresar una opindn sobre estos estados financeros basados en nuesta
auditoria. Nuestra auditorla fue sfectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos &icos vy planiiguemos y reabcemos la auditoria para
chioner cerezs razonable de que o3 esiados Gnanceios no estan alecindos pov desicrsiones
sgnificatvas.  Una audioria comprende la aplicacion de procedmmmentos paia oblener evidenca de
audtorip sobre oz montos y la informacion revelada en 08 estados financieros. Los procedimsntos
seleccionados dependsn del juicio del auditor & incluyen la evaluacion del nesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o emor Al efectuar esta evaluacitn de nesgo, &l
auditor toma en consideracion & conirol interno relevantd para la preparacion y presaniacion razonable
die sus adlados financierss, a fin de disefiar procedmientos dé auditoria que sean apropados an funcicn
de las circunsiancias y, no con |a finahidad de expresar una opinion scbre la efectividad del contral
intermo de la entidad. Una auddoria también comprende |8 evaluacidn de que las politicas contables
ublizadas son apropiades y de que las estmaciones conlables hechas por la Administracsn son
raronables, asi como una evaluacion de B presentacion general de o estados financieros
Consideramos gue [ evidencia de audioria que hemos obtenido proporciona una base suficients y
SOTOPIS0S PaTE txpresar nuesiia opinedn de audioria
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Alos sehores miembrog deld Deeciono y
AcCionisias de

MACQUINAS ¥ MOTORES S.A.
Guayaqull, 20 de Febrera del 2015

Opinion

En nuettra opineon. 03 estados financienos adunios, presentan razcnabiemenis, &n 10003 08 assecios
importantes, W situacicn financiemn de MADUINAS ¥ MOTORES S.A. al 31 de diciembre del 2014, asi
como de sus resultados y sus fiujos di efectvo por el afio terminado en esa fecha de conformadad con
Hormas Internacionales de Informaciion Financiera para Pequefias y Madianos Empresas.
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MAQUINAS Y MOTORES 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Activos Notas diciombre  diciembre.
del 2014 del 2013
Activos cormientos
Efective v equivalents de ofectiv 5 28.738 55853
Cusntas por cobrar
Cligniss 8 131.225% 98 B75
el sonacdas 1 5654 10547
Dreudores Vanos T 13912 75473
IMpUBESInS POF MECUpaTar 8.1 17.102 18 280
147 883 154,375
Gasfos pagadas por anticipado 131 684 0.045
Irrantanos g8 g12 252 845 805
Total activos corrientes 1042 567 1023279
Actvo Fijo, neto 10 357 184 3080 275
Impussia & la rerda difendo actvg 2272 ear
Otrog activos = 473
Total actives no corrientes asg 457 391 562
Total Activos 1.402 024 1414 841
e
Las nofas adjuntas son parte integrante de los esiados financseros
H-—"'t’;.- _-..h..
'-’- |I s Voi ' i .
Sr Femando McBrde Zufiga Econ Manana Cevalics
Geamrenle Gemeral Contadora Goenenal
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MAQUINAS Y MOTORES S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares astadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Pasivo y Patrimonio Notas diclembre del  diciembre del
2014 2013

Pasivos Corrientes
Porcion comente del pasivo @ largo plazo iz 265714 229 080
Cuentas por pagar

Prowesdores 13 Z2 652 12735

Accionistas y relacionadas 11 239 347 208 &8T5

ImpuUBsios por pagar B2 13.837 12.578

Fasives acumulados 15 17 801 23,288

impussta Renla 14 14639 14. 747

Diras cuantas por pagar 16 45 358 365425
Total pasivos corrientes 620,358 624518
Pasivos no corrientes
Obligacion fnanciera a lango plazo 12 2T 52 143
Jubslacion pairpnal y desahucio 7 2 T4 22311
Acciprisias " 320208 320 208
Total pasivos no cormientes 382 698 357 T8l
Total pasivos 1.003 057 1.022.280
Patnmaonio, neto 488 8a7 Jag, 581
Total pasivos ¥ patrimonio 1402024 1.414 841

Las notas adjuntes son parte niegranie de los astidos financweros
s -
__""'T_F : j:lj iy k_ﬂ._:f el
Sr. Fernando McBride 2(figa Econ, Mariana Cevalios
Gerente Ganaral Contadara General
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MACQUINAS ¥ MOTORES 5.A.

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES

FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Kotas diciembre dol  diciombre del
2014 23

Ingresaz de activdades ordnarias 19 1535362 1,447 854

Cosio de venias 20 (754,520 (714 387)

Lithdad Brula Tr a2 T33.457
Gasios

Admmigiralives 3 (585.581) {533.183)

D ventas 21 (B2 535] {100.154)

Gasios Financieros 2z (57 250 (60,1081

(T35.477) {897 430)

Otros Migresos (agresas), neto 23 (14218} {16.688)

Uildad anies de! impuesio a k& rania 21045 20,301

Impuasto 8 |z renta 14 {14 B3%) (14 737

Ulilizad [Pérgda) nata del afio 6407 5,564

Las notas adjunias son parte integranie de los estados financieros

D,
I'-Ha-'""ll i 3 !
:,.g_‘#" s 1‘{4' tégured Avctiis )

Sr. Femando McBride Zifiga Econ. Manana Cevallos

Gierente Geanaral Contadora Genaral
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Exprasado en dolares estadaunidenses)

Fli de elactvo O I38 aCivdades oparacionaies

Hectiva recibids de clenies

Hectve pagads a provaedares y enmpleados

Citaa Ingrenos (epresos). nelog 23
Erective neto provato por las agtividades de operscon

Fiijs de efectvo de s acthidados de nwersidn
Adicpnes e Acivo fp. nelo v
B e B el uliltr 5090 o fas 0BG 08 Fivetdidn

Flujo de sfetiivo de Bs actsdedes da Tinancamenls
A uivenin] Disminucign) en Obligacionss financier s 12
Efactiva nelo provisto (utiiz ado) on Ik actividadeas de iR men i

Aiemmnibo (Diamnucian) nelo de ataciive
Efectiva y egquivalenie do ofeciivo al ingio dal ahe

Al ds ALY de
Motaz  diclembre diciambre
del 2014 det 2013
1,487 Tad 1,450 85TH
11,485 414] {1.3B5.10T)
15 fhHat | I1EE|-E'E|!

B4 71
eoe) (25300

im ] 25.308
14,188 47 338

T4 168 (47 300

18 TEE -
- R—_X
L]

= ——

Elaciva y equivalents do ofective al linal del afo 5

PASAN:
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MAQUINAS Y MOTORES 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y
(Expresado en dolares esladounidensas)

VIENEN:

Concilacion de la Utilidad (Perdida) neta con &l efectivo
nefo provisto por Ias actividades de operacion:

2013

Al 31 do Al31 de
Notas  dicimebre  diciembre
dol 2014 dal 2013
Uthidad (Pérdida ] neta E.407T 5664
Peridas de concliacidn entre la Utilidad [Pérdida) nela con el
efactivo neto provsio por las aclivwidades de operacidn
Daprecacdin 0 45030 43 50
Haja yajusie de inventarios (10.507) 11 587
Ressne para Jubitacién Patranal 17 T.403 .
Aot Impuesto a la Renta Dilerido (1485)
Parlicipacidn de log fabajadores on las ulitidades 15 T4 3 EBZ
Im puesio Mnima/impuesto a la Ranta 14 14,639 14 73T
Tatal Partidas Conciliatorias H5.221 85,178
Cambigs en acivas y pasihos
[Disminucion) Suments en Cuarlas por Cobrar (3T BTT) TEI04
Cisminucign n inveniaros 48180 47.894
Diaminucién en cuentas por pagar (49537 (B0117}
{Aumento| Disminucidn en gastos acumulados por pager {8.201) 4451
Total cambios en aclivoe y pasivos (48 8E5) (11463}
Efechiva nato provsio por las aclisdades de aperackn 16 566 54713
Las notas adjuntas son parte integranie de ios estados financieros
L1 E L I
| [Ed ) s " . .. ;
d—r—*_F ?i!". T i S
Sr. Fernando McBride Zufiga Econ. Mariana Cevalios
Gerente Genaral Contadora Ganeral
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MAQUINAS ¥ MOTORES S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares Bcutadwnmms]

INFORMACION GENERAL

MAQUINAS ¥ MOTORES SA (MAQUINMOTORS). es una Socedad Andnima de nacionabdad
ecuatorians con domicilio principal en of canion Guayaquil se consfiluyd medanie escrbura publica
oclofgada por la  Notaria Il de Ricbamba el 7 de dosembre de 1974, & inscrta en ol Registo Marcansi
del Canton Ricbamba ei 9 de enero de 1875

o8 funda la empresa con la finalidad de establecer una actividad comercial parsonal, con el objative
de negociar marcancias de produccian nacional y olras de procedencia exiranjera [ogranda una
importante posicidn en el ambilo comercial de su influencia. Su actividad es dingida a [a importacion,
especalments de maguinas, suministros para la industia y artesania. equipes v productas elécincas y
electronscos, las manufacturas $on procedentes de Alemania, Espafia. Estados Unidos de América
Japon, taka Brasé y Taman

La compafila con fecha %6 de Junio del 2011 y con Resolucion No. SC-J-DJCPTE-G-11-0003377
recibe I sutorzacicn de la Supenntendencia de Compafias del Ecuador, la transliormacion de la
compafin de responsabilided imitada & SOCIEDAD ANOMNINA y con fecha 4 de Julo dal 2011, quada
inscrits on la Registradora Mercantil del Cantan Guayaquil

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0690012685001, actuaiizads &l 27 de
ottubre del 2014 su actvidad principal es de Ventas al por menor de equipos para pintar y
accosorios para automatizacidn.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presenies estados fmancweras de la Compafia al 31 de diciembre del 2014, han sido preparados de
acuardo con la Norma Infernacional de Informacien Financeera (NIF), emitidas por &l Conssjo de
Mormas Infermnacionaies de Contabiidad (LASE), las que han sido adoptadas en Ecuador, y reprasentan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de la referida norma imternacional apbcadas de maner
undarrme en o8 aj@rccios gue se presantan

Los estados fmancieros de ip Compafia han sido preparsdos sobre la base ool costo hisioncn, gungus
modficado por &l importe an pasivos financieros medidos por su costo amortizado

A la fecha de emision de esios estados financieros, no s& han publicado anmendas. meoras o
inferprafaciones a la Norma exstente

21 Uso de estimaciones y julcios

La preparacion de estados financieros requisre que lo Adminisiracsin realice caras eshmacones
AECIOS y supuesios necesancs ¢ nherenies a la actividad econdmica de la Compadfila gue sfactan loa
mantos nclukdos en estos estados linanciercs y sus notas relacionadas.

(Véase pagina siguisnte),
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
Eﬁﬂr_ﬂ-ﬂdﬂ an dilares ntlduumdanl_n]

En opiniin de la Adminisiracitn, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la magpor
ulilizacion de la informacsn disponible al momenlo de la preparacion de 08 estados inancaros los
cunles podrian Negar a diferir de sus efectos finalas

Las estimacmones y juicios son continuamente evaluados y estan basados &n ia experiencis histonca y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos fuluros qQue S& ciee son raronables bajo las
acluales cecunstancias. En opinidn de la Gerencia, estas estmaciones se efectuaron sabre a base de
U mejor conocimiento de los hechos relevanies ¥ circunstanciaas a la lecha de preparacian de |os
estados financharos.

Les estmaciones mas significativas efeciuadas por la Gerencia se refisnén @ la provieion por deténon
{cuantas por cobrar Clientes mcobrables), la probabifdad de ocurrencia v &l impons de 2 provisdn
pars procesos legales vy procedimentos administrativos, y &l calculo de la participacicn oe KOs
trabajadores & impusstio @ ia renta difenda

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los partidas &n los esiados financierce de la Compadia se expresan en la moneda del amblenie
econtmco primanio donde opera ia enlided (moneda funcional). Las cifras includas &n los esiados
financeros adunios 56 éxpresan &n dolares estadounidenses. gue &% la moneda funconal y i3
moneda de prasantacion de la Compadia,

2.3 Efectivo vy equivalentes de electivo

Constituyen &l elective disponibie en la empresa y sakdos de efectivo en bancos de! pals depositacios en
cusnias cormentes atamente iquidas, las cuales son de libre dsponibiidad Véase Mota S

24 Actives Financieros
2.4.1 Ciasificacion

Lo compafia clasfica sus acfivos y pasivos financiercs en las siguientes categorias: “cuentas pos
cobrar” y “cuentas pod pagar’, y [a misma considera el proposito por ef cual fuercn adguindos los
actvos fingncieros o contrataron ks pasives. La compafia determing la clasficacsin de sus acivos y
paskos financieros a la fecha de su reconocimients inicial

Cuentas por cobrar: representados en el estado da situacion financigra por las Cusntas por oobrar a
chentes, relaconadas, olfos deudones e impuesios pof fecuperar Son activos financisros no
dervados gue dan derscho a pagos fios o delerminables y qua no colizan en un mercado scing

Estos aclivea se raconocen miclalmenta a valor razonable mas cumlguier coslo de transaccion

drectaments atribuible Postenor al reconocimssnio inicial se miden &l cosio amortizado utilizando el
méloda ded interés efiectivo, menos cualquier deteriono ef cual s& carga conira los resullados del afo

[Véase pagina siguiania)
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado an_umivu ntliﬁunldanaea]

Se mcluyen en el aclivo corrente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses corfados desde
la fecha del estado de situacion financera, gue se clasifican coma actives na corrientes. Dichos saldas
s= presentan al valor neminal 8l msmo gue se aproxwima al valor razonabla,

Coentas por pagar: representados en el estado de siluscidn financlera por las obbgaciones
financieras, cuenias por pagar & provesdones, pesivos scumulados, y olras Cusnias por pagar

Son pasivos financeros. no dervados con pagos fijos o delermmnables. que No cotizan &n un Matado
aciivo. El pericdo de chédito promedio para a2 compras de bienes y servicos es de B0 dias

S92 incluyen en & pasivo cormente, exceplo por kos de vencimiento mayor a 12 meses conados desde
ia fecha del estado de situacion financiera, que se clasilfican como pasnos no comentes. Dichos
saldos 2o presentan ol valor nominal el mismo que =8 aproxima bl valor razonable.

Baja de aclives y pasivos financieros

Un activo financiare s6 aliming cuando expiran ks derechos a recibir los flujos da efectvo dal active o
5 18 Compafia irensfore ol aclivo a un tercero in retensr sustancilments |0f nesgos y beneficios dal
activo, Un pasive @s sliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificedas én el confralo
s& han liguidado

25 |nventario

Los invenianos son presaniados al costo de adguisicidn o valor neto realizable, & mengr Son vaiuados
con el metodo ded coslo promedss ponderado. Las importaciones &h iknsto se encueniran regsiradas &
EU COSI0 O BOGUIBICHIN

El valor nelo dé reafizacion es el precio de venta eslimado én e curso normal del negocio, mends 0s
gasios estimados para Bevar a cabo la venta El coslo de los inventanos puade ser no recuperabie an
casc de que los mismos no eslén dafiados, o bien si sus precios de mercado han disminusde por

malivas como los citados precedeniemanta. Bl importe de cualquisr rebaja de valor de log inventancs,
hasta alcanzar su valor neto de raalizacidn, se reconoce en &l sarcicio en gud ocurre la pérdida

Al oarre del aflo, W compafia efectia un analisis de agqualios invantarios an mal estado o no aplos
para su utdizacian o comearcializacion, y registta con cargo B resultados del ejercicis la pérdida
ocasionada por s disposicin de dichos inventarios.
26  Activo fijo
a) Reconocimiento y medicion
Los activos fyos son registrados al costo histdnico, manos depreciaciones acumuladas y pérdidas pos
detenono. &n Caso 0 producirse

(Vémse pagina ssgusenis)
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.4,

KNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Emmmdﬂ-nwl

Los actwos figos sa reconocen como activos 5i es probable que s& derven de elios benaficos
econdmices fuluros ¢ su coato puede ser daterminads de una manera confiable; el costo incluye los
desemboisos direclamente atribuibles a la adguisicion del activo. Los desembolsos posteriorss a la
compra o adquisicion golo son capitafizados cuando &6 probabke que beneficios econdmicos futuros
psociados a @ inversion fluyan hacia la Compania y 108 coslos pusden ser madidos razonabi@ments

Las mejoras y renovacioned mayores que ncrementan i vida Otil del actvo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que s8 derven de ellos beneficios econdmicos
fuluros para la compahia y sl su coslo puede ser confiablemaents estimada Por otra parne los costos
por reparaciones y manlsnimientos de rufina en aclivos fijos son reconocidos en resullados cuando
oCurmen

b Depreciacion

La depreciacion de activas fios. es calculada inealiments basada en la vida Ot estmada de los benes
o de componentes significatives identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considara
valores reskluales, debido n que la Administracién de ka Compafia estma gue el valor de realizacidn
de sus propiedades ¥ equipos ol término de su vida Obil serd Irelevante. Las estimaciones de vidas
Otiles ¥ valorés residuales de los activos fijos son revisadas, v ajustadas sl es necasarfio, a cada fecha
de cierre de log estados financeros

Las widas (fiies estimadas de propiedades y aquipos pard 108 periodos actualss y CoOmparativos, da
acuerdo al avalio efectuado o la politica corporativa de Ia Compafila, son las siguientes

Ismpo Esicenian
Mupsties v eriseras 10 afbos e
Edifcics 20 mhos -
Heirarmantas 13 afos 10%
Wehlculos & aflos 20%
Equipos de computackn 3 afas 3%
Otros Aclivos Fijcs 10 afios 10%

¢} Retiro o venta de Activos fijos

La utfidad o pérdida que surja del retino o venta dé un active fijo es calculada come la diferencia entre
el preces de venta y & vakor en libros del actwo ¥ reconocida en resultados

17 Deteriono de activos

Deteriore de activos no correntes

La Compafiia evalia anualments la existancia de indicadores de deterioro sobre actvos no comantes S|
oxisten indicadores, |a Compafia estima el monto recuparable del activo deteriorado. Las pérdidas por
detenoro correspandan @l manto en el que &l valar an libros dal activo exceda a su valor recupirabla

(Viase pagina siguiante)
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresada en dolares estadounklenses|

El vaky recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto nelo que se oblendria de su
venta o su valor en uso

La Agmenstracion ha reakzado 08 analsis portmentas y CONS0era quea no se han roducico eventos gue
iNdiguan que Sus Activos NO correnies significativos No podrian ecuperarse a su valor an hbios

28 Deterioro de activos financieros

Activos valuados a coste amortizado

La Compafia evalia sl final de cada pericdo si hay evidencia objetiva de dederiorp de wn activo
financieit o grupo de activos linancieros. 5i existe delenons de on actvo financiend o grupo de activos
financiios la pérdida por delsrioin sa reconocs SO0 & hay evidencss objstva de delersywo como
resultads de uno o Mas evenlos que ocurmeron despuds del reconocimiento inical del activo (un
“evento de perdida’) y que el evenlo de péndida (0 evenios) Bene un impacio sobre os fuios oe
ani'ltwhnllmadnﬁ del active financiero o grupo de activos financieros que puede ser esbmada
conflisblameants

El moma de la pérdida s& mide como la diferencia entre &l valor en libros de los activos y &l valar
presente de los futuros flujps de efectivo estimados descontades a la tasa de intands efectiva original
del activo Bnanciero. El valor an librog del activo se reduce y e monio de la pérdida s& reconoce én el
esiado de resultados integrales. 5i, en un periodo postérior, el monto dé la pérdida por detenono
deminuye y dicha disminucion se relaciona objetvaments a un evenlo qua hiya ccumdo despues de
que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el esindo de resuliados integrales la reversion de la
pérdida por detericro préviamenie reconocida.

La Administracian ha realizado los andlisis pertinantes ¥ considera quae no sa han producido eveniod
gue indiquen gue sus activos financieros significalivos & Mentificd que no existe svidencia de datarnioro
significadiva

29 Impuesto a la renta

E! gasto por smpuesio a la renta del afio comprende ol mpuesic a 3 renta comente y el diendo. B
impuesto s& reconoce an ¢l estado de resulftados integrales, exceplc cuando se Irata de partdas que
88 reconocen directaments en al palnmonic. En este caso el mpuesto también se reconcce en obros
resultbdos integrales o directamenta en el painmonio neto, respectivameanta

impuesto a la renta corrients

El cargo por impuesio a la renia comienie s& calcula medianie ia iasa de impuesio aplicable a laa
uticiades gravables y s& carga a los resuliados del a\o en que se devenga con base en el mpuesio
por pagar exgible

(Véase paging sigulante)
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& partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige &l pago de un "anticipo minimo de
impuesto a8 |a renta”, cuyo walkor es calculado en funcion de las cifras reporizdas el afo anterior sochra
gl 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos daducibbes, 0.4% da ks ingrasce gravables y
0.4% de los activos.

La refenda norma astablecio que an caso de que al impuesto & la renia causaco sea menor que &l
mante del anticipo minime, £ste ditime se converirg en impuesta a la renta definitiva, a manos que el
cantribuyente solicite al Servicio de Renias Internas su devolucion, la cual podria ser aplicable, de
acuerdo con A norma gue rige la devalucion de aste anlicipo

Las normas trbutarias vigentes establecen una tasa de impuesto dei 22% (2013 22%) de las
utikdades gravables, la cual se reduce al 12% (2013 12%) si las utiidades son reinvertidas por &l
cantribuyente

En adicion, es importanie sefialar que de acuerdo con el Cddige Organico de ta Produccian, Comercia
g Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamante, iniciando en el 2011 con &l
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por ko gue &l impusasto dferido esta calculado considerando e
gecramants prograsive de la tasa impesitiva,

Impuesto diferido

Se reconoce sehre |3 base de la diferencias temporanias las mismas que son delerminadas entie el
valos en libros de los actives ¥ pasives (balance financiero) y sus base fiscales, se registran por lodas
las diferencias temporanas, considerando a tase de impuestos diferidos exstentes a la fecha y no
reconocidas anlariprmente, se reconocen en resultados sédo a medida que las diferencias temporaies
5 TevErsen

Los aclivos y pasivos financieros se miden ufilizando las tasas fiscales que se espara saan de
aphcacion al momento de la revarsion de las diferancias temporarias de acuerdo a la ley de impuesio
a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos par
impuesto diferido son compensados si exisie un deracho legal de compensar los pashvias y aclivos par
impuestos corrientes, ¥ astan relacionadas con el iImpuesta a la renta aplicads par la misma autoridad
inbutaria.

Un actve por impuesto difendo es recanocdo por las pdididas tnbutanas trasladables a pérdidas
futuras y diferencias femporarias deducibles. ganancias gravables futuras, contra las que pueds ser
utilizado &l impuesio difersdo mencionado, Los activos por impuesto difendo son revisados en cada
fecha y son reducidos en la madida qua no saa probable gue s beneficios por impuestas
refacionados son realizados.

Solo se compansan entre sy, consecuentemente, se presantan en los estados financieros por su
mmporte neto, ios saldos deudores y acreedorss tributarios, reconocidos como takes por autoridad
tributaria, v siempre que los créditos tributarios respectives no se hallen prescritos ¥ que, ademas, se
refacionen con el misma tipo de impuesto a8 compensar

{WVease pagina siguienta)
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A la fecha de presentacion de este informe la compafila presenta impuesto diferida activo por WSS
2 272 (2013 USE BOT) entre |2 base fiscal y la base NIIF,

210 Benseficios a trabajadores

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisionas de décimo tercer y cuarto sueldo,
vecaciones, fondos de reservas y paricipaciones de los empleados en les utilidades del estado de
sifuacidn financiera vy corresponden principalmenie a

] Participacitn de los emplesdos en las utilidades: El 15% de la ulilidad anual que la Entidad debe
reconocar a sus trabajadores da acuerda con la legiskacion laboral es ragisttado con cargo a los
resiliados del ejercicio en que se devenga

i} Yacaciones: Se registra el costo cormaspondenta a las vacaciones del personal sobfe Dass
devaengada.

i) Fondos de Reserva: Sa regisira de ecuerdo a la legislacion vigante an el Ecuador,

) Décimo tarcer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacién
vigenta an al Ecuador

Beneficios de largo plazo {Jubilacian Patronal y Desahucio):

Provisiones de |ubifacidn patronal y desahucio (no fondeados): La Eptidad tiene un plan de
bensficio definido para jubilacion patranal, nomade por las leyes laborates ecuatonanas

Adicionalmente de acuerda con la legistacsdn vigente en Ecuador, para aquelios cascs de lerminacian
de la relacidon laboral por desahucio seliciiado por el empleador o por el trabajador, Ia emprasa debe
boniicar al frabajador con el veinticinca par ciento del equivalente a la Glisma remuneracion mensual

por cada uno de 1o afos de servicios prestados a la miisma empresa, este beneficic se denomina
desahucio

La Entidad determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desshucio con base en
estudios actuanales y se reconocen con cargo & los costos y gastos (resuliados) del afa aplicands af
miode de Costeo de Cradito Unitario Provectada que representa el valor presente de las chlgaciones
g |z fecha del estade de siiuacion finenciera, &l cual es obtenido descontando los flups de sahda de
afectivo & una fass de 7% {2013, 7%} anual equivalenie a la tasa promedio de los bonos de gobieng,
publicada por el Banco Central del Ecuadar qua estan denominados an la misma monada en la gue
ios beneficios seran pagados v que tenen t&minos Que Se Bproximan a los términcs de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimienta.

Al cierre del afle las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajande para
|la Entidad

(\Wease paging siguieniz)
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La Compafila no ha registrado ka provesitn al considerar gue el incrementa estimado para &l presente
apErcicio afio no es sianificativo

Beneficios por Terminacian

Las Indemnizaciones por terminacion nfempestiva o cesa laboral son reconocidas coma gasto cuanda
€5 \omada la decisidn de dar por terminada la relacian contractual con los empleados de acuerda a [as
normativas y eyas vigantes.

211 Provisiones y Contingencias

Laz provisiones sa reconccen cuando la Compaiiia tiene una cbligacidn legal o implicita resultante de
gvenios pasados, es probable gue |a Compaliia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion v el monto puada ser razonablemants estimada, B
imporia reconacikdo coma pravision daba caraspander a la mejor astimacion del cesembalso necesano
para cancelar la abligacidn presente, al final de cada pericdo, 1omando en consideracion para tal efecto
los riesges v l2s incertdumbres corespondientes,

Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficics econdmicos sea requerido, o el monto no
pueda ser estimado de manera fisble, la obligacion {no cuantficada) es revelada coma un pasho
contingente abligacionas razonablemente posibles. cuya exslencia serd confrmada por |a ccurencia o
no QCurencia de une o mas evenios futurcs, son tambign reveladas como pasios contingentas (no
cuantficada) al menos gque la probabilidad de un flujo de salida de beneaficios econdmica sea remals

212 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingrescs comprenden al valor de la venta de imventarios, neto de impuesios a las ventas, rebajas
descuentos. Las ventas de productos s& recanacen cuande la Compaiiia ha enfregada los mismos al
clienie, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuantas por cobrar corespondiente
estd razonablemants asagurada

2121 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procadentes de las ventas de bienes son recomocidos cuando sa cumplen todas
¥ cada una de las siguenles condiciones:

. La Compafila ha transferide al compradar los nesgos v venlajas, de tipo significative, derivadas de
la propiedad de los bienes,

] la compafila no comserva para si ninguna implcacion en la geston comente da los bienes
wvendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el contral efective sobre
o5 mEsmos,

* el imporie de s ingresos codinanes pueda medirse con frabilidad

(Vease pagina siguante)
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* sea probable gue B compafia reciba les beneficios econdmicos ssocados con bs ransaccidn y

§ ks coslos Incurridos. o por incurir. en relacion con la fransaccion pusden sar medidos con
fiatilidad

Los gastos son reconocsdcs con base al devengado o cuands son mcurndos Se reconoce
rmmediatamente un gasio cuando @ desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros

.13 Ingresos Financleros y Costos Financieros

Log ingresos financieros esian compuesios por Ingresce por concepio de intereses. dividendos, y
cambaos en e evaluacidn de los activos financiercs al valor razonable, sxpuesios en resullndos.

Los ingresos por nlereses son neconocidos al costo amoreado, ulilzando el mélodo de nterés afectvg

Los costos fnancwwos estan compuesics por gastos de actualizacion del valor presente de las
proveiones, ¥y |88 perdidas por deterioro reconocidos en los actvos financiercs. Lo costos por
préslamos qué no son dirsctamanta atrbuibles a la adguisicidn o 1B construccidn o8 un activo qoe
califica como lal (capdaizable) se reconocen en resullados usando un méodo de inferés electvo

.14 Reserva Legal

Reserva Legal, La Ley de Compafias del Ecuador exige que las compafias anédnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utibdad neta anual, hasta que represents o
aslcance por lo mencs & 50% del capital suscrilo ¥ pagado Dicha reserva no esta sujeta a
disfribucion, exceplo en caso de liguidacion de la compafia, pero pusde ser ulilizada para aumento de
capital o para cubrir pardidas an |88 operaciones,

215 Resultados acumulados

De acverdo a las disposiciongs societarias vigentas, Resuliados scumulados incluyen [os saldos g8
las Utikdades acumuladas y o8 Resultedos acumulados provenianies de la adopeidn por primera vaz
de las NIF para Peguefias y Medianas Entidades

Comparias determing que los qu:tnde h n:hpi:lﬁn pur prrrmrI vl.‘l din ias MNIF, se deben registrar
en gl Patrimonio en una subcuenta “Resultades Acumulades provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, v su saldo acreedor, se utifizard
para absorber pérdidas acumuladas v tas del UHimo ejercicio econdmica conclusdo, &l las hubiere, o
devieln a sus accionistes en el caso de iquidacidn de la Compafia
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1

Factores de riesgos financieros

Durante ef curso normal de sus operaciones 1a Compafifa esta expuasia a los siguenteas resgos
relacicnados con el uso de instrumentos financienos:

- Rlesgo de crédito

. Fiesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operational

al Ambiente de administracléon de rlesgos

La Administracién es respensable por establecer y moniforear el ambente de administracion da
riesgos. Las paliicas de administracion de riesge de la Compafia son esiablecidas con la
finakdad de identificar y analizar aquel riesgo que pudiera enfrentar la Compafia al determinar
limites de afectacian tokerables y definir los controles da nesgo adecuado,

Los principales pasivos financieros de la Compahia incluyen las deudas y los préstamos gue
devengan interés, las cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar La finalidad
principal de esios pasivos financieras es financiar las operaciones de la Compafia Ls
Comparnia cuanta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectvo gue
provianen diractaments de suS Operaciones

b} Rlesgo de crédito
Riesgo proveniente de las operaciones de venta de mercancias

La Compafia tisne come giro de negocio la venta de mercancias de importacidn La entregs ded
products 8% realizado hasta &l lugar del destinatario (indicado por &l clienta), cormenda &l resgo
del trasiado hasta su entrega final, por lo que las msmas se encuentian aseguradas

La Compafia es responsable de la gestign y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes
nuevos antes de proceder a ofrecer los plaros y condiciones de pagos habituales,

El riesgo de crédito se arigina par el afective y olros actives liquides equivalentes, y depositos
#n bancos @ instiluciones financieras, &si como por a3 exposicion al crédite cen clisnies
incluyendo las cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. El control de riesgo
establece ia caldad crediticia, tenbende en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y
olrog factores.

La facturacidn es realizada a clientes con un comportamients aceptable de los crédios
concedidos v con un nivel de referencias de primer nivel, cuando $e trata de clienfes nuevos ss
conceda un cridita no mayor a los 30 dias.

(Véasa pdgina siguienta)
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La Compafia es responsable de la gestidon y analisis de riesgo de crédito de sus cliantes
nuevos antes de proceder 8 afrecer los plazos v condicionas de pagos habituales

El riesgo de crédito s& ongina por @l electiva v otros activas ligudos aguivalentes, y depositas
en bancos e mstituciones financieras, asi como por la exposgicion al créditc con clientes
incluyendao las cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. El confral de resga
astablece la calidad crediticia, tenendo en cuenta su posicidn financiera. expenencia pasada y
otros factores

La facturacion por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamento aceptable
de los créditos concedidos vy con un nivel de referencias de primer nvel, cuando se trata de
clisntes nuevos sa concede un crédilo no mayor a las 30 dias

c) Riesgo de liquidez

El resgo de lquidez surge por la posibilidad de desajuste entre 8 necesidad de fondos (por
gestos operativos y financieros, inversiones en activas ¥ vencimiento de deudas) y tas fusntes
de los mismos

La pnncipal fuenta de ligudaz son los flups de electivo provenientes de las actvdades de
Compaihia, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafila s basa en los flujs de
caja proveciadas para un pericdo de doce meses

La Compafia, prudenis del riesga de liquidez, implica mantener suficiente efectiva v egquivalenta
en activos financieros A frawés de un numerc edecuado de fuentes de financiamiento
compromatidas. Los vencimientos se manajan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo

La Compafia no fiene resgos significativos de liquidez ya que historicaments los flujos da
efactivos de Sus operaciones la han parmitide mantaner suficiente efective para atender sus
chligaciones ¥ sus flujos provectados demuastran ta misma tendencia,

d} Riesgo de mercado

Es &l riesgo de gue el vakor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumenta
fimanciers fluctiuen a los cambios an los precios de mercada. Los precios de mercado involucran
cualro tipos de riesgo el riesgo de 1asa de interés. el nesgo de lasa de cambio, el nesgo de
precio de los productos bésicos y otros riesgos de precios, tales como el nesgo de los itulos de
pafrimonio Los instrumentos financieros afectados por & rlesgo del mercado mcluyen las
deudas y préstamos que devengan interés, v los deposites en efectivo

{(Véase pagma siguienta)
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I Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como monada oficial el dolar estadounidense. sus operaciones
las realiza en dicha moneda, por consiguente sus estados financieros no reflejan fmguna
partida que pusda esiar expussts a algun ajuste por lipo de cambio,

it Riesgo de precio de venta

La venta de mercancias de imponacion gue comerciafiza MAQUINAS Y MOTORES S A se
franzan a valor de mercado, los precios se figen por a) contrtos que ssaguran una rentabibdad
para la Compafia, y b) por kos coslos asignados, como base de las cotizaciones de ks precios
referenciales de los provesdores

lli.  Riesgo de lasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efective

El riesgo de tipo de intenés de la Compafia surge de las cbhigacones con Instiuconss
bancarias. Los préstamos a tipo de interes fipp exponen a la Compafia a riesgos de tipo da
imterés de valor razonabla, sin embargo debido a gue la Compafia no mantiena obligaciones de
deuda a largo plazo con jasa de interés variabde la exposicidn no es signifcativa

e}  Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una ampla
variedad Je causas asocadas con los procesos operativos, &l perscnal, fa infraesinectura de |a
Compafila, ¥ con los faciores exlerncs distintos de los rigsgos de quidez, de mercado v de
crédilos como aguelios riesgos gue e onginan de requermientos legales ¥ de las normas
gensraimente aceptadas de comportamienio corporativo. Lo flesgos operacionales surgen de
todas ias operacones de la Compafia El ocbjetivo de ia Compadfia es adminisirar e nesgo
operacional da forma tal que logre equilibrar b prevencion de pérdidas financieras yeidafoala
repulacidn de la Compafla con la efectividad generai de costos. asl como de limitar los
procedimiantos gue puedan restringir la iniciativa v la creatividad

La Admnistracidn tiene ia reaponsabilidad basca de desarmoliar e implementar los coniroles
dreccionados @ evaluar y monidorear el nesgo operacional Esta responsabdidad estd
respaidada por el desarmolio de normas y procedimientos establecidos por & Compafia

Reguerimisntos de adecuada segregacon de funcones

Requermienios de conciliacién y manilores de transacciones,
Documentacion sufickente de controles y procedimsantos

Capacancion y desariollo profesional

Kiligacidn de resgos, ncluyendo saguios cuando son considerados afectvos

El cumplimignte de las normas de la compafia de las normas de la Compafila esta respaldada
por un programa de revisiones penddicas efectuadas por fa Administracidn y Auditaria Externa

(WVeéase pagina sigusnie)
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32 Administracion del riesgo de capital

Los ohjetivos de la Compalfia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar coma emprasa en marcha con el propésito de generar fondos para mantenar niveles de
capital de frabajo v eslructura de capital optima.

La politica de la Compafia es mantener un adecuado nivel de capital que & permita maniensr |a
conflanza de los inversionistas, los acreedores vy el mercado. v sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador

La compafia monilorea su capital sobre |a basa del ratin de apalancamiento. Este ratio se calcula
como le dewda neta dividida enfre el capital total La deuda neta se calcula como & lotal de los
recursos ajenocs (incluyendo obligeciones financieras corrientes y no comientes, cuentas por pagar
provesdores, olras cuentas por pagar y provisiones) menos el efactiva y equivalentas al efectva. El
capital fotal se calcula coma &l "patrimonio neta” mas la deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron ks sigulentes:

Mota 2014 2043
Total deudas con tercergs 52 542 473681
Menos: Efeclivo v equivalentes de efectivo 5 128,738 19.853)
D=uda neta 023 804 863 728
Total patrimonio 358 567 352 561
Capital total 1.322.771 1,356 285
Ratic de apalancamiento 64 B4% 71, 06%

La politica de la compafia es mantener un adecuado nved de capital que & permita mantener |a
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, ¥ sustentar el desarrolio futurp de la
aclivided comercial en el Ecuador. La Compafiia no esta supta a requerimeento algunc impuesto
externamente para la administracion de su capitla. La Junia de Accionislas astablece las necesidades
adicionales de inversiones de capital vy en funcidn de ello determina el nivel de utilidades que se
reinviarte ¥ el nivel de dividendos que se paga a los accionistas.

INBTRUMENTOS FINANCIEROS

A confinuacion se presentan los valores de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio

(Véase pagina sguienis)
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Al 31 12014 A8 31 de diclembre del 20493
Corriente Mo corrienis Corrkents Mo corrlients

Activos financieros

Efective v eguivalenies de elective 28.734 - 8.853

Cuentas por cobrar clenbes 131 225 - B8BTS

Cuentas por cobrar relacionadas ba54 - 10,947

Deudores varnos 3z 25473

Gaslos pagados por anticipado 13684 - 9.046

Total activos financieros 213.21% . 154094

Pashos financieros

Chligaciones Financiaras 265714 29.777 229.0%0 52243
Cuentas por pagar proveedores 22852 - 12,725 -
Cuenlas por pagar relacionadas 230 347 320208 295 ATH 320,208
Cdras cuenlas por pagar T4 844 - G2 740

Total pasivos financiaros G02 EET 345.985 601.230 arz.481

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en ibras da Cuentas por cobrar, efectivo y eguivalente de efectvo, Obligaciones financieras, y
Cuentas por pagar se aproxima & vabor razonable dabido a fa naturabeza de coro plazo de estos
instrumentos financieros

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion
Al 31 de Al 31 da
diciembre del  diciembre del
2014 FiliE]
Caja 1.342 1.025
1.342 1.02%
Depdsites an cuentas comentes:
Produbanco 5.4 6487 333
Banco dal Pacitico 5.4, 3,389 27
Banco Intermacional 5.4 7310 5834
Banco del Pchincha A 10250 -
27 366 B o8

28.738 8953
——

{1y Wéase Nota 2.3
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
iExprasado an ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES.

Composician:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Clienies varios (1) 131225 G675
131.225 98 6TH

i1y Wesseademas Nola 241

Conforma sa menciona #n 1a Nota 3, la Administracion de la Compaiiia considera bajo &l riesgo de
crédita de sus cuentas por cobrar - cHentes. Eslas cuentas no devengan inlereses y tienen un
vencimienta gue oscila entre 30 - 60 dias plazo en promedic.

A continuacion se muestra un analisis de antigiedad de los saldos da los clentes locales

Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre dal

2014 2013
For vencer 68 234 45.274
Vencoidas:
31 a BD dias 24 671 2801
61 & &) dias 21148 12042
fas ce 80 16174 3,288
131.225 88 E-T"ﬁ-
CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS,
Composicihn
Al 31 de Al 31 de
diciembre del  dicigmbre del
2014 201
Empleados (1) 10302 524
Anbecipo a Provesdonss (2 7082 3
Obras cusntas por cobrar 16 528 18541

33612 25471

{WVease pagina siguienia)
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.4,

WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Exprasado en dolares estadoundenses)

(1) Coresponde a valores por concepto de anlicipos de sueldo. préstamos, entre otros; gue son
descontades mensualmente via rol de pagos

(2) Cormesponde principalmente a anticipo de ariendo del focal en la ciudad de Cuenca para
realizar adecuacicnes del misme a la Sra. Eleisa Tapia por USS 2307, anticipo de arrenda del
iocal de Quito Sur para realizar adecuaciones a la Sra. Monica Taco por USS 678, compra de
agendas a la Sra. Calalina Pullova por USS 470 v otros menoras por USS 3.626

IMPUESTOS

B Activos por impuestos carrientes

Composicicn:
Al 31 de Al 31 de

diciambre dickemibre
dal 20114 dal 2013

Raotencionas anla fuente  {1) 12 368 11 .BEE
Impuesto ala renta Anbcipado (1) 2773 B.738
Crédile tribytano renta afios anienores (1} 1.287 676G
Cradito tributano rentercidn VA {2) B673 -
17,102 189.280

(1) Eslos valores se compensa anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Vease ademas
MNola 14

i2) Corresponde a valores tributarios a favor de la compafiia, los que serén utiizados como créditos

liscales en la declaracion mensual da VA del siguiente ejercicio fiscal

8.2 Pasivos por impuestos corrientes

Composician;

[WVéase pagina siguiente)
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

AMdde  A3de
giclembre  diclembre

del 2014 del 2013
Impuesio &l Valor Agregado-IVA por pagar 7801 6796
Relenoanes en la ente de mpussio a la renta & ha 8 038 5.TE2

13 837 12.578

Estos valores se cancelan on e mes siguiente de acuerdo 8l noveno digito ded Regstro Unico de
Contribuyenies

8 INVENTARIOS

Composicibn
Al de AL de
diclembro dal  diclembre dol
£014 2013

IniAEnEns de Suminisiros y Mabsdiales A4 =]
Irvaniars Mercaderla Amacins (1) THO7s 31,852
Imponaciones &n ransio (2) 41738 17.753

[ZEERE

(1)  Los inventanos de maguinarias y equipos eléciricos, cusnian con la garantia del fabricanie
Durante el afo se dio de bag producio en mal estado por USS 10 507 (2013 LSS 1 567) Véae
ademas Nota 2 6 y 20

2y Cormesponden a pedidos de los vendedores por proyectos de sus clentes. la mayoria de esios

pedidos s& realizaron enitre noviembre y dicsembre del 2014 Desde enerc del 2015 han
empezado o begar estas iMporaciones,

10.  ACTIVO FIJO
Compesicidn

(Vibase pagina siguignia)
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{BExpresado an d!ﬂrﬂ. _armuunmm

Temenos

Ediicens

Muabies y Ensares
Herramgning

Vahiculgs

Equipos dé Compuiacion
CAros acivos

(mencs ) Deprecicasion Acumulada

Movimiente del afia

Saldo Nelo al Inicio del afo

i+ Mdiciones  {1)
i~} Deprecacdn dal afo
Salda MWeto al final del afc

AJide Al de
digiembre del  dicigmbre dat
2014 2013

o4 GRT 194 58T
381110 261110
10033 1033
20 080 19200
140 G680 143 580
51.235 A0 085
31 B8 31 580
800 533 TO7 S04
(452 Jad) {407 318]
A5T 185 380276
Al de Aldfde
diclombre del  diclembre del
2014 2013
90 278 408 983
11,639 25303
45 030) (43 B30}
357 185 390276

i1 Coresponden a la adquisicion de 13 computadoras por USS 863, 2 impresoras por USS
1281, 1 monior por WSS 220, 1 termosiato Homeywell por USS 250, 1 tevmbametro Fluke por
USS 207, 2 leclores de codigos de barra por USS 333, (2013 1 tormo rpide de alta precisain
por USS 9 E23, 1 maquina para empaque por USS 1.110. 2 leciones de bamas por USS 1108 1
monia carga de 1.5 x 2.5 metros por USS 6637, 1 monta carga alectnco por USS 3057 4
laptop por LSS 2 658, impresoras de etiquetas por USS 345 pantalfln Led LG 18 pulgsdas por

LISS 138 proyector de pantalla por USS 385)

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguienie es un resumen de las principales transacciones realizadas durante of 2014 y 2012 con
compafios v parted relacionadas, Se incluye bajo la denominacian de partes elacionadas a las
Compafias con accionistas comunes, con participacidn acclonarias significativa en la empresa y

accionistas de In miama

(Viéase pagina siguianie)

Pagina 26 da 37



1z

MAQUINAS ¥ MOTORES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEEMBRE DEL 2014
(Expresado an dalares estadounidenses)

Al31de Al3tde
diciembre del  diciemive del
014 2013
Cuenta por Cobrar Relaglonada
Intercompany Vanos {(Surmag 5A) (1) 5654 10 847
5 654 10947
— —

AU ML il o [ atol Rl [l ETa b selgialinorde
McBride Rhotr Albert (2) 145 B47 204175
McBnde Zufiga Marcelo (3) 30.000 30000
McBride Zufiga Stering (3) 30000 30000
Zufliga Chawez Laura  (3) 12 500 32 500
239 347 2BAATS

Cuentas por Pagar Relacionada a largo plazo
Accionistas (2) 285022 288 022
MeBride Zufliga Marcelo  (3) 31.188 11186
320 208 320208

(1) Correspondienie @ la compra y venta de repuestos, pares y accesorios automaotncas a pracios

de mercads, con un crédito promedio de 00 dias y no devengan intereses.

2] Comrésponde préstamo para financiar capial de lrabajo y devenga una 1353 de nterés del §%

anual ¥ na tenen delindo plazo de pago,

(3} Comesponde préstamo de afios anitenores para financiar capdal de trabajo
intereses y no tiene plaro defindo de pago

Remuneracion personal clave de |a gerencia,

¥ no devengan

La agministracién de la Compafia incluye comp mismbros claves a los Direclores y Gerencia General

La remuneracion total por gestiones administrativas y direccion durante &l afo 2014
81.440 (2013 USS 13,440},

OBLUGACIONES FINANCIERAS
Composicidn:

{Veaze pagina siguisnta)

ascendd a USS
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.A.

WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Exprasado en dalanes II_I_;IHLH'IH-I!'IIHI

mman e s om e

Tarjetas de crédito

Porcicn corriente del pasivo o large plazo
Produbanco 5A 11]
Prodobancn 5 A - INSIes por pagar
Pachuncha CA 2}
Prchincha C A - inlenis por pogas

Couda a Largo plaro

Progubanct 5 A {1}
Produbance S.A - MBS Bor pagar
Pichimcha & A (2)

Fichincha CA - Inleeks por pagar

Aldlde A3 de
dighembre del
2014 2013

13475 £ A0
211497 205 BAT
11728 13400

26 858

2 185
285 714 229080
23882 AT 327
1268 5016
4782 .
87 :
287717 £2 243
—

(1} Corresponden & sakdos por un préstamo para la sdguiscsin de 2 automdviles, 2 camicnes, una
furgoneta. wn comprensor ¥ pare capital de trabajo, o mismos devengan un interés anual did
H.76% ¥ los préstemos que han sido otorgados por USS 60,000 y ofro por USS S0.000 para capiial

¥ los canones de pago son

de trabap los cusles devengan un interés anual del 11.23%:;
mensuales Véase a continuacidn vencimenios por afo

2015
208
a0y

Al 31 de a3t de
diciembre del  diciembre dei
2014 2013

- 23 385

21 854 21854
1.808 1 808
23 662 47 237

(2}  Comesponde a saldo de un préstamo por USS 40000 para capltal de trabao el mismo gque
devenga un imerds anual del 11.20% y los canones de pago son mensuales Véase a

conbinuacion vencimssnios por afic:

a0
2016

(Véase pagna sigusente)

Al31de Al de
diciembre del  diciemnbre del
2014 2013
4782

4782
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las oblgaciones gque mantiene la compafia con las nstlucionés financieras, e encuentran
debidaments documentadas mediante pagaré con vencimienios suCesivos,

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion
M b 31 de
diciembre del  diciembre dai
2014 2013
Proveadores Localas 2121 18897
Frowedores del Exenor (1) 20.531 11.028
22 8652 12.725

(11 Coresponda al salde del proveador del extedor Parker Hannifin Co por US% 12,930 (2013
11.028), Omi por USS 7 527 (2013 0.00) y Sumake por USS T4 (2013 0,00). Los mismos que
olargan crédite maxima de 80 dias, y no devenga intereses

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emsidn de estos eslados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada Los afios
2010 @l 2014 inclusive se encueniran shierins a revision fiscal por parle de las autoridades
cormespondeantes

Conciliacién contable-tributaria

A continuacion se detalla @ determinacidn de B provesion para impussio sobre fa renia det afc
terminada &l 371 de diciembra

(Vease pagina siguiania)

Pagna 282 de 37



MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

I;E!?EHIHU &n ﬂ-ﬁll'l! estadounidenses)

AL gy ALY de
digiemirry dol digiembre del
2014 a3
Lrilaaa anies 06 s parbtpaton de los rabapdones

&N @s utlnsoes y del 'mpeesio a ia renta 24 TEG ZiBa3
Famcgassih o s rabaadones en las shldades AT {3 582)
21 08 20 3N

{#) st Mo SeduCiDES ioCakEy 25478 10 254
[~} Dtras revies anenias {1 AEE) -
|| Amorizactn de pardides Mbutanss a3 anlencies [118) (1.189)
Saido Utilidad gravabie 41 568 293684
Tasa impasdiva 2% 2%

Total Impuesto causado 5851 6 450

Amticipo da impusste @ la renta {1) 14 B35 18 7a7
Imguesio ranta causnds [Anticipa < IR Calcutado) 4 GBa BarT
(#) Galdo del antcipo pendiente de paga 11.8068 11,256
(-1 Reienciones en la fuenis que ie realizaron an ef eprcicio (12, 368) [11.865)
() Criddo tributanio do afios antariores (1,286 {BTE)
Saldo a tavor del conlribuyents E‘I. i {1.265)

(1) Inchuido &n @l rubmo Impuesto a la renta en el Estado de Resultado Inlegral

] F igcal; Medianie decrelo No 538, publcado
mﬂﬂ-munﬂfuﬂﬂu iﬂfﬂﬂdeﬁnamwiml nmdw-mwnw
de Incentivos o la Produccion y Prevencion del Fravde Fiscal®, madiants o cual, s establecen entre

. Ampliacion del concepto de resdencia fiscal para personas naturakes

. Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividenda.

" Condicsones bajo las cuales seran deducibles las remuneracionas y benaficios sociales

¥ Condicsanes para la deducibilidad de delerioro de fos activos financiercs cormespondientes &
créditos incobrables

. Se eslablecon los plazos de amortzackon y ios casos v condiciones para su deducibilidad

. Forcantaje maximo para |a deduccidn de los costos y gasios incurridos en promocian y
publicidad de bianes y servicios, ¥ casos en los cuabes no serd aplicable este limite

. Limites y condiciones para la deducibilided del pago de regalias. servicios iécnicos,
adminisirativos y de consultoria, asi como 1a deducibilidad de Ins gastos de establecimients o
puesta an marcha de operaciongs
Casos y condiciones para el reconocimisnto de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos
Maodificacksn de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al extenar

(Véase paging siguiente)
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MACQUINAS ¥ MOTORES 5.4,

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
|Expresado en dolaras estadounidensas)

. Medificacién de |a forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de socledades
cusndo la composicidn societana correspondiente a paralscs fiscales o regimenes de menar

imposicion sea inferor al 50%

- Tarifa v forma de determirar el Impuesto a |2 renta sobre la utiidad en k& enajenacion de

derechos representativos de capital u ofros derechas

® Se modifica el arficulo relative a las retenciones &n ia fuente de impuesto a la renta por pegos al

exteror

. Se dispons fa aplicacidn de la relencién &n ta feente de VA sobre los pagos v adquiscionas
efectuadas por contribuyentes especiales & otros contribuyentes especiales

La Compaftia se encuentra analizando ks efectos de los camblos anctados en la legislacan tnbutaria

para determinar las implicancias e mpacios en sus estados financieros.

- De conformidad con disposiciones legales wigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta gue hayan efectuado cperacionas con partes relacionadas locales yio
del exterior, dentro de un mismo penodo fiscal por un impere acumulado supenar a UWSE & millones
eslan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine =i lales

operacionss han sido efectuadas a valores de piena compeatancia

A la emishdn de los estados financieros separados, e estudic de precms de transferencias
correspondiente al pericda fiscal 2014, se encuenira en proceso de ejecucion y la Gerancla de la
Comparnia considera que los efacios del misme, si hubiere, carecen da impariancia refativa

PASIVOS ACUMULADOS.

Composicitn y movimiento al 31 de dickembre ded 2014

Saldo al
ik incrementss Pagos/Ajustes Saldo al Final
Désmn terger suelda 1.353 14 028 (14 767} 1594
Deécmo cuamo sueldo 4674 G659 {6 454} 45919
‘acaciones 13.057 BD24 (13.E71) 7.250
Fondos de resara 582 13 627 (13705} 404
Parficipacion a lrabajadores 3.582 aTia_ {3582} 3714
23288 A6 BR2 (52 378) 17.801

Compasicidn vy movimiento 8l 31 de diciembre del 2013

(Wéase pagina sguienie)
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MALQUINAS ¥ MOTORES 5.4,

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolaras esladounidenseas)

W mcrementos  Pagos/Ajustes Saldo sl Final
Dicim o lercer susldo 1135 13479 [13.2681) 1.353
Déacima cuans suelds 3705 B 742 (5.773) 4 674
Vacaciones B1T2 T BO& 2 BA1) 12087
Fondos de resanm 569 12842 (12.625) SE82
Parlicipacién a trabajadores 1.674 3.582 (1.674) 3562
13.255 44 051 I;EE.IJ‘I-E_;I 232848
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
A1 31 de Al 31 da
dig lembre del diciembre dal
014 2013
Cibligaciones patronales IECE-SECAP {1} 4390 4.027
Dhligaciones con empleados 633 A4TF0
Cajas chicas 184 459
Maria Ded Filar Granda (2} 20133 20133
vicuna Tormesz Aqulies G462 4254
Mizhiguiri Heras fackson (3) 2540 2.940
Anticipos de dienles 1.857 2208
Saguros por Pagar (4} 543538
Ciros menores 321 _BEe
48 368 15425

{1} Estos valores fueron cancalados al IESS al 14 de enero del 2015

{2y  Coresponde & préstamo de S5 20,000 para capitai de trabajp mas el mteras del 8% anual por
US% 133 no fene plazo de pago definido

(3} Son valores descontados a empleades de sus sueldos pard cancelacian de préstamos por

adguisichan de vehiculos

4y  Coresponda a ssgura por pagar a OBE Segures Colonial contrato el 1 de octubre del 2014 por
3% 11337 el cual es pagadero a 5 meses plezo; a diciembre dal 2014 s cancekl i prirmera

cucta par USE 1:589
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisiones para pubilacion patroral al 31 de diclembra del 2014 y 2073, comesponde al
100% del wvalor actual de la reserva matematica calculada acfuanalmente por un professonal
independiente para todos oS trabajadores gue al 31 de diciembre del 2014 y 2013 gue se ancontraban
prestando sericios para la Compadia.

Los principales supuestos acluariales usados fueron los siguienies

2014 2013
fasa de Inerés Actuanal (Base eConomica) T% 7%
Tasa de rendimi&nio de aclivas MR A
Tasa de Crecimients Suekios ¥y Pensionas % 3%
Taza Meta de Calculo (Tasa Descontada) B.60% 8.80%
Tasa de mortslidad & invalidez (1} TMIESS 2002 TMIESS 2002
Jubdlados & la fecha 2
Anliguedad para jubilacién (Hombrs y mujenss) 25 efos 25 afios

i1 Corespongden a las Tablas de moralidad publicadas por el Institulo Ecuatorians de Seguridad
Socal en el afio 2002,

Composicibn ¥ oI et
Baldo al Inlcio Incremeantos Ajustes Sabkdo al final

2014

Provieion para Jubilacsan Patronal 2531 B.854 1,861 12714
25.311 Bo54 1.551 32714

2013

Prossion para Jubllacien Patronal 25311 - = £5.311
25311 - = 25311

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicembre del 2014, el capital social de la compadia esla conformado por 200 000
parlicipacionss iguales e indivisibles de US55 1,00 cada una

{Viéase pagina sigulenta)
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Exprasado en dalares astadounidenses)

Accionistas

WcBride Rhor Albert Eduardo
MeBride Zufige Marcelo Nberio
MeBride Zufiiga Sterling

McBride Zuriiga Femando Ramiso
Zufisga Chawez Laura Ofiliz

INGRESOS OPERACIONALES

Compasicion

Venias de maguinarias ¥ equipos eléclicos

Serdcics y mantenimionio
Flates

Descusntos en wntas

COSTOS DE VENTA

Composicon:

Coeto de venlas de repussios
Diros costos {1)

{1t Caoresponde 2 los costos por los materiales

invantzrio,

GASTOS ADMIMISTRATIVOS ¥ DE VENTAS

Composicion

[Vease pagina siguiente).

Acclonos Valor LS Porcentajs
111.000 111.000 55 5oy
18000 18 000 255
19000 10 000 G 5%
15000 10 Q00 B 5%
32.000 32 000 16%:
00000 100%
Al 31 de Al 31 de
digiembsre del dickembre del
2014 2013
1 4940 5585 1424 1658
229097 23330
300 TED
1625597 1448276
{335 {422)
1.525 262 1447 B5dq
Al 31 da Al 31 de
diciembre del  diclembre del
2014 2013
T32 153 714 3497
22367
754 520 714 397

usados para la venla de servicics v ajuste de
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MAQUINAS ¥ MOTORES 5.4,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dﬁh__l_'l!_l estndounidensas)

Aldide = Aldlde

Administrativos | 2014 2013
Suelitos y salanos, benoficios. IESS 164 338 190 454
Bonificariones 15017 23 802
Honoranios prolesionales (1) B2 705 B4 0BG
Wamanmionio ¥ repamciones 20033 13.019
Combustitles ylubnicames & 178 3938
SEQUIDS Y IeSO0UI0N 6 568 155687
Drepreciaciones 45030 43 850
Suminisiros ymaterial de tallor 7.783 11.225
Transpons 11.835 19457
Mencion al personal 8436 9732
Gasio de vajes yda gaalion 11,8950 T.ar2
Suminisiros de oficing, computacion ylimpieza T.662 11.415
Monitoreo v Mgilancia 3021 8110
Gerdcios Basicos 32.888 0412
Impuestos y contrlibuclones 6 240 4. 818
Hrriondo de ofcinas 12,513 12173
Servcios Prestados 38977 .
Prowsion Jubilpcién Paironal 8127 .
OHros menores 5B 843 32614
585 581 533 183
Be Ventas:
Promocion y publicidad 1.953 4 507
Suminisiros Dara reparaciones 1L.0a 931
Comii3 iOnes a4 453 28867%
Comigiones & l8rcancs 18 060 17 814
Waticos y movlimciones 8787 T899
Serwcios prestados (2} B22 38.202
Otrod menoras 5382 1375

B2 635 100159

{1}  Corresponde principalmanta a vatores pagados al asesor lagal LSS 13450 (2013 USS 5.030),
comisaria USE 230 (2013 US$ 300), servicios técnicos USS 0,00 (2012 WSS 720), contadora
LSS 776 (2013 USS 10.038), asesoria profesional administrativa del Ingeniers Marcelo McBride
USS T8 000 (2013; USS T8.000) y servicios de capacitacion USS 250 (2013 USS 0.00)

2) Comesponde a valor pagado por servicios de asesoria técnica (Sr Tello Salazar (USS245); Sr
Chugui Huge (USS 98). Sr. Murilo Enrique (USS 65); Sr. Erazo José (USS 65). Sra Delgado
Ana (USS BD). Sr Usiha Romme! (LI5S 31); Gr. Spandre Leonardo (LI5S 338)) por un total de
LSS 922 (2013 USS 38 202)
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MAQUINAS ¥ MOTORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expressdo en délares esladounidenses)

GASTOS FINANCIERDS
Composiciin
AL31 de Al3tde
diciembe del  diciembre del
2014 am3
imiereses y cOmisiones bancanas (1) 28370 5B B4
Ivieres por Leas ing - 1187
Inlereses y COMUSMINEE VBN ZBBRD :
S7.260 a0 108

(1} Corresponden a los intereses cancelados al Produbanco S A y Pichmcha CA por los
préstamos clorgados. Viéase ademas Nata 12

OTROS INGRESOS ¥ EGRESDS
COmposiCion
A3 da ALIT do
diciembre del  diciembre del
2014 2013
Ingrescs
Diferencia imporaciones 1835 :
eros 14653 J 848
16 485 3 AdE
Gastos
I'viA que se carga al gasio i14 852 {18328
Gastos no deducioles {14 255) (78
oS mencres isan] L -
1 31.707] [£3.51d)
114 2158} [1&!-651
EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de diceembre del 2014 y ia fecha de emision de estos estados fnanceeros (20 de febrein
del 2015} no $& produjenon eventos que, en la opinidn de la Administraciin de la Compafia. pudieran
tener un efecio significativo sobre dichos estados financkeros que No e han revelado en D5 mamos y
que ameriian mayor axposiciin

Pagina 34 de 37



25,

MAQUINAS ¥ MOTORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDOS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2014
[Expresado an ddlares astadounidenses)

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiaros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2014, que corresponden a los
pstades financlercs bajo NIF de la Compafila, han sido emitidos con la autorizacian de fecha 18 de
febreno de! 2015 del Director Ejecutivo de la Compafia y posteriormente serdn puestes a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacsan delinitiva,

P T
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