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Estimados Sefiores:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar del informe de los estados financieros de
MAQUIMOTOR CIA LTDA, al 31 de Diciembre del 2010.

Sin otro particular, Atentamente,

Ramir T méan
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C&R Soluciones Empresariales S. A.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Socios de:

MAQUINAS Y MOTORES CIA. LTDA. (MAQUINMOTORS)

Guayaquil, 12 de abril del 2011

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditade los estados financieros que se acompafian de MAQUINAS Y
MOTORES CIA. LTDA. (MAQUINMOTORS) que comprenden el balance general al 31
de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio vy de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como un
resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas a los estados
financieros.

Responsabilidad de Ila Administracion de la Compafia por los estados
financieros

La Administracion de MAQUINAS Y MOTORES CIA. LTDA. (MAQUINMOTORS) es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error, seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditorfa, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién



A los miembros del Directorio y

Socios de

MAQUINAS Y MOTORES CIA. LTDA. (MAQUINMOTORS)
Guayaquil, 12 de abril del 2011

del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién el control interno de la Compaiiia, relevantes para l|a preparacién y
presentacidn razonable de los estados financieros con el propésito de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad utilizados
son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién de los estados financieros en
su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una
opinidn de auditoria.

Fundamentos para la expresién de una opinién con salvedad

Debido a que es el primer afio de auditoria y en consecuencia no se realiz6 la auditoria
del afio 2009, la Compafila no presenta estados financieros comparativos como lo
requieren las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Opinién

En nuestra opinién, excepto el asunto mencionado en el parrafo 4, los estados
financieros indicados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de la MAQUINAS Y MOTORES CIA. LTDA.
(MAQUINMOTORS) al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones,
cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

égc?\ hocone ,

No. de Registro en la José G.
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MAQUINAS Y MOTORES CIA. LTDA. (MAQUINMOTORS)
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en délares)

Referenci Rek
Activo 2 Notas Pasivo y patiimonio aNotas
ACTIVO CORRIENTE PASNMO CORRIENTE
Cajay bancos 3 21.681 Obligaci iasy i 5 212.887
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes B84.980 Documentos y cuentas por pagar
Anticipos a proveedores 2057 Proveedores 61.990
Compadias relacionadas 7 9.268 Compafiias relacionadas 7 20.368
Funcionarios y empleados 2,061 Accionistas 7 342.782
Impuestios 24.149 Otros 35.674
Otros 8.498 460.834
131.011
(-) Provision para cuentas incobrables ( 1) Pasivos acumulados y Provisiones
131.010 Impuestos por pagar 6y8 14.249
Inventarios Participacion trabajadores [ 10.945
En bodega, almacén y vitrina 803.280 Beneficios sociales 6 16.837
Importaciones en transito 89.890 42.031
Suministros y materiales 2.089
895.258 Total def pasivo comiente 715.852
Total del activo comiente 1.047 950 PASIVO A LARGO PLAZO 7 289.022
ACTIVO FLIO, menos
depreciacion acumuiada 4 PATRIMONIQ (segin estado adjurto)

Total del activo Total del pasivo y patrimonio

Las Notas explicativas anexas del 1 a 10 son pare integrante de los estados financieros




MAQUINAS Y MOTORES CIA. LTDA. (MAQUINMOTORS)
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresados en délares)

Referencia a

Notas
Ventas netas 1.126.5634
Costo de productos vendidos ( 531.19%5)
Utilidad bruta 595339
Gastos operativos:
De administracion { 341.533)
De ventas { 93.144)
Financieros ( 69.851)
{_504.528)
Resultado operativo
Otros egresos neto 17.844
Utilidad antes de la participacion
de los trabajadeores en las utilidades y
del impuesto a la renta 72.967
Participacion de los trabajadores en las utilidades 9 { 10.945)
impuesto a la renta 8 ( 14.249)
Utilidad neta del afic 47.773

Las Notas explicativas anexas del 1 a 10 scn parte integrante de los eslades financieros

AP

Sr. Fernakdo McBride Zafliga
Gerente’General




MAQUINAS Y MOTORES CIA. LTDA. (MAQUINMOTORS)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresados en délares)

Capital Aporte futura Reservas Utili
social Capitalizacién Legal Facultativa Valuaciéon acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2009 200.000 10.064 9.132 312 8.708 64.842 321.058
Transferencia a Reserva legal pendientes
de aprobacion por la JGA 4777 (4.777)
Utilidad neta del afio 47.773 47.773
Saldos al 31 de diciembre del 2010 200.000 10.064 13.909 312 6.708 137.838 368.831

Las Notas explicativas anexas del 1a 10 son parte integrante de los estados financieros,

s
Sr. Femand ide Zufiga
Gerente General




MAQUINAS Y MOTORES CIA. LTDA. (MAQUINMOTORS)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresados en ddlares)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio
Mas - cargos a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacion
Baja de inventarios cbsoletos

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efactivo de las actividades de inversion:
Adiciones de Activo fijo, neta
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién de Obligaciones bancarias y financieras
Aumento de Pasivo a largo plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a Notas UsSs

47.773

4 16.634
1.930
66.337

( 25.604)

{ 189.508)
71.463
10.868

(132.779)

4 { 38.444)
{ 38.444)

( 181.469)
279.535
58.066

(  6.820)
28.501
21.681

Las Notas explicativas anexas del 1 8 10 son parte integrante de los estados financieros

.

Sr. Femarido McBride Z0figa
Ge General




MAQUINAS Y MOTORES CIA. LTDA. (MAQUINMOTORS)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 de diciembre del 2010

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

MAQUINAS Y MOTORES CIA. LTDA. (MAQUINMOTORS), es una compafila limitada
de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio principal en el cantdon Guayaquil, se
constituyo mediante escritura publica otorgada por la Notaria Il de Riobamba, el 7 de
diciembre de 1974, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Riobamba el 9 de
enero de 1975.

La Compaifiia tiene por objeto la compra — venta, locacion, consignacion, distribucién,
representacién, importacion y exportacion de magquinarias en general, vehiculos,
equipos, motores, instrumentos, accesorios para la automatizacidn industrial,
implementos, repuestos, herramientas, pinturas y productos quimicos para uso y
aplicacién de la industria y el agro, articulos del hogar, eléctricos y electrénicos, menaje,
caza, pesca y campamento, entre otros.

La Compafiia a la fecha de nuestro informe (12 de abril del 2011) esta realizando los
tramites legales para convertirse de Compafila Limitada a Sociedad Anbénima
cumpliendo con las condiciones y requisitos dispuestos por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

Durante el 2010 la economla mundial experimenté cierta recuperacioén de la crisis de los
afios 2008 y 2009; sin embargo, el proceso es lento y complejo llevando a los principales
mercados financieros a un estado de recesién econdmica donde temas como
desempleo y disminuciéon en la demanda de los consumidores siguen afectando a la
economia mundial. En lo que respecta a la Compalfiia la indicada situacién no ha
ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.  Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente, a menos gue se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histdrico. Los estados financieros
adjuntos son presentados en Doélares de los Estados Unidos de América, moneda
adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son
preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compafilas.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estades financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados,
asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los montos
estimados por ia Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depoésitos a
la vista en bancos.

Cuentas y documentos por cobrar Clientes -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la
mercaderia vendida en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor
nominal menos los cobros realizados. Se registra una provisidn para cubrir el deterioro
de las mismas el cual se carga a los resultados del afio, durante el afio 2010 no se
registraron cargos a resultados por este concepto.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para todas sus existencias,
utilizando el método promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.
El costo de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos
directos, deducidos los descuentos en compras y bonificaciones otorgados por sus
proveedores. El saldo de! rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos los gastos de venta variables.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Al cierre del afio, la Compafiia efectia un andlisis de aquellos inventarios en mal
estado o no aptos para su utilizaciébn o comercializacién, y registra con cargo a
resultados del ejercicio la pérdida ocasionada por la disposicion de dichos inventarios.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico menos la depreciacion acumulada, el monto neto de
activo fijo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se regisira con carge a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el vaior de los activos
durante su vida (til estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Provisiones -

Se registran cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, que: i) es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos econémicos para liquidar la obligacién y iii) el monto
se ha estimado de forma razonable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la administracioén a la fecha de cierre de los estados financieros,
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Cuentas por pagar comerciales -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos principalmente de
proveedores an el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se reconocen
a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no superan los 90 dias.
Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provisiéon para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las nommas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. La tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. De acuerdo con la referida norma, si la reinversion de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del siguiente afio, la Compafiia debera cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La Compafiia calculé la
provisién para impuesto a la renta del 2010 a la tasa del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige ef pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a |a renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.

Durante el 2010 la Compafila registro como Impuesto a la Renta causado el valor
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables puesto que este valor
fue mayor al anticipo minimo de impuesto a la renta correspondiente. Ver Nota 9.

Reserva legal -

La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva por valuacion -

Se constituyé como contrapartida de la diferencia entre el valor en libros y el valor
resultante de avalios de activos, a valores de mercado, practicado por un perito
independiente.

La Reserva por valuacién de activos podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para la distribucién de dividendos ni podra
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

utilizarse para pagar el capital suscritoc no pagado, y es reintegrable a los accionistas at
liquidarse la Compatfiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de inventarios, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos. Las ventas de productos se reconocen cuando la
Compailla ha entregado los mismos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la
cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF"-

Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF {IFRS por
sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), y los pronunciamientos del Comité de
Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en Inglés) y estableceran a futuro la base
de registro, preparacién y presentacién de los estados financieros de las sociedades a
nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compaiiias
mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.1Ci.004 publicadas en el R.O. No.
348 de septiembre 4 del 2006, dispusce que las NIAA y NIIF respectivamente, sean de
aplicacidn obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de las entidades sujetas
a su control y vigilancia, decisidn que fue ratificada con la Resolucién No. ADM No.
08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 Noviembre del 2008 mediante Resolucién N°08.G.DSC publicada en el Registro
Oficial se resuelve disponer que las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
“NIIF", sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y
vigilancia de la Superintendencia de Compadias del Ecuador, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, de acuerdo a la clasificacion de tres
grupos o clases de compariias:

a) A partir del 1 de enero del 2010 las compafiias y los entes sujetos y regulados por
la ley de mercado de valores, asi como todas las compafiilas que ejercen
actividades de auditoria externa.

b) A partir 1 de enero del 2011 las compaiiias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4,000,000 al 31 de diciembre del 2007, ademas de las
compafiias holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales, las compafiias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el estado y entidades del sector
publico, las sucursaies de compariias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que estas formen y que ejerzan sus aclividades en el Ecuador.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

c¢) A partir del 1 de enero del 2012 las demas compaiilas no consideradas en los
grupos anteriores.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Comparfiias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacién de las
NIIF, ef cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son
aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacién
antes sefalado.

El 12 de enero del 2011, la Superintendencia emite la Resolucion No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11 que faculta la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMEX, en la medida que las mismas cumplan con
determinados requisitos establecidos la dicha Resolucion.

n) Uso de estimaciones -

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC, requieren que la

Administracién efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econdémica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos y
pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi
como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2010, un detalle es el siguiente:

Composicién: Us$$

Caja 460

Bancos 21,221 (1)
Total al 31 de diciembre 21 I681

(1)  Bancos corresponden principalmente a saldos en cuentas corrientes mantenidos
en el Banco Internacional S.A., Banco del Pacifico S.A y Produbanco S.A.




NOTA 4 - ACTIVO FIJO

Composicién:
Tasa anual de
depreciacion
uss %
Edificios (1) 361.110 5
Equipo de computacion 27.617 33
Instalaciones 10.735 10
Vehiculos 6.130 20
Muebles y enseres 7.315 10
Herramientas 4.337 10
417.244
Menos:
Depreciacion acumulada { 286.176)
131.068
Terrenos 194.687
325.755
(1) Véase Nota 5
Movimiento:
uss
Saldos al 1 de enero 303.945
Adiciones (2) 38.444
Depreciacién del afio ( 16.634)
Saldos al 31 de diciembre 325.755

(2) Corresponde principalmente la compra de un terreno ubicado en la ciudad de
Guayaquil por US$ 33.500 el mismo que sera destinado a la construccién de
bodegas y parqueos.

NOTA 6§ - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Véase péagina siguiente




NOTA 5 — OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
(Continuacion)

Composicién: Fecha de Tasa
Operaciones créditos directos: Vencimiento Uss Nominal
Produbanco %
CAR2020031737 (1) 28/03/11 19.535 11,23
CAR2020029899 (1) 30/03/11 8.926 11,23
CAR2020038127 (1) 04/04/11 17.290 11,23
CAR2020036551 25/08/11 18.608 11,23
CAR2020034941 26/01/12 18.310 11,23
CAR2020044155 28/06/12 23.415 9,76
CAR2020051137 1711012 73.911 9,76
CAR2020044164 24/06/13 27.216 9,76
Total créditos directos: 207.211
Tarjeta de crédito:
Produbanco 5.776
bancarias 212.987

(1) A la fecha de vencimiento estos créditos fueron cancelados.

La Compafiia mantiene en respaldo de sus obligaciones bancarias-financieras
garantias prendarias por US$48,205 e hipotecarias el Edificio donde funciona la
Administracion en la ciudad de Guayaquil, cuyo avalio asciende a US$ 377,100.
Adicionalmente incluye garantias personales por parte de los Accionistas de la
Compaiiia.

La Compafila mantiene al 31 de diciembre del 2010, dos operaciones de leasing

operativo:
Fecha de
Operaciones leasing: Vencimiento uss
100601996 Vehiculo 23/03/12 21.004
200000147 Vehlculo 20/08M13 14.270
Total operaciones leasing: 35.274

Los canones mensuales de arrendamiento que en el afio ascienden a US$20,013
fueron cargados a los resultados del afio y se presentan en el rubro de Gastos
financieros.

NOTA 6 - PASIVOS ACUMULADOS Y PROVISIONES

Véase pagina siguiente




NOTA 6 — PASIVOS ACUMULADOS Y PROVISIONES
{Continuacién)

Composicién y movimiento:

Saldos Pagos y/o Saldos

Afio 2010 al inicio Incrementos utilizaciones al final
Provisién para cuentas incobrables 1 - - 1

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar 10.442 14.249 ( 10.442) 14.249
Participacion de los trabajadores 6.971 10.945 { 6.971) 10.945
Beneficios sociales 13.750 22,079 ( 18.992) 16.837
31.163 47273 (36.405) 42031

NOTA 7 - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos por cobrar y por pagar a compaiiias y partes relacionadas al 31
de diciembre del 2010 se originan basicamente en las transacciones descritas mas
adelante. Dichos saldos no tienen plazos definidos de cobro y/o pago. Se incluyen bajo
la denominacion de compafiias y partes relacionadas a los accionistas de la Compafiia.

Compaosicion:
uss
Cuentas v documentos por ¢obrar
Companias relacionadas
SURMAQ Cla. Ltda. 9.286
9.286
Documentos y cuentas por pagar
Acclonistas
McBride Rhor Albert 218.524
McBride Zufiiga Marcelo 61.578
McBride Zufiiga Sterling 30.000
Zufliga Chavez Laura 32.500
McBride Zufiiga Fernando 635
343.237 (1)

(1) Corresponden a préstamos concedidos por accionistas y compafilas relacionadas
para financiar capital de trabajo, no tienen definidos plazos de pago pero se
estiman seran cancelados en el corto plazo.




NOTA 7 - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacién)

us$
Documentos y cuentas por pagar
Companias relaclonadas
SURMAQ Cia. Ltda. 20.388
20.388
Pasivo a largo plazo
Acclonistas
McBride Rhor Albert 289,022

280.022 (2)
1

(2) Corresponden a préstamos concedidos por accionistas para financiar capital de
trabajo, no tienen definidos plazos de pago pero se estiman seran cancelados
en el largo plazo.

NOTA 8 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010, el capital social de la compariia MAQUINAS Y MOTORES
CIA. LTDA. (MAQUINMOTORS) esta conformado por 200,000 acciones ordinarias y
nominativas de US $ 1 cada una.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafila no ha sido fiscalizada
por lo cual, los aftos 2008 al 2010, inclusive se encuentran abiertos a revisién fiscal por
parte de las autoridades correspondientes.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor
de accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional
alguna. A partir del aflo 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del
impuesto a la renta.
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NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Conciliacién contable-tributaria -

Composicion:
UsS$
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 72.966
Participacién de los trabajadores en las utilidades ( 10.845)
62.021
(+) Gastos no deducibles 9.509
(-) Deducciones por incremento neto empleados ( 14.534)
Utilidad tributaria 56.996
Tasa impositiva 25%
Impuesto causado 14.249

Calculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta -

Durante el 2010 la Compafiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la Renta para el
2010, siguiendo las bases descritas en la Nota 2 i), ascendla a aproximadamente US$ 10,223,
monto que no supera el impuesto a la renta determinado para ¢! presente ejercicio y que
asciende a US$ 14,249, por lo cual se incluye en el estado de Resultados como impuesto a la
Renta causado el monto de US$ 14,240,

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junic de cada afio conforme el noveno digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Las operaciones de la
Compalfiia con partes relacionadas en el afio 2010 no superan el monto mencionado
precedentemente.

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros
(12 de abril del 2011) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion
de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.
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