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Guayaquil, 29 de abril del 2015

Sefores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Calle Pichincha 200 y 9 de Octubre
Ciudad

REF: Remision de Informes Auditoria Externa

De nuestras consideraciones:

Adjuntamos un ejemplar encuadernado del informe y dictamen de auditoria
correspondiente a la siguiente compaiiia:

No. Periodo de
Compaiiia Expediente revision Contenido auditor
1.  TERMINAL LOGISTICO 136879 2014 Dictamen de auditores independientes

DE DURAN S.A. TLD

Atentamente,
OHM & CO. CIA. LTDA. AUDITORES Y CONSULTORES — RNAE 833
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OHM&CO.

Auditores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de .
TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de TERMINAL LOGISTICO DE
DURAN S.A. TLD, los que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014, el estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha y, un resumen de las

politicas contables mas significativas y otra informacién explicativa (Expresados en
US Délares).

Responsabilidad de la Administraciéon sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento
del control interno que permita la elaboracién de estados financieros libres de
equivocaciones materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacioén y ejecucién de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable para determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores materiales.

4. Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Companiia. Una auditoria también incluye evaluar
lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables realizados por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién
de los estados financieros tomados en conjunto. Nosotros consideramos que la
evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra

opinién,
Guayaquil Quito
Av. Miguel H. Alcivar y Eleodoro Arboleda Avenida de los Shyris y Suecia
Edificio Plaza Center Piso 3, Oficina 306 Edificio Renazzo Plaza Piso 4, Ofi. 409
Telf.: +593 (4) 2280318 | 2290006 | 2290025 Telf.: +593 (2) 3331027 | 2262908 INDEPENDENT MEMBER
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Opinién:

5. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, Ia situacion financiera de TERMINAL LOGISTICO DE
DURAN S.A. TLD, al 31 de diciembre del 2014, su desempefio financiero y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF descritas en la Nota B.

Parrafos de Enfasis:

6. De acuerdo con el Reglamento para la Aplicaciéon de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” Completas y PYMES, son consideradas PYMES las
Compaiiias que, entre ofros parametros, tienen "un total de activos menor a
US$ 4,000,000. Al 31 de diciembre del 2014, el monto total de activos de TERMINAL
LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD asciende a US$ 7,600,308. En consecuencia, la
Administracién adopté para el ejercicio 2014, las Normas Internacionales de

Informacién Financiera NIIF completas. A esa fecha, el efecto por el cambio de
politicas contables no es material.

Otros asuntos:

7. Los estados financieros de TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD, por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2013, fueron auditados por otros auditores quienes
expresaron una opinién el 14 de abril del 2014 sin salvedades.

Informacién sobre otros requisitos legales:

8. Nuestras conclusiones sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Ia
Compaifiia, como agente de retencién y percepcion, asi como el pago y determinacion
de los diferentes impuestos, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2014,
se emite por separado en un informe denominado “Informe de Cumplimiento de las
Obligaciones Tributarias”. Esto en cumplimiento a la legislacion tributaria vigente en el
Ecuador, que establece su presentacién hasta el 31 de julio del 2015.
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TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD

3
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Expresado en USDdlares)
Al 31 de diciembre del
Notas 2014 2013 (1
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo en caja y bancos 95,911 51,266
Repuestos 168
Anticipos entregados a proveedores 134,450 59,550
Activo por impuestos corrientes 3,630
230,529 114,446
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo 7,369,779 2,020,994
7,369,779 2,020,994
TOTAL DEL ACTIVO: 7,600,308 2,135,440
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar 157,861 24,924
" Obligaciones con la administracién tributaria 5,347 5,751
163,208 30,675
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar largo plazo 5,355,000
5,355,000 -
Patrimonio
Capital social 6,000 6,000
Reservas 927 927
Aportes para futuras capitalizaciones 2,095,646 2,095,646
Resultados acumulados (20,473) 2,192
2,082,100 2,104,765
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 7,600,308 2,135,440

(*) Los saldos han sido reexpresados y ajustados con fines comparativos, como se explica en la Nota C.

Fabian Prieto Bowen
Gerente General

Honey & Comiente G

Nancy Constante
Contadora

Vea notas a los estados financieros :



TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD : ' 4
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDélares)

Afios terminados al
Al 31 de diciembre del

Notas 2014 2013 (*)
Gastos administrativos (21,838) (5,558)
Otros gastos _ (827)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (22,665) (5,558)

(*) Los saldos han sido reexpresados y ajustados con fines comparativos, como se explica en la Nota C.

S ame I\/anty B Gomianlr ¢
Fabian Prieto Bowen Nancy Constante
Gerente General Contadora

Vea notas a los estados financieros



TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD . 5
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (Expresado en USDélares)

Aportes para Ganancias
Capital Reserva futuras (Pérdidas) Total
Notas social legal italizaci lad; Patrimonio
Saldo al 1 de enero del 2013 3,000 927 - 7,750 11,677
Pérdida neta del ejercicio 2013 (5,558) (5,558)
Transferencia de cuentas por pagar 2,095,646 2,095,646
Pago de capital suscrito 3,000 3,000
Saldo al 31 de diciembre del 2013 6,000 927 2,095,646 2,192 2,104,765
Pérdida; neta del ejercicio 2014 (22,665) (22,665)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 K 6,000 927 2,095,646 (20,473) 2,082,100

(*) Los saldos han sido reexpresados y ajustados con fines comparativos, como se explica en la Nota C.

Vanoy f Conyionfe €

Fabian Prieto Bowen Nancy Constante
Gerente General Contadora

Vea notas a los estados a los estados financieros
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TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD 6
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresados en USDdlares)
Arios terminados al
31 de diciembre de
Notas 2014 2013 (*)

ACTIVIDADES DE OPERACION: : :

Efectivo recibido de clientes 55,740

Efectivo pagado a proveedores (54,257)

Otros 38,430 (5,292)

Efectivo neto proveniente (utilizado en) de las actividades de _

operacion 38,430 (3,809)
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento en las inversiones de propiedad, planta y equipo (5,348,785) (996,412)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (5,348,785) (996,412)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de capital de los préstamos 3,000

Financiamientos recibidos 5,355,000 980,746

Efectivo neto proveniente de las actividades de

financiamiento 5,355,000 983,746
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO 44,645 (16,475)

Saldo del efectivo al inicio del afio F 51,266 67,741
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 95,911 51,266

(") Los saldos han sido reexpresados y ajustados con fines comparativos, como se explica en la Nota C.

Noncy b Gomviant. ¢

Fabian Prieto Bowen
Gerente General

Nancy Constante
Contadora



TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD 7
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en USDélares)
Afios terminados al
31 de diciembre de
Notas 2014 2013 (%)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
PERDIDA NETA DEL EJERICIO (22,665) (5,558)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
(Aumnento) en anticipos entregados a proveedores (74,900) (6,938)
Disminucion en otras partidas deudoras 3,462
Aumento en cuentas por pagar 132,937 7,687
Disminucion en otras partidas acreedoras (404)
61,095 1,749
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO EN) DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 38,430 (3,809)

(')-Los saldos han sido reexpresados y ajustados con fines comparativos, como se explica en la Nota C.

Nanoy & Goréonk. ¢

Fabian Prieto Bowen Nancy Constante
Gerente General Contadora



TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDdlares)

A. TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD:

Antecedentes:

La Compaiiia fue constituida el 11 de enero del afio 2011 mediante escritura publica,
la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 28 de enero del
mismo afio, con un capital suscrito de US$ 6,000 divididos en 6,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.

Informacidén general:

Las operaciones de la Compaifiia estan sujetas al control de las diferentes entidades
estatales de control, se rige bajo las normas societarias y tributarias vigentes en el
Pais y por las disposiciones de su estatuto social. Su domicilio principal y su lugar de
operaciones efectivas estan ubicados en la ciudad de Guayaquil. El objeto social de la
Compaiifa es brindar servicios como terminal de almacenamiento de graneles solidos,
que incluye servicios de logistica, portuarios, de transporte maritimos y fluvial, de
almacenamiento y distribucion. Este terminal esta ubicado en la ciudad de Duran.

La Compaiia, no es considerada como grupo econdmico por parte de Ia
Administracién Tributaria, ni por ningin otro ente estatal controlador, no cotiza en
mercados activos o de valores; debido a esto, no estan obligados a presentar estados
financieros consolidados. Al 31 de diciembre del 2014, se encuentra en fase de
construcciébn de sus instalaciones, por lo cual no ha realizado operaciones, ni
generado ingresos ordinarios.

Aprobacién de los estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 que se adjuntan, fueron emitidos
por la Administracién con la autorizacién de la gerencia el 5 de marzo del 2015, los

que seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

Moneda de presentacién:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en Délares Estadounidenses (US$), que es la
moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000.

Bases de preparacion de los Estados Financieros:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias y
Valores, emitida en la Resolucion 06.Q.ICI1.004, del 21 de agosto del 2006.




TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD 9
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDdlares)

A. TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD: (Continuacioén)

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, la
Compaiiia ha implementado las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF para PYMES) para el afio 2012, cuyo efecto por adopcidén por primera vez se
registrd en el patrimonio el 1 de enero del afio 2012, tomando como referencia y como

afio de transicion, los saldos expresados en los estados financieros al 31 de diciembre
del 2011.

Las politicas contables aplicadas por la Administracion son diferentes con las

aplicadas en afios anteriores. Para el afio 2014, la Compaiiia aplico NIIF completas,
debido a:

1. EI RNIIF en su articulo 1 establece que: “Las Compafiias cuyo monto de activos
sea inferior a US$ 4,000,000, sus ventas brutas anuales sean inferiores a US$
5,000,000, y tengan menos de 200 trabajadores; serén calificadas como PYMES”;
y'

2. La NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores” en
su parrafo 14 (b) establece que: “La entidad cambiard de politicas contables
cuando sea necesaria la presentacién de estados financieros que suministren
informacién mas fiable y relevante sobre los efectos de las transacciones, otros
eventos o condiciones que afecten a la situacion financiera de /a entidad.”

La Compariia al 31 de diciembre del 2014 reporta US$ 7,600,308 como total de
activos, y mantiene activos en procesos de construccién, para los cuales la NIIF para
PYMES no establece un tratamiento muy amplio, a diferencia de la NIC 16.

De acuerdo a los puntos y los antecedentes expuestos en parrafos precedentes, la
Administracién presenta estados financieros re-expresados retroactivamente,
aplicando NIIF completas para todos sus componentes; esto en cumplimiento del
parrafo 22 de la NIC 8. Al 31 de diciembre del 2014, la aplicacion de las nuevas
politicas contables, no presenta efectos que requieran ser revelados.

Medicidn:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido preparados en base al
costo histérico, de adquisicién o nominal.



TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDélares)

A. TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD: (Continuacién)

Elaboracion de estados financieros y reportes:

La Compaiiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los

requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios Yy
societarios.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros se presentan comparativos con
los iniciales y finales del afio anterior, debido a la re-expresion de estados financieros

por cambios de politicas contables, descrito en “Bases para la preparacion de
Estados Financieros”.

Las notas a estos estados financieros incluyen informacion descriptiva y narrativa para

la comprensién de los estados financieros, en cumplimiento de lo establecido en los
parrafos 38 y 38A de la NIC 1.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han sido utilizadas en la preparacién de los estados financieros:

1. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion” establece que
un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
entidad. De acuerdo con esta definicién, la Compaiiia mantiene como activos
financieros: efectivo en caja y bancos, equivalentes de efectivo, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otros; como
pasivos financieros, proveedores por pagar y otros.

1.1. Activos financieros:

La NIC 32 establece el tratamiento para la presentacién de activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos
financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz. La Compariia realiza
esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.




TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A.TLD 11
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDodlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién) S

Reconocimiento inicial y medicidon posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicion o nominal. La medicién posterior de los activos financieros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiiia no ha
designado ninglin activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el Délar
de los Estados Unidos de América, de alta liquidez; los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las

- transacciones.

Anticipas a_proveedores: Principalmente representan los anticipos
entregados a los proveedores, para que puedan iniciar su trabajo. Estos
anticipos se registran al valor del desembolso registrado, y se liquidan en
base al devengado.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compaiiia evala alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor,
como lo establece el parrafo 58 de NIC 39 y parrafos 9 y 10 de la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”. En el parrafo 12 de la NIC 36, se
establecen las pautas de las variables a considerar para identificar los
indicios de deterioro, que son las que aplica la Administracion en su analisis.

Estas evidencias podrian incluir indicios de que los deudores se encuentren
en dificultades financieras significativas. La pérdida o deterioro se reconoce
en resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros
del activo financiero y su valor recuperable. En el periodo que se reporta no
se han presentado indicios de deterioro del valor de los activos de la
Compaiiia.

Baja de activos financieros:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.2.9 de NNF 9 “Instrumentos
financieros”, los activos financieros se dan de baja en cuentas, cuando:

« Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;




TERMINAL LOGISTICO DE DURAN-S.A. TLD 12
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDélares)

B. RESUMEN DE LAS _POLITICAS CONTABLES _MAS _ SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

e Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo o se asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de

los flujos de efectivo recibidos, inmediatamente como parte del acuerdo
de traspaso; y

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del mismo.

1.2. Pasivos Financieros:

NIC 32 establece el tratamiento para la presentacién de pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados y los registrados al costo
amortizado, en concordancia con el parrafo 4.2.2 de la NlIF 9. La Compaiiia
realiza esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la Comparfia no ha
designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar. Se reconocen como tales los proveedores no
relacionados y los préstamos recibidos de las relacionadas; son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos.y no cotizan en un mercado activo.
Son reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de
bienes o servicios, medidos a su valor nominal. y posteriormente, al costo
amortizado. Para ello se utiliza el método de la tasa de interés efectiva y se
reconoce el gasto a lo largo del periodo correspondiente. Al 31 de diciembre
del 2014, no se reconocen como gastos por aplicacién de este método.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por pagar
y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las
estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su valor
razonable. '



TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDoIares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS _SIGNIFICATIVAS:

(Continuacién)

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9, los pasivos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

¢ Se ha extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato, ha sido pagada o cancelada o ha expirado.

e Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo;

la diferencia entre ambos se debe reconocer en el estado de resultados
del ejercicio.

2. Propiedad, planta y equipo:

21.

2.2.

Terrenos:

Como lo establece el parrafo 7 de la NIC 16, se reconocen como un activo
cuando es probable que la Compafia obtenga beneficios econdmicos
futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Los terrenos se los reconoce inicialmente al costo y se los contabiliza por
separados del resto de activos considerados como propiedad, planta y
equipo, son activos no depreciables debido a que su vida Util es ilimitada, en
los casos en que el costo de este incluya los valores por desmantelamiento
y rehabilitacién, estos dos valores se podran depreciar por el tiempo en el
que se estima que se va a recibir los beneficios econémicos por haber

incurrido en esos costos, siguiendo los lineamientos establecidos en los
parrafos 58 y 59 de la NIC 16.

Activos en proceso:

La NIC 16 en su parrafo 10, le permite reconocer inicialmente y durante toda
la etapa de construccién, todos los costos en el momento en que se incurren
durante toda la etapa de construccion.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

3. Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia
si existe algln indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la NIC 36, la Compariia
estima su importe recuperable, este es, el mayor entre el valor razonable menos
los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado de resultados en la clasificacion de activo
correspondiente. A la fecha de presentacion de los estados financieros, la

- Administracién considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado

de sus activos no monetarios

Impuesto a las ganancias:

La Compaiiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo establecido en
NIC 12 “Impuestos a las ganancias” y determina el impuesto corriente y el
impuesto diferido con cargo a resultados del ejercicio; los cargos por impuesto
diferido relacionados con partidas que se reconocen en el patrimonio contra Otros
Resultados Integrales se presentan también en Otros Resultados Integrales. A la
fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiiia no reporta partidas
relacionadas con impuestos reconocidas en Otros Resultados Integrales.

4.1. Impuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo que corresponde.
Los valores por retenciones en la fuente se compensan con el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan como activo mientras sea probable su recuperacion.

La base ftributable o utilidad gravable se determina aplicando los
lineamientos establecidos en. la Ley de Régimen Tributario Interno, su
Reglamento.y otras-disposiciones tributarias vigentes, el impuesto a la renta
causado se determina aplicando la tasa del 22% desde el afio 2013, de
acuerdo a lo establecido en el la Ley de Régimen Tributario Interno.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES _MAS _SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

4.2. Impuesto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
activo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

+ Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de
un activo o pasivo, en el estado de situacion financiera, y su base fiscal.

e Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la

contable, que se originan entre un periodo y se revierten en otro. Son
también diferencias temporarias.

En cumplimiento de lo establecido en el parrafo IN 2 de NIC 12, la
Compaiifa registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo
basado en el balance, es decir, en base a las diferencias temporarias, en

lugar del método del pasivo basado en el estado de resultados que se centra
en diferencias temporales.

5. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econémicos futuros relacionados con la reduccién
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

6. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: los ingresos

cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece
el parrafo 27 de la NIC 1.
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C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA: . '

La Compariia decidi6 no adoptar anticipadamente las siguientes normas .e
interpretacion que fueron emitidas por el IASB, pero que no es de caracter obligatorio
su aplicacion en los periodos iniciados el 01 de enero del 2014:

« NIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”. aplicable para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero del 2016, se permite su aplicacién
anticipada. Esta norma da los lineamientos para contabilizar las cuentas de
diferimientos cuando sus precios o tarifas estan sujetos a regulaciones, permite
que las Compafiias sigan aplicando sus PCGA anteriores aun siendo de aplicacion
obligatoria de esta norma y establece que los saldos y movimientos de estas
cuentas deben presentarse por separado en los estados financieros. A la fecha de
presentacion de los estados financieros, no es posible determinar si esta norma va
a afectar a la presentacion de los estados financieros o su posible efecto.

o NIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”: aplicable para periodos que comiencen a partir del 1 de enero del 2017,
se permite su aplicacién anticipada. Esta norma establece que los ingresos por
actividades ordinarias- sean reconocidos en la medida que representen la
transferencia de bienes o.servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refieje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio, esto por medio de la aplicacién de 5 etapas claramente definidas en el
cuerpo de la norma. A su vez esta norma deroga todas las normas relacionadas
con los Ingresos Ordinarios. A la fecha de presentacion de los estados financieros,
no es posible determinar si esta norma va a afectar a la presentacion de los
estados financieros o su posible efecto.

D. PRESENTACION _DE __ ESTADOS __ FINANCIEROS COMPARATIVOS Y
RECLASIFICACION DE SALDOS:

Como fue mencionado en la NOTA A — “Elaboracion de estados financieros y
reportes”, los estados financieros al 31 de diciembre del afio 2014 se presentan
comparativos con el afio anterior. En aplicacion del principio de importancia relativa y
agrupacioén de datos que establece los parrafos 29 al 31 de la NIC 1, las partidas han
sido reclasificadas y agrupadas segin su naturaleza y concepto, con la finalidad de
una presentacién acorde a las NIIF, que permita una mejor comprensién y lectura. de
los estados financieros en su conjunto. Los principales cambios son los siguientes:

e - Los activos financieros se presentan por separado: Efectivo, cuentas, por cobrar
comerciales, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos por impuestos
corrientes y otras cuentas por cobrar, en las Ultimas se incluyen los pagos
anticipados a proveedores y préstamos a empleados.
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RECLASIFICACION DE SALDOS: (Continuacién)

D. PRESENTACION DE _ ESTADOS _ FINANCIEROS COMPARATIVOS Y

e Los resultados de los calculos de los impuestos se los presenta netos, es decir se
compensa el impuesto causado con los créditos tributarios correspondientes.

e Los pasivos financieros se presentan por separado: Cuentas por pagar
comerciales, impuestos por pagar y beneficios a los empleados.

A continuacién presentamos el efecto de esta reclasificacion:

Estados financieros al

31/12/2013 Reclasificacién 01/01/2014

ACTIVO
Activo corriente:
Efectivo 51,266 51,266
Anticipos entregados a proveedores 63,180 (3,630) 59,550
Activos por impuestos corrientes - 3,630 3,630
' 114,446 114,446
Activo no corriente: '
Propiedad, planta y equipo 2,020,994 : 2,020,994
2,020,994 - 2,020,994
TOTAL DEL ACTIVO : 2,135,440 2,135,440
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente: ~
Cuentas por pagar 30,675 (5,751) 24,924
Obligaciones con la Adm. Trib. - 5,751 5,751
TOTAL PASIVO 30,675 30,675
PATRIMONIO
Capital social 6,000 6,000
Reserva legal 927 ) 927
Resultados acumulados 2,097,838 2,097,838
TOTAL DEL PATRIMONIO 2,104,765 ‘ - 2,104,765
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,135,440 2,135,440
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1.

Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compaifiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacién. La planificacion
general de gestibn de riesgo de la Compafiia se encuentra enfocada
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que
trata de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el
desempeiio de la Compaifiia.

La Gerencia General tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo a
politicas que proporcionan los principios para el manejo de los riesgos, asi como
las politicas elaboradas para las areas especificas, como el riesgo de todo tipo de
cambio, de interés y de créditos.

A continuacion se presenta los principales riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compaiiia: -

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de
cambio monetario, en los cambios en las tasas de interés.

Cambios en los tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien
debido a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones
que desarrolla la Compaiiia, las realiza en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el afio 2000, por lo

tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuaciéon del valor
razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento.financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposiciéon de este riesgo
estd principaimente relacionada con las obligaciones con diferentes
entidades. La Compaiiia al 31 de diciembre del 2014, mantiene obligaciones

que le representen cargos financieros, por lo cual el riesgo de cambios en
las tasas de interés es alto. ‘

Por ello, es necesario mencionar que al final del periodo 2014 el mercado
financiero presento una moderada volatiidad de las tasas activas
referenciales de interés, la cual durante el afio 2014 fue de 7.84% (enero
2015), esta tasa disminuyé en 0.33% en comparacion con el afio 2013.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

1.2. ‘Riesgo de crédito:

1.3,

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o
que lleva a una pérdida financiera. Surge principalmente del efectivo, sus
equivalentes e instrumentos financieros.

El riesgo de la Comparnia estd relacionado con sus actividades
operacionales, principalmente por los anticipos entregados a proveedores,
en las cuales incluye el efectivo. La Compariia mantiene su efectivo en
instituciones financieras, a continuacion un detalle de los bancos locales con
sus respectivas calificaciones: ’

Calificacion
Entidad financiera 2014 2013
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-

Riesdo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en
certificados bancarios por plazos mayores a 90 dias, permitiendo de esta
forma a la Compainifa desarrollar sus actividades normalmente.

La gestién del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar
fransacciones, principalmente las de endeudamiento. La Gerencia de la
Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a
través de sus recursos propios, y financiamientos con entidades financieras.

El riesgo de liquidez es motivo de permanente andlisis por parte de la
administracion y, busca la forma de mejorar y optimizar las oportunidades

para disponer flujos de dinero a menor costo y para el momento que se
requiere.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

1.4. Riesgo de cagitalizacién{

La Compafiia administra una importante base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compafila es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compariia son: (i) salvaguardar la capacidad de la
Compaiifa para continuar en su proceso pre-operativo (construccion) en la

forma planificada; y (ii) mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades. ’

F. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Cajas chicas. 230 30
Bancos Locales (1) 95,681 51,236
95,911 51,266

(1) Corresponde principalmente al efectivo disponible en la cuenta bancaria del Banco

Internacional S.A. por US$ 73,487 (US$ 49,180 para el afio 2013), estos fondos
son de libre disponibilidad.

G. ANTICIPOS ENTREGADOS A PROVEEDORES:

En esta cuenta se registran todos los anticipos entregados a los diferentes
proveedores de servicios y bienes. Corresponde principaimente US$ 37,127 a
Espinosa Paez S.A., US$ 37,539 a Haz Garcia Carlos y US$ 32,559 a Construcciones
y Cubiertas Klaere Cia. Ltda. Los valores de estos anticipos fueron establecidos en
contratos contractuales, los mismos que resumimos en la Nota O.

H. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Los movimientos realizados en el afio 2014, de los reconocidos como activos de
propiedad, planta y equipos, es el siguiente:
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H. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: (Continuacién)
Movimiento del afio 2014:
Saldo al i Saldo al
01/01/2014 Inversion  41112/2014
Terrenos 1,624,774 54,192 1,678,966
- Activos en proceso 4,439 (1) 3,511,188 3,615,627
Importaciones en transito 391,781 1,773,563 2,165,344
Equipos de computacién 3,332 3,332
Oftros activos 6,510 6,510
2,020,994 5,348,785

7,369,779

(1) Corresponde a la principalmente US$ 3,105,333 al avance en las construcciones

de silos.

CUENTAS POR PAGAR:

Esta cuenta incluyen los valores por pagar a los proveedores de servicios
principalmente, que estan directamente vinculados en los procesos de construccion de
los activos descritos en la Nota H. Para el afio 2014, corresponde principalmente US$
137,943 por pagar a Cimentaciones Generales y Obras Portuarias CIPORT S.A.

J. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO:

Instituciones financieras
Andigrain S.A.

Saldo al
31-12-2014
1) 4,600,000
755,000

5,355,000

(1) Corresponde a los préstamos que mantiene contratados la Comparniia, pagaderos

al vencimiento. A continuacion el detalle:

“hicio _ Vencimiento % _préstamo
Banco Bolivariano C.A. 31-03-2014 28-03-2016 8.15 (1) 1,500,000
Banco Bolivariano BBP 24-07-2014 Renovable 3.00 1,600,000
Banco Internacional S.A. 18-02-2014 12-01-2021 7.75 1,500,000
‘ 4,600,000
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J. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO: (Continuacién)

(1) Este préstamo se encuentra garantizado con una pdliza de inversion

pignorada a favor de la Compafiia por su. relacionada ANDIPUERTO
GUAYAQUIL S.A. '

K. PATRIMONIO:

1. Capital social: El capital social de la Compaiiia, estd compuesto por 6,000
acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominar es de US$ 1 distribuidos en:
2,000 acciones (33.33%) para ANDIGRAIN S.A., 2,000 acciones (33.33%) para
ANDINAVE S.A. y 2,000 acciones (33.33%) para PACIFICLINK S.A. No cotizan
sus acciones en un Mercado Activo o Bursatil.

2. Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacién societaria vigente en el pais,
permite a las sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante [a apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas.

3. Reserva legal: De acuerdo con la legislaciéon societaria vigente en el pais, la
Compaiiia ha cumplido en transferir el 10% de su utilidad neta del ejercicio,
completando mas del 50% de su capital social. Esta reserva no puede ser
distribuida entre los accionistas, excepto en los casos de liquidacién de la

Compaiiia. El saldo se puede utilizar para cubrir pérdidas futuras o para aumentar
el capital social.

4. Resultados acumulados: Esta cuenta estd conformada por US$ 2,192 de

ganancias acumuladas de afios anteriores y una pérdida por US$ 22,665 de
resultados del gjercicio.

L. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago

- del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre
la renta. La Comparfiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 presenta pérdida del
ejercicio, por lo cual no genera participacién para los trabajadores.

M. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicéndo la tasa de impuesto vigente sobre la base

imponible determinada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades constituidas en el
pais, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 22% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde el afo
2013, segun lo establece el Cadigo Organico de la Produccién, comercio e Inversiones.
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M. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

El 29 de diciembre del 2007, se publico la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
- del Ecuador, la misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renta, el mismo que debe
ser cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades, que
estén sujetas al impUesto a la renta, en las formas que establece esta ley. A partir del
afio 2010, este anticipo de impuesto a la renta se convierte en el impuesto minimo a

pagar, en los casos en que el impuesto causado es menor al anticipo calculado del afio
anterior.

Durante el ejercicio econdmico 2014, la Compariia no registra un pasivo y un gasto por
concepto de este impuesto. A continuacién se detalla la base para el célculo

correspondiente:
Al 31 de diciembre del
2014 . 2013
Pérdida antes de impuesto a la renta: (22,665) (5,558)
Gastos no deducibles 3,020 1,864
Base imponible: (19,645) (3,694)

La Compafila se encuentra en su etapa pre-operacional, debido a que su

infraestructura esta en proceso de construccion, por lo cual, esta exenta del pago del
Anticipo del Impuesto a la Renta.

N. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacién se indican las transacciones realizadas con partes relacionadas, que
principalmente lo conforman los accionistas:

1. Compras de servicios y bienes:

2014
: Valor No. Trans.
Andinave S.A. v 177 4
Pacificlink S.A. : 13,710 _ 8
13,887 - 12




TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD _ 24
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USD6lares)

N. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

2. Prestamos entre relacionadas:

Durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del

2014 2013

Valor No. Trans. Valor
Andigrain S.A. 755,000 1 150,000
755,000 1 150,000

3. Saldos por pagar al 31 de diciembre del 2014:

Durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero y 31 de
diciembre del

2014 2013

Andigrain S.A. 755,000

Andinave S.A. | 19,000
755,000 19,000

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2014, no mantiene personal contratado que

pueda ser considerado personal clave, por lo cual, no se reportan remuneraciones
entregadas al personal clave.

En el transcurso de su etapa pre-operacional, la Compariia recibe servicios
administrativos por parte de relacionada sin costos representativos.

Adicional a esto, recibe fondos por parte de sus accionistas como inversiones para su
desarrollo.
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O. OBLIGACIONES CONTRACTUALES:

La Compafiia, durante el afio 2014 ha celebrado contratos con diferentes contratistas y
proveedores de servicios, a continuacién el detalle de estos contratos:

Precio Formas de ;
Contratista pactado ociﬂﬁ::a‘:: ! Garantias Plazo
uss$ pago _ :
Garantia de fiel
cumplimiento
o . de contrato por Inicio: 13 de
, 9% de entrada, la Construirla  unvalordel 5%  junio del 2014,
CIPORT S.A. 1,360,000 entrega de planillas cimentacion de 7 del contrato y vencimignto:
s or cumplimiento silos metalicos. del buen uso 150 dias-
P p ’ del anticipo por posteriores.
el 100% del
mismo.
Inicio: 18 de
55% de entrada, la Fabricacion e febrero del
diferencia mediante hinca de 266 2014,
CIPORT S.A. 962,002 entrega de planillas pilotes de vencimiento:
por cumplimiento. hormigén. 150 dias
posteriores.
' Comprae " E_)e buep t
50% de entrada, instalacion de - 'UNCONAMIENto nicio: 24 de
Espinosa 45% entrega fisica, y una bascula _gon to d enero del 2014,
Paez 39,081 la diferencia cuando camionera vencimiento de e ncimiento: no
finalice la instalacion. electronica un a?ob,lno se especifica.
Mettler Toledo. establece
monto.
o Inicio: 15 de
3% del us$ 4'.5.00 de forma Prestar servicios enero del 2014,
Marco Suarez valar de anticipada, la de Fiscalizacion vencimiento:
; cada diferencia en avance de obra término de Ié
contrato. de obra. ’
obra.
Prestacion de
20% de entrada, servicios de
20% diez dias montaje, I
después de firmado fabricacic!)n de ln"."o' 26 d:
TEPACORP el contrato, 40% por soporteria y septlg(l;r;t;re el
- S.A. 335,231 el montaje, y la transiciones de y S
diferencia cuando para los equipos, vensc:r:lf:;c;. 27

finalice los montajes
y fabricaciones.

que conforman
el sistema de
almacenamiento.

P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
econémico 2014, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales y/o en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compaifiia relacionada.
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P. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas

domiciliadas locales y/o en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
. acumulado superior a los US$6,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo

mencionado en el primer pérrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacién de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con

partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,
e No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién
de recursos no renovables.

~ La Compaiiia no tiene la obligacién de presentar Informe de Precios de Trasferencia,
debido a que durante el afio 2014, no reporta transacciones con partes relacionadas
que superen los limites establecidos por la Ley para su presentacion.

Q. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o

eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2014.
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