TERMINAL LOGISTICO DURAN S. A. TLD

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 72.369 144.419
Cuentas por cobrar comerciales 5 33.666 72.731
Otras cuentas po cobrar 6 46.850 243.486
Impuestos por recuperar 12(a) 189.274 133.749
Total activo corriente 342.159 594.385
Activo no corriente
Propiedades y equipos, neto 7 10.865.903 10.274.571
Total activo no corriente 10.865.903 10.274.571
Total activo 11.208.062 10.868.956

Noney B omlank €
Fabian Prieto Bowen Nancy Constante
GERENTE GENERAL CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



TERMINAL LOGISTICO DURAN S. A. TLD

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017 (1)
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 8 340.240 397.469
Cuentas por pagar 9 41.670 19.467
Cuentas por pagar relacionadas 10 179.800 137.272
Beneficios 2 empleados 11 109.916 74.906
Impuestos por pagar 12 (b) 88.980 11.413
Total pasivo corriente 760.606 640.827
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 8 4.530.114 4,921.070
Cuentas por pagar relacionadas 10 5.214.200 1.449.091
Total pasivo no corriente 9.744.314 6.370.161
Total pasivo 10.504.920 7.010.988
Patrimonio
Capital social 16 6.000 6.000
Aporte para futuras capitalizaciones - 3.545.646
Reservas 17 306.321 52.906
Utilidades retenidas 390.821 253.416
Total patrimonio 703.142 3.857.968
Total pasivo y patrimonio 11.208.062 10.868.956

Nan oy /b BO./V)/clnlle 4
Fabian Prieto Bowen Naﬁcy Constante
GERENTE GENERAL CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

(1) Para presentacion del informe comparativo, se efectuaron reclasificaciones (ver nota 20)



TERMINAL LOGISTICO DURAN S. A. TLD

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos administrativos
Utilidad operacional

Gastos financieros
Otros ingresos
Utilidad antes de participacion de trabajadores

15% Participacion de trabajadores
Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta y resultado integral del afio

Fabian Prieto Bowen
GERENTE GENERAL

NOTAS 2018 2017 (1)
1.997.042 1579.412
13 850.363 716.010
1.146.679 863.402
14 202.377 133,638
944.302 729.764
15 (301.325) (322.310)
366 51
643.343 407.505
12(d) (104.492) (68.586)
538.851 338.919
12(b) (148.030) (85.503)
390.821 253.416

Nenes B Gomvdanlz ¢

Nancy Constante
CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

(1) Para presentacion del informe comparativo, se efectuaron reclasificaciones (ver nota 20)
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TERMINAL LOGISTICO DURAN S.A. TLD

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Ddlares de E.U.A

Flujo de efectivo de actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado a empleados

Otros ingresos

Gastos financieros

Efectivo neto provisto (utilizado en) actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de bienes de propiedades y equipos
Efectivo neto provisto (utilizado en) actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Cobro por financiamiento otorgado a relacionadas
Préstamos otorgados a compaiias relacionadas
Pagos a instituciones financieras

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Incremento neto en efectivo
Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

Fabian Prieto Bowen
GERENTE GENERAL

2018 2017

2.035.753 1.561.289
(487.549) (838.409)
(169.313) (90.349)
366 y
(362.364) (280.990)
1.016.893 351.541
(963.787) (1.132.742)
(963.787) (1.132.742)
615.000 175.000
(353.010) 831.364
(387.146) (266.122)
(125.156,00) 740.242
(72.050) (40.959)
144,419 185.378
72.369 144.119

Ne.n o b Comvlenti ¢

Nancy Constante

CONTADORA

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados



TERMINAL LOGISTICO DURAN S.A. TLD

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de Estados Unidos de America

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del ejercicio

Mas:
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto(utilizado) en actividades de operacién:

Provision incobrables
Depreciacion

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en otras cuentas por cobrar

Disminucién (aumento) en otras partidas deudoras
Disminuciéon (aumento) Cuentas por pagar
Disminucion en otras partidas acreedoras

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de operacion

/ 70— Nen

2018 2017
390.821 253.415
354 796
372.455 342.795
372.809 343.591
179.177 (18.969)
645 (326.930)
38.431 3.701
35.010 96.733
253.263 (245.465)
1.016.893 351.541

oy b Conslants €

Fabian Prieto Bowen
GERENTE GENERAL

hiancy Constante
CONTADORA

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.



TERMINAL LOGISTICO DURAN S. A. TLD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E.U.A.

OBJETO DE LA COMPARIA

TERMINAL LOGISTICO DURAN S.A, TLD (en adelante la compafiia) fue constituida en la cuidad Guayaquil el 11 de
enero de! 2011 mediante escritura piblica, & inscrito en el Registro Mercantil de Guayaquil el 28 de enero del 2011,
su domicilio estd ubicado en Duran. Su actividad es brindar servicios como terminal de almacenamiento de graneles
solidos, que incluyen servicios de logistica, de almacenamiento, despacho, recepcién y transilaje.

Las instalaciones administrativas estan ubicadas en la Avenida 9 de Octubre y Malecdn Edificio Previsora, Guayaquil,
Provincia del Guayas.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Administracion de la Compafia para su distribucion y
seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la administracion, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de estos estados financieros consolidados se detallan
a continuacién. Estas politicas se han aplicado sisteméticamente a todos los afios presentados, 2 menos gue se
indique o contrario.

(a) Base de preparacion.-
Los estados financieros de Terminal Logistico Duran 8. A. (TLD) se han preparado de acuerdo con la "Norma
Internacional de Informacion Financiera para Entidades Pequefias y Medianas" (NIIF para las PYMES). La
preparacion de los estados financieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También requiere que |a gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad, o areas donde los
supuestos y estimaciones son importantes para los estados financieros, se revelan en la nota 3.

{b) Efectivo en caja y bancos.-

Corresponde al efective en caja y bancos, se presenta al costo v no estd sujefo a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

(c) Activos y pasivos financieros.-
San instrumentos financieros no derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos
hasta su vencimiento. Estan registrados inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando el derecho contractual de la Compariia sobre los flujos de efectivo del active financiero expira
o cuando la Compafia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustanciaimente los
riesgos y heneficios de ese active. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:
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o Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar .- Corresponde a cuentas por cobrar
comerciales con sus clientes por servicios de almacenamiento, despacho entre ofras actividades que
corresponden al giro del negocio; empleados, anticipo a proveedares y ofras cuentas por cobrar. Se
registran a su valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones por pago registradas al costo por servicios de
construccion . Se registran al valor nominal y no generan intereses.

o Cuentas por pagar compaiiias relacionadas.- Corresponden a pagaré por préstamos recibidos. Se
registran al valer nominal y generan intereses.

o Obligacién financiera.- Estan representados a su valor razonable, Posteriormente son registrados con
hase al costo amortizado en funcién al tiempo de vigencia de las obligaciones.

{d) Pagos anticipados.-

(e)

Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son liguidados en funcién a la entrega
de la obra o servicic con ! soporte de la factura. Los pagos anticipados se devengan durante un periodo no
mayor de 12 meses.

Propiedades y equipos.-
Las propiedades y equipos se registran al costo de adquisicién neto de la depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de las propiedades y equipas comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables (de aplicar) y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. Los
costos por reparaciones mayores son capitalizados cuando se estime beneficios futuros para el giro del negocio,
los desembolsos posteriores por reparaciones y mantenirmientos son registrados en resultados en el periodo en
que se incurren,

La depreciacién de propiedad, planta v equipos es calculada siguiendo el método de linea recta basada en la
vida util estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ANOS

Inmueble 25
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn

Otros activos 10

Las perdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se liquidan contra los resultados del ejercicio.
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De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe es el costo del activo menos su valor residual. El valor residual
es el importe estimado que la compariia podria obtener por la venta del activo, al término de su vida util. La
Administracidn ha considerado determinar un valor residual del 20% para los inmuebles, y el 10% para los demas
activos que se consideren relevantes, dado que espera una recuperacion monetaria significativa por su
disposicién, al término de la vida il estimada.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros. —

Los activos sujetos a depreciacion se somelen a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. E valor recuperable
de los activos corresponde al mayor entre €l monto gue se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos
de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de
efectivos identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2018, no se ha identificade la
necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Provisiones.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para refiejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

Beneficios a empleados

Corto plazo:
o Participacién trabajadores.- Es calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la rents, segin lo establecido por |a legislacion ecuatoriana vigente.
o Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador,
o Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Reservas y Resultados Acumulados.-

o Reserva legal.- De acuerde con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos &l 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta gque el salde de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

o Reserva facultativa.- De acuerdo a la [egislacion societaria vigente en el pals, se permite a las sociedades
constituir reservas especiales o de libre disposicion, mediante la apropiacién parcial de 1a utilidad neta anual,
en los porcentajes v para los objetivos establecidos por el estatuto sociales o la Junta General de Accionistas.
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Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos son raconocidos en la medida que es probable que lo beneficios econdmices asociados a la
transaccion fluyan a la Comparila y que éstos pueden ser confiablemente medides, Los ingresos son medidos
al valor razonable del page recibido, incluyendo descuentos, rebajas o derechos que correspondan. Los
siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresocs operacionales:
Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengado, es decir, en la

medida que los servicios han sido prestados y con independencia def momento en que se produzca el cobro en
efectivo o financiamiento derivado de ello. Los ingresos de la Compaifiia provienen de |a prestacion de servicios
con terceros y corresponden a los siguientes servicios principalmente: almacenamiento, despacho, recepcion y
transilaje de granos.

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo porimpuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de
0 pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de
dichos importes, son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

La administracion evalda periédicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en ias que las leyes tributarias son objeto de interpretacidn.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (g]. impuesto al valor agregado}, salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurridos en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cabrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyende el importe de impuesios sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas gue se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en e! estado de situacion
financiera, segun corresponda,

Reconocimiento de costo y gasto.-

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurrides, ¢ en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

10




ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. -

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la administracién de la
Compafia realice y utilice estimaciones contables y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
y basada en su experiencia en el negacio, con el objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas gue
farman parte de los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la Compafiia.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia yfo requieran un alto grado de juicio por parte
de [a administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes
conceptos:

o Propledad y equipos: |.a determinacion de las vidas Gtiles que se evailan al cierre de cada afio, en caso de
detectarse cambios en su uso.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2018 2017

Caja 530 530
Bancos Locales 71.839 143.889
72.369 144.419

Los saldos de bancos no fienen restricciones algunas en su uso, estan a libre disposicion de la Compaiiia.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 21 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales consistian en:

2018 2017
Clientes locales (1) 35.367 74.078
Provision cuentas incobrables (1.701) {1.347)
33.666 72.731

(1) Representan saldos adeudados por clientes locales, a la fecha de emisién de este informe han sido
recuperados en su totalidad.

Durante los afios 2018 y 2017 el movimiento de fa estimacién por deterioro fue:

2018 2017
Saido inicial 1.347 551
Incremento 354 796
Saldo final 1.701 1.347

1




s

et

.

o

s~

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otras cuentas por cobrar consistian en:

2018 2017
Anticipo a proveedares (1) 40,000 233.773
Seguros pagados por anficipado 6.849 7.494
Ofras cuentas por cobrar 1 2.050
Empleados - 169
46.850 243.486

(1) Corresponde a anticipo de contratista Sermantin S.A. por construccion de 4 bodegas, a la fecha no se ha

liquidado &l saldo.

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Saldo al Adiciones Trasnferencias Bajas Saldo al
01/01/2018 311272018

Terrenos 1.678.966 - - - 1.678.966
Edificios, bodegas 8.189.105 - 830.383 - 9.019.488
Instalaciones 702,777 - §1,188 - 783.965
Muebles y enseres 26,732 1.518 - - 28,250
Maguinarias y equipo 206.485 - - - 206.485
Vehiculo 4.286 - - - 4.286
Equipos de computacion 13.367 - (6.486) 6.881
Otros activos 31.513 5.481 - 36.994
Construcciones en proceso (1) 191.297 956.788 (911.571) - 236.514

11.044,528 963.787 - {6.486) 12.001.829
Depreciacion Acumulada (769.957) (372.455) 6.486 (1.135.926)

10,274,571 §91.332 - - 10.865.903

(1) Corresponde a la construccién de 4 bodegas, que a la fecha se encuentran en funcionamiento.

Adicionalmente, (a administracién preve que las construcciones en proceso culminaran en el afio 2018;

siendo reclasificado a inmueble.

Terrenos

Edificios, bodegas
Instalaciones

Muebles y enseres
Magquinaria y equipe
Vehiculo

Equipos de computacion
Otros activos
Construcciones en proceso

Depreciacién Acumulada

033'3‘2’::7 Adiclones Reclasificacién Bajas 33‘:';;;’1'7
1.678.986 - - - 1.678.966
7.001.379 - 1.187.726 - 8.189.105

557.472 2.654 142.651 - 702.777
26.732 - . - 26.732
206.485 - . - 206.485

- 4.286 . - 4.286

13.318 280 - (211) 13.367
31.513 . - - 31.513
396.123 1.125.551 {1.330.377) . 191.297
9.911.988 1,132,751 - (211) 11,044,528
(448.534) (321.634) 211 (769.957)
9.463.454 811117 . . 10.274.571
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8. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, [os saldos de obligaciones bancarias consistian en:

10.

ln_stitur:ién _ Fecha Periodo de o 2018 2017
Financiera Emisién Vto. pago
Corto plazo
Banco Internacional 18/02/2014 12/01/2021 Semestral 7,75% 309.831 287.146
Intereses por pagar 30.409 110.323
340.240 397.469
Largo plazo
Banco Bolivariano 30/03/2016 23/03/2020 Unsolopago  7.87%8,15% 1.500.000 1.500.000
Banco Intemacional 18/02/12014 1210172021 Semestral 7.75% 511.239 821.070
BBP Bank 29M11/2016 21/07/2020  Un solo pago 3% - 4,25% 2.500.000 2.600.000
Intereses por pagar 18.875 -
4.530.114 4.921.070
CUENTAS POGR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar consistian en:
2018 2017
Proveedores locales {1} 39.212 15.399
Oftras cuentas por pagar 2.458 4.068
41.670 19,467

(1) Se origina principalmente por los servicios locales de proveedores, a la fecha de emision de este informe
han sido pagados en un 87%.

PARTES RELACIONADAS

a} Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las transacciones con pares relacionadas consistian en:

Por pagar corto plazo
Andigrain S.A. (1}
Andinave (1)

Por pagar largo plazo
Andigrain S.A. (2)
Andinave (2)

Relacion 2018 2017
Accionista / Comercial 109,000 137.272
Accionista / Comercial 70.800 -

179,800 137.272

Accionista / Comercial 3.161.000 1.449.091
Accionista / Comercial 2.053.200 -

5.214.200 1.449.091

(1) Corresponde al saldo por pagar de un pagaré que vence ef 31 de diciembre del 2019, el mismo
que genera un interés.

{2y  Corresponde al saldo por pagar de un pagaré que vence en 25 afios, el mismo que genera un

interés.

13




1.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas consistian en:

2018
Pres{acion de Servicios Intereses
Servicios Recibidos Prestamos pagados Total
Andipuerto Guayaquil S.A, 384.000 1.842 - - 385.842
Convector S.A. - 9.952 - - 9.952
Andigeain S.A. - 59.400 3.270.000 21.821 3.351.221
Andinave S.A. - - 2.124.000 - 2.124.000
384.000 71.194 5.394.000 21.821 5.871.015
2017
Compras de . .
; Prestacidn de Servicios
hWM Y Servicios Recibidos Prestamos Tota
€quipos
Andipuerto Guayaquil S.A. 4.286 320.000 - - 324286
Andigrain S.A. - 45,730 1,180.000 1.225.730
Convector S.A - - 18.280 - 18.280
4.286 320,000 64.010 1.180.000 1,568,296

b) Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta administracién y demas personas gue asumen [a gestién de TERMINAL LOGISTICO
DURAN 5. A. TLD incluyendo a la gerencia general, asl como los accionistas que la representen, no han

participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales o relevantes.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Directorio no recibi6 pagos por asesorias,
por compensaciones, y ofras transacciones gue hayan sido reveladas en sus notas,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

%

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los beneficios a empleados consistian en:

{a) Corto plazo

Participacion trabajadores (ver nota 12d)
Beneficios sociales
Obligaciones con el IESS

2018 2017
104.492 68.586
3.955 4744
1.469 1,576
109.916 74.906
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12. IMPUESTOS

{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar consistia en:

2018 2017
Credito tributario retencion IVA 176.188 133.749
Credito tributario IVA 13.086 -
189.274 133.749
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por pagar consistia en:
2018 2017
impuesto a la renta por pagar 81.494 6.403
Retenciones en la fuente por impuesto a [a renta 5.718 4,043
Retenciones en la fuente de IVA 1.768 1.267
88.980 11.713

{b) Impuesto a la renta reconocido en resultades del afio

Los gastos (ingrescs) por impuesto a la renta corriente incluido en el estado de resultados integrales del afio

2018 y 2017
2018 2017
Impuesto a la renta corriente 148.030 85.503
148.030 85.503
{c) Conciliacién del resuitado contable-tributario
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compafiia realizd la siguiente conciliacion tributaria;
2018 2017
Utilidad contable antes de impuesto a la
renta y participacién de trabajadores 643.343 407.504
(-} 15% Participacion trabajadores (ver nota 12 (d)) (104.492) (68.586)
{+} Gastos no deducibles 53.270 49,733
Utilidad gravable 592.121 388.651
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a 1a renta causado 148.030 85.503
{-) Anticipo pagado (26.533) {30.129)
(-} Retenciones del periodo (40.003) (48.971)
Saldo por pagar (ver literal a) 81.494 6.403
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(d)

(e)

U]

Participacién de trabajadores en las utilidades

Las leves laborales vigentes establecen come beneficio para los trabajadores, el pago del 15% de las utifidades
liquidas obtenidas por la sociedad, antes del calcula del impuesto sobre la renta, a continuacion, se detalla la
base para el calculo correspondiente:

2018 2017
Resultado integral def ejercicio antes de participacion e impuesto a la renta 643.343 407,504
(+) Gastos no deducibles 53.270 49.733
Base para el caloulo de la parficién de trabadores 696.613 457.237
15% de participacién a trabajadores 104.492 68,586

Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasta tres afios paosteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. La Comparifa no ha sido objeto de revisidn por parte del
Servicio de Rentas Infernas (SRI)

Tasa de impuesto y exoneraciones

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, la tarifa impositiva
serd del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

No obstante, "la tarifa impositiva sera |la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuandoe
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o supetrior al 50% del capital social o de agquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad”
y "Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al
50%, la tarifa correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuales aplicara sabre la proporcion de
la base imponible que corresponda a dicha participacién” (L.O.R.T.1. art. 37).

Asi mismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpia con el deber de
informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezea la Ley de Régimen Tributario Interno vy las resoluciones
que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fuesen aplicables.

En caso de que la Compafifa reinvierfa sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta
de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectaen el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.
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(g}

{h)

)

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo es deterninado sobre la base de la declaracion del impuesto a 1a renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a 1a renta causado y no
es susceptible a devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso de que e! impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a 1a renta minimo.

Asi también, se excluird de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo, mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, refacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de 1a Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacién de normas v principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
de la vigencia de! Cédigo Orgénico de a Produccion, hasta por un periodo de 5 afios de operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se disfribuyan a sociedades nacionales ¢ sociedades extranjeras que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favar
de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional.

Impuesto a fa Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. l.as exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacian o neteo de saldos deudores
y acreedores con el exterior, la base imponible sera constituida por la totalidad de la operacion, es decir,
tanto por el saldo netfo transferido coma por el monto compensado.

Estan exentos del iImpuesto a la Salida de Divisas (1SD):

. Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

. Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000,

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.
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. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después de! pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no esteén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El impuesto a la Salida de Divisas {1SD) podra ser utiizado como crédito tributario para Ja determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos preductivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Precio de transferencia

Las nomas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre oiros, para aquellas
compafilas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal.

El Director del Servicic de Rentas Internas (SRI) emiti6 la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 el 27
de mayo del 2015, a través de la cual se madificd la Resalucion No. NAC-DGERCGC13-00011 y se determind
cambios en los valores minimos y en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacion del
anexo e informe de precios de transferencia,

Anexo de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo
fiscal por urt valor acumulado superior a US$ 3'000,000.00,

Informe Integral de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SR el Informe Integral de Precios de Transference (IPT) los contribuyantes gue hayan
efectuade operaciones con partes refacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo
fiscal por un valor acumulado superior a US$15'000,000.00. Adicionaimente deberdn presentar el anexo de
Precios de Transferencia.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme al noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en sus declaraciones de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos. La Compaia por sus transacciones durante el afio 2018 no estd obligado
a presentar anexo de precios de transferencia.
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13. COSTOS DE VENTA

14

15

16

*

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los costos de venta consistian en:

2018 2017
Depreciacion 367.203 315.894
Alguiler de maquinarias 106.458 38.679
Mantenimiento y reparaciones 78.140 106.019
Sueldos y salarios 62.594 58.610
Guardiania B7.657 56.014
Suministro, herramientas, materiales y repuestos 38.918 28.575
Energia 28.844 26.255
Transporie y otros coslos 25.139 27.036
Seguros y reaseguros 21.506 21,153
Honorarios y otros beneficios 16.792 11.470
Beneficios sociales 15.073 10.335
Servicios varios 14.919 2.606
Aporte a la seguridad social 12.247 11.302
Honerarios profesionales 2.400 222
Consumo de combustible 1.421 1.840
Desahucio 1.052 -
850.363 716,010
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre def 2018 y 2017, los gastos administrativos consistian en:
2018 2017

Impuestos y contribuciones 67.757 51.077
Iva gue se carga al gasto . 36.653 36.962
Honorarios profesionales 26.667 8.889
Otros gastos 23.870 9.452
Mantenimiento y reparaciones 14,098 2713
Servicios prestados 13.134 15.680
Bienes muebles 10.465 1.283
Pepreciacion 5.252 5,748
Suministro, herramientas, materiales y repuestos 4.481 1.834

202.377 133.638
GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos financieros consistfan en:

2018 2017

Gastos de interes locales 189.265 204.741
Gastos de interes del exterior 90.239 91.839
Gastos de interes de terceros 21.821 26.930

301.325 322.310
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social estd conformado por 6.000 acciones ordinarias y nominativas

de US$ 1,00 cada una,

Numero de o Valor Capital

Accionistas acciones ’ nominal apia

Andinave S.A 2.000 33,33% 1,00 2.000
Andigrain S.A 2.000 33,33% 1,00 2.000
Pacificlink S.A 2.0600 33,33% 1,00 2000
6.000 100% 6.000
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17.

18.

Seqlin Registro Oficial No. 531 del 15 de mayo del 2009, ia Comisién Legis!ativa y de Fiscalizacion de la Asamblea
General, expidié la Ley Reformatoria a la Ley de Compafifas, mediante la cual se reforma, se regula y se aclara
al amparo de los Articulos 335, 336, 339 y el Mandato 23 de fa Constitucién Politica de la Repiblica del Ecuador,
el Marco Juridico de ta participacion de los sacios y accionistas en las compafilas de comercio del pais; mediante
la referida Ley Reformatoria, se determina que los socios y accionistas de las compafiias de comercio, sean
identificables, inclusive tratandose de personas juridicas.

Los articulos 11 y 13 de la Ley Reformatoria, determina a continuacién de los articulos 150 y 221 de la Ley de
Compaiiias que en el caso de que una sociedad extranjera fue fundadora de una compafia anénima, en [a escritura
de fundacion deberan agregarse una cerfificacién que acredite la existencia legal de dicha sociedad en su pais de
origen y una lista completa de todos sus miembros, socios © accionistas, con indicaciones de sus nombres,
apellidos y estados civiles, si fueren personas naturales, o de la denominacion o razén social, si fueren personas
juridicas.

RESERVA FACULTATIVA
Mediante Acta de Junta General de Acclonistas celebrada el 10 de abril del 2018, se resolvid transferir el 100% de
su utilidad integral del ejercicio 2017 a esta cuenta, cuyo valor asciende a US$ 253.416, Adicionalmente, en Actas
de Junta General de Accicnistas de afos anteriores, se resolvié que la utilidad neta de cada afo sea transferida a
la Reserva Facultativa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso nomal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesges de la Compaiia se establecen con el propasito de identificar, analizar y mitigar
los riesgos que enfrenta, fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de estos. Se revisan
periddicamente las politicas y sisternas de administracion del riesgo para que estén de acuerdo con las exigencias de los
diferentes mercados vy a las actividades de la Compaiiia.

La administracion revisa y aprueba las politicas para manegjar cada uno de estos riesgos que se resumen a continuacién:

a) Riesgo de mercado:
Es ei riesgo de que el valor razenable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctlen
debido a los cambios en los precios de mercado.

l.os precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de interés y el riesgo
de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos
en efectivo.

b) Riesgo de tasa de interés:
Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia mantiene financiamiento con entidades financieras. El riesgo de
la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaiita mantiene instrumentos financieros de pasivos que generen
tasas de interés variables.
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20.

c)

d)

e)

Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctilen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus operaciones
principalmente en délares de los Estados Unidos, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se
presentan efectos por variaciones de tipas de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia realiza
sus cobros a crédito por lo que esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectiva, equivalentes de efectivo y depositos en bancos. Los limites en el
nivel de este riesgo son aprobados por la Administracién

Riesgo de liquidez:
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo
plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas realizadas a sus clientes.

EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y a la fecha de emisidn de estos estados financieros no

se han producido eventos que, en opinidén de la administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto

impartante sobre los estados financieros adjuntos.

RECLASIFICACIONES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros que acompafian difieren con los registros contables,

un detalle es el siguiente

2017
Oftros pasivos corrientes 4,068
Cuentas por pagar ( 4.068)

2017
Ofros ingresos 51
Ingresos {51)
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