SERVICIOS Y SUPLIDORA PETROLERA ECUATORIANA S.A. PETROSERVISUPPLY

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES: :
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota G)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento {Nota H)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota I)
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas (Nota R)
Ofras cuentas por cobrar (Nota J)
Inventario (Nota K)
Activos por impuestos corrientes (Nota L)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, maquinaria y equipo (Nota M}
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no rslacionados (Nota N)
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota R)
Otras obligaciones corrientes (Nota Q)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota R)
Provisiones por beneficios a empleados {(Nota P}

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota Q)

Capital suscrito

Reserva legal

Resuitados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Walter Cabrera
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Al 31 de diclembre de

2017 2016
'524.036 889.219
2.000,000
1.916.252 3.749.698

40.936
401.670 386.397
649.207 712.811
533.611 383.406

6.065.712 6.121.529
2.908.651 3.484.830
2.908.651 3.484.830
8.974.363 9.606.359

2375 . 914.183
51.100

453.062 528.107
460,437 1,493.390
5306.000 987.250
38.057 42548
_568.057 1.029.796
500.000 500.000
305.143 305.143

7.140.726 6.278.030
7.945.869 7.083.173
8.974.363 9.606.359
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SERVICIOS Y SUPLIDORA PETROLERA ECUATORIANA S.A. PETROSERVISUPPLY

INGRESOS DE ACTiIVIDADES ORDINARIAS (Nota S)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

. {(Expresados en USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS:
Gastos de operacion (Nota T)
Gastos de administracién (Nota U)
Gastos financieros

OTROS INGRESOS Y GASTOS:
Rendimientos financieros
Otros ingresos (Nota V)
Oftros gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacidén de trabajadores (Nota W)
Impuesto a la renta (Nota W)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

. Gerente General

Vea notas a los estados financieros

2017 2016
4.796.833 4.587.768
236.491 167.156
4,560,342 4.420.612
2.662.679 2.766.988
877.700 693.371
3.481 10.605
3.543.860 3.470.964
18,999
229.338 191.722
28.046 116.207
201.292 94.514
1.217.774 1.044.162
182.666 156.624
172.412 222.581
862.696 664.957
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Contador General
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SERVICIOS Y SUPLIDORA PETROLERA ECUATORIANA S.A. PETROSERVISUPPLY

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 862.696 664.957
Ajustes por:
Depreciacitn de propiedad, maquinaria y equipo 645.286 625.368
Pérdida en venta de activos fijos 583
Provisicnes para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio {4.489) 8.588
Deterioro de cuentas por cobrar 14.041 22.627
1.518.117 1.321.540
Cambios en activosy pasivos corrientes: '
Cuentas y decumentos por cobrar 1.612.989 (807.390)
Inventarios 63.604 (91.762)
Cuentas y documentos por pagar (1.422.383) 353.268
Ofros pasivos {70.045)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 1.702.282 775.656

Iy

Gerente General

N

Vea notas a los estados financieros

Contador




SERVICIOS Y SUPLIDORA PETROLERA ECUATORIANA S.A. PETROSERVISUPPLY

) ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 7,133,336 1,321,540
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5,628,865) (610,794)
Ingresos y gastos financieros, neto (3,481) (10,605)
Otros ingresos y gastos, neto 201,292 75,515
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 1,702,282 775,656
ACTIVIDADES DE INVERSION:
‘ Colocacion de inversiones _ : (2,000,000)
{ ‘Adquisicidn de propiedad, maquinaria y equipo (62,680} (731,818)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
l INVERSION (2,069,690) {731,818)
AGTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
‘ Préstamos de accionis{as, neto 200,000
‘ Movimiento de instituciones financiaros, neto 2,225 {189,638)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 2,225 10,362
’ - DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO ' (365,183) 54,200
l . SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL INICIO DEL ANO - 889,219 835,019
I . SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
889,219

AL FINAL DEL ANO 524,036

' ———Walter-Gabrara_~ S
| Gerente General

Vea notas a los estados financieros




SERVICIOS Y SUPLIDORA PETROLERA ECUATORIANAS.A.
)- ‘ . PETROSERVISUPPLY

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

! ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

| (Expresadas en USDélares)

| A. SERVICIOS Y SUPLIDORA PETROLERA ECUATORIANA  S.A.
PETROSERVISUPPLY:

| Servicios y Suplidora Petrolera Ecuatoriana S.A. Petroservisupply fue
constituida en la ciudad de Quito, el 21 de enero de 2011 e inscrita en el Registro
[ Mercantil el 14 de febrero del mismae afio.

Su principal actlividad es la prestacidon de servicios de inspeccion no
‘ destructiva en tuberias utilizadas en perforacidén y reacondicionamiento de pozos
l petroleros; reparacion de roscas de tuberfas y herramientas uilizadas en la
actividad petrolera; y, la provision de materiales, insumos y repuestos requeridos
( : para el cumplimiento de los servicios antes indicados.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017,

O han sido emitidos con autorizacién de fecha 6 de febrero de 2018 por parte del

! Gerente General de la Compaiifa, y posteriormente seran puestos a consideracion
‘ de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.

| | B. BASES DE PRESENTACION DE ESTADQS FINANCIEROS:

A confinuacién se describen las bases de presentacion utilizadas para
l ‘_ elaborar los estados financieros:

Declaraciéon de cumplimiento; La Compafila mantiene sus registros
[ contables de conformidad con las Normas Internacionales de [nformacion
| Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los eslados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en la

’ preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre Ja
i  base del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales. En el caso del
_ costo histdrico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas
[ pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a cambio
i de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al
efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacién.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, sl Délar de Estados
| Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.
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SERVICIOS Y SUPLIDORA PETROLERA ECUATORIANA S.A.
PETROSERVYSUPPLY

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
f por la adminisiracién en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

{ Efectivo y equivalentes al efectivo; Constituyen fondos de inmediata

. disponibilidad de la Compaiiia. E! efectivo comprende tanto el efectivo como los

depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de

: gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de

1 efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su

valor. Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o0 menos desde la fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

l ' e Aclivos  financieros - Cuentas _por  cobrar clienfes vy
relacionadas:Corresponden a los montos adeudados por la venta bienes
yservicios en el curso normal de operaciones. Son activos financieros
P : - no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
!- . cotizan en un mercado activo.Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a doce meses cortados desde la fecha del

(- estado de situacién financiera.

Se reconocen en el estado de situacidon financiera a la fecha de la
‘ negociacion. Los activos son medidos inicialmente a su valor razonable
] mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo,
C es reconocido como parte del activo financiero.

(f La Compafila realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
. comerciales al final de cada periodo de presentacién para determinar si

existen indicios de deterioro de su cartera. El deterioro de la cartera
, establecido en el analisis y valoracion, se carga a resultados contra una
{ cuenta de provision para cuentas de dudosa recuperacién. La cartera
que se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién del vencimiento
' y probabilidad de recuperacion.

e Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: son valores que I[a
| ' Compaiifa tiene la infencion y posibilidad de mantener hasta su
l -vencimiento. Estos valores consisten en instrumentos de deuda, los

. cuales se presentan sobre la base de costo amortizado. Cualquier
r ' reduccion de valor que no sea de caracter temporal, rebaja su valor
\ razonable mediante un cargo a los resultados del perfodo.

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable - Cuentas por pagar
\ comerciales, otras obligaciones corrienies, relacionadas:; Las cuentas
L por pagar comerciales y otras cuenias por pagar corrientes (vencimiento

menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su
i plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
‘L costo amortizado,ademas, que un porcentaje importante de las compras

realizadas son pagadas de forma anticipada a susproveedores. Las
j cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de
L pago por bienes adquiridos en el curso normal de negocio.
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SERVICIOS Y SUPLIDORA PETROLERA ECUATORIANA S.A.
PETROSERVYSUPPLY

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Las otras obligaciones corrientes incluyen obligaciones patronales vy
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y se registran contra resuitados en las paries proporcionales de las
obligaciones devengadas.

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios que se

compran y venden como productos terminados, se registra utilizando el método de
costo promedio. :

Al final del periodo se evalian los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable, Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados.

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los
cargos relacionados en el proceso de importaciéon realizado a la fecha de corte,
cuando todos los riesgos derivados del proceso de importacion han sido
transferidos a la Compaiiia.

Propiedad, maguinaria y equipo: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicion. Las erogaciones por manfenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccién o alargan la vida til del activo, se capitalizan.

|a vida il estimada de la propiedad, maquinaria y equipos es como sigue:

, ACTIVOS ANOS
Edificios 20
[nstalaciones 10
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3

El gasto por depreciacién de las propiedades, maquinarias y equipos se lo
registra en los resultados del afo.

La vida itil y el método de depreciacién de los elementos de propiedades y
equipos se revisan al cierre de cada sjercicio econdémico anual. Si procede, se
ajustan de forma prospectiva.

La Administracion no establecié un valor residual al costo de propiedades y
equipos, considerando que su valor recuperable ai término de la vida util, no es
significalivo.
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SERVICIOS Y  SUPLIDORA  PETROLERA _ ECUATORIANA  S.A.
PETROSERVYSUPPLY

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso).

LaCompania evalia al final de cada ejercicio econémico anual, si existe
-algdn indicio de deterioro del valor de algin activo.De existir, estima el valor
recuperable del activo mediante un andlisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afno anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuestio
a la renta causado sea menor que el anticipo, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma gue rige la devolucion de este anticipo.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién laboral vigente.

Beneficios de empleados no carrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan segin estudio
preparado por un perito actuarial. E! valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que
por20 afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada
ointerrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuiciode la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
InstitutoEcuatoriano de Seguridad Social.En los casos determinacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador opor el trabajador, la
Compainilaentregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Participacién de los trabajadores en las ufilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la normativa tributaria vigente.
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SERVICIOS Y SUPLIDORA PETROLERA ECUATORIANA S.A.
PETROSERVYSUPPLY ,

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se
contabilizan en base al método de devengado, y se miden por el valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la Compaiifa pueda otorgar, y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los ingresos provenientes de la venta de bienes son reconocidos por la
Compaiiia cuando la entidad ha transferide al comprador los riesgos y ventajas,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien.Adicionalmente, cuando se
espera obtener beneficios econdmicos de la transaccion y el importe de estos
beneficios, asi como el de los costos incurridos en la transaccion, se puede medir
de forma fiable.

Gastos ordinarios: Se registran por el método del devengado cuando se
conocen,

Costo de ventas: Se reconoce cuando se prestan los servicios y se
consumen los bienes, con relacion a los ingresos asociados.

Provisicnes: Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resuitado de un evento pasado y es probable que
se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del valor de [a misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién
gue se tenga a esa fecha.

Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas:

Nuevas normas internacionales de informacién financiera y enmiendas
vigentes:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas
el afio anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las siguientes
modificaciones a las normas infernacionales de informacién financiera:

Modificacion emitida Facha de

s Sujeto de modificacion
emision

Modificaciones alaNIC 7 Enero de 2016 Las modificaciones responden a la necesidad de

Estado de Flujos de Efectivo mejorar la informacién proporcionada a los
usuarios de los estados financleros en relacion®
con los pasivos que surgen de aclividades de
financiacion, y requieren que las entidades
revelen la Informacion que permita a los usuarios
de los estados financieros evaluar los cambios en
pasivos  producidos por actividades de
financlacidn, Incluyendo lanto los derivados de
fiyjos de efeclivo como los que no implican flujos
de efectivo.

Modificaciones a [a NIC 12 Enero de 2016 Las modificaclones aclaran los requerimientos de

Impuesto a las Gananclas reconocimiento de activos por impuestos diferidos
por pérdidas no realizadas en I[nslrumenlos de
deuda medldos a valor razonable,
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SERVICIOS Y SUPLIDORA PETROLERA ECUATORIANA S.A.

PETROSERVYSUPPLY
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacién)
Modificacion emitida ':?ﬁli‘:;: Sujeto de modificacion
Modificaciones a la NIIF 12 Enero de 2016 Las modificaciones aclaran los requerimienlos de

Informacidn a Revelar sobre
Participaciones y olras
Entidades

relevar  informacidn

sobre Inversiones en

subsidiarias, empresas conjuntas o asociados que
estan clasilicados o mantenidos para la venta.

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significative para las
operaciones de la Compafiia ,

Normas infernacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas

aun no vigentes:

A continuacién, se enumeran lJlas normas

internacionales de

informacion financiera y enmiendas emitidas pero que no seencontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compaiiia:

Norma Internacional de
Informackén Financiera

Sujeto de modificacién

Fecha de entrada
en vigor *

NIIF 9
Inslrumentos
Financieros

NIIF 15

Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes |
de Contratos con Clientes

El Consejo realizd modificaciones a los
requerimientos de clasificacidon y medicion
para activos financieros, abordando un rango
limilado de cuestiones de aplicacion e
introduciendo una categoria de medicién de
“valor razonable con cambios en otro
resultado integral® para instrumenios de
deuda simples concretos.

El Consejo también afiadid a la NIIF 9 los
requerimientos  de deferioro de valor
relacionados con la contabilidad de las
pérdidas credilicias esperadas sobre los
aclivos financieros de una enlidad y los
compromisos de ampliar el crédito. Este
modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada es conlrario al medelo de deterioro
por pérdida crediticla Incurrida  (de
conformidad con la NIC 39); la diferencia
consiste en gue ya no es necesario que
ocurra un evenlo anles de que se
reconozcan las pérdidas credilicias.

Esta norma deroga la NIC 18, NIC 11 y las
interprelaciones respeclivas.

E{ principio baslco de la NIIF 15 es que una
entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma_ que representen la
transferencla de  blenes o  servicios
comprometidos con los clienles a cambio de un
importe que refleje la confraprestaclon a la cual
la entidad espera tener derecho a camblo de
dichos bienes o servicios. Una entidad
reconace los ingresos de actividades ordinarias
de acuerdo con ese principio basico medianle
la aplicacién de lassiguienles etapas:

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
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PETROLERA ECUATORIANA S.A.

PETROSERVYSUPPLY

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS

IMPORTANTES:

(Continuacion)

Norma Internacional de

Informacién Financiera Sujeto de modificacion

Fecha de entrada
en vigor *

NIIF 1

Adopcién por Primera
Vez de las Narmas
Internacionales de
Informacién Financiera

NIIF 16
Arrendamientos

NIC 40
Propiedades de
Inversion

NIIF 4

Contratos de seguros:

*La aplicacién anticipada es posible, a menos que se senale lo contrario.

1. Idenfificar el contrate (o conlralos) con el
cliente.

2. Identificar las obligaclones de desempefio
en el contrato.

3. Determinar el precio de la transaccian.

4. Asignar el precio de la lransacclon entre las
obligaciones de desempefio del contrata.

5. Reconocer el ingreso cuande (0 a medida
que) la entidad satisface una obligacion de
desempeho.

La wnorma también incluye un conjunto
cohesionado de requerimientos de informacion
a revelar que daria lugar a que una entidad
proporclonara a los usuarios de los estados
financieros informacién  integral sobre Ia
naluraleza, importe, calendario e incertidumbre
de los ingresos de actividades ordinarias y de
los fujos de efeclivo que surgen de los
contratos de la entldad con los clientes.

Eliminacion de exenciones a corto plazo para
las entidades que adoptan por primera vez las
NIIF.

La nueva norma deroga la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas, y eslablece

los principios bésicos para el .

reconocimiento, medicion, presentacion e
informacion a revelar de tos arrendamientos.
El objetivo es asegurar que los arrendatarios
y arrendadores proporcionen informacidn
relevanle de forma que represente fielmente
esas transacciones. Esta informacién
proporciona una base a los usuarios de los
estados financleros para evaluar el efecto
gue los arrendamientos tienen sobre la
situacion finandiera, el rendimiento financlero
y los flujos de efective de una entidad.

La aclaracion sobre la transferencia de una
propiedad de inversion desde o hacia, solo
esta permilida cuando existe evidencia de un
cambio en su uso.

La modificacién permite a las entidades que
estan dentro del alcance de la NIF 4 la
opcion de aplicar la NIIF 9 o su exencion
ternporal.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

La aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIiF 4 Contratos
de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y la préxima Norma sobre contratos de

seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

* Una exencion temporaria - las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por
continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencion
temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

» Un enfoque de la superposicién - todas las entidades que emiten
contratos de seguro y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIF 9 y aplicar la NIC 39.

La Administracion de la Compaiiia, prevé que la aplicacion de las NIIF 9 y
NIIF 15 podrian tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros y sus revelaciones.No obstante, a la fecha de emisién de
los estados financieros, alin no es posible estimar ese efecto de manera
razonable.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos,
“ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién se presenfan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro _de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valorde los
activos y pasivos para determinar si existe algun indicio de que estos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de aclivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:(Continuacion)

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo
actuarialutiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afio. La fasa de descuento utilizada es el rendimiento de los bonos
empresariales de alta calidad de la Repdblica del Ecuador.

Estimacion de vidas dtiles de propiedades, maquinarias y equipos: La
estimacion de las vidas Gtiles y el valor residual se efectdan de acuerdo a lo
mencionado en la parte pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de [nformacion
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiifa esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de credito: Ei riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efective en bancos.

La Administracion considera que, a la fecha de los estados financieros y
debido a la propia naturaleza de las operaciones,existen cuentas por cobrar que
pueden incrementar el riesgo de pérdidas. A la fecha de los estados financieros,
aproximadamente el20% de la cartera esta por vencer y el 31% tiene mas de 365
dias vencidos, no obstante, la Administracion considera que esta cartera es
recuperable sin incurrir en procesos legales.

Adicionalmente, la Administraciobn estd implementando politicas vy
procedimientos para mejorar la recuperacién de la cartera y minimiza la
exposicion al riesgo de crédito. El efectivo se mantiene en instituciones financieras
con calificaciones de liquidez y solvencia otorgadas por terceros independientes
de al menos "AAA-".

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.

La Compaiifa no mantiene instrumentos que pudieran exponetla al riesgo
de tasa de interés o tasa de cambio. Por otro lado, la Administracion considera
gue su actividad econémica esta directamente relacionada con el sector pefrolero,
por lo qgue cualquier asunto que afecte a dicho sector (subida/disminucion del
precio del commeodity, nacionalizacién de recursos, etc.), tendra un impacto sobre
Sus operaciones. :
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:(Continuacion)

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compandia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Compafiia no mantiene préstamos con entidades financieras.
Adicionalmente, monitorea sus necesidades de corto y largo plazo; sus activos
corrientes cubren adecuadamente sus pasivos corrientes. En caso de ser
necesario, cuenta con acceso a crédito con bancos.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafila es asegurar
una calificacién de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcidén a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2017 y 20186, no han existide cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Comparfiia.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 500 500
Bancos locales (1) 523,536 888,719
524,036 889,219

(1) A continuacion, los saldos conciliados en las sigulentes cuentas bancarias

corrienfes:
' Al 31 de diciembre de
Banco N° de cuenta 2017 - 2016
Banco Internacional S.A. 650-060866-8 520,252 586,515
Banco Guayaquil S.A. 44501309 3,284 302,204

523,636 888,719

H. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO:

El saldo de esta cuenta corresponde a una inversion en certificado de dep6sito a
plazo fijo emitido por Banco Internacional S.A., con fecha 18 de julic de 2017,
plazo de 181 dias, tasa de interés nominal del 6% anual, y vencimiento el 15 de
enero de 2018. Este certificado no tienerenovacién automatica.
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. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes (1) 2,018,800 3,838,203
(-) Deterioro de cuentas por cobrar (2) 102,548 88,507

1,916,252 3,749,696

(1) Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a
continuacion:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Corriente 410,905 417,635
De 0 a 30 dias 44,412 . 238,894
De 31 a 60 dias ' 114,597 686,913
De 61 a 90 dias 203,043 201,227
De 91 a 180 dias 330,738 207,226
De 181 a 365 dias 281,107 810,863
Mas de 365 dias 633,008 1,275,445

2,018,800 3,838,203

(2) El movimiento es como sigue;

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo inicial : 88,507 67,698
Incremento 14,041 22,627
(-) Bajas , 1,818
Saldo final 102,548 88,507

" J. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Anticipos a proveedores 17,942
Anticipos a empleados 447
Garantias (1} 383,871 367,787
Otros 17,799 221
401,670 386,397

(1) Corresponde a valores entregados a Petroamazonas E.P. por concepto del
10% de garantia estipulado en el contratocorrespondiente a 547 trabajos
facturados desde septiembre 2014 hasta diciembre 2017,
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K. INVENTARIO:
El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Productos terminados - 598,736 619,777
Importaciones en transito (1) 50,471 93,034
' 649,207 712,811

(1) Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente importaciones efectuadas
a Sunbelt Steel (Estados Unidos) por US$26,692, Deterco Inc. (Estados
Unidos) por US$13,434 yTejas Tubular Products Inc. (Estados Unidos) por
Us$6,500.

L. ACTIVOS POR IMPU_ESTOE‘; CORRIENTES:

El saldo de esta cuenta se compone dé la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Crédito tributario per Impuesto al Valor

Agregado 67,700
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 18,049
Crédito tributario por Impuesto a la Salida

de Divisas - 2,544
Refenciones en la fuente (1) 102,304 105,109
Nota de crédito desmaterializada (2) 431,307 190,004

533,611 383,406

(1) Corresponde a retenciones en la fuente efectuadas durante el periodo.

(2) Cotresponde a saldo de nota de crédito desmaterializada emitida por el
Servicio de Rentas Iniernas con fecha 31 de marzo de 2017 a favor de
Operaciones Rio Napo, la cual fue endosada a favor de la Compaifila como
forma de pago parcial de obligaciones pendientes, y que se ha utilizado para
cancelar obligaciones fributarias.

M. PROPIEDAD,MAQUINARIA Y EQUIPO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:
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M. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO: (Continuacion)

Mueblas
¥ Magulnaday Equipads Equipo de
Tarrencs Edfficlos Instalaclones Bnseras egqulpo ofivina computackin Vehlouos Total
Cosly
Saldoal
01401-2016 TIT 366 242.000 1115339 120,028 1525359 8131 19,540 5,464 4,100,741
Adidones $BDOCO 6.818 146,000 731,818
SaMoal
3i-12-2018 717,866 242,000 1116328 126,029 2,105,359 14849 19,549 491468 4,832 550
Addonga {1 B9800 69,690
{-} Baas 7,060 7.000
Saldoal
31122007 74T 806 242000 1,§15,330 126,020 2175048 14940 19648 484468 4,805240
[} Depreciadsn
aeumulsda
Sako al i
01-01:2016 35878 187,088 16,233 283308 289 13,262 64265 802381
Adidones 12,100 111534 14.038 204,308 4,088 6,013 184,288 625,368
Sadoal
31-12-2016 47.976 298,622 3zazz 507818 4377 18275 23549 1220720
Adiones 12,100 11534 14039 344,239 4,863 1,108 157 285 643286
() Bjas 8417 BATT
Saldoal
31-122017 60.078 410,156 48361 031,852 9,350 19,384 362400 1,860,508
{} Delericr
ascumvlado
Saldo 2101-01-
2016 120,000 120,000
Sado 2 31-01-
2016 120,600 120,000
Sedoal 31-12-
2087 120,000 120,000
Saldo al .
01-01-2018 717,866 208,124 808,251 107,748 1202051 8,842 6,287 2pi213 3378380
SaMaal '
31122018 717.868 184.024 680.T17 83.707 1617.743 10572 1.274 262,827 3.484.830
Salda sl
3122047 717.866 181824 585183 79.668 1243197 5589 1856 95,052 2,008651

(1) Corresponde a la compra de una sacadora de coupling.

Del valor en libros de propiedad, maquinaria y equipo existen

US$15,824

(US$14,143 en el 2016) que estan totalmente depreciados y se encuentran

todavia en uso.

N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Proveedores del exterior
Proveedores locales-

Al 31 de diciembre de

2017

2016

150
2,225

914,183

2,375

914,183
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0. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

‘Al 31 de diciembre de

2017 2016

Con la administracion tributaria (m 38,164 95,694
Beneficios sociales (4) 59,316 45,782
Participacion de los trabajadores en las :
utilidades (Nota W) 182,666 166,624
Impuesto a la Renta del periocdo (Nota W) 172,412 222,581
Otras cuentas por pagar 5,504 7,426

458,062 528,107

(1) Este saldo se compone de {a siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Retenciones en la fuente de Impuesto a
la Renta : . (2) 6,400 22,684
Impuesto al Valor Agregado por pagar  (3) 31,764 72,591
Retenciones contribucion Ley Solidaria ‘ 419
38,164 95,694

(2) Corresponde a retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta efectuadas en
el pericdo.

(3) Corresponde al mes de diciembre que no ha sido liquidadocon las retenciones
de Impuesto al Valor Agregado y el Impuesto al Valor Agregado en Compras.

(4) Este saldo se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

‘ 2017 2016
Décimo tercer sueldo 5,893 6,549
Décimo cuarto sueldo 5,824 . 5,220
Vacaciones 47,599 34,013

50,316 45,782

P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

- Al 31 de diciembre de

2017 2016
Jubilacion patronaf (1) 22,868 32,322
Bonificaciéon por desahucio (3) 15,189 10,224

38,057 42,546
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P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:(Continuacion)

(1) El movimiento fue el siguiente: .

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo al inicio del afio 32,322 23,593
Incremento (2) 17,283 11,624
(-) Ganancia actuarial 32,768 19,508
Pérdida actuariai 11,872 22,930
(-) Reducciones y liguidaciones 5,841 6,317
Saldo al fin del aiio 22,868 32,322

(2) El gasto del afio es US$17,283 (US$11,624 en el 2016)y se incluye en los
gastos administrativos.

(3) El movimiento fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

_ 2017 2016
Saldo al inicio del afio 10,224 10,365
Incremento (4) 11,481 7,217
(-) Ganancia actuarial 3,255
Pérdida actuarial 3,007
(-) Liquidaciones 3,261 10,365
Saldo al fin del afio 15,189 10,224

(4} El gasto del afo es US$11,481 (US$7,217 en el 2016) y se incluye en los
gastos administrativos.

Las hip6tesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial ylas probabilidades de pago de estos beneficios, para determinar el
pasivo porjubilaciéon patronal y desahucio, se consideré ciertas hipétesis
actuariales, acontinuacion un detalle:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Tasa de descuento 7.57% 4.14%
Tasa de incremento salarial (incluye 2 50% 39,
ascensos laborales)
Tabla de rotacién (promedio) 30.93% 34.02%
. - T™ [ESS TMIESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 5002

El registro de la provisién para la jubilacion patronal y bonificacion por desahucio,
esun registro contable en el pasivo, por lo tanto no hay actives, en consecuencia
no hayuna tasa de retorno esperada sobre los activos del plan.
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Q.

PATRIMONIO:

Capital suscrito: Representado en 500,000 acciones ordinarias y nominativas,
suscritas y pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe fransferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

A continuacion, un resumen de los saldos con companiias y partes relacionadas,
todas locales:

Al 31 de dicie mbre de

Transaccion 2017 2016
Cuentas y documentos por cobrar corrlentes |
Serviclos e Inspecciones Pelroleras Cabrera
InsepecaCia. Ltda. ’ Comerclal (1) 40,936
40,936
Cuentas y documentos por pagar corrientes
Wagen Ol Consulting Camlag Cia. Ltda. Comerclal (1 51,100
51,100
Cuentas y documentos por pagar no corrientes
Acclonista mayorilario Préstamo M 530,000 987,250
530,000 987,250

(1) Las cuentas y documentos por cobrar y por pagar entre relacionadas no
mantienen términos ni condiciones establecidos formalmente a través de
contratos u otros documentos escritos, se originan por la venta y adquisicion
de servicios a créditoque las relacionadas facturan a la Companifa, también
por préstamos queno tienen fecha de vencimiento definida ni generan
intereses, y que se pagan en funcion de la liquidez de la Compafiia.

A continuacion, las transacciones efectuadas con compafiias relacionadas, todas
locales:

Afios terminados al

Transacclon 31/12{2017 311212016

Ingresos:
Servicios e Inspecciones Petroleras Cabrera Arriendo 3,600 3,900
InsepecaCia. Lida. Venta de materlales 159,600 59,375
Wagen Oil Consulling Camiag Cia, Ltda. Arriendo 12,000 12,000
175,200 75,275

Egresos:
Wagen Oil Consuiting CamiagCia.Ltda. Compra de serviclos 180,000 50,000
Pagos por arriendos 36,000 36,000

Servicios e Inspecciones Petroleras Cabrera )
InsepecaCia. Lida. Compra de materiales 179,978

216,000 265,978
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R. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS: (Continuacion)

lLas compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la Gerencia clave
por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a
largo plazo, reconocidos como gastos, se forman como sigue:

Afos terminados al

31/12/2017 31/12/2016
Sueldos y salarios 40,200 39,850
Beneficios sociales 3,721 3,687
43,921 43,537

S. INGRESQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Anos terminados al

‘ 31M2/2017 31/12/2016
Venta de materiales (N 493,120 271,703
Servicios de inspeccién 733,924 666,253
Servicios de reparacion 3,465,765 3,454,402
Alquiler de maquinarias 10,778 24,481
Alquiler de tuberia 03,246 170,929

4,796,833 4,587,768

(1) Incluye US$159,600 (US$59,375 en el 2016) por ventas realizadas a
compaiiias relacionadas (Ver Nofa R).

T. GASTOS DE OPERACION:

Afios terminados al

311212017 31/112/2016
Personal 705,754 561,305
Transporle y movilizacion 3,295 19,979
Ropa de trabajo y equipo de proteccion 15,248 15,595
Repuestos 417
Materiales 456,921 233,474
Mantenimiento 114,006 149,264
Importaciones de materiales y repuesfos 263,838 148,256
Alimentacién y alojamiento 34,067 30,655
Alquiler de equipo y maguinaria 34,676 2,062
Bonificaciones 24 575 18,064
Cerfificaciones 2,576 419
Inspeccidn 3,144 542 447
Reparacion 33,595 181,002
Depreciaciones 590,713 564,619
Asesoria y consultoria técnica 182,900 50,000
Guardiania 60,000 - 56,410
Servicios basicos 16,885 30,871
Confeccion de roscas especiales 70,227 - 101,482
Otros 50,260 60,667

2,662,679 2,766,988
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U. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Anos terminados al

311212017 31/12/2016

Personal ‘ 250,751 184,055
Seguros y reaseguros 35,489 57,470
Mantenimiento y reparacidn _ 16,433 5,339
Servicios sociedades 81,134 20,365
Materiales y repuestos 3,233 11,384
Depreciaciones . 54,573 60,749
Certificaciones 47,850 . 18,511
Utiles de oficina 4,636 4,236
Gastos de gestion 23,715 14,245
Gastos de vigje : 13,325 6,880
Honorarios y comisiones 19,448 25,054
Arrendamiento 36,000 36,000
Servicios béasicos 39,538 14,731
Impuestos, contribuciones y otros 52,178 49,261
Seguro médico 59,603 31,859
Internet 7,031 10,461
Provision cuentas incobrables 14,041 22,627
Impuesto al valor agregado 52,830 55,671
Impuesto a la salida de divisas 11,230 14,315
Otros : 54,662 50,158

877,700 693,371

V. OTROS INGRESOS:

Anos terminados al

31/12/2017 31/12/2016
Otros ingresos (1) 229,338 191,722
229,338 191,722

(1) Corresponde principalmente a arrendamiento operativo por US$81,840
(US$148,700 en el 2016), lavado y administracion de tuberias por US$66,029
(US$43,022 en el 2016), indemnizacion por vehiculo siniestrado por
US$25,417(US$0 en el 2016) e ingresos por sobrantes de inventario por
US$31,466.
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W. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES DE LA
COMPANIA E IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
exfranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
econdmico 2018 ia tarifa del impuesto a la renta sera del 25% (Ver Nota Z).

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacién igual o
superior al 50% del capital social. Cuando la participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de
2016, se expiden las normas que establecen las condiciones, plazos y las
excepciones para informar la composicién societaria, y aprobar el “Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores”, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no presenta el anexo previo a la
declaracién de impuesto a la renta aplicara la tarifa del 256% a toda la base
imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacion de manera
incompleta e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacién no reportada.

Las sociedades que reinviertan sus ulilidades en el pals podran obtener una
reduccion de 10 punfos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nusvas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversién.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los frabajadores el
pago del 15% de las utilidades Ilqwdas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compafiia, fue el siguiente:
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W. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES DE LA
COMPANIA E IMPUESTO A LA RENTA: (Contmuacron)

: 2017 2016
Utilidad contable 1,217,774 1,044,162
Menos: Participacion de los trabajadores en
las utilidades 182,666 156,624
Utilidad gravable 1,035,108 887,539
Mas: Gastos no deducibles (1) 35,467 124,194
Menos: Seguro médico , 59,603
Impuesto a la renta:

12% sobre utilidad a reinvertir 500,000
22% sobre utilidad gravable 510,962 1,011,733
Impuesto a la renta causado (2) 172,412 222581

(1) Incluye principalmente US$28,046 (US$13,918 en el 2016) por gastos no
sustentados con comprobantes de ventas y US$6,161 (cero en el 2016) por
exceso en gastos de gestion.

{2) A continuacioén, ta conciliacién entre el impuesto a la renta causado y el saldo

a pagar:

2017 2016
Impuesto a [a renta causado 172,412 222581
Menos: Retenciones en la fuente que le
realizaron en el ejercicio fiscal 102,304 105,109
Crédito tributario de anos anteriores 2,644
Saldo a pagar 70,108 114,928

De acuerdo al articulo 16 del Reglamento, los dividendos o utilidades repartidos a
favor de sociedades residentes o establecidas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, estan sujetos a la retencion en la fuente de
impuesto la renta; el porcentaje establecido por el Servicio de Rentas Internas en
estos casos, de acuerdo a la Resolucidon NAC-DGERCGC15-00000509 publicada
en R.O. del 16 de julio de 2015 es del 10%, aplicable a la sumatoria del valor del
dividendo mas el impuesto atribuible a dicho dividendo.

El numeral 16 del articulo 28 del Reglamento establece un limite a la deducibilidad
de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria, los cuales no
podran ser superiores al 20% de la base imponible del impuesto a la renta més el
valor de dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la
actividad generadora realizada en el pais. En el caso de que no se determine
base imponible de impuesto a la renta, no seran deducible dichos gastos.
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X.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renla que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Rslacionadas,que simplemente es una revelacion de las transacciones de
ingresos y gastos por compafiia relacionada.

‘Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes

relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, denfro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los confribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pals o _en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacién tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con paries
relacionadas, excepto las que correspondan a:

« Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
América. '

« Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

e Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

e Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asl como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

+ Qperaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados
en los articulos 27 0 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:

= Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;
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Y. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

= Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico
de la Produccién, Comercio e Inversion;

* Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de
utilidades;

» Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econodmico;

*« Se dedique a la exploracién o explotacién de recursos
naturales no renovables;

» Tengan tlitulares de derechos representativos de su capital
que sean residentes o estén establecidos en paraisos
fiscales.

Las reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno que entraron en

vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No¢ mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacion de recursos no renovables.

LEY ORGANICA.  PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entré-en vigor la Ley Orgéanica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, que enfre otros cambios incluye los siguientes:

o Exenciones de impuesto a la renta para microempresas: Gozaran de la
exencion solo aquellas microempresas que se constituyan a partir de la
vigencia de esta ley.

o Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccion a los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no tienen provision en afios anteriores. Se
mantiene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban registrarse por
este concepto, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al numero de afios de los
trabajadores.
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Z.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,

FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZAGION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA:(Continuacion)

Obligacién a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para personas
naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar contabilidad
{ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo ademés a
profesionales, comisaritas, representantes y trabajadores auténomos en
general. Sin embargo, debera considerarse ademas que estaran también
obligados a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones indivisas
cuyo capital al 1 de enero o gastos del gjercicio anterior, sean superiores a los
limites que se encuentran establecidos en reglamento.

Determinacion por_la_Administracion Tributaria: Se establece la éplicacién de
determinacién presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas
Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

Impuesto Renta Unico Sector Bananero: Se élimina IRTA Unico para sector
bananero.

Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta desociedades: Se incrementa la
tarifa al 25% y la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversion de utilidades: Cuande las sociedades con socios o accionistas en
parafsos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccion en
que residan los socios, se permita registrar un titular nominal o formal, debera
obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se darg por
cumplida [a obligacién ante el Servicio de Renias Internas.

Se establece base exenta de US$11,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA,
Unicamente para la reinversion de compaiilas exportadoras habituales,
productoras de bienes y de turismo receptivo, cuyo componente accionario
nacional sea de por lo menos el 50%.

Reduccion tarifa_impuesto a la renta en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia e
Innovacién: La reduccion por este concepto solo aplicara en la reinversion de
sociedades productoras de bienes.

Reduccién tarifa para micro vy pequefias empresas y exportadores habituales:
Estas sociedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.
Solo para el caso de exportadores habituales, la condicion es mantener o
incrementar el empleo. El procedimiento los establecera el CPT.
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Z

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA: {Continuacion)

Anticipo de [mpuesto Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la formula
de los componentes del Estado de Situacion Financiera y de Resultados, no
aplicara para las personas naturales y sucesiones indivisa que, esfando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para este
caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Célculo de anticipo: No formaran parte del célculo de anticipo de impuesto a la
renta las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aportes patronales.

Devolucién de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
que la devolucién del anticipo fue indebida.

Anticipo de Impuesto a la Renta — Rubros excluidos del célculo de anticipo de
impuesto a la renta: Se especifica la exclusién de montos de activos, costos y
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacion de
nuevo empleo, y adquisicion de activos productivos. Ademas, que el cambio de
propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no constituye
inversion nueva, por tanto, los activos para efectos de aplicacion de este
beneficio deben ser totalmente nuevos.

Retencion en la fuente de dividendos y ufilidades a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador: Mientras no se demuestre que el Gltimo nivel accionario
pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no se dard por cumplida la
obligacion.

Devolucién de IVA medios electrénicos: En la devolucion de IVA por uso de
medios electrénicos se elimina la devoiucién por uso de tarjetas de débito y
crédito.

Base impuesto consumos especiales (ICE). Se indica que para determinar la
base de calculo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o
precios referenciales, segin se establezca mediante resolucion para el efecto.
Se incluye sancion por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definicidon de exportador habitual: El reglamento especificara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

Emision de comprobantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que se
obligada la utilizacion del sistema financiero de 5mil a 1mil.

Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificara por segmentos
de la economia la aplicaciéon de regimenes simplificados para efectos de
cumplimiento tributario. -

Exenciones I1SD: La exencion en page de 1SD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastréficas se establece en el 100% de lo portado o
transferido al exterior, previa aprobacién de tramite de exoneracién.
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Z.

LEY ORGANICA PARA LA REACT!\{ACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

e Devolucion ISD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el
saldo de ISD que los exportadores no hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos seran los que
consten en el listado dsel CPT.

» Incentivo estabilidad {ributaria en contratacion de inversién: Se incluye también

para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva, tarifas de
IRTA, de acuerdo con io establecido en ila LRTI (25% tarifa general para
sociedades).

o Determinacién presuntiva: La determinacion presuntiva se aplicaria no
solamente en procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emision
de Liguidaciones de pago y resoluciones por aplicacion de diferencias.

AA. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

BB.

Mediante Resolucién No. SC.ICIL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros expidi6 las normas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las
compafiias y ofras entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptiia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segin el articulo tercero de la Resolucion indicada.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS:

La Compafila mantiene contratos de arrendamientos operativos no cancelables
gue se pagaran en los siguientes plazos:

Afios terminados al

2017 2016
De 0 a1 afo 36,000 36,000
De 2 a 3 afios 84,000 78,000
120,000 114,000

Corresponde a contrato con WagenQilGonsultingCamiagCia. Ltda. por un valor de
US$36,000 (US$30,000 en el 2016), con plazo de 1 aio y 3 afios que seran
renaovados al finalizar el contrata.
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CC. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntfos, no han ocurride otros eventos o circunstancias que, en opinion de ia
Administracién de la Compafiia, puedan afectar ia presentaciéon de los estados
financieros o que requieran ser revelados.




