SERVICIOS Y SUPLIDDRA PETROLERA ECUATORIANA S.A. FETROSERVISUPPLY

ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresades en USDdlares)

ACTIVD

ACTIVOS CORRIENTES:
Efactivo y equivalentas al efectivo (Mota G
Cuantas ¥ documentos por cobirar no relaclonadas (Nota D)
Otras cuentas y documentos por cobrar no refaclonades (Mota E)
Inventario (Mata F)
Activos par Impuestos corrientes (Mota G)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES;
Propledad y equipo (Moka H)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIC

FASIVOS CORRIENTES:
Ofras cuentas y documentos por pagar (Nota 1y
Fasivos acumuladas (Mota J)
Paricipacidn de [os Irabajadores en las utlidades (Nota Q)
Impuesto a la renta {Mota ¢

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar (Nota K}
Provisionas por heneficios a emplaadas (Nofa L)

TOTAL PASIVOS NO GORRIENTES

PATRIMONIO (Mota M)

Caplial Social

Resorvg legal

Resultados acurmulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIFONIO

“Walter Gabrera

Garente Genaral

Vea notas a log estados financlaros

Al 31 de diciembrs de

2014 2013
1.681.536 434 570
1.499.383 1.464.618

§13.874 7. 124
780.282 951.953
166. 350 104,272
4.641.440 3.030.62%
2.115.788 1.3{5.015
2.118.78% 1.315.616
B.761.229 4.346.451
167.402 143127
120,038 42.6583
513.382 323.568
6530 383.286
1.407.762 014.763
8149.250 1.212.750
21.223 18.6534
850.473 1.231.384
100.800 100.800
74.874 T74.574
4.327.320 2.024.630
4.502.994 2.200.304
§.761.229 4,346 451




SERVICIOS Y SUPLIDORA PETROLERA ECUATORIANA S.A, PETROSERVISUPPLY

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en USDolares)

ARas terminados al
1 de diciembre de

2014 . 2013
INGRESOS DE AGTIVIDADES CRDINARIAS:
Makarialas 523.874 1.008.262
Inspeceidn 2.185.858 2232624
Reparacitn 5.585.903 1.984.123
Alquilsr de maguinartas 226.895 364.751
Rendimientas financieros 10.974 484
Ofros ingresos 89,461 . b0 142
: 8.627.705 £.548.301
COSTO DE VENTAS 326452 515.140
UTILIDAD BRUTA 8.201.253 5.133.251
GASTOS:
Gastos de ppearaeitn (Nota O) 3.463.975 2.410.102
Gastos administrativos {Nota P) 1.381.357 524,706
(3astos financleros 4.119 2,128
Olros gastos 20190 58 506
4.878.641 2.975.533
UTILIDAD ANTES DE PARTIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 3422612 2. 167.718
Particlpacidn de trabajadores (Nola Q) 513.392 323.658
Impuesto a ta ranta {Nota Q) 606,530 383.208
UTILIDAD NETA 2.302.690 1.4580.785
Ressrva legal 74.625
UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACGIONISTAS 2.302.680 1.376.140
UTILIDAC NETA POR PARTICIPACION 23 14

BZBwy

“ Walter Cabrers
Garente General

Vea notas a [os sstados financlaros




SERVICIOS ¥ SUPLIDORA PETROLERA ECUATORIAMA 5 A, PETROSERVISUPPLY

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMOQNIO

ANCS TERMINADOCS AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

resados en USDdlares

{Capital Raserna Resultados

social legal acumulados
Saldo al 1 de enerc de 2013 300 245 748 489
Aumento de rezerva legal T4.625 {74.625)
Recapitalizacién 100,000 {100.000}
Utilidad del ejarcicio 1.480.766
Saldo al 1 de enera de 2014 100, E00 74874 2.024.630
Utilidad del gjercicio 2. 302 880
Saldo al 31 de diciembre de 2014 100.500 74874 4.327.320

J_L_._.__m_ﬁl_m.ﬁ Cabrera
Gerente General Comtador




SERVICIOS Y SUPLIDORA PETROLERA ECUATORIANA § A, FETROSERVISUPPLY

ESTADGE OF FLUJGS DE EFECTIVSG

{Expresados en USDélaras)

FLUJOS DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilldad del efercicio
Aluzbes par:

Depraciaciin de prapledad ¥ eguipo

Provisiones para jubilacidn patronal ¥ bonlficacién por desahucl

Variacidn sn aclivos ¥ pasivos:
Qirog cusntas y documentes por cobrar
Invehtarlng
Cuentas y documentns por pegar
Qlrog pasivos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIWIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propledad y 2quipo
EFECTWO NETC USADD EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO POR AGTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamaos de acclonlstas, neto
Bonifcacion de desahucio, neta
EFECTIVO NETO PROVENIENTE [USADO) DE ACTIVIDADES DE
FINAMCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUGION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

SALDD DEL EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL EFECTIVC AL INICIO
DEL &R0

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL ARG

By
—Walter-Catrera

Gerente General

Vaa notas a les esfados financieros

Affos terminados al
3 de diclembra de

2014 2013
2.302.890 1.450.765
184,806 115.754
15.456 21.2611
2.502.952 1.587.780
(359.113) (560.465)
171,871 {780.705)
22 BT (369.226)
293.827 336.070
2.632.012 212 451
{9ER.679) (830.825)
[968.679) (630.825)
(393.600) 519,250

(2.857) (2827)
{396.367) 616.623
1.246.966 (751)
434.570 435,321
1.681.536 434570

Contadar




SERVICIOS Y SUPLIDORA PETROLERA ECUATORIANA §.A.
PETROSERVISUFPLY

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANG TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresadas en USDdlares)

A. SERVICIOS Y SUPLIDORA PETROLERA ECUATORIANA  S.A.

PETROSERVISUPPLY:

La Compafila se consfituyd en la cludad de Quito el 21 de enera de 2011 y
s@ inscritic en el Registro Mercaniil el 14 da febrero de 2011,

Su piincipal actividad es la prestacién de servicio de inspecclon no
destructiva an tuberias utllizadas en perforaclon y reacondiclonamiento de pozos
pefroleros; reparacién de roscas de tuberlas y herramientas utilizadas en |a
actividad petrolera; y, [a provisién de materiales, insumos y repuestos requeridos
para el cumplimiento de los servicles antes indlcados.

. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE EDNT#BILIQAD MAS IMPORTANTES:

A cantinuacion mencionamos les practicas contahles mas Impodantes que
utllize 1a Administracidn:

Declaracidn de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus regisiros
contables en USDélares, de conformidad con [as Normas Infernacionales de
Informacién Financlera emitidas por al Comité Infernacional sobre Normas de
Contabiildad {IASE} que también han sldo utillzadas en la proparacidn de los

“estados finangiaros,

Base de preparacidn ¥ presentacidn: Los estados financieros han sido
preparados sobre (a base- del costo hisidrico, sxcepto por las partidas de

propiedad y equipo de lefrenos y edificics, donde se aplicé el modelo de
revaluacion,

Con respecto al costo histdrico, los aclivos se ragistran por el importe de!
efectivo v otras parlidas pagadas; los pasivos se registran al importe da los
praducios recibidos a cambio de incurrir en la obligaclén, ¥ por las cantidadss de
efactivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el
curso hormal de la operacion.

Efectivo y eguivalenies al efectivo; Consfituyen fondos de inmadiata
disponibilidad de la Compaiifa. El efectivo comprende tanfo el efeclive como los
depésitos a fa vista. Los equivalantas al efactive son inversiones a corfo plazo de
gran liquidez, que son facllmente convertibles en importes determinados de
efecfivo, estando sujefos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una Inversidn serd equivalenia al efectivo cuando tenga vencimlento en tres
meses 0 manos dasds la facha de adguigicidn.




SERVICIOS Y . SUPLIDORA PETRO LERA ECUATORIANA S.A,
PETROSERVYSUPPLY '

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacitn}

Cusntas v documentos por cobrar;, Se registra an los estados {lnanciercs
los documenios y cuentas por cobrar comerclales a clientes, compariias
relacionadlas y otras cuentas por cobrar. Son activos financleros no derivados que
dan derecho a pagos fl|os o determinables y que no cofizan en un mercado active.
Se incluyen en el activo corriante, excepto por tos de vencimientos mayores a 12
meses corados desde la fecha del estado de siluacién, lLas cuentas y
documentos por cobrar, se valonzean ai costo. '

La Compafila puede conceder crédito a sus clientes, sin intereses, hasta -
por un plazo de 180 dias,

Cuando la Compafila decida otorgar crédite con un plazo superior a los
180 dias, se establecers un acuerdo que conslituye efectivamente una
transaccién financiera. Ef valor razonable de la contrapartida se deferminara por
madio del descuents de todos los cobros futuros, ulilizande una tasa de Interés
imputada para la actualizacton. La tasa de interés Imputada a la operacion ser,
de enire las dos siguientes, la que mejor se pueda determinar:

a. Bien )a tasa vigente para un instrumento similar cuya calificacion
crediticia sea paracida a la que flene el cliente'que o acepta; o

b. Bien la fasa de Interés que iguata el nominal del instrumento uilizado,
debldamente descontado, al precio al contado de los bienes o
servicios vendidos.

La diferencta entre el valor razonable ¥ el importe nominal de [a
contrapartida se reconoce como Ingreso de aclividades ordinarlas por Intereses,
de acuerdo con los parrafos 29 y 30 de la NIC 18 Ingrescs de Actividades
Ordinarias, v de acuerdo con la NIC 39 Instrumentes Financleros: Reconocimiento
y Medicion.

Provislén para cuentas Incobrables: Se regiétra una provisién de dudosa
cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de pérdida que pueden llegar a producirse
en la realizacidn de cuentas por cobrar a clientes, exclusivaments.

La estimacién para pérdidas en la carfera de crédilos representa ta mejor
estimacion de la Gerencia sohre las pérdidas gue podrian tncurrirse en la cartera
de créditos por cobrar. Las adicionss a la provision son hechas con cargo al
estado de resultados integral.

Inventarios: Se vatan al costo de adquisicidn o al valor nefo realizabls, el
que resulte menor. El valor nefo realizable as el precio de venta estimado en el
giro normal de los negocios, menos los costos estimados de finalizacldn y los
costos astimados necesarios para efectuar la venta.

Al final del perfode se evallan los saldos de Inventaros individuales méas
importantes para determinar su valor nete realizable. Si el valor neto realizable es
menor gue el saldo registrado, se ajusta la diferencia confra resultados, segtin lo
establece at parrafo 34 da NIC 2.




SERVICIOS Y _ SUPLIDORA  PETROLERA __ ECUATORIANA __ S.A,
PETROSERVYSUPPLY

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacidn)

Las importaciones en transito se reglsiran al costo de adquisicién mas los
cargos relacionados en el proceso de Importacién. Los costos no recuperables, se
registran en los rasultados del periado. Asf mismo, todas las pérdidas de
inventario s& reconocan en los resultados del periodo en que ocurren.

El costo de les Inventarios s8 asigna utilizando el método de costo
promedic ponderado.

El costo de productos terminados incluye los costos relacionados
directamente con la produccitn, asl como también todos agquellos costos
indirectos fijos v variables de produccion, La asignacidn de los costes indlrectos
de producclon se sfactia sobre la base de ia capacidad normal de la planta,

Las axistenctas de materiales e insumos se valorizan a! costo de
adguisicion. Los valores asl determinados no excedsn el valor estimado de
reposicion de estas exlsienclas.

El valor nete reallzable es el precio de venta esttimado en el cursc normal
del negocio menos los costos de ventas aplicables.

Propiedad y eguipn; Se denemina propiedad y equipo tode blen tangible
adguiride por la Compafifa para &l gire ordinario del negocio v qus a criterio de a
Administracion de la Comparifa, cumple con [os requisiios necesarios para ser
contabilizado como tal, &l cual deberd ser controlado acorde con la normativa
contable vigente.

Las propiedades y eguipos son registrados al costo histrico, menos
depreciaclones acumuladas y pérdidas por deterioro (sl apllca). El costo incluye
los desembolsos directameante afrfbuibles a la adquisicion o consfruccidn del
activa. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiclon sdlo son
capitalizados cuando es probable que benaficios seconémicos futlros asoclados a
ia inversidn fluyan hacla la Compafiiz ¥ los costos pueden ser medidos
razonablementa. Los ofros desembolsos posterfores corresponden a reparaciones
o mantenimiento y son registrados en resultades cuando son Incurrides.

La depreciacién de la propisdad y equipo s8 calcula por el método de linea
recta. Ningin ofro método debe ser ulilizado exceplo por autorizacién expresa
generada por ei cambio de estimacién contable o error fundamental generado por
modificacion o cambio del valor residual y/o vida (iil. Al final de cada periodo
anual se revisa el valor resldual y la vida (il de cada clase de propiedad y squipo.

Los activos nueves empiezan a depraciarse cuando estén disponibles para
50 uso y continuardn depreclandose hasta que sea dado de baja contablemants,
incluse sl durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utillzado.
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SERVICIOS Y  SUPLIDORA _ PETROLERA _ ECUATORIANA _ S.A,
PETROSERVYSUPPLY .

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE .{.:JOMTJB._EIILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacian) '

. Los terrenos no se deprecian. La depreciacldn de ofras propiedades y
equipo es calculada linealmente basada en la vida kil estimada de los bienes del
activo fljo, o de componentes significativos identificables gua posean vidas ifiles
diferenciadas, y cansidera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compafifa estima un valor de reallzacién de sus propiedades y equipo al térming
de su vida Glil. Las estimaciones de vidas ntiles y valores residuales de ios activos
fios son revisadas, y ajustadas sl es necesarno, a cada facha de clerre de los
estados financieros.

Para ta medicton posterior de los temenps v edificlos, la Adminisiracidn de
la Compaififa aplica o] métado de revaluaclén a partir de una tasacién realizada
por peritos callficados. Ei efecto de estos avallos, se registra en la cuenla
patrimonizl de "Reserva, por valuaciin da actvas fllog”, segin el parrafo 30 de NIC
16.

La vida (tll estfmada de las propledades, planta y equlpos es como sigue.

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3

Inversiones en Instruméentos deg pairimonio: Las acclones ordinarias no
mantenidas para la venta que la Compafila dishone de Salucionas Ambientales

SOAMSO 5.A. se clasifican come instrumentos ds patrimonie, De acuerdo con e
parrafo 5.7.5 de NIIF 9, los cambios posterlores en el valor razonable de esta
inversion, se prasentan en otro resultado ntegral.

Deterioro del valor de |05 activos no fingncieros: A la fecha de cierre de
cada perfodo sobre el gue se Informa, la Compafila evalla si existe algin indicic
de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor, Aplicando los
lincamientos esteblecidos en fa NIC 38, la Compafla estima el importe
recuperable del mismo. El importe recuperable de un active es o mayor valor
entra el valor razonable menos los costes de venta y su velor en uso. Cuando el
importe en libros de un active o de una unidad generadora de efective exceda su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce ef valor a su
importes tecuperable.

Las pérdidas por daterioro del valor de operaciones centinuadas, incluldo
el deteriore del valor de los actlvos, se reconocen en sl sstado del resultade en
aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcidn del activo
deteriorado, salve para las propiedades previamente revaluadas donde la
revaluacidn se reglstra en el otro resultado integral.
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SERVICIOS Y  SUPLIDORA __PETROLERA _ ECUATORIANA __ S.A,
PETROSERVYSUPPLY

B. RESUMEN DE_LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Paslvos financleros raconocidos a costo_amoriizade: La Compafila
recongce un pasive financiero al costo amortizado cuando éste tisna venclmlento
mayor a doce meses, no es mantenido para negoclar, ¥ no se lo reconoce, inlclal
0 posteriormente, al valor razonable con cambios en resuliados. Los pagivos
financleros se mitden, tlanto en el momento de su reconocimisnto inlcial como de
s medicdn posterior, de acustdo a) costo amortizado uilizando e método de
Interés efective. El efecto del ajuste (ganancia o pérdida} se reconoce en el
resultadoe del perlode seguin el pamrafo 5.7.2de la NIIF 9. .

Al aplicar el método de interés efectivo, la Compafila amortiza cualguisr
comision, inftereses pagados, contribuclonss, costos de transaccion, y otros
descuentos que estén Incluldos en sl calculo de la tasa de interés efectiva, a lo
largo de Ia vida esperada del pasivo financiero.

FProvislon por jubilacidn ¥ bonificacién por desshucio: Sa contabiliza sobre
la base del estudio acluarial realizado por consullores especializados. Las
provisfones se registran contra los resultados del periodo, segin establece la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 18, en su parrafo 93A resultados.

Reprasenta la provision por jubilacion ' patronal a que tienen dereche de
acuerdo con la leglslacion laberal ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
han cumplido 25 afios ¢ mis de servicio o que cumplieren ese tiempao an forma
inmterrumpida dentro de la Compafifa.

La pensitn patronal no podra ser inferior al salarfo mintmo vital general
decretado por el Sobieme. En el caso de doble jublacion, por parte del instiute
Ecuatoriano de Seguridad Soclal ([ESS) y la Compafifa, la penslén paironal, sera
como minimo el equivalente al 50% del salario minime vital.

Segin lo establecido en el Codigo del Trabajo, en aquellos casos en que
la relacion laboral termina por desahucio, ef smpleador bonlffcara al trabajadaor con
una indemnizacién equivalente al 25% de la dltima remuneraclon mensual por
cada afio de senvicio prastado,

Otrag _provisiones y _pasivos: Se registran al valor estimado por la
administracién o al valor nominal de la obligacién, como lo permite el parrafo 46
de NIC 37.

Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre bass devengada,

Décimo_tercer v _décimo cuarlo sueldps: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la [egislacidn vigente en el Ecuador.

Ingresos de acfividades ordingras; Se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficlos econdmicos fluyan a l2 Compafifa y que los ingresos
se puedan madir de manera fiable, Independleniiments dal momante an al qua el
pago es roalizado. Esto ocurra cuando los riesgos v los bensficios Inherentes a la
propiedad han sido transferidos sustanclalmente al comprador, esto es, al
momento de la entrega de los bienes.
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SERVICIOS Y SUPLIDORA  PETROLERA __ECUATORIANA  S.A
PETROSERVYSUPPLY

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion) -

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestaclén
recibida o por recibir, fenlendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Gastos ordinarigs: Se regisiran por el método de! davengadu cuando sa
conocan.

Pariicipacion de los trabeladoras an las utilldades: Calculada en funcién del
16% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por ia legislacién ecuatorlana vigente. Se registra con cargo a
resullados vy se presenta como parte de los costos de ventas, gaslos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
heneficiarla de esfe baneficio.

Impuesto a la repta corriente: El cargo por impussto a la renta corriente se
calcila mediante la taga de Impuesto aplicable a las ulilldades gravables y se
carga a los resulfados del afio que se devenga con base en el m‘npuestc por pagar
exiglble.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor [a narma quse exige el pago
de un anticipo minime de impuesto a fa renta, cuyo valor es calculade en funcion
de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patimonio, 0.2% de los
coslos y gastos deducthles, 0.4% de las ingresos gravables y 0.4% de ios activos,

Lz referida norma establecld que en caso de que el Impuesks a ia renta
causado sea manocr quz el monto del anticipo mfnimo, gste ditlmo se convertird en
impuesto a la renta definifiva, a menos gue el contribuyente golicite al Sarviclo de
Rentas internas su devoluclan, lo cual podria ser apilcable, de acuerdo con la
norma que rige la davoiucién de este antlclpo.

A partir del gjerciclo fiscal 2010 entrd en vigor 1a norma gue exige el pago
de un anlicipo mihimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion
de las cifras reportadas el afio ahterior sobre 2i 0.2% del patdmonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos.

La referida norma establecié que en caso de que al impuesto a la renta
causado sea menor que el monie del anticipe minime, este Gltlmo se canvertird en
impuesto a la renta deffnitivo, 2 menos gue el confribuyente soliclte al Serviclo de
Rentas internas su devolucidn, o cual podria ser aplicable, de acusrdo con la
norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Administracibn de nesgos: Las aclividades de 1a Compalia 1a exponen a
una variedad de rlesgos financleros: rlesge de cambio, riesgoe de crédito, riesgo de
liquidez, riesgo operacional, y riesgos de tasa de interés. El programa general de
adminisfracién de riesgos de [a Compafila se concenita principalmente en lo
impradacible de los mercados financiercs y traia de minimizar potenctales efectos
adversos en el desempefio financlero de la Cempaiiia.
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SERVICIOS Y _SUPLIDORA _ PETROLERA _ ECUATORIANA  S.A.
PETROSERVYSUPPLY o

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacién)

La gestién del riesgo estd controlada por la Administracién de la Compaitia
siguiendo los lineamientos de las poiiticas aprobadas. La Administracion identifica,
evalia y cubre los riesgos financleros en estrecha colaboracion con las unidados
operativas de [a Compaiia.

La administracidn de riesgos incluye:

Riesgo de cambio.
Riesgo de crédito.

Rlesgo de liquidaz.
Riesygo de tasa de inlerés.
Riesgo opsracional.

~ Riesgo de cambio; Todas las transacciones que reallza la Comparila son
pactadas en U5, Délares, por tante no tiene exposiclon al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El rissgo de crédite ss el riesgo de pérdida financiera
que snfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de [as
clentas por cobrar y al efectivo an bancos. '

A la fecha da los estados financieros, no sxisten cuantas por cobrar que
pudiaran incrementar el riesge de pérdidas.

Riesqo de liguidez: E! rlesge de liquidez ez el rlesgo de gue la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus cbligaciones asccladas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediants la entrega de efective u otros activos
financieros.

La Administracion hace un seguimiento de las previsiones y de las
necasidades de efectivo de la Compaiila con la finalidad de determinar si cuenta
can suficlente efectivo para cubrir 1as nacesidades operativas ¥ de Inversidn al
tiampo que trata de tener habllitadas las facllldades de crédiio para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

Rigsge de tasa de interés: La Compafila no tiens fnversiocnes en valores
que se puadan ver afectadas por las fluctuacionss de las tasas de Inlerés.

Riesgo opaeracional: Los riesgos operativos estdn asocfados con las
pérdidas que pueden surgir, por prohlemas de oz sistemas, procedimientos no
establecldos para los distintos procesos, fallas de aguelles que manejan el
proceso o por evenltos externcs. El objefivo de iz Compafila es administrar el
riesge operacional para asl limitar eventuales pérdidas financleras. La
responsabllidad basica por el desarollo ¥ la implementacion de controles para
tratar el riesge operacional estd asignada a la Gerencla, respaldada por el
desarollo de normas generales para la administracion del riesgo oparacional, qus
inciuye (o8 controles y procesos, tales como:
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B. RESUMEN DE 10S PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Confinuacién)

« Requerimientos de adecuada segregacion de funclones entre varlas
funclones, roles y responsabilidades.
» Requerimientos de sonciliacién y monitorec de transacciones.

+ Cumplimfento de requerimienios Tegulatorios y oiros requerimientos
legales.

« [ocumentacion de controles y procedimientos.

« Raquerimientos de evaluacion perddica del resgo operacional
enirantado, y la fdoneidad de los controles vy procedimientos para
abordar los rissgos idenlificados.

= Planes de contingencia,

« Normas éticas y de negocios.

« Mitlgacién de riesgos

"~ Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la manada
de uso local en |z Replblica del Ecuador,

C. EEECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTI\#IT.L

Al 31 de diclemhbre de

2014 2013
Caja 500 350
Bancos locales (1) 680,936 434,220
Inverslonas tamparales 2y 1,000100

1,681,536 434,570

{1) Este saldo se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

_ 2014 2013
Banco Internacional S.A. 235,204 260,989
Banco de Guayaqull S.A. _ 445642 173,231
680,936 434,220

(2) Corresponde a la inversidn con Banco Infernacional S.A.:

Fecha de Fethi da Caplial Saldo al
Operackin ___ Emiskin L P . e Tann g Interiés 30

55010312? M1 18411/ E 1,000,100 5,30% 1,000, 100
1,000,150
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D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIUNADAS:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Clientes (1) 1,536,015 1,485,893
{-) Provislén para cuertas Incobrables (2) 36,622 21,277
: 1,489,393 1,464 616

{1} Este saldose compone de la siguianta manera:

Al 31 de diciembrae de

2014 2013
Operaciones Rio Napo E.P. 768,409 1,196,815
SINOPEC Infernational Pefroleum Service 247 492
South American Plpsserviclos del Ecuador 5.4, 80,668 95,658
Sehlumberger del Ecuadar 5.A. 7437 48,017
CNPC Chuanging Drilling Englnesring Company
Limited 65 852 32,654
DY¥GOIL Consultorfa v Serviclos Petraleros Cia. 82,234
Clros 303,831 112,619
1,536,018 1,485,883

(2) Elmovimianto de la provision para cuentas incobrables es como slgue:

Al 31 ds diciembre de

2014 2013
Saldo inicial 21,277 6,419
Provlsidn 15,345 14,858
Saldo final 36,622 21,277

E. QOTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Anticipos a proveadores : {1} 456,106 43,350
Anticipos a empleados 2215 1,252
Garantlas (2) 34,523 2,500
Otros 11,035 28,022
513,870 75,124

(1) Incluye principalmente US$340,000 a JSC Sasta Corp por la compra de
tornos, US$Q0,000 a Balsermin Cia. Lida. por servicics de mantenimlento vy
construcclon y US$30,606 a Mov Grant Prideco por al anticipo de regallas,

(2) Incluye principaimente US$29,326 a Andes F‘etnieum Ecuador Ltda. por

reparacion & inspeccion de tuberfa.
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F. INVENTARIO:

El saldo de esia cuenta se compone de la sigulente manera:
' Al 31 de diciembre de

2014 2013
Inventario de materiales _ 752,713 755,475
Importaciones en transito 27,569 106,473
: 78,282 851,953

G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Corresponde a U5$166,350 (US$104,272 en el 2013) de retenclenes en la fugnte
de Impuasto a (@ Renta efactuadas durenie sl perfodo.

H. PROPIEDAD Y EQUIPQ:

Saldo al Saldo al
01/01/2014  Adlclones 31H2{2014
Terranos 91,000 36,8660 127,866
Edificios 242,000 242,000
Instalaciones 237,950 682,296 820,246
Musebles y enseres 45,767 46,761 92,528
Maquinaria y equipos 935,986 191,713 1,128,699
Equipos-de computacidn 15,824 908 16,822
Vehliculo : 30,045 30,045
1,560,527 088,679 2,558,206
(-)Depraciacién acurnulada 133,611 184,808 318,417
{-YDeterioro de instalaciones 120,000 120,000

1,315,016 803,873 2,118,788

. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Al 31 de diciembre de

. 214 2013
Institufo Eqcuatarlana de Seguridad Social 16,808
Serviclos de Rentas internas {1) 161,589 21,681
Obligaclones con empleados 56,084
Ctros - 6,213 b0 554
167,802 145127

{1 Correspende a US$45,177 [US514,436 en el 2013) de Impuesto al Valor
Agragado, generado en ventas- efectuadas por la Compefifa duranie el
perfodo y US$116,412 (US$7 245 en el 2013) de retencionss en [a fuents de
Impuesta a la renta.
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4. PASWOS ACUMULADOS:

‘ Al 31 de diclembre de

2014 2013
- Dacima tercer sueldo 44 275 6,299
[ Décimo cuarto sueldo 10,883 11,582
Provisién para vacaciones 64,880 44,802

; : 120,038 52,683

K. OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

] | Al 31de diciembre de

. 2014 2013
. Préstamos con agcionistas (1) 819,250 1,212750
j 819,250 1,212,750

. {1} Corresponde a préstamos gue no devangan [nlersses ni lienan fecha de
( ' vencimiento deflnideo.

L. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

] Al 31 de diclembre de

2014 2013
’ ' Provisién para jubilacién patronal (1) 27 857 16,767
. Provisién para bonificacidn por desahucio (2} 3,366 2,867
31,223 18,634

(1) El movimlentode la provision para jubilacion patronal fue la siguienta:

Al 31 de diciembre de

~ 2014 2013
Saldo al inicio del periodo 15,767
Provision 12,090 16,767
Saldo al final dal perivdo 27,857 15,767

I ~ (2) El'movimiento de la provision para desahucio fue la siguiente:

Al 31 de diciembre de

! 2014 2013

' Saldo al inicio dal periodo 2,867

L Prowvision 3,366 2,867
] {-) Pagos : 2,867

Saldo ai final del periodo 4,366 2,867
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M. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

La Compafita efeciud las slguientes transacciones con Serviclos e Inspeccionss
Petroleras Cabrera Cla. Lida.:

Afios terminados al

_31M2/2014 311272013
Compras de producios (1,833,086) {381,204
Compra de activos filos {540,744)
Ventas de productos 77,300 3,067,919
(2,296,440} 2,686,625

N. PATRIMONID:

Capltal social: Representan 100,500 acciones ordinarias y nominatlvas, suscritas
y pagadas, con un valor nominai de US$1 cada una. El 12 de agosto da 2013, se
Inscribid en el Registro Mercantil el aumento de capital por US$100,000.

Reserva legal: De acuerdo con la leglslacion vigente en el Ecuador, la Compafila
debe transferir el 10% de su ganancia liquide anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% deél capital susctite y pagado. Esta reserva no pueds ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de ta Compafila, pero
puade ser utilizada para absorber pérdidas futuras © paya aumeniar ef captial.

Resultados acumulados: El saldo de esia cuenta esta a disposicldn de los
accionistas y puede ser iilizade para la distribucion de dividendos.

0. GASTOS DE OPERAGION:

Aitos terminados al
311272014 31212013

Personal 486,442 960,768
Transports ¥ movillzacion : 44,045 21,676
Ropa de irabsjo v efjuipamientc ds

proteccion ' 40,384 45,942
Repuastos 23112 25,930
Materialas : 121,437 231,105
Manfenimlento 04,723 85,107
fmportaciones de materiales ¥ repuesios 523,159 554,506
Alimentaclén y alojamiento 118,227 70,078
Alquiter de squipo y maquinaria _ 5,000 239,224
Bonificaclones 479,670

Certificaciones 32,677 _
Depraciaciones 184805 03,214
Ctros 1,281,283 75,064

3,463,875 2.410,702
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P. GASTOS DE ADMINISTRACION:

Aﬁﬁs terminados al
3111212014 311122013

Sueldes 198,385 103,894
Seguros y reaseguros 30,174 9,295
Mantenimienio y reparacién 10,322 4,508
Servicios sociedades 15,481 7,630
Materiales v repuestos 17 630 2,440
Depraciaciches 27,409 16,541
i;e riificados 31,920 15,138
Utiles de oficina . 18 269 25,365
Gastos de gesfidn 23,900 50,558
Gaslos da viaje 17,908 20,379
Oiros 089,241 268 4689

1,381,357 524,706

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTIL[DADES DE LA
COMPARNIA E IMPUESTO A LA RENTA:

Dea acuerde al articulo 37 de ia La:-,r Orgdanica de Régimen Tribufario Infemo, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimienios permansntes de
sociedades extran)eras no demiclliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujelas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utllidades en el pais podrén obtener una
reduccion de 10 puntos porcenivales de la tarifa dal Impussto a fa Renta scohre el
monto reinvertido en activos productivos, slempre ¥y cuando Jo destinen a la
adquisicién de maquinarfas nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, planfulas y todo insumo vegetal para producclén agricola, forestal,
ganadera vy de florlcultura, que se utilicen para su actividad productiva, asl como
para la adquisicidn de bienes refacionados con Investigacldn vy tecnologia que
mejoren productividad, genersn diversificacion producfiva e incremento de
emples, para lo cual deberan efectuar el correspendiente aumento de capital v
cumplir con 1os requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. &l
aumenic da capital debs inscribirse an el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de dlciembre del ejercicio impositive pesterior @ aquel en qus ss generaron las
utllldades materia de {a reinversidn.

Las [eyes |laborales vigenles establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% -de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del cdlcule para determinar la participacién de los trabajadores en las
ulilidades de |a Compafifa ¥ la base Imponible del impuesto a la renta de 1a
Compafila, fues el siguiente:
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Q. PARTICLEACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES DE LA
COMPANIA E IMPUESTO A LA RENTA: {Continuacicén)

2014 2013

Utilidad contable 3,422 612 2,157 718

Menos: Participacidn de los trabajadores en

las utilidadas 513,392 323658
' 2,809,220 1,834,060

Mas: Gastos no deducibles 29,190 49,486

Base imponible para impuesto a [a renta 2,938,410 1,742,249

Impuesto a la renta

12% sobre utllidad a reinvartir 389,200

22% sobre utilidad gravable 2,539,210

Impuesto a a renta causado 606 530 383295

R. CONTROL SOBRE PRECIGS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
gontribuyentes del Impueste a [a Renta que hayan sfectuado operaciones con -
partes relacionadas lecales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superiar a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Infernase el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gque simplemente es una revelaclan de las transacciones de ingrasos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes ¢ue hayan efectuado operaciones con partes
reiacionadas locales yfo domiciliadas an el exterior, dentre de un misme pericde
fiscal en un monto acumulade superior a los US36 millones deben presentar
adicionalmante al Anexo, el Informe Integral de Frecios de Transferencia.

La Administracian Tributaria, en gfarcicia de sus facultades fagales, podrd solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
pregentacion de la informacién conducente a determinar sf en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régiman Tributario Interne que entraron en vigsncia
desde el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas guedarén exentos de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

No realicen operaciones ¢on residentes en paises fiscales preferentes; v,

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recurses no renovables.
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5. CDNEDQDACI{}N DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién Na. SGICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, |2
Superintendencia de Compaiiias expidid las normas para la preparacion y
presentacidon de los estados financieros consolidades de las compafilas y otras
entidades infegrantes de los grupos sconomicos establecidos por &l Servicio de
Rentas Infernas.

El segundo parrafo del articula tercero, exceptia de ta mencionada consclidasién
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
l[as personas juridicas que no estén bajo el confrol de la Superintendencta de
Compafilas y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econamicos por &l Serviclo de Rentas Internas.

En vista que la Compafila no estd considerada por el Servicio de Rantas Internas
come Grupo Econdmico, no dehe presentar estados financieros consolidados,
segun e! articulo tercera de [a Resolucidn indicada.

T. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el pertode terminade el 31 de diclembre de 2014, no han ocurrido
eventes o circunstancias que puedan afectar la presentacion de les estados
financieros a la fecha mencicnada.




