SERDISMAN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

SERDISMAN S5.A. Es una Empresa legalmeante constituida en of Ecuador, segun
ascritura del 12 de Septiembre del 2008, inscrita en el Regisiro Mercantl, Notario
Trigésimo del cantan Guayaquil con fecha 24 de Octutve del 2008,

OBJETO SOCIAL: La empresa s& dedicard a la venla al por imayor ¥ Dor menor de
prendas de vastiv

PLAZO DE DURACION: 100 afos contados & partir de la fecha de inscripeion del
conirafo conshitulivo en of Registro Mercantil del 24 de Oclubre del 2008.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Chife 1230 y entre Apacucho y
Manabi Guayagui - Ecuadar

DOMICILIO FISCAL: En fa cludad de Guayaguil con RUGC: 0992583717001,
CAPITAL:

Con escrifura del 12 de Sepliermbre del 2008 oe Notario Trigésimo , @ inscrita en ef
Regisiro Mercantil, ef 24 de Oclubre del 2008, capital con aporfe de los Socios, el

capital es de § 1.000,.00 dividida en 1.000 parficipaciones de un ddtar (§1,00) cada
Lna.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacidn se describen jas principafes bases confables adoptadas on la
préparacidn de estos ealados financeros PYMES

2.1. Bases de Preseriacion

Los Estados Financieros de la ompresa so han preparado de acuerdo con las
Normas intemacionales de Informacion Financiera para pequenas y medianas
entidades (NIF para la PYMES), adoptadas por la Superintendencia de
Companias, Los Estados Financieros sa han efaborado de acuerdo con al
anforue dal costo histdrico, apngues modificado por fa revalonzacion del terreng,

La preparacidn de estos Estados Financieros conforme con les NIIF, exigen af uso
de clerfas estimaciones confables También exige a I Gerencia que ejerza su
fuicio en el proceso de apicar polilices contabies.



Los presentes estados financieros han sido preparados a partic de los registros de
contabiidad mantenidos por la empresa y formulados:

« Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de fos seffores Socios en
Junia General

» For primerd ver de acuerdo con fo establecido por las Nonmas infemacionales
de [nfarmacion Financiera (NIF para PYMES), adopladas por la Superintendencia
de Compafilas, de manera obligatona para el enlidades bajo su conlrol,

= Tenigndo an eonsideracion fa fofalidad de los principios y normas contables de
valoracion de o aclivos de aplicacion cbligatoria

» En ja Nota N* 4 Principios, politicas coniobles y critenios de valoracion, se
resumen poncipios confables y eriferios de valorackdn de Jos aclivos mas
significativas aplicados &n la preparacion de los Estados Financieros del ejorcicio
2013

o De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera
al 31 de diciembre del 2013 y de los resulfados de sus opsraciones, de los
cambios an &l patnmonio neto ¥ de los Mujos de sfectivo, que se han producido &n
fa empresa an of a@rcicio ferminado an asa fecha.

Los esfados financwros de la empresa, comespondientes al gercicio 2013 fueron
aprobados por la Junta General de Socios celebrada ef 21 de marzo del 2014,
Estos eslados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo & principios
comntatdes generalmentes aceptados en Ecuwador, Normas “NEC® y por fo tanto, no
coinciden con los saldos del glercicio 2013 gue han sido incluidos an los presentes
estados financieros, los cuales han sido preparados de acwerdo a las Monmas
Internacionales de formacian Financiera "NIIF para PYMES™

2.2. Adopcian de las Normas Infernacionales de Infoermacian Financiera “NIF*

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Esfados Financierns comespondientes al eajercicio ferminado el 31 de
dicrermbre ded 2013 han gido los primeros efaborados de acuerdo a lag Normas @
interprefaciones, emilidas por e [ASH les cudles incluyen las Normas
Imtermacionaies de Informacidn Financiers (NIF), las Normas infermacionales e
Contabilidad (NIC). Las "Normas [nternacionales de Infarmacidn Flaanclera NIIF"
adoptadas en &l Ecuador segun Rasolucidn Ne. 08,Q.1CIL 004 del 21 de agosto del
2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de sepliembre del mismo ano,
Resolugién Mo, 08.G DSC 010 del 20 de novembre del 2008, publicada en af
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el
cronograma de aphcacidn obligeslons de las Normas Imlermacionales de
Infoarmacion Financrora NIIF y 1a Resolucidn No. SCICIL.CPAIFRS.G.11.010 del 11
de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566, en ef cual 58
establece ef Reglamenio para la aplicacidn de las Normas Infermacionales de
Informacidn Firanciera NIlF para PYMES,



La empraga califica como PYME. de actierdo af regfamenio;

a.
b.

G.

Monto de aclivas inferjoros a 4 millones
Ventas brutas de hasta § millones
Tengan menas de 200 trabajadores

2.3. Moneda

a.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares
amerncanas, por ser la moneda del enlormo econdmico principal en gue &
BITipresa Opera.

Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empresa tengs
operaciones con distinta moneda a la funcional con la que opera)

Las transacoiones en moneda extranjera se comderten a la moneda funcional,
utilizando los tipos de cambios vigentes en lag fechas de las fransacciones ©
de las valoraciones, en o caso de partidas que se han vuello a valorar Las
peardidas y ganancias en monada extraryera gue resuifan de fa Nguidacion de
esfas ransacciones y de la comversidn a los tipos de cambio de clerre de los
activas y pasivos monelanos denominados en moneds exiranjera e
reconocen &0 18 cutn de resulfados, excepfo s se differen en el ofro
resultaco tegral comeo las coberfuras de fujos de efectivo y las coberfuras de
fas inversiones nelas cualificadas.

Las pérdicddas y ganancias pov diferencias de cambio relslivas a préstamos y
ofectivo y equivalenfes al efectivo se presentaran en la cuenta de pérdidas y
ganarncias en la linga de “ingresos o gasfos financieros”. El resto de pérdidas y
ganancies por diferencias de cambio so presentan como *Olros ganancins

{pérdidng) netas”

2.4. Responsabilidad de la informacion

La informacion comfenida an esies Estados Financieros es responsabilidad del
Gerenfe. ralificadas postedonmente por fa Junfa de Socios,

En ila praparpcidn de los Estados Financieros se han utiizodo delerminadas
estimaciones para cuantificar los aclivos, pasivos, Ingresos, gaslos y Compromisos
que figivran mgisfrados en elias Basicamente, oslas estimaciones se refferen a

1. La valoracion de aclives parg deferminar ja existencia de pérdidas por
detenorn de deferminados activos (ver Nota 4.6).

2 Se ha oplado por mantener & crferlo del coslo para los activos de
Propiedad, planta y equipo. exceplo & critefio de revalio para el terreno.



2.5, Informacidn referida al ejercicio 2013

Confonma a lo exigide por la Seccidn 35, la mformadcidn contenida en el efercicio
2012 =se prosenta, a efectos comparafivos, con la informacion redativa al ejercicio
20713 y no constituye por 8/ misma los Eslados Financieros comaspondientes al
gjercicio 2012, por cuanio esfe gjercicio fiscal se presentd bajo Normas NEC.

2.6. Periodo Contable
Estado de Siuvacidn Financiera al 31 de dicemnbre del 2013 y el Eslado de

Resultados. Estade de Cambios en e Palnmonio y los Flujos de Efecltva, por ef
penodo comprendido desde &l 01 de enero al 31 de dicilembre,

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO ¥ CIERRE DEL EJERCICIO 2012

La Naorna intermacional oe Informacion financiers Secclan 35 12 exige gque los
primeros Esfados Financleros elaborados conforme a este NITF incluyan:

8. Una descripeidn oe la naturaleza de cada cambio en ta politica conlable
b Concoiiaciones de su patrirnonio, defermingdo de scuerdo con sy marco de
imformacion financiera amnfenor, con sy patnimonio determinado de scuerdo con
esta NiIF, para cada una de les siguwienfes fechas:
= La fecha de ransicion a esta NIIE: y
= E} fimal ded gftimo penodo presentado en fos Estados Financieros anuales
mas reciontes oo fa empresa defenminado con lag nonmmas NEC

Consecueniemenie o penodo de fransicidn es desde el 1ro de enero al 31 de
diciembire del 2012, vy los pnmeros Eslados Financieros oon base a NIIF son los

terminados af 31 da diclembre del 2013,

A continuacion, & prasenta la conoiffacion del patnmeanio nelfo al iniclo v al final del
penodo de fransicidn (2012)

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracidn de las cuenias anuvales de la empresa comrespondientes al
gjercicio 2013, se han aplcado los siguientes principios y politicas contables y
crienos de valoracion

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efective incluyen ! efectivo an caja, los depasitos a la
vista en entidades dol sistama financlem, offas nversiones de gran liquidez con
un venointento argival de fres neses o menos, los sobregiros bancanos, en el
balance se pressntan en el pasivo cormente, para 18 pressatacion del Estado de
Flujo de efectivo los solvegiros bancanos se incluyen en af efecivo y equivalenies
ael efectiva



3.2. Activos Financioros

3.2.1. Clasificacian

La empresa clasifica sus activos financieros en las sigulentes calegorias: a)
Activos financionos a valor razonabie con cambio en resuffados, b) Activos
financieros disponibles para la venta), ¢) Mantenidos hasta e vencimiento. d)
Docurnentos y cuentas por cobvar de chentes mlacionados, d) Ofres coentas por
cobrar relacionacias. @) Ofras cuenfas por cobrar, f) Provisidn cuenlas incobrables
La clasficacidn depende el proposto con o gque se adguineron jos aclivos
financieros. La Gerencia delemuna ia clasficacion de sus activos financieros en ef
maomento de reconociientio

al Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben Incluirse los activog que son manlenidas para negociar, o que
desde & reconocimiento imeial, tan sido designados por la entidad para ser
contabilizados ol valor razonable o justo con cambios en resupltados Deberan
incorporarae en este llam los instrurmentos financieros que no forman parle de la
contabiidad de coberfuras

b} Activas Financieros disponibles para la venta

Son aclivos financeios que en un mormento Poshernor @ S adguisicion u orger,
fueran designados para la venla Las diferencias an valor razonable, se flevan al
palrimornio y se debe reconocer como un componenie saparado (ORI-Superavil de
Activos Financieros dispomibles para la venfa

¢) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros ne dermfvedos con pagoes fjos o vencimiento determinado,
es decir gue la entidad tenga la intencidn efectiva y la capacidad de conservarios
hasta su venaimianio,

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cueplas comerciales o cabrar son importes debido por los clientes por venlas de
bienes reafizadas @ o curso normal de la operacidn. S S0 espéra cobirar la
deuda en un afo o menos (o e & cicio normal de la oparacion. si este luvera mas
largo) se clasifica como achivos cormierles. En caso comnirano S8 preseran como
aclivos no cormenies

3.3. Iinventarios

Los mventarios son los hisnes para ser vendidos en 8l curso nommal de un
negocio, sa valoran & i costo o su valor neto reafizable, & menor de los dos. &
cosfe se determing por el mélodo de “promedio ponderado” & costo de los
productos tarminados vy de los productos en proceso incluye los costos de
matehas primas, a mano de obra divecta. otos cosfos directos y gastos de
fabricacion. El valor nsdo realizable es el precio de venla esfimado en el curso
normial del negocio, menas los costos vanables de venli



3.4. Propiedad Planta y Equipa

Los bienes cimprendidos en propiedad, plania y equipo, de uso propio, se
encueniran regislrados 3 su CosIo de adquIseion

Los posfos de amphacion, modermizZacion o imejforas gue representan un aumenfo.
e la productividod, capacidad o eficiencia, © un alargamiento de la vida il de los

Lignes, se capitalizan como mayor costo de los correspondianies bienas.

Las reparaciones que no reprasentan una ampiacion de la vida ol y los gasios de
manteninvento s cargan & iy cueta de resultados del eferciclo en que se
Ineurren.

Lo depreciacitn se calouls aphcando el meéfodo fneal sobre ef coslo de
adquisician de o5 activos manos su valor residual, enfendindose que of femeno

tane una vide indefinida y que, par tanto, No son objefo de depreciacicn,

Los cargos anuiles en conoeplo de depreciaoion de los aclives malerisles se
realizan con corfrapartida en la cuenta de pérgidas y ganancias y, basicamente,
equivalen & los porcentajes de depreciacidn siguientes (delerminados en funcicn
de los afos de In vida il estimacis de fos diferentes eflemenios):

_Concepto Vida atil
 Edificios 20 afios
Instalaciones 10 afos
Muables y Enseres 10 anos
Maquinas y Equipos _ 10 aflos
Equipo de Computaciin 3 anos
Vehiculos y Equipos de Tmnapaﬂas 5 afios

Con peasian de coda cwrre conlable. la empresa analiza s existe indicios. famto
iMemos como extermos. de gque & valor nelo de los elemenios de su activo
material excede su cormespondwenie mpore ecuperable; en cuyo caso, reducen el
vitlor an libros dal aciivo de que se irate haslta su importe recuperable y ajustan
los cargos futuros en concepto de depreciacidn en proporcidn a su valor an ibros
sjustaco y a su nueva o remanente. en caso de Ser NEcesINTa uNa reeslimacion

de Ia mysma.

3.5, Actives Intanglbles
{a) Programas informaticos

Los costos asocufos con o mantemimienio de programas informaticos se
reconocen como gasto a medida que se incurre an los migmos. Los gastos de
desamollo directamente  alribuibies &l disefo y realzacidn de pruebas de
programas informdticos que sean identificables y onicos y susceplibles de ser
controlados por |8 efmpresa 88 reconocen como activas infangibles, cuando se

cumplan las sigurenies Condicionas.



< Tecncamente, es posible completar la produccion del activo intangible
e farma que pueda estar disponible para su ulilizecion o su venta;

¢ La administracdin tisne mtencidn de completar o activo intangible en
cusslidn, pars usaro o venderio;

¥ La wopwesa liene capacidad para utifzar o vender el activo intangible;

¢ Se pusde demostrar la farma en que ef activa intangible vaya a generar
probables benelficos econdimicas an ol fuluro:

¥ Existe disponivlicad de los adecuados recursos leenicos, financienos o
da ofro hipo, para complelsr e desanolla vy para ubiizar o vender el
active intangitie; y

¥ El desembolso atibudie al activo intangible durante su desamrolio
puede valivarse de forrma fiable.

Los coslos directaments almbuibles que se capilalizan cowmo parle de los
programas informalicos incluyen fos gasios del persongl que desarroila dichos
Prografnas y un porcentaje adecuado de gasios generales

Los gastos que no cumplan esios crilenos Se reconocerin como un gasio en al
momanto en @ que se mourran Los desembolsos sobre un aclivo intangible
reconocidos  imciaimente como gastos del ejerciclc no 88  FECOMOCETEN
postariarmente como -achvos ylangibies.

Los coslos de desanollo de programas infarmaticos reconocides como aclivas se
amatizan durante 508 vidas utiles estimadas gue vo suparan los cineo  anios.

3.6, Cuenfas comaercinles a pagar

Las cuentas comarcinies & pagar son objigaciones de pago por bignes o servicios
que se han adguindo die los provesdores en ef curso ordinario del negocio. Las
cugittas & pagar se clagifican como paswo comente sl jos pagos tienen
vancuniento a uh afo o menos (o vencen an &f ciclo narmal el negocio, siesle
fuera superior). En cAS0 cONrano, Se [Wessnlan como pasivos no cormerfes.

Las cuenlas cormecinles 8 pagar se reconocen mucialmente a valor ragponable y
postorionmments Su viloran por su coslo amorlizado usando & método de tipo de
imterés ofectivo, cuando & plazo &5 mayw a 80 dias Se asume que no existen
componentes de fmanciacion cuando las compras a proveedornes e hacen con un
periodo medio de pago de 60 dias, lo gue estd en linea con la praclica de
mercado

3.7. Calculo del Anticipo

A partie del afercicio fsesl 2010 enfrd en vigor la nanma gue axige o pago de un
“anticipo minimo de impueesto a la renta”, guyo valor es calculado en funcidn de las



3.8,

cifras repoifodas of ano anferdor sobre af 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos.

La referida nonma establecid gue en caso de gue el impuesto a iz renta causade
saa menar e el monfo del anbicipn minimo, este Oitimo. se convertird  en
impuesic g la reata definitieo, a menos que o contribuyente soficite &l Servicio de
Rentas inlermas sy devolucidn, lo ceal podris ser aplicalds, de acuerde can la
nonma que vigs /s devolucicn de oste anlicipo

Durante &l giercicio 2013 la empresa regislvd como impuesto a la renta corriente
causado el valoy deferminedo sobre fa base def 22% sobre jas utlidades
gravables puesto que esle valor fue mayor al anticipa minimo del impuesto a la
rania comesponmiento.

En adicidn, es imparante seffalar gue de acterdo con el Codigo Crgdnico de la
Produceidn, Comenclo e inversiones, la lasa del Impuesto a la Renla se reduce
progresivameants, niciando en el 2012 con el 23% hasta legar al 22% en el 2013
por o gue e jmpuesto oifendo estd calowado  considerando el decremants
progresiva de i3 fasa impositiva

Beneficios a los empieados

Esta norma penmite definic planss de aporfaciones definfdas y planes de
baneficios definidos. Un plarn de aportaciones definidas es un plan de pensiones
bajo of cual ls empresa page aportaciones fias a un fondo v no tiene ninguna
obfigacitn, o tegal nl implicita, de realizer aporfaciones adicionales al fonda.

Los plangs de beneficios definidos establecen el imporle de- la prestacion gue
recibiivd un empieado a0 8 momento de su jubilacion, normaimente en funcion de
ung o mas factores como (a edad, aA0s o SeNICIoSs ¥ remunaraciones.

Reconocimiento de ingresos

Los fngresos ordinarios S reconoceEn Cuandn se produce fa enfrada brota oe
beneficins econdmicos onginadoes en & furso de fas echividades ordinanas oe fa
empresa duranfe el afericio, siempre gue dicha entrada de beneficios provogue
wn incremenio en e palrimonio neto gue no aste relacionads con las aportaciones
de los propiatarios de ese patrimonio ¥ estos beneflicios pusdan sar valoradogs con
fiabifidad. Las ingresos ordinarios se valoran por el valor razohable de la
cornfragariida recibida o por recibin, dervada de los mismos. El ingreso 58 expone
nefo, de impuesio, descuentos o devaluciones

J.10. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos ¥ gasios son ragusirados basandose an &f principio del devengado, es
decir, lodos fos gastos san reconocidos & momehito en gue se conoce ef ys0 o
recepcion de un bien o seivicio.



3.11. Participacion a trabajadores

La smpresa feconone con cango & los resultados del afercicio en que se devenga,
al 15% de participacidn de los irabajadores en lag utilidades de conformidad con lo
astablecida en & Codigo oe Trabapo de la Republica del Ecuador.

3.12. Principio de Negocio en Marcha

Los esfados fmanceros se preparan normakmente sobre la base de que la
ampresa esth en funcionamento, y continuard SuS aclividades de operacion
dentro del fuluwro prsvasibie. por o fanfo la ermpresa no Hene infencion mn necesided
de liguidtar o de corfar de forma impoianie SuUs aperacionas

3.13. Estado de Flujos de efectivo

En el astado oe fuos de efectivo, preparado segon 8 método directo, se utifizan
fas sigLienios ox presionns

= Actividades Operativas’ actvidades tipoas de la ampresa, segun o obfelo
ool asl como olras actividades gue no pusden ser calificadas como de
inversidn o de financiacion

= Actividades de inversion. las de adquisicion, enajenacidn o disposicion por
alres medios de actwvos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y
eguipo en &l caso gue aphgue

= Actividades de financiacion: aclividades que producen cambios en el tamafio
y campogsicidn del patrimonio medo y de fos pasivos que no forman parte de las
actividades de operacian,

s Flufos de efectivo; enlradas y salidazs de dinero an efective y de sus
equivatentes, entandianda por estos, Cafa, Bancos y /s inversiones & corto
plazo de gran liquidez y sin resgo significative de alteracionss en su vakor

El Eslado de Fligos e Efectva en ia fecha de transicidn no sufre modificacion
alguna debido a que o ajuste efectusdo para la aplicacidn de la NIC/NIF,. no
afecta al efectiva solo &3 un ausie con efeclo relrospective al Pafrimornio
(Resuffados acwmulndos proverienies por i adopcion de NITF)

3.74. Situacion Fiscal
Al cigrna de los Estados Finangieros ig empresa no ha sido sujeta de revision por

parta de las autondades lscales. la Gerencia considera que no hay conlingenciss
fributarias que podean afectar la stuscion financiera de la emprasa.



4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresn e514 expuesta o delemminados nesgos que gestiona mediante la aplicacidn
e sisteviias de doentificacion, mediciGn, lmitacion de concentracion y SUpervision

Entre fos principios do buena adiministracion destacan os siguisnles

Cumpdlir estrictaments con todas las normas aprobadas p divuigadas por el
Fraaimante y Geranle

Se definen politicas de conocirmento Moo y capacidades suficiertes para
asegurar una gestion eficaz a favar del clfente, minimizando el nesgo de control
intaino, fnancearos y ame las entidades de conirol,

Se desarrolian y aphican control de calided necesario para asegurar que las
operaciones se realzan Segon las pollileas, normnas y  procedimienios
establacwios

Los principales resgos de ia empress se derivan del desarolio de su propia actividad
¥ dentro du dsta, los principales aspecios a destacar son:

Politica de calidad: Parn garaniizar la calidad de nussiros servicios lg
Bmpresa cuenta con an sistema de confrol interno, mediante &l cormité de
caldind, cumpliendo con o5 esténdares de Slica. novrnas de general
g E G Crt.

Politiea Juridica: En relacitn con los confliclos gue pudieran surgir en relackn
con e actividad de la empress. con ios diversns agenfes del mercado, laboral,
fribustario, es practica habifual manienar una linea de solucidn a las confiiclos
por medio de la mediacdn No obstanie, y pera prevenir nNesgos por esos
MOS8 ermipress coeita con asesores  Juridicos propmos, que mantianen
una petilue praventiva

Politica de RRHH: La srmpresa comple con & codigo laboral y disposiciones
del Ministeno del Trabiyo mativando permaneniemente al valioso alemento de
Recursos Humancs ha puesio & disposicion de fos empleados el reglamenio
de trabajo y de seguiidad ndustinal.

No ze hene conocimiento de olrps hechos ocwndos con posienoridad al cierre de
eslos esfados financeros gue pudheran  afectarps  significativamente 8 Su

presentaciin



APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financiercs, han sido aprobados por la Gerencia General ¥ posterior
aprobacitn por la Junts General de Socios Los Estada de Siluacidn Financiera,
Estado de Resuitagdos integrales, Estads de Cambios en el Patritnonio. Eslado de
Flufo de Efective y Nalas a los Estados Financieros,

)
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GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



