SERIISMAN 5.4,

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIERDS

CORRESPONDIENTE AL PERIQDO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

fEn diolares Americanos)

7.

2.1

INFORMACIIN GENERAL

SERDISMAN 5. A. Es una Emprasa lagatmente constituids en af Exvadar, seoun
esorifura del 12 de Septiembre del 2008, Insofa en ef Registro Merantl,  Motarin
Trigoainta el cantdén Guayaquil con facha 24 e Oetubre del 2008

QHJETO SOCIAL: Ly amprass S2 dedicara & 1a veilfa al por mayar y par menar da
piendas oe weIiir.

PLAZO DE DURACION: 100 ados contados g partic de ta facha da ingoenpeitn det
conirals constilutivo en of Regising Mercgntl del 24 de Ociubra dal 2008,

DOMICILND PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Chile 1230 y enire Ayacucho y
Manablf Guayaquf - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: Er fa cunfad de Guavaguil con RUC: Q882533717007

CAPITAL:

Con escnturs del 12 de Saptiernbra del 2008 del Notario Trgasimeo , e inscrita en ef
Fegistro Mercantl, af 24 de Octubre def 2008, capifal cor apovte de fos Socios, ef
camital es da § 1.000,( divicdido en 1.000 parficipacianas oe un ddar (31,000 cada
LIa.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A conlinuacion s& daseriben 185 principales basas codfadfes suoptedas en f@
preparacion od e&ins estados fnencierns PYMES.

Bazas de Presentacion

Lug Cstados Fivanciemns de fa @dtoresa s han proparacd oe acuerdo oo (3s
tormas Internacioriales e Informacion Financiara parad DeGusias v rmedianas
enfidades (WHF para fa FYMES), adopfadas por Ja Supenrmiendencia de
Companlias. Los Esfacdoys Firarcieros s han &laborado doe acoerdo con el
enfoque del cosha hsldnico, sungue madificadn por e revalorizacion def lerrero.

{ a preparacian Jde esfos Esfadoas Finartcieros conforms Con fas MIC, exgen ef uso
de cleras ostimaciones contablss. También axige 4 fa Gerencis Que ejerza =u
Juicin e gl proceso de aplicar poflticas confabiles.



2.2,

Loz presedttes estados financiaras han sido preparados @ partic de log registros de
contabiidad inanlenidos por lz ermprese v farmiulados:

» For la Gerencia  parg conooimiento y aprobecion e 108 sedores Socios an
Jurfa Genpers!

« For pnitera vel de acuerdo con o establecido por a5 Nornas infernacionales
de informacicin Financiera (NIF para PYMES), adoptadas por ia Suporintantenciy
do Compdiiias, de manora obfigaiona para of enfidades bajo su contral,

s Terisnds 0 consitierseidn Ia totafidad de los principios v rormas contebles de
valoracion oa ias solives de aplicaciin obligetora.

+ En fa Mota N° 4 Frincipios, polltices contatles v ortering e valoracian, sa
resumen OANCINGS contables v onitenios de valoracion de fas ackvos mas
significabivos aulicados on iz preparacion de fos Estados Financieros det ciericio
2012,

o Oe forma qua muesire Jy imagen el del peirmonc y de 1a sifvacin fnaociera
afl 31 de micermbre def 2042 y e Jos respifades do sus operaciones, de Jos
cambing &n el patrimomic nglo v e fog flujos de efoctivo, gue se han producido en
ig amyaeyss en el ejercicio tarminadn &n ess fecha.

Lus estados fitanciems e 3 @empresa, corespondiantas af gerciso 2007 fueron
aprobadns 0or fa Junty CSeneral de Socias celebrada ef 31 de marzo del 2012
Estes esladpy finsncieros anvales foeron confeccionsdos de acuarda a principios
contabtes Fenorainente aceptadng en Ecuador, Normas *WECT v pov fo faro, mo
coincidar con 158 saldas del ejercicio 2012 gua har sigd incluldas en los presentes
astactas firtardieros, 105 cuales han sido preparaddos de acuscds 3 las Momas
Infernacionales de Informacion Financiara “WHF para FYMES®

Adopcicn de las Normas Internacionales de imfarmacion Firnanciera "NIIF"

Pronunciamianios cantables y regufatorios an Ecuador

Los Estauos Financieros correspondientas al gferticic terminada ef 21 de
diciermtre del 2042 han sife los primeros elaborados of acuernde 8 18s Normas e
inferpradacionas,  emmbiclas por e JASB, i85 cuales Jncluyen fas  Mormas
Intemacxnates de informecion Financiera (WNIIF), las fNonnas Infomacionalss de
Corabdidad (NIC). Las Wormas Intemacionales de infonnacidn Financiera MIF?
Foopladas en el Ecyador sequn Resolucion Mo, 06.0.JCLO0 tal 27 da agosha el
08, publicads en Regisiro QWicial Mo, 348 da 4 de sephambre del mismo ado,
Resofirckgn Mo (8.G.050C 010 del 20 de noviembre del 2008, pubiicads en ef
Regpstre Ofcizd No. 498 del 31 de diclermbre del 2008, on ia cual se astablace of
OORMEETE e apficaciin  oblfigatora de Jas Nowmag  intemacionalas  de
FEgrmacion Hinanciera NIFF v 1a Resolucidn Mo, SCICLCPAIFRS G 11.000 def 71
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La afmpresa califica como FYME, de aouerdo al reglamento:
a. Mortto de aciivas inferores a 4 hillones

f. Verdas hretas de hesta & milories

e, Tergar mepos de 280 fabajadoms

Seccldn 35 “Adopeion por primera vez de fas NIF": los primaros estados
fnancieros que e emipress presenie conforms a esta MNIF S0 05 primarng
gsfados firancieras anualos en los cuales /3 empresa hate wre declaracitr

explicita y 51 reservas confenida en osns esledos financigras, del cumpliientd
coft i3 M

ta Gorengia oz jg emressa considera que f4 edopcion oa agueifas normas e
inferorelacioness, gue je fhidieran ser aplicalles en periodas futuros, no fondrd ot
afgcty malerdal en Jog estados fnancigrms e la empress en & momente de sd
apiicacion nicial.

La empress sdopto las Normas NIF para PYMES, ef periads de transicion a5 el
a0 2011, v o pwereros Estadng Fnancieros oo Noemas WNHF son tog
terrmimados af 31 e oiclembra dal 2012

Esla nuevad normativa supane cambing oot respecto o las MNgvinas NEC viganiag
fiasta el 31 oe Digermre del 2019, para fgs empresas PYUAES del tercer grupo:

» Cambias en politicas confaldes, criterios de valoracidyy e activas, pasivos,
ingrases, costos v gasios, v Erera de preseitacidn ge fos estadas financianns.

e @ ncorporacion @ dos nuevos esfados dnenceros: ef esfado de cambiog et
gf palrmonin nalo y ef estado de fujos de efectivo, ¥

» Las notas a los Esfados Financierss y &l lnforme de sctividades por party de 12
acitinligtracion.

» L8 concifaciin axipide por ls Seccidn 33 &0 relgeion ¢on la transicion desds fog
principios comtables Efusloranos NMEC & 125 MIE so presentan enla Nofa N7 3,

2.3. Manada

5. Meseds funcional ¥ de prasentacitn
Las pertidas frclefdas en fas cuendas aiisles Se presertan en dolares
SIENCENGS, por SO 3 monteda el enlomo econdmica principal en que 8
Empresa opera.

b, Transacciones y saldos {Esta nota meclyve cuanda fa emprasa tengd
aparaciores con distint monedsz a f2 funcional can {a gue opera!
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perdidas v ganancigs en moneda extranfera Gue resuifan de g liguidacisn de
pEtas iransaccionas ¥ de g comvarsion & fos lipos de cembio de clare de los
activos v poshos monefsrios depominadoz en moneds  extranjers  se
recarocen en g cuenta de resultados, axcepto s se difigren en el offg
resullacn nfagral como 138 coberfuras de s de efaciiva v les coberturas de
fas invarsiones netas Sualificadas.

Las pérdidas y garencias por diferenicias de cambio elativas a pwéstarmos p
glectivo y aquivalentes &l efeciivo se presantaran en fa cuonta e pérdidas y
garancias en fa linga de “ingresos o gasins inancieros™ B resito de perdidas y
garancias por difarencies de cambio S¢ presentar como "Ciros ganancigs
{perdidas) nefas”

£.4. Responsabilidad de fa informacion

Ly informacidn contenids &n estes Csisdos Frangieros €5 responsahifidad del
Serohte, ratifceadas posierionnente por fa Junta o Socios.

Ert '@ praporacitiet de fos Estacdos Financieros sa han obiizado defermingdas
eshimaciones pere cuaMiicar los aclivos, pPasivos, iNgresos, gesI0s ¥ CONROrGmISGS
gide fgtiran registrados e ellas. Basicaments, asiay estimacioncs se raliancn &

1. La valovacion de activos para determinar la exfstencie de perdidas por
fleteriora do determiracioy activos (vor Motz 4,6).

2. Be ha optada por mantener of cifeno (el cosio para los activos de
Propladad, plarta y equipo, axcepdo el eriterio de revdlio para af tarrani.

2.5, Informecion refarida af elercicie 2017

Corfurime & lo exigido por b3 Seccidn 35, 18 informacion contanida an el ejencicio
2041 38 presenfs, o efocios comparalivos, con la informactdn reiativa af eferivic
2092 ¥ no consfiiiye por Siomisms fos Estados Financiores cavaspondientas df
giercicio 2011, pay chanto este elercicio fiscal 28 prosentd hajo Normas NEC.

2 4. Periady Coniahla
Cstado de Stuacién Firanciera af 31 e dicembre de) 2072 y ef Esfado de
Fosuftados. Esfado e Cambios en ef Fafrimonio y los Flujos da Efactivo, par &f
perinde comprendido desde &f 01 de enoro & 3T de diciarnbre,

3. CONCIIACION DE LS SALDOS AL INMICIO ¥ CIERRE DEL EJERCICIO 2017

La morme Intermacional de informacion financiera Seccian 35.712 oxige que los
primeras Estados Financierns claborados conforma a esfa NItF inciuyan:



f. Concligoiones de sd patriman, determinado do acwerdo con sy marcn de
irferrnacian financiars sifenon, con S0 pairmanio delerrmingde de gousnde cort
vsfa MIIF, pard cado uha de las siguientes fochas:

» Lafacha de frensicion @ esta NIIE: y
v Ef final de! olimo perdodo presemtfacdn en los Esfados Fingngieros gnualas
Mas recienles de la empresa detenminadd oot ias roxrras MEC

Consecuentemanta & perodo de fransicidn as tfesde ef Tro de anem &l 31 de
diciembre el 3017, ) foz primeros Eslados Financieros con base a NI som foz
tomunanos & 31 de diciembre del 2012,

A cofttinuacian, 58 presaia fa conciigcion do! patrimama neta & ivicio p o final det
pengen de fransicion (2011},

Lot principefes ajustes realizados come conseteencia de ta aplicacibn de la
NIIF san:

1. Daterlora oel valor de los Instrumentos Financieros maedidos af costo.
{Secodn 17 R.21) cusndo exsle evidencid o deleriory de (38 cuentas por
cofran e importe dg &sfas coentas se reducind medianle ura prowvision, Darg
efectos do st preserdecian en los Cstades Frgncieros. Sa ragishard 1a
provision par i@ diferencia enire of valor an Wros de fa cuenfa por cobrae INEncs
el Jmporfe reduperable de las rismas. Aiusle realizado an el peredio de
fronsicidn, gon efecto refrospactivn e o Palnimonia, ot penodos posleriores ef
ajeste por delerionn e regizitarh oo feoeullados.

2. Propfedadd, Planta y Equipo {Secgicn 2) - Medicicn da acfivas, dos bases de
medicion frabitusies son el goslo historico v e valor razonable. Medisnis
Resolucion  No SCUCLCRPAFRS G 11.618 de g Superntendencia g
Compafias del 30 de diclembre de! 2011, rasuehe nomar on fa adapcicn por
grimera vaz o8 fas WIF para PYiES,

3 Invenitarios (Seccitn 27, Deterorn oel valor o8 Jos inventanos, preclo de
venty menos cosing fa legninacidn p wonl®s, '3 sampresa evalud sl habido an
deteron dof valor de los inventarios, comparaado e importe en libros oe e
partida oot invarfaria, con 50 precio da vanld menos fos cosfos da fermindcide
¥ viahta, ausle con efecio refraspeclive en el Fainmonio, por camb de politica
cotfalve,



X

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALDRACION

£r 8 eldboracidn de fas crenfas anuales oo '@ empresa comospondientes af
grergicio 202, sC han gpiicado fos siguiantas pNINGiRios ¥ politicss contablas p
L EriDE de valoracin,

3.1. Ffactive y Eguivalentes a! Efactiva

3.2

1.2

El efectivo y equivalantas & efectivo incluyven el afecivd ent cais, los depdsitos a la
visfa e entidades del sisleme fnenciemn, oiras IWSISiores de gralt iQuidas corn
un venoimientt ohgingl e res meses o menes, 108 sobregiros bancanos, o &f
balgrice =g preschtan an ef pasivo corricnfe, para 18 resentecion del Esfadn e
Flufo de efective los sotregirog arcanos se irclupan an of efectivo v equivaiontas
e efectivo.

Activos Flnancieros

1. Clasificacion

La empress ofasifica suE activos financieros en fas sigudentss cslegarias a)
Activag firanclieros a valor mpronable con combio en resultedos, Bl Activos
firgnoieras disponibies para fa venta), o) Manletidos hasta ef vencimicnio. )
Documentos v cuentas por colrar de cienfes relacicnados, d) Olras cuantas por
cobrar relaciopades, ey Obras cirenlas poc cobrarn, £ Provision cuenias ncobrahles.
La clasifcacion depende del prondsite cornr ef que S0 adguineron 058 gofivos
financieros. La Gerencla deferming fa clasificacion do sus actives fmancieros en ef
treiertto de recoRoaingiaia,

a) Activos Financleros a valar rezonatve con cambios en resuliados

Ern esfe rubro deban inclarse fos sciivas que son Maienidos pard Regacisr, o Que
desde e recoftocivientc v, han sido desigiedos por g oentidad para sar
contabilizados &' valdr razonable o justo con camibiog en resutados. Deberan
incarporarse g este jfem fos nstumantos fnancienss gue na fordtan pame oe iy
contabiidad de coberuras.

&) Activas Financierns disponiples para la vartia

Sort goifros fRancionts Qo en o momento posfarior 2 sif adowsicion o origen,
fueron designados parg g verda. Las difercncias @0 valor rezonable, se fevan af
pairimonio ¥ so dele recorocer como un componele separado (OR-Superdvit de
Aciivas Financiaros disponimes pare la vania.

g} Activas Financiercs mantenidos hasta ef vencimienio

San goiives firaneferos no danvadas con pagos os o vencimisnto dafermingda,
a5 degir que fa cntidad fenna fa intencion efectiva ) fa capacidad de conservarnos
haste zu voncimianto.



poctimeanios y Cuantas por Cobrar comerciales

Cuentas cornercisios 8 sobrar 500 imoorfas deldo por fos cignles por ventas de
fuanes raglizedaz an @ ourso Aorral de i9 ooeTacitn. 3 & EspETR cobrar o
gEuds en un 300 G menes (o en ef cicla acrmal de ja oparacior, si esfe fuare mas
fargn) se cigsifico oot oliros corrianies,. En oaso conlrang §2 presentan coma
activas no comentes.

Las cuenlas comercieles se reconecen Jiicialmente por Su valor razonable v
postenormene ooy su costo amorfirado de acwardn con g metodo oal fign e
interd s afective. menos 18 Wokisitn oF pefoitas poy detenorm del wator. 3e asume
glie {19 existe 1n compotente de financiaciin cugndo fas velas S8 hacen con un
pancdn medfio de cobio de 40 dias, fo gue e5ld en lines con I3 prdctice des
I Cigrcle )

3.2.2. Reconoeimiento y Valoracidn fesi@ nota aplfeara cuando la empresa
ragisire inversionss S&d0n 50 objelivo).
Las adguisiciones v 1AS éngfenaciones roftnales de imrersionds 88 Feconocen e
ia facfta de compra, @5 decir, fa fecha e fa gue la empresd B8 Compromele a
oomnprar 0 vendar af o, 185 invorsicnes 52 eronocen indiamanie par el valor
raronable MAs ios ostos ds 13 oporacidn para lodos fos activos fnanoierns que
FT SE w3oran a valde FAZ0Ra0le con caminDs en resuifado.

Lak achvos financioras valrados & valor razanalble con cambios en resultado se
recoacer; iniclalmant@ (ror su valor razotabie, y 08 costos dg 8 rensacoion ss
cRigan en i@ cueitla de psplifados. Log aohivas francieros ad dan e balg en el
bafarce puendo fos darechos 8 recibir fujos de efecfiva do 1as inversiones ha
venuida o se han tansfendo vy la empress ha traspasado [odes fus desgos v
yertaias donivados o sy stonded a tos ackivos financierps dispunitdes pora ja
venta ) los activag fnancieras & valyr razanable con csmbio & resoifados ke
cartabiizan pasferionnente por sy valar rezongbie,

Las gananuias o pamdides procedentes de camtbios en ef valar razortable oe
activas fingncieros g valir razonakie coi camibing en resuifads 54 fesentan en ia
ciera de resultados tertfro de ofras gaoanciss / (perdidas) relfas en el periodo
gu& BN se onginaron, Los irgroscs poy cividendos de achivos fnencieras 2 val
rezonablc cor cartbios e resoifados se recorocarat gn fa cuetta do rasuitarios
cWNIC paite oe giros INngresos cugndo se estabiece & derecho de @ ammess o
recihir s pagos.

3.2, Inventerios

Los enlgmos son o Digres asra =ar varkdlidne an ool coren oaemial Aa oo



4.

producios tenninados ¥ de fog productos ent proceso iefope fos cosfos de
matenas ormes, fa malg de obra direcls, obros costng directos y gasing de
fakrcacion. &f valar noto realizetle es @ precvin de veonfa aslimeds en el gurso
rorial del negacio, motes o8 cosfol vanables de venta.

Prapiedad Planta v Equing

Log Dbienes comprgnddidos en prapiedgd, manrta y egoipe, de vso propla, se
gricuentran rogisirados 8 50 coska de adguisicion.

Los costes de armpliiscion, moderrizacidn & Mafords que reprRsEetan un aumento
de fd pradisghivicdlad, eapacidad o eficienci, 0 U0 alergamicnio de fa vida Gl da fos
bianas, e capitalizan ¢omo mayvor coskn g s comespondienlies bienes.

Lag reparaciones que N0 representan (ina smpiacion og e vitda 08 v los gastos de
rrtgrfemimienty s& cargan a e coenta de reslfados ofp! Sfercicic en gque SE
SFHCLITEN.

La Uepreciocion se calcuts apicando & matodo finesl sobre of cosfo de
sogUisicii de Ing ackvos menes sJ valor residval entendigndose gue & terrano
tiene 12 vida indefinida ¥ que, por fanfo, 0 ot nbfeto de denreciacion.

Log cargas anuales en concepln de depreciacion de ks golivos matanales Se
reafizen oan cgntrapgrtida &n fa neertta de perdidas v napameias ), bdsicamente,
paUivEan & ing pomertaias de depraciacion Biooiendes (deferminatas =0 {snoitn
de o8 affas oe ia vida O3 estrhada de foz difarentes elemenfos).

Concegto Vida atil
Edificios 20 aiios
. Insiglacioncs I afnogs |
Muehlas y Enseres 10 affos
Maguinas ¥ Equipos 10 afas
Egiipd de Comnifacion Jafios
| Vakigilos y Equinos fe Transportes 3 &fios |

Con oeasin de cada aere canfoble, 2 ernoress analiza & aseste indicios, tanio
irtarmas como cxtarnds, os qguo o valw nefo de los alamentos de sy agiivo
imatenial excede si poprespondiente impore recuperable; an cupa caso, reducali ef
vilor en hbros del gotivo do gua ge frete haslo su inporfe recuperable v aiustan
fg caMgos fulilcs en concoplo ta deorecidcion el droporeidn 8 U valar e Whros
gstado ¥ & st nueyg ol rechangnls, e case de seér necesana Lna reesiinacion
de 13 misa.
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2.E.

Agstivas Intangibies

{a] Programas informaticos

Lor Coslng gzociados oon & rparfemmients de programas informaticoy s
recoiMICernt comlo pasto g Medide que 2 Moo en los mismos. Los gasfos oe
desgioin  directamente ainlivibles al dfisefio p reafzacit de oruebas de
programas informdtivoy gua sean iderhificables ¥ dnfgos ¥ Susceptibles de zer
conlrolados por e aifpresa 58 reconoten om? activos Rtangibles, cuandy se
cumpian las siguienles condiciones:

¢ Téonicamente, @5 posible complelar 13 produceitn def aofive intangibie
de forme gua pueta e ar disponille pars su Wlifizacion o su vents,

v La gdministracidn fang jrfenciier e complalar ef activo nfangibia et

Cueglian, para LEafa o rendarin;

L& emiasy tend cangcioad para wiilizal @ vender & aoliva jinlamgitde:

< Se puade demostrar ls forrna en gque & achiva infangibls vaya a genersr
probables benoficiog econdtmicos en af fulfun;

¥ Existg thiponibiidad de fos adecyados recursos fEenicos, fittaniers o
do ot Hoo, pard completar of dasarroflo w perd wiilizar O vendar of
actvo intangible; ¥

v El desoimholso atriboibie sl active nlangible durante su desarrolie
puede valgrarse oa e fakio,

<,

Lo coslos dffecfamente aifbuibies Qque se capitafizan como pade de fof
programas informaticas frcluper o gasfos del persongl que doszaola dichos
EIOQrEmAs v un porcentaie adecuasdn J8 4asion genoraing,

Log gasios gue 0 Sumplai esfos orifenos §e reconoscerdn corla i gasto e af
momenta en ef que ge inclman, Los desermboisos zobre ot ackivd intangibe
recofoGiios  nitleimene Somo  gasios del Sercitic A0 S8 Reconocerdn
pastariormenta Cormo achivos intangibles,

Los caztos de dzsamolio d& programss infamdlicos recom)cios cortd aclivos a8
amartizan disrarte sus vidas difies asiimadas que po superan tos cincg afos.

Cuettas comarciales a pagar

Las cucinfas comelcigles 8 pagar Son obiigaciones oa gpago por hignss O Eehvisins
que &0 har sdJuinte de 108 priveedores en gf CLXS0 orainana ozl negocie. Las
cucifas & pagar se claSHCEn coffMo pasiig corderte & jos paAg0s  Hencn
venchTienia @ gn asfio o menas (o vercen en el cicly normal del negocio, s este
fuerd sUpGERu. ST Caso conirany, e prasentan cOMD DSOS Mo cormenias.



a7.

irferes efcctivo, Clando ef pfazo es rmayor 8 90 dias. Se aswne que no existan
componenics de Angnciecion cuardo las compras 3 provesdores se hacen con i
perfodo medic 08 pang de 60 diss, fo gque estd en firea con g préclica oe
Farado.

impoesio a l2s Garancias

Ef gasto por impuesio & lgs ganancias del af0 Cwnprende 1z suima dof imgresto
cortiente por pagar y el impuesto diforido.

Ef impuesio corriante por pagar esta hasado ety ganancia fizscal dal afic.

El impuesto diferldo e reconoce a pardir de jas iiferencias anfre log impaortes en
Whros de fos achvos ¥ pasivos en los Cstados Financioros y sus beses fiscalos
rovagsondientes foonacklas oo difercncias temoorenss). Los pasivos por
wipuestos  oifendos  3e recoroCEn Rt NNIRS Jas  diferencias  remporanies
Imponitles que 58 asperart gque incromenfer '8 garenciad fscal on &f fdueg. Los
gofivoy par Jmpuestos diferidos 5 recondten para todas las  difareicias
fermporgrias doducililes gue se espora gie feduzesn Ja garancia Recal en el
futuro, ¥ cuslguiet pérdide o credifo fiscal no yiilizado. Los activos por inpoestos
chiferidos, soomiden al anpore makimo qoe, sabre g bese de la garancis fisosl
acfual o estimarta folurs, es probable que se recuperen.

Ef impore on gros neto de los activos por inphesios oiferidos se revisard an
cada fecha aobr 13 gue 38 nforma y 50 gusie pare refledar fo cvoluariln Suiar
de las ganarcias fscales futuras, cualjuier afinsle e reconcce on of rasuifads del
renodo.

El impueste diferida se calowls sogun fas tasas mposiEivas quo S8 espara fulicar
g 13 garanscia [pérdida) fiscal de los perodos en los que se aspera realizer ef
aciive por e stus diferidos o cancelar ef pasive por impussto difedds, sobre 13
fase Jde fas lgyas imposiivas e hayvan sido aprobadas por &f SR

A pardle det gjercicky fiscal 2070 entrd or viger 13 novhia gue exige ef pago o8 L
“aoticipe minima da enpoesko 8 e cendat, coyo vakis &y celowedo on LRGN (i s
clifras repoftadas & &fo anteror sobne & ¢ 2% del pafnmonio, 0.2% da log gostos
v gastos dadusihles, 0 4% de los ingrasos gravebles y 0.4% da los achivas,

La reforida noima estebiecio gua et caso de gue el impuwesio 2 12 renla causado
seg menns que BN monlo del anticipg minimo, £ste Ofimo & convertird en
imesin a e renta definitivg, @ menos que ef contribiyente soficile al Sendicit de
Fentes Infernas &t devolucion, Jo cual podeig Ser aplicable, do aciperdo cort I8
norma gile Hge fa devolucian de asle anticioo.
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gravahlas puesto que esfe wator fue mayor & amlicipo minimo ol fyesio & fa
rapta porrespondienite.

En aaicin, 5 importarta sedafar que de acuerdo con af Cddigo Crgamcd e (9
Froduccidr. Comertio & iversiones, fa fasa dal impuesto & s Renfa e reduoo
progresivamants, nitiando en of 2017 con of 24% hasta Yegar al 22% e af 2013,
por to gqué & impuesko diferido esfa catoulacdo considerendo el decremoio
progresive e 13 1asa rmpasifiva,

Banefigfos 2 las emplaados

Esta rtarmie permite dofind planes o sporeciores dofinidas y planas  de
Berweficios definidos. Ly plan o aportsciones definidas @8 o plan e pensiones
frajo ef cuel 18 eMproEa pags aponacianey flas a wn fondo oo Nake hikouna
chligacide:, nt iegal ni rmpiicils, de reslizgr aportaciones adicionales al Fongn,

Loz planos de LGeneficng definidos estabiscen of importe de fy prestacion guo
rocibird un ampesde en el momento de su julbtacidn, normalmente en funcicn ds
LD o vas Fctores como (3 edad, afios da Sernics  FemIuReraciones.

Racgnocimiento de ingresos

Loas mgresos ordinarios se roconocs coando se produce le enlrads brufa de
berefivios BCOROMCOS afginades e of corso e 88 golivdades ordinarias de fa
errpresa aurenfe of oiamicig. Slempre gue dicha enfradas de berreficios provogoe
1N Rrocremanta an ef patinania nefa gue no 858 relasionacd can las aporlaciones
de Jos propictaning e ese paliimionio ¥ eslos bencioiDs puedalt ser paiorades con
fiabiidad. Los mngresos ordinanos sc valoran podf & valor razonable de s
contraparticld recibida o por recibir, dorfvada de fes (smMos. B ingreso se expone
eta, de rpoesto, desodentas o dovoliloionas.

110 Reconoeimiento de costos y gastos

311

Log gogtos ¥ gastes son ragishrados hasgndose en & principio del davengad, @5
gecir, todos B8 gasios sart reconocidos e MoOMwwma 80 QUe S8 conoce &f usp o
rocopeidn 08 U et 0 senvicio.

Arrangdamiientos

Loy arendamicntos et jos e of grendedor conservs UNA parte SpniRcativa oe
fos nesgos y verdaiws dedvados de fa tluiandsd  s& clasificen  como
amendamignios operativaes. Les pagos en conceple de amendamienio cperativia
{netos de cusiquier incenivg recibido del arremdadort se cargan an fa cienta a



212 Participacion a lrabajadores

L& SMOfEsa reconare CoR Cargo a fog resuftados del eyarcieio 8n que B8 davengs,
gf 18% de participacicn de fos frabaiadores en fas vhilidades de conformidad con o
getabiocidn an o) Codigt OB Trabsy i de js Repobiica toef Ecyador.

113, Frinciplo de Negocio an Marcha

fog estados firancieros se preparan ormeimenic sofwe 13 bsse de gue &
pmoresa estd en funcionamionn, v cofinuard sus aolfviilades de operaciin
dentro dof fufom preyisitle, par lo tanto g emoresa no Weng intercion mi recasidad
de fguidal o oa corlar 4 forma impongnte SUE 0peracionas,

214, Estadu de Flujos de efeclivo

En &l estado de fufos de efectivn, preparado sequn & mélodn directa, se ubilizan
a5 Sigwiaites axpresionos:

«  ArcHvidades Cperativas: aohivitlades tipcas o8 '3 erngresa. Eoguit o pdyefo
andial, asl como offas actwidsdes que o pueden ser califficadas como ds
versicn o do Bnanciacir,

o  Arlividades do fnversign: /as de anguisicién, enafenacitit o MS0GESICIGR gor
alroy medics de aclivus @ lango plazn, especialmenfe Dropiadad, planfa ¥
2quipo on Al Cas que Bpiigua.

+ Achividadas ofs fingncigcion: actividgdes gue producan camdios en gl tamanio
¥ compasicidn ofel patrimonio reta v o@ fos pasivos que no fornen parle de las
aoiividfades e operacion.

» Flujos de efectivo: entradas v salidss de dinern er efechvo ¥y de sis
cqiivalenies; entendicnda por exios; Cafa, Bancng y lgs faversiones a ool
plazo de gract fQuidez y 8in Hesgo significativo os allerasionss en su valor.

B Estadn de Flujos de Efective an lg fecha do transicidn o swTe modificacion
gigive debrdu a que 8l ajuste efectusde pora g aplcacion de fa MICAIE Ao
afacta 8l =fectivo, mnfo B8 pn gjuste fon efecty retrospectivo al Patrimonio
fRefultadas acumuladds proverientos nor {8 adopcion de MIEFL

215 ESitvacion Fisgg!
Al pctarre de lpg Estados Fnancieros ia emtpresa o Ag sido sufeto de rewigiont por

pare v les awforidades fsceies, Ja Geredlls Considera qua Pa fiay corlingencias
Inhutanas qua podifan afectar la sitvackin fnenciers da iz empress.



4. GESTION DE RIESGD FINANCIERQ

La ampresd esta cxpuests 8 oofermingdos fesges que gestions thediarle la apicacion
e sisternas dr identificacian, medicidn, fmitaende de conceplrdcion 1 Bupeswaiin.

Entre los principlos oe buena administracion destacan los siguieafes:

Complic esiriciementd oon lodas Jas nowmas aprobadss v divolgadas por ef
Prosidaitta v Geronhd

Se dofingn politicos 08 conocimignto (Ecrico ¥ capackiades suficieniss pars
asagirar vne geslidn effcaz a favor oef cliente, minimizendo ef fesgo de controf
iwfarito, financienns y anle las anticfades de conlrc!

Eg dessrolfan y aphiten contrd de calidad necesario para asegirar que fas
aperdviones  se redlizan segun fas politicas, nonmas v o pwncedimientos
esiablecidos.

Log principates Hesios de 18 anyiresy se defivan del desarmaio o8 Su propia aciividad
¥ dentro de esta. fog principslas aspectos a desfacar son:

Politica de calided: Para garamtizar la calidad deg nusstos serviclos n
emEresa aitenfg col U0 sisferns de confrgl inlemo, madiaofe ef comidc oe
cahidan. cumpiendo oo los esfandares e 8fica, hofmias de goteral
aceptacin.

Polftfea Juridica: Ein relacion con fas sonflictos que pudieran Songir en refacidin
con 12 sutividad oa fa rhpress, con K08 diversos agenies del mercado, faloral
tbutanio, es prachicd febitual manterer 4na finaa oe Sofucion a8 fos copfilos
prof redio de Ja mediacion. No ghgtamfe, p para prevenir riesgos par 8508
molivos, 18 cmpresy cuenta con asesores  jurldicos popios, que manfianger
pretd soiitud preventha,

FPofftica de RRHA: La smpresa cumple con of eodigo faboral ¥ cisposicionos
del Miristerio del Trafligio, motivando permenentemente al vainsg eiernente oo
Recursoy Aumanas, 18 puesto a8 aisposiciin de fos ompfeados e reglamenta
the trabafo p do seguirkled industrisl.

5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SUBRE £l QUE SC
INFORMA

Mo se Were conocimignty de ofros hachog ocuridos con posferiondad al cieive e
esloy  eslados  fitancieros, gl pudizran  afeclarlos  significalivamante & su
presanfaciin.



APROBACION OF CUENTAS ANUALES

Ezior asfactos financiorns, han 5ido aprobades por fa Gerencia Gallarg! y postenor
aprobacicn por fa Jonfa General de Socios. Log Estado de Situscidn Angnciera,
Ealada de Resuftados Megrales, Esfado de Cambing en e Patrimanin, Esledo de
Fiufcr e Efectivo y Nofas a los Eslados Financielng,
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