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A los Accionistas de:
VORFALLEN S.A.

Opinidn

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de VORFALLEN
S.A. que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del
2018 y los correspondientes Estados de Resultados Integral, de cambios en el
Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como
las notas a los Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinibn, los Estados Financieros adjuntos presentan
razonablemente, en lodos los aspecios materiales, la posicion financiera de
VORFALLEN S5.A. al 31 de dicembre del 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria- NIA. nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccidn- Responsabilidades del
Auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros’. Somos
independientes de VORFALLEN S.A. de acuerdo en el Codigo de Efica para
Profesionales de la Contabilidad de! Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y la disposicion de
independencia de la Superintendencia de Compafias Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabllidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficlente y apropiada para proporcionar una base para
nuasira opinion

Cuestion clave de auditoria

La cuestion clave de auditoria es aguella que, segun nuestro juicio profesional,
ha sido de mayor significatividad en nuestra auditorla de los Estados
Financieros del periodo actual. Esta cuestion ha sido tratada en el contexto de
nuestra auditoria de los Estados Financieros en su conjunto y en la formacion
de nuesira opinion sobre éslos, y no expresamos una opinion por separado
sobre esta cuestion.

§ Véer 536 y Gorcia Aviés - Egif. Briz Vero, piio 5
B 5242510155 #5738 2513557 (O <493 99 454 4584
E ponomericonyosociodor@gmoil.com



//\ PANAMERICAN & ASOCIADOS

L2 -

AUDITORES EXTIRNGOS
v R widsnnm of Juninrys Camauiveet SFegl i b

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por servicios y blenes, se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato. E| estado de terminacion del contrato se determina en
funcién de la prestacién del servicio y bien; sin embargo, debido a que existe
un allo wvolumen Iransaccional y de automatizacién en el proceso de
reconocimiento de ingresos, existe el riesgo inherente de errores, razon por la
cual consideramos que el reconocimiento de los ingresos es una cuestion clave
de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir la cuestion antes mencionada
s& incluyen a continuacion:

Evaluamos el disefio e implementacion y eficacia operativa de los controles
identificados en el proceso de reconocimiento de ingresos,

Verificamos que las bases de datos de facturacion y de notas de crédito estén
conciiadas con regisiros contables.

Seleccionamos una muesira de contralos y verificamos lo apropiado de
reconocimiento del ingreso en los estados financieros en funcion de su estado
de terminacion.

En el desarrollo de los referidos procedimientos de auditoria no hemos
identificado observaciones sobre el reconocimiento de ingresos.

Informacién presentada en adicién a los Estados Financleros.

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional,
la cual comprende el Informe Anual de los Administradores a @ Junta General
de Accionistas, pero no incluye el juego completo de Estados Financieros
nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a
nuestra disposicion con poslenondad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los Estados Financieros de la Compadfia, no incluye
dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o
conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los Estados Financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacidn adicional cuando esté disponible y, al
hacerio, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en
relacidn con los Estados Financieros o con nueslro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o0 si de otra forma pareceria estar materiaimenie
incormecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta
General de Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta
informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los Accionistas
de la Comparnia.
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Responsabilidad de la Administracién de estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los Estados Financieros de conformidad con Mormas Internacionales de
Infarmacion Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién
como necesario para permitir la preparacion de los Estados Financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los Estados Financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionadas con negocio
en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencidn de liquidar la compafila o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracidon es responsable de la supervision del proceso de repore
financiero de la compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
Estados Financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Internacionales de Auditoria-
NIA. detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o error v son considerados materiales si individualmente
0 &n su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyen en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los Estados
Financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacicnales de Auditoria, aplicamos nuestro Jjuicio profesional y
mantenamos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

Identificamos, evaluamos los riesgos de error material en los Estados
Financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obftenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesftra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente ermdneas o vulneracion del control interno,
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Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables ampliadas son apropiadas y si las
estimaciones conlables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracidn,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, evaluamos si existe o no una incerlidumbre material
relacionada con eventos o condiciones gque puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidn en nuestro informe de audiloria a las respectivas
revelaciones en los Estados Financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan
&n |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los Estados
Financieros, incluyendo las revelaciones, y si los Estados Financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia
respecto a, entre otros asunlos, el alcance el momento de la realizacidon de la
auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de control intemo gue identiicamos en el transcurso de
auditoria.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la
Compaiiia, delerminamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria
de los Estados Financieros del afio actual que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de auditoria. Describimos eslos asuntos en nuesiro informe
de auditeria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar pablicamente estos asunlos o, en circunstancias extremadamenie poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro
informe porgue razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los baneficios de interés pablico de la comunicacion,
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la compafila en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al
respecto se emitira en un Informe por separado
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Ing. Marlo Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RMAE No. 110
RMNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Julio 29, 2020
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VORFALLEN S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)
Terminados al
11 de dicembre

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES Natas 018 2018
Efective y Equivalentes al Efectivo 1 607 901,75 258054 84
Activo Financieros ] 1401 456 61 1.201.260.57
Inventasio i T15.864.T) 12538112
Servicios y Otros Pagos Anticipados 4 1534672 0.00
Activa por impuesto Corriente 5 3496533 TA1LR
Otros Activos Comentes B 1711151 19.121.1%
Total Activos Corrientes US$ 270284675  2.829.782.6
ACTIVOS NO CORRENTES
Propiedad Planta y Equipo 7 45. 348 16 TaATaT
Total Activos no Comentes Uss 46348 16 IR LA
Total Activos Us§ 23899581 290387988

¥l ,
I |
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Representante Legal Contad
Cl 0909490773 C 1. 0921850885

Ver notas a los Estados Financieros
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VORFALLEN S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
[Expresado en dolares)
Adios Terminados al
31 de diciembre
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES Notas U] 2018
Cuentns y Documentos por Pagar B 116048811 1.810.030,43
Otras Obligaciones Carmientes 9 412084 48.128,5%
Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas (] a2 po L Ak
Tokal Pashve Corrientes Uss 220205007 1.958.506,11
P, NO
Otroa Pasivos no Corrientes 1 S12.504,T4 B16.920,44
Total Pasive no Comentes uss S12.524,74 B1E.028 44
TOTAL PASIVDS 1T 574 11 1. 775434 55
Capital Social 12 Ban,00 B00.00
Reserva Legal 10.248,53 10.248 53
Resultados Acumilados 1T840 E9.39T.24
Pérdida del Ejercicio 407403 47.999.38
Total Patrimonio de los Acclonistas uss 12442110 12844513
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO Uss 183889551 _!-ng
: !I:: i fardin LEL ' oL e
Sra. Kathienn Orellana Palacios ,Jmﬂnﬁfvmwé/’
Representante Legal Contadon
Cl 0908480773 C.L 0823950885

Ver notzs a los Estados Financieros
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VORFALLEN S A
ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL
(Expresade en ddlares)
Ay Termunadon ol
11 de diciemibey
Nota
L FLAL) ]}
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an un
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uss GIYETH 1000100
1
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000 A6075
am ST
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L 0323950845

Ver notas a los Estados Financieros
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VORFALLEN 5.4,
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VORFALLEN S5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares)

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. — VORFALLEN S.A. (en adelanie la “Compafila®), fue
constituida mediante escritura piblica otorgada ante el Dr. Rodolfo Pérez Pimentel
MNotario Décimo Sexto de Guayaqull, el 7 de Enero del 2001 queda inscrita en el
Registro Mercantil con el # 435 y anotada bajo Resolucion SC-1J-DJC-G-11-0000075;
EL 6 DE Enem del 2001

Su objetive principal: Es Venta al por mayor y menor de elecirodomésticos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabildad de la
administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiente - Los estados financiercs han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financlera- NIIF, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASB)

M i P

La empresa presenta sus Estados Financieros en dolares de los Estados
Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000

Bases de Preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historicos, tal como se axplica en |as politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |a fecha de valoracion,
independientemente de sl este precic es directamente observable o estimado
ufilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las
caracterislicas del aclive o pasivo que los participantes del mércado fomarian en
cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de meadicion

Adicionalmenie, a efecios de informacidn financiera, las mediciones estructuradas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos que ia entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

Q Vélez 556 y Gorcio Avilés - Edif, Bz Vera, piio § 13
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Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nival 3: Insumas son dalas no observables para el activo 0 pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros astén expresados en miles da U, §
dolares excepto cuando se especifique lo contrario.

A conlinuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye agquelos aclivos financieros liguidos y depositos
bancarios

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en nuestra
normativa denominan “Bienes de Uso” o "Activo Fijo".

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades, planta
y @quipo, de forma que los usuarios de los estados financieros puedan conocer la
informacidon acerca de la inversidn que la entidad tiene en sus propiedades, planta y
equipo, asi como los cambios que se hayan producido en dicha inversion.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de propiedades,
planta y equipo son la contabilizacion de los activos, la determinacién de su importe en
libros y los cargos por depreciacién y pérdidas por deterioro que deben reconocerse
con relacién a los mismos,

La norma considera que las propledades, plania y eguipo son los achvos langibles
Que

* posée una entidad para su uso en |a produccion o suministro de bienas y servicios,
para arrendarios a tercercs o para propbsitos administralivos, y

* cuyo uso durante mas de un periodo contable se espera.

Un elemento de propiedades, planta y eguipo deberd reconocerse como activo si, y
sdio si

 sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo; ¥

+ @l costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad,

Modelo de revaluacién: Con posterioridad a su reconocimiento come active, un
elemenio de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con
fiabilidad, se contabilizard por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el
momento de la revaluacidon, menos la depreciacion acumulads y el imporne acumulado

ﬂ Valar 554 y Garcia Avilés - Ead. Bz Vera, piss 3 14
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de las perdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se deberan
hacer con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en librog, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable en la fecha del balance.

Cuando se incremente &l importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, tal aumento se llevara directamente a una cuenta de superavit de
revaluacion (como reserva), dentro del patrimonio neto. No obstante, el incremento se
reconocera en al resultado del periodo en la medida en que suponga una reversion de
una disminucion por devaluacién del misme activo, que fue reconocida praviamente en
resultados. Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion, tal disminucién se reconocera en el resullado del perioda, No
obstante, la disminucidn sera cargada directemente al patrimonio neto contra cualquier
superavit de revaluacion reconocido previamente en relacion con el mismo activo, en
la medida que tal disminucion no exceda el saldo de la citada cuenta de superavit de
revaluacion.

Medicion en el momento del reconocimiento: Todo elemento de propiedades
planta ¥ equipo, que cumpla lag condiciones para ser reconocido como un activo, se
valorara por su costo. El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo sera el
precio equivalente al contado en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
alld de los plazos normales del crédito comercial, la diferencia entre el precio
equivalente al contado vy el total de los pagos se reconocera como gastos por interezes
a lo largo del periodo de aplazamiento, 8 menos que se capitalicen dichos intereses de
acuerdo con el fratamiento alternativo permitido en la NIC 23,

El costo de los elementos de propiedadas, planta y equipo puade conlener;

* 3u precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuesios
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adguisicion, después de deducir
cualguier descuento o rebaja del precio;

* todos los costos directaments relacionados con la ubicacidn del active en el lugar y
en las condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la
Qarancia;

* |a estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando conslituyan
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de ulilizar al elemento
durante un determinado periodo, con propositos distintos del de la produccion de
inventarios durante tal periodo.

Valor residual: es el importe estimade que la entidad podria obtener actualmenta par
desapropigrse del elemento, despueés de deducir lo3 costos. estimados por tal
desapropiacion, sl el active ya hublera alcanzado la antigledad y las demés
condiciones esperadas al térming de su vida Ofil.

Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar si un elemento de
propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor. Esta metodologia esta
regulada bajo la NIC 386.
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Método de depreclacién y vida dtiles- El costo de propedades y equipos se
deprecia de acuerdo con @l método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual
y metodo de depreciacién son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de
cualquier cambio en @l estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vias dfiles usadas en el cAlculo de la depraciacién:

Activo Vida util %0
Muebles vy Enseres 10 afios 10
Maquinarias v Equipos 10 afios 10
Vehiculos S afios 20

La normaliva emitida por las NIC reguiere la revaluacion de los bienes
inmuebles por medio de avalios de peritos independientes al menos una vez
cada cinco afios eliminando la opcion de mantenerios al costo o revaluar otro
tipo de bien,

Adicionalmente, ha permitido a algunas enlidades reguladas convertir
(capitalizar) el superavit por revaluacion en capital acclones, mientras que la
NIC 16 solo permite realizar el superavit por medio de la venta o depreciacion
del active. Una consecuencia de este tratamiento es que las entidades
reguladas que presenten un deterioro en sus activos fijos, deberdn reconocer
su efecto en los resultados de operacion, debido a que no se podria ajustar
contra el capital social. La NIC 18 indica que el deterioro se registra contra el
superavil por revaluacidn y si no es suficiente, la diferencia se registra contra el
estado de resultados

La NIC 168 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso
continien depreciando. La normativa emitida :pnr el NIC permite que
entidades dejen de registrar la depreciacidn de aclivos en desuso y
reclasifiquen como blenes realizables.

888

Retiro o venta de propledades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencla entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultado

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar cormente y el impuesto diferido

impuesto Corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gasios imponibles o deducibles y partidas que nunca
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son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por conceplo del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo,

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
delerminadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos &n los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias femporarias
deducibles, en la medida en que resuite probable que la Compaiiia disponga
de utlidades gravables facturas contra |85 que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si
las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable

El importe en libros de un aclivo por impuesto diferido debe someterse a
revisidn al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra e suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el fuluro, como para permitir que s& recupere |a totalidad o una
parte del activo.

Los aclivos vy pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el aclivo se
realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferdos y los activos por impuesios
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre &l que s& informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos sl, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes reconocidos
en esas partidas y la compafila tene la intencidn de bquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrlentes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gaslo, y
son incluidos en el resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (a sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incerlidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efeclivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efective (cuando el efective del valor del dinero en el tiempo
es maternial)

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un aclivo si es virluaimenle seguro que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar como un activo si es
virtuaimente seguro que se recibird el desembolso el monto de la cuenta por
cobrar puede ser madido con fiabilidad

Beneficios a empleados:

Beneficios definidoa: Jubilacion patronal v bonificacidn por desahucio. El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en & resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se raconocen e&n el estado de situacion financiera con cargo o abono a ofro
resultado integral en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
ufilidad o pardida del periodo.

Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la parficipacion de los trabajadores en las utilidades de la compafia. Este
beneficio se calcula la lasa del 15% de las ulilidades liquidad de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
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de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia
puede otorgar.

Prestacion de servicios - Se meconocen por referencia el estado de
terminacidn del contrato, el estado de terminacion del contrato se determina en
funcién de la prestacion de servicio.

Gastos — Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayan
realizado el pago, y se registran an el periodo en el que se conocen,

Compensacién de saldos y transacclones — Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
reguernda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de [a
esencia de ia transaccion.

Los ingresos y gasios con origen en transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidon y la Compafiia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago el pasivo de forma simuitdnea, se presentan netos en
resultados.

Instrumentos financieres, - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando ia Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales dal
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccidn que son directamente atribuible a la adquisicion o
emisitn de activos y pasivos financieros (distinlos a los actives y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos ¢ pasivos financieros,
cuando sea aproplado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
ransaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resuftados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros, — Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: aclivos financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados”, ‘inversiones mantenidas hasta el vencimiento®, “activos
financieros disponibles para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”.

La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial, Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion. Las compras o venlas regulares son todas aquelias
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compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado,
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Meétodo de la tasa de interés efectivo. = El método de la tasa de interés
efectiva es un metodo de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacidn del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de interés pagados o recibidos, costos de
transaccion y ofras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la
tasa de Inlerés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o cuando sea adecuado, es un periodo mas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
log instrumentos de deuda distintas a los activos financieros clasificados al
valor razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar. — Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al
costo amortizade usando el mélodo de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Deterioro del valor de activos financieros. - Los actives financieros distintos
a aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa.

Un active financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos gue hayan ocurrido
despues del reconocimiento inicial del aclivo y los flujos de efective futuro
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Hara todos los otros activos financieros, |la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir;

Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado, o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

* Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

» La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.
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Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el imporie de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos fuluros estimados del activo, descontados a la tasa
de interés efectivo original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
de valor directamente para todos los aclivos financieros exceplo para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisidn.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision,

La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se reconocen
en el estado del resultado del periodo,

Baja en cuenta de los activos financieros, — La Compafila dara de baja en
cuenta un aclivo financiero Onicamente cuando expiren los derechos
conlractuales sobre los flujos de electivo del active financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los rlesgos y ventajas inherentes a la propledad
del active financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control como activoe transferido, la compafila reconocera
su participacién en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria
que pagar. Si la Compafia retiene sustancialmente todos los resgos y ventajas
nherentes a la propiedad de un active financiero. La Compafia continuara
reconoclendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garanlizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos Financieros. — Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual
Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios
en los resultados u otros pasivos financiaros.

Los pasives financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Otros Pasivos Financleros. - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y olras) se miden
posteriormente al coslo amortizado usando el mélode de la tasa interés
efectiva,
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El método de la tasa interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efecliva en la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y los puntos pagado recibidos que forman
parte de la lasa interés efectiva y los coslos transaccidn y olras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financero (0
cuando sea adecuado) de un periodo més corto con el imporie nelo en libros
&n ¢l momento del reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero. - La compafiia dard de baja un pasivo
financiero si y sélo si expiran. cancelan o cumplen las obligaciones de la
compafila. La diferencia enire el importe en libros del pasivo financleros dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del pariodo.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utiizedas el afo
anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las sigulentes
maodificaciones a las normas internacionales de informacion financiera

Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujo de Efectivo: Responden a la necesidad
de mejorar la informacion proporcionada a los usuarios de los estados financleros en
relacién een los pasivos que surgen de actividades de financiacitn, y requieren que las
entidades raleven la informacidn que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades da financiacian, incluyendao
tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.

Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Aclaran los requerimientios de
reconccimients de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumasntos de deuda medidos g valor razonabile.

Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones y olras
Enlidades: Las modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacsdn sobre
mmmmm.wmpmumﬁmmmmn
martenidos para la venta

La adopcidn de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los estados
financiercs de la Compafia y sus relevaciones

MNIF 1 "Adopcidn por Primera Vez de las Mormas Intermnacionales de Informacidn
Financiera®. Eliminacidn de sxenciones a coro plazo para las entidades que adoptan por
primarn vez ias NIIF

NIIF 2 "Pagos Basados en Acciones™ Las modificaciones proporcionan requenimientos
para la contablizacion de los efeclos de las condiciones para la imevocabiidad y las
condiciones distinias a las de las de imevocabilidad de la concesitn sobre la madicidn de

un pago basado an acciones que se liguide en efectivo, las fransacciones con pagos
DEESA0S &n BOCIONES CON una caracteristica de ligusdacion por al neto por causa de
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obligaciones fiscales de retener, y una modificacidn de los términos y condiclones de un
pago basado en acciones gue cambia la clazificacidn de la fransaccitn de Bguidarse an
efectivo a liquidarse con instrumenios de patrimonio

NIC 28 ‘Inversiones on Asociadas y Negoclos Conjuntos”. Medicidn a valor razonable
de una asociada o NeQOCIo conjunta,

NIC 40 “Propledades de Inversién™: La aclamacidn scbre la transferencia de una
proplecad de inversion desde o hacia, stlo estd permitida cuando existe evidencia de un
cambio an BU Uso.

NIIF 4 “Contrato de seguros™: La modificacidn permite a las entidades que estin dentro
dei aicance de la NIIF 4 la opcidn de aplicar ia NIIF § o su sxdensidn temporal. [Derogada
por fa NIIF 1T vigente a partir del 1-01-2021)

Aplicacion de la NIIF § Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro
(Modificaciones 2 la NIIF 4) aborda las preocupacones surgidas de las diferentes fechas
de vigencia de a NIIF @ y la prioama Noma sobre contratos de seguro. Las modificaciones
introducen dos enfoques opcionales:

Una exencldn temporaria— las entidades cuyas actividedes estén predominantements
conectadas con seguros pueden oplar por confinuar aplicando @ la NIC 39 en lugar de la
NIIF 8. Esta axencidn lemporaria opcional de la NIIF © esta disponible hasta el 2021.

Un enfoque de la superposicién—iodas las entidades que emiten confratos de seguro v
aplican la NIIF 8 puaden oplar por réclasificar en olro resultado integral, |a diferencia en oz
impories econocidos an @ resultado del pericdo para achvos financiercs elegibles enire
apliicar la NIIF © y aphcar la NIC 35

La adopcidn de |las modificaciones relacionadas a |a empresa, no tuvieron un impacto
significative sobre los estados financlercs de la Compafla y sus révelaciones

f

Norma .
Sujeto dg modificacidn Eecha de
yigencly |
Afiade a los requenmientos de la NIC 12
La Impuests a las Gananclas |8
Incanidumbre especificacion de cémo refiejar los
frente a los efecios de la mceridumbre en la
Tratamerntos contabilizacion de impuesic & Ias 01012019
dal iImpuesio a ganancies cuando no estd clarmo como
ias Ganencias” aplicar s leyes facales a una

transaccitn o clreunstancia concrata, o
no estd clare s e autoridad fiscal
Iu:l_plli el fratamiants fiscal d& una

enbdad
Aclars que activos finANCIBIDS CONCreMos
con__caracteristicas de cancelBcion

@ Viélez 555 y Garcia Avikds - Ealf, Beiz Vera, phio 5 73
W54 2510155 <5904 2513557 (O +593 79 456 4884
B panomericonyasociodosligmail.com




AT PANAMERICAN & ASOCIADOS
\J --‘U?|lﬂl[i E:IT[‘I'H-IJEL

Modificaciones anficipada que pueden dar lugar a una

ala NIF 8 compansacion negativa razonable por la 010172018
glaghles para medirsa al costo
amortizado o al valor razonable con
camblod en oiro resultado integral, en
lugar de valor razonable con cambios an

resutados.
Aciara que las entidades contabilizardn
laz participaciones o lerge plazo en una
Modificaciones asociada o negocio conjunto- &l gue no
a la NIC 28 s aplica el mélodo de la participaciin. 01020
usanco la NIF 9 antes contabilizar las
perdidas © perdidas por delencros de
velor aplicanda la NIC 28,

Las modificaciones a la NIIF 13 aclaran
gue cusndo una enbidad obilene el
cortrol 98 un NEQOCD QUE &8 una
operpcidn conpunta, medick nusaments
ta paricipacaon manienida @an  ase

Mejoras NEgocio
Anuales a las g tinp g fe]
Marmas MIF Las modificaciones & ta MIF 11 aclaran
Ciclo 2015- gue cuando una enfidad obliens el

2017 contral ponjunto de un NBgQOCKD que &5

uUna operecidn  conjunta,  medird
nuevamanie la participaciin mantenida

B B5E MUEQOC

Una de las modificacionas a la MIC 12
aclers que una enlidad contabilizan
focdas lBs consscuBnciaz de los
dividendos en @ impuesto a l=s

g de la misma foma
independi@ntements de la manera en
que surjs ol impussio

Una de las modificaciones a la MIC 23
aclara gua cuando un Bctivo que cumple
los requisitos estd listo para sU uso
prévisio o venla une enlddad trale oS
préstamos pendenies realzadod para
obiener ese acivo como pare de |os
préstamos generales.

NIIF 9: Instrumentos Financieros

La NIIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en oclubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en estados
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financieros y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versidn
revisada de la NIIF 9, principaimente para incluir lo siguiente:

PANAMERICAN & ASOCIADDS
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» Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

* Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral®, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 8:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39-
Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable. Especificamente los instrumentos de deudas que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efeclivo
contractuales qué son dnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan terminos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fecha especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital @ intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de palrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9 las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios del
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y sclo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultade del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 8 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimelria contable en &l
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 8 establece un modelo de
deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
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perdidas incumda, de conformidad con la NIC 39. El modelo de detenoro por
perdida crediticia esperada reguiere que una entidad contabilice las perdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el

reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabllidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 38, De conformidad con la NIIF 9,
los lipos de transacciones elegibles para la contabllidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financiera elegibles para la conlabibdad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de “relacidn econdmica®. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron requerimientos
de revelacion mejorados sobre las aclividades de geslion de riesgo de una
entidad.

La Administracién de la Compafiia se encuenira evaluando los impactos sobre
les importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido
completada,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presenies estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
inherentes a la actividad economica de la compafiia, con el proposito de
daterminar la valuacidn y representacidn de algunas partidas que forman parie
de los estados financieros. En opinion de la Administracion estimaciones
estuvieron basados en la mejor ulilizacién de la informacidn disponible al
momento, los podrian llegar a diferir de sus efectos finales

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de
varios factores que son determinados en funcién de célculo actuarial basados
en varios supuestos, Estos supuestos ulilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una lasa descuento; cualquier cambio
en los supuesios impacta en valor en libros de las provisiones de esfos
beneficios

La tasa descuento es |la tasa de interés que debe ser utilizada para delerminar
&l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se aspera van ser
requeridos para cumplir con las obfigaciones de eslos beneficios.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios, la
compafila estad expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A conlinuaclén, se presenta una definicién del riesgo que enfrenta la compafiia,
una caracterizacion y cuantificacion de eslos, y una descripcion de las medidas
de mitigacidn actuaimente en uso por parte de la compafia, si es el caso,

Riesgo de Crédito. - el nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida
financlera para la compaflla. La compafila ha adoptado una politica de
tnicamente involucrase con clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas
internas y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiados como forma
de mitigar el riesgo de una perdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Riesgo de precio. - La compafia opera Unicamente en el mercado local y por
sus caracteristicas de operacion los precios de los servicios y costos
contratados son generaimente negociados a precios de mercado. No
mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de liquidez. - La administracion tiene la responsabilidad final por la
gestibén de liquidez, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo aproplado
para la gestidén de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos financiamiento a corlo, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de la liquidez la compafila, La empresa maneja riesgo de liquidez
manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfies de
vencimientos de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital. - La administracién gestiona su capital para asegurar que
la compafiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a traves de la oplimizacion
de los saldos de deudas y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de
compafiia considera que en los libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amoriizado en estados financieros se aproxima a su valor
razonable.
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2019 2018
Uilidad o Perdida del Ejercicio 400403 10871725
15% Parficipacion Trabajadores 0,00 16.307,59
Utiidad Antes de Impussto Uss 4040 §2408 86
(+) Gastos no Deducibles Locales 144.459.19 2743
Saido Utilidad Gravable USS 14047516 136847 09
Impuesto Causada Uss 3si18T 16177
[} Anticipo Determinado Cormespondiente al Eferciclo Fiscal Daclarado L RAE N ] 1388078
{=) Anticipo Reducido Correspondients ol Ejercicio Fiscal Declarado 0.00 N80T
(=) impuesto & la Renta Causado Mayor &l Anficipo 15118,78 280,09
{#} Saldo ded Anticipo de Pago 0,060 J3.B30.78
[-) Retencicnes en la Fusnte 34,5651 1706426
Impuesto a la Renta a Pagar uss 153,46 -2.90249

» De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22%, sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del

12% sobre la sobre las utiidades sujetas a capitalizacion.

+ A pariir del ejercicio fiscal 2011 enird en vigor la norma que exige el pago
de un “anticipo minime de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio
total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% del activo total. Dichos rubros deben incrementarse o

disminuirse por concepto establecidos en disposiciones tributarias.

Pagos Efectuados. - Corresponde al anticipo de impuesto a la renta,
retenciones en la fuente, impuesto a la renta y impuestos salida de divas.

4, Aspacto Tributario:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para reaclivaciones de
la aconomia, fortaleciendo de la dolarizacién y modernizacion de la gestidn
financiera, a continuacidn, se detalla los aspeclos mas importantes de la

mencionada Ley,

» Seran considerado deducibles para el célculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucios y jubllacién patronal, que no provenga de provisiones

declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no)
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Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25% y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, parficipes, constituyentes,
beneficiaros o similares o establecidos en paraiso fiscales o regimenes de
menos menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber informar
sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiaros o
similares, la tarifa serd comespondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos vy salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneracién, aportes patronales, y los valores gasto
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicidon de nuevos
actives produclives que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de producciones.

El Servicio de Rentas Interna podra devolver total o parciaimente el entre el
anticipo pagado y el impuesto causado, slempre que se verifigue que se ha
mantenido o incremento &l empleo neto.

El martes 31 de diciembre del 2019, se emitic la Ley Organica de
Simplicacion y Progesividad Tributaria

Que el ariculo 56 dispone que las sociedades gue realicen aclividades
econtmicas y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un
millén de délares de los Estados Unidos de América (USS 1,000,000.00) en of
ejercicio fiscal 2018; pagaran una contribucidn Unica y tempaoral, para los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022 sobre dichos ingrescs de acuerdo con la table
establecida en el mencionadas anticulo

DE LACONTRIBUCION UNICAY TEMPORAL

ingresos, de acuerdo tabla:
_FF-I::E- ingresos
gravados Eravados Tarifa
desde hasta
1.000.000 5.000.000/ 0, 10%
5.000.000 10.000.000| 0,15%
10,000,000 En adelante 0, 20%

Que & Segundo y tercer inciso del articulo 56 del mismo legal seflalan que las
sociedades pagaran la contribucion Gnica y temporal teniendo como referencaa el
iotal ingresos gravados contenidos en la declaracion del impuesto a la renta del
ajercicio afio 2018, inclusive los ingresos que se encuentre bajo un ragimean de
impuestos renta Unicos y que ninglin casc esta contribucidn sérd superor el
vainticinco por clento (25%) del impuesto a la renla causado del ejercicio fiscal
2018

Esta contribucién se declara y pagara en el formulario 124 (Contribucion
Unica y Temporal dispuesto en la ley Orgénica y Progresvidad Tributaria),
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El plazo para declarar y pagar la Contribucién Unica y Temporal serd 1 de
enero hasta 31 de marzo de cada afio, segun corresponda

Cue en las dos ulfimo incisos del articulo 556 se establece gue esta contribucitn no
podra ser utilizadas como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
derminacion y liquidacitn de otro fributo durante los aflos 2020, 2021 y 2022 y que
esta contribucion no serd aplicada para empresas publicas.

Las sociedades canceladas hasta el 31 diclembre de 2019, no asta obligadas a
declarar y pagar la contribucién de la que trata esta resolucion
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VORFALLEN S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2019

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2019 es

como sigue:
il 2018
Caja 1 Lism 18 s
Bancoy 12 06 B0, 57 40,202, 59
USS 078007 158.054,44
1. Capp
k] ikl
Caja Genaral ELE 1
Caza Chica 1,51 T8
uss 1.093,13 17.951,85
Lit Bancos
bk ] 018
Banco da Guaysquil B0OIT140858 LA E ] nIm®n
Banco Proamerics S00IT 140858 §71.189.05 5. 723,64
uas 06802 57 240, 102,59

("} Constuyen cusniis comanles en dolares da los Estados Unidos de Aménca en diversas actvidades
financieras locales, ios cuales son de libre disponibifidad.

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS
El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

ns feild
Cuentas por Cobrar Clientes 1 1.453.067,54 133082068
Cuentas por Cobrar Empleados 11 oL -L088.79
|- Provision Cuentas Incobrables SLIR0 314612

US§  LaoLdsesl LI91.26357

2.1, Cuentas por Cobrar Clientes
an o
Clipntes Varios Lad0.B51,95 1.330.663 88
Cheques Protastados de Clientes 1155 LA
US§ Lasa0en 4 LI%E068
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12 Cuentas por Cobrar Empleados
il e
Prestamos 2 Empleados 000 158
Aoticipos de Sueldos S 6,1
Otros por Cobrar a Empleados 000 L0
Us§ LN -LIEN
(Nota 3) INVENTARIO
El detalle de Inventario al 31 de Diclembre del 2019 es como sigue:
b B
Inventario de Mercaderia £ B 685,443, 18 1,400,447 85
Mercaderia en Trinsito 2 WAL -MESET)
US§  TISEAT L5LALL
il L
Articulos para la Venta L1LBe2 6 138043258
Costo de Inventario para reventa mi Lo
Articuios Dafados HEEE ) s
|-) Deteriore acumulado del valor de inventarios por ajuste -429.563,12 0.00
Us§ esaan e T
12 Mercaderia en Trirwito
FILE il
Gasios de Immportacidn a Liquidar NS -MESR T
Uy 041555 10653673
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(Nota 4) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de Diciembre del 2019
&s como sigue:

pUE] il
Anticipo 2 Proveadores Locales Bsen 0,00
uss BMEN i

{Nota 5) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por impuestos Corrientes al 31 de Diclembre del 2019 es

COmo sigue:
il 2018
Credito Tributaric 8 Favor de a Empresa (va) o0 450455
Credilo Tributario a Favor de la Empresa LR) &1 34,965, 33 2.502,48
uss j L8 ] Tl
——.
51 Credilo Tributario a Favor de la Empresa (LR)
201 2018
Credito Tributario de impuesio s la Rentz bL k] a0
Retenclones o la Fusmte 1% RosEN 2,00
Retenclones o ta Fuants 2% e 1]
uss 34,565 33 150049

(Nota 6) OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detalle de Otros Activos Comientes al 31 de Diciembre del 2019 es como
sigue;

2 s
Documentos por Depositar 18400 18.121,16
Otras Cuentas por Cobrar 100460 000

{1 S T A VA K 18121, 16
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(Nota 7) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El delalle de Propiedades, Flanta y Equipos al 31 de Diciembre del 2019 es
COmo Sigue:;

SALDOAL |COMPRASO | SALDOAL
SONCEPID 1N218 | ADICIONES | 3219
COSTO
Muebles y Equipos de Oficina 3.952,75 0.00 3.952,75
Maguinarias y Equipos 1483335 0.00 1483335
Vehiculos 129.446 41 0,00 129,446 43
uss 148.232.53 0,00 148.232.53
Depreciacion Acumulada
Depreciacion Acumulada 74,115 46 -27.767 91 -101.883,37
Uss 7411707 -27.767 91 46.349,16

(Nota 8) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2015 es
como sigue;

Fuik Pl
Coentas por Pagar Provesdores L 1060.488,11 LMLy
Otras Cuentas por Pagar [ ) 0,00 1
US55 116048611 1.910.030,43
1 Provee
UL g
Locaies 510,51 850
Exterior LEmEE LN X
US§ 216086811 19055712
8.2, Otras Cuentas por Pagar
13 018
Tarjeta de Crédito 0.00 s|un
Us$ o s
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(Nota §) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de Otras Obligaciones Comientes al 31 de diciembre del 2019 es
como sigue;

Uik UL
Con la Administracion Tributaria 853033 1LY
Con ol ESS 108031 unu
Beneficios de Ley a Empleados 1120420 547
US§ _ aLam 812656

(Nota 10) CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

El detalle de Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas al 31 de diclembre del
2010 es como sigue:

018 218
Cuentas por Pagar Acclonistas 104 Ha12 19,12
912 .

104 Cuantas por Pagar Accionistas

A18 ol
Aivarez duvila Bernardo José 10,08 10,04
lcaza Castillo Segundo Gerardo 135,08 1nE
uss 9,13 Al

(Nota 11) OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle de Otros Pasivos Corrientes al 31 de diciembre del 2019 es como
sigue:

619 a1
Oiras ﬂ-ﬂﬂﬂﬂf'ﬂ' i S5 M LHL R
US§  SIISMM BEuM

111 Otras Cusntas por Pagar

ik Fiiil
Gastos Mo Deducibies MO M HIESH A
Otras Coentas por Pagar 1330w 0w
Us§ sasum LR
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(Nota 12) CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado es de Ochocientos 00/ 100 Délares de los Estados
Unidos de América, (US B00) dividido en acciones ordinarias y nominativas
de USS 1,00 cada una comao sigue;

No.De ValorPor % por Valor Total

- Acciones _Accion __Accién 2018
Orellana Palacios Kathleen Rosemary 782 1,00 99.00% 792,00
Sanyer Patacios Edison Lenin g 100 100% 3,00
800 100% 800,00
Reserva Legal

La Ley de Compafilas del Ecuador requiere que las compafiias anonimas
trasfieran de las ulilidades que resulte de cada ejercicio un porcentaje no
menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que este
alcance por io menos &l 50% del capital social de ia Compafia. Dicha reserva
no esla sujeta a distribucion excepto en el caso de liguidacion de la compaiia,
pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operacionas,

Fi] il
Reserva Legal 10.248.583 10.248,53
Uss  10.248.53 10.248 63

* Laempresa se ha excedido en la Reserva Legal.

Resultados del Ejercicio

Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia Vorfallen S.A. Obluvo una Pérdida
Neta US$ (4.024,03)

En cumplimiento de las disposiciones conlenidas en la ley de compafias,
hemos obtenido de los administradores informacidn sobre las operaciones y
registros de la compafdia Vorfallen S.A., asl mismo hemos revisado sus
estados financieros al 31 de diciembre del 2018 conforme a lo cual informamos
lo siguiente:
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1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su valor
¥ que no estén pactadas a una tasa equivalente.

PANAMERICAN & ASOCIADDS

AUDITORES EXTERNOS

Auirmans of BobesiE OoliGuafing SEhsCia i

{Nota 13) INGRESOS OPERACIONALES

i 2018

Ventas en Mercaderias 3.316.965 96 1,925,595 64
Uss§ 1.316.965 96 192509584

{(Nota 14) GASTOS ADMINISTRATIVOS

18 2018

Sueldos y Salarios 7235454 B2.656.05
Arrandamiento de Inmuebles 132.000,00 144,000,009
Aporte al |ESS 13.1471.82 1747114
Beneficios Sociales 2738445 20.531,12
Combustible y Lubricanies 781,02 714
Depreciaciones aTTeT M 2776791
Gastos de Gestlén 0,00 86.000,00
Gastos de Viaje 48.692,84 218.921.38
Gastos Bancarios 1.473.53 2.110,85
Gastos Mo Deducibbes 0,00 -3.31
Honorarlos Profesionales 87.027.50 218397
Impuestos, Contribuciones 6047007 §8.959.70
Gasto por provisidn de cuentas incobrables 14.6T4,75 000
Intereses Bancarios 0,00 260538
bva 5e canga al gasto 0,00 18,51
Mantenimiznio y Reparaciones 000 740,00
Multas e Interases 799,19 23T 43
Otros Servicios 158,875,230 438.106 80
Otros Bienes 4.034 45 12,583 54
Promocidn y Publicidad 13367535 0,00
Proviskones 0,00 13.306,64
Seguros 10.158,75 16.003,95
Suministros 42537 E00,67
Transporte 18055867 5111,11
LSS 822453 85 121048676
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El 28 de diclembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publico la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por
la Asamblea Consbiuyenle. La indicada Ley frae entre otros cambios
Iimportantes modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen Tributario
Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y
Consumos Especiales y creacién de nuevos impuesios, entre ellos el del 5% a
la Salida de Divisas (I1SD). Esta ley entrd en vigencia a pariir del 1 de junic dei
2011.

Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades.

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compafiias que pasen o
superen los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25
empleados, los mismos que al terminar el afio econdmico se convierte un titulo
da crédito a favor de la compafiia y que se ligulda en la conciliacion tributaria

Entre el 31 de Diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los Estados
Financieros no se produjeron eventos que en la opinion de la gerencia de |a
compafila pudleron tener un efecto importante sobre dichos Estados
Financieros adjunlos.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su
conocimiento.
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