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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
VORFALLEN S.A.

1. He auditado el estado de situacion financiera adjunto de VORFALLEN S.A. Al 31
de Diciembre del 2016, y el correspondiente estados de resultado integral, de
cambio en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiia. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados en base a mi
auditoria.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las politicas contables
utilizadas y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la
auditoria provee una base razonable para mi opinion.

3. En mi opinion, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de VORFALLEN S.A. Al 31
de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera. (NIIF).

4. Los estados financieros auditados de VORFALLEN S.A. al 31 de diciembre del
2015 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe con fecha Abril 29 del
2016 contiene una opinion con salvedades.
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5. La Compafia prepara sus estados financieros en base a Normas Internacionales de
Informacién Financiera / NIIF, y del control interno determinado por la gerencia
como necesario para permitir que la preparacion de los estados financieros estén
libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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VORFALLEN S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2016
Expresado en U.S.dolares

Nota 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo , Caja y Bancos 248.140,82
Cuentas por cobrar comerciales 4 1.368.511,70
Otras Cuentas por cobrar 5 924.809,24
Inventarios 6 1.562.650,45
Total activos corrientes 4.104.112,21
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo, neto 7 47.345,76
Otros Activos -
Total activos no corrientes 47.345,76
Total Activo 4.151.457,97

’ " /z', ;..'I &
( i —— ,_:ﬁ}

C.P.A. Patricio Paredes
Contador General



Jaime Murillo Posada
R.N.A.E. No.473 Auditor Externo

Guayaquil - Ecuador

VORFALLEN S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2016
Expresado en U.S.dolares

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores y otras cuentas pagar
Obligaciones Acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVO LARGO PLAZO
Otras Cuentas por Pagar
Total pasivos largo plazo

Total Pasivo

PATRIMONIO

Capital Social

Utilidad de Ahos Anteriores
Utilidad del Ejercicio
Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota 2016
8 2.674.382,17
9 12.964,92
2.687.347,09
8 1.371.442,75
1.371.442,75
4.058.789,84
10 800,00
73.966,16
17.901,97
92.668,13
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4,151.457,97
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Eberto BrateLopez

Gerente General

C.P.A. Patricio Paredes
Contador General
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VORFALLEN S.A.

Estado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre del 2016
Expresado en U.S.dolares

2016
Ingresos
Ventas netas de Mercaderia 3.023.447,09
Otros Ingresos 1.582,50
Total Ingresos 3.025.029,59
Costos stos
Costo de Ventas 2.189.500,79
Otros Costos 172.683,32
Gastos Operacionales 635.843,98
Total Costos y Gastos 2.998.028,09
Utilidad antes de Participacion a Trabajadores 27.001,50

Contador General
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VORFALLEN S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016
Expresado en U.S.dolares

Flujo de Efectivo de Actividades de Operacién

Utilidad Neta

Ajuste para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto utilizado en actividades de operacion
Depreciacion

Otros Resultados Integrales

Compensacion de Perdidas

Aumento en Reservas

Cambios netos en activos y Pasivos

Aumento en cuentas por cobrar

Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Cobrar

Disminucion Inventarios

Gastos Acumulados por Pagar

Obligaciones Fiscales

Otras Cuentas por Pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de Operacion

Flujo de Efectivo de Actividades de Inversion
Adiciones de Maquinarias y Equipos

Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento

Obligaciones por pagar a bancos

Aumento (disminucion) neto de efectivo
Efectivo al principio del afio

-

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del afio /J

y /! ‘—:»‘ o
PR /

17.901,97

15.355,03

-232.636,70
-385.811,29
64.324,76
90.610,55
10.376,92
-305,66
472.253,87
52.069,45

0.00

-11.252,63

40.816,82
207.324,00

/ 248.140,82

Eberto Eravo Lopez

Gerente General

C.P.A. Patricio Paredes
Contador General
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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2016

Expresados en U.S.dolares

1. Operaciones

VORFALLEN S.A. fue constituida el 21 de Diciembre  del 2010, y tiene su
domicilio en el sector de Mapasingue Este Av. Segunda 126 y Calle Primera, su
objeto social es la venta al por mayor y menor de equipos de uso doméstico..

La Compafia estéa sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias.

(1) Bas Preparacion de los E s Financier

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los Estados Financieros, estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

(b) Bases de Medicidon

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

(c) Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF ra_las Enti e meti | ntrol

Vigilanci | erint ncia de Companias

Mediante Resolucion No 08.G.DSC.010 emitida el 20 de Noviembre del 2008 se
establecio la obligatoriedad para las companias y entes sujetos y regulados por la
Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafias que ejercen actividades
de auditoria externa, de elaborar y presentar a partir de los ejercicios econémicos
que se inicien el 1 de enero del 2011, los estados financieros comparativos con
observancia en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los Estados Financieros han sido preparados por la Compafia y se presenta como
informacion complementaria preliminar Gnicamente para fines de cumplir con lo
establecido en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, que establecio la obligatoriedad de las companias de preparar y
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presentar los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

(d) Base de Presentacion

Toda la informacion es presentada en dolares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda de medicion de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000.

(e) so de Estimad Juici

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los Estados
Financieros, se describe en las bases contables siguientes:

= Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
* Inventarios

* Propiedad, planta y equipo

» Ingresos ordinarios

» Activos intangibles

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un

riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero,
se incluye en las bases contables:

=  Provisiones

(2) Principales Politicas y Bases Contables Utilizadas

Las principales politicas y bases contables que a continuacion se mencionan han
sido aplicadas por la Compafiia en la preparacion de los Estados Financieros:
M

#
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Ciertos montos comparativos han sido reclasificados para conformarlos con la
presentacion de los Estados Financieros.
(a) a financi indivi |

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos que se puedan transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

() Efectivo en caja y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se puedan transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.
(c) iV inancieros

Cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar a partes relacionadas cuentas por
cobrar financieras comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se realiza una
cuantificacion real del valor del cobro. Esto quiere decir que se reconoce por
separado el ingreso relativo al plazo del cobro (interés implicito).

La Compafiia realiza estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la
base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada
periodo.

La estimacion para pérdidas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
representa la mejor estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian
incurrirse por esos conceptos. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al
estado de resultados.

(d) Inventarios

Se encuentran valuados como sigue:
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Materiales, suministros, repuestos y llantas. Los inventarios se presentan al
menor costo entre su valor en libros y el valor neto de realizacion. El costo se
determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, los costos de produccion o conversion y otros incurridos
para llevar el inventario a su localizacién y condicion actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta. El costo de los
inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o
se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han
caido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su
valor neto de realizacion, se reconocen en el ejercicio en que ocurra la pérdida.

ey Propiedad, plant equi

(i) Reconocimiento y medicion

La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable.

La propiedad, planta y equipo (excepto obras en proceso, que incluye costos
directos y gastos especificos) se presentan principalmente a su costo atribuido,
que representa su valor razonable en base a avallos practicados por peritos
independientes, y, cuando fue impracticable realizar la comparacion con avallos
relacionados, los activos se presentaron a su costo de adquisicion. Las pérdidas
por deterioro si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su
valor, a los componentes afectados.

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisicion del
activo. Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o
su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
ellos, beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser
confiablemente estimado. Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina
en propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de un activo de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y
equipo son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se
conocen.

(ii) Depreciaciéon
La depreciacion de propiedad, planta y equipos se presenta calculando el método
de linea recta, de acuerdo con las vidas utiles estimadas, en funcion de analisis

técnico evaluativo que la Administracion consider6 razonable, asistida por un perito
independiente.

Para propositos tributarios, las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Edificios 5%

Maquinarias y equipos 10%
Muebles de oficinas 10%
Vehiculos 20%

Equipos de computacion 33.33%
() Activos no corrien is ibl ra la ven

Los activos no corrientes, que se espera sean recuperados principalmente a través
de ventas en lugar de ser recuperados mediante su uso continuo son clasificados
como disponibles para la venta. El valor en libros, los activos o componentes de
un grupo para disposicion, son llevados a valor razonable de realizacion de
acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Las pérdidas por deterioro en la clasificacion inicial de disponibles para la venta,
incluyendo las ganancias o pérdidas estimadas posteriores al reconocimiento de
valor razonable de realizacion, son reconocidas en el resultado cuando son
realizadas o conocidas. Las ganancias son registradas como tal, si superan
cualquier pérdida por deterioro acumulada existente.

(a9 Reconocimiento de Ingre Ordinarios stos
En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de Ila
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los
bienes negociados.

2
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Con ello, los ingresos son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida
o por recibir, por lo general en la forma de un acuerdo de venta ejecutado.

Cuando se otorguen descuentos y el monto de estos se estiman de manera fiable,
el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las
ventas.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios
econdmicos futuros.

Los gastos por intereses se reconocen como gastos en el periodo en que se
incurren, con base en la tasa de interés sustentada en normativas aplicables y
vigentes al momento de la transaccion.

(hy Activos Intangibles
Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la
Compafifa y el costo del activo pueda ser medido de forma fiable.

(i) Licencias de Uso de Software

La Compania registra las licencias para uso de software a su costo de adquisicion,
las mismas que son consideradas de vida finita.

(ii) Amortizacion

La amortizacion del afio se reconoce en el estado de resultados usando el método
de linea recta segln la vida Gtil estimada de los activos intangibles, desde la fecha
en que se encuentran disponibles para su uso. La vida util estimada para las
licencias de uso de software esta relacionada directamente con la vigencia de uso
de tales licencias.

() Pasivos financieros

Acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas, otras cuentas
por pagar y obligaciones financieras.

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.
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Las obligaciones financieras y otros pasivos corrientes a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

() Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente
Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de
impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

(k) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el balance general cuando existe una obligacion legal cierta o probable de
cancelar la obligacién, y el monto puede ser razonablemente estimado.

En caso de que la ejecucion del desembolso sea estimado menos que probable, los
detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente, seran
revelados en las notas a los Estados Financieros.

(y Beneficios le

Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios.
Se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a
corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma
compafiia mas los afios de edad del trabajador. Dicho beneficio califica como un
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plan de beneficios definidos; sin embargo, no se mantiene ningun fondo asignado
por los costos acumulados para estos beneficios.

Dicho cdédigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacion laboral
termine, el empleador deberda reconocer al empleado una bonificacion por
desahucio equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el namero de
anos de servicio.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucion de una provision que es llevada al gasto del
ejercicio, en base al célculo actuarial efectuado por un especialista independiente.
Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

(ii) Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de
leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida
que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacion puede ser estimada con confiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los beneficios como
decimotercera y decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia.

(iii) Participacion de trabajadores

La Compafia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la Compafiia.

Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales vigentes.

(iiii) Bonos

La Compafiia reconoce en sus estados financieros, bonos a sus principales
ejecutivos. La base tomada para el calculo de los referidos bonos esta en virtud
del cumplimiento de los objetivos y metas empresariales.
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El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) son determinados en base al correspondiente calculo matematico
actuarial realizado por un profesional independiente, utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Los resultados provenientes de los calculos actuariales se reconocen
durante el ejercicio econdmico.

Los trabajadores que por veinte afios o0 mas hubieren prestados sus servicios en
forma continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

(m) Impue laR

El impuesto a la renta lo compone el impuesto corriente y el diferido. El gasto de
impuesto a la renta se calcula sobre la base de la utilidad neta gravable de la
Companiia, determinada de conformidad con la Ley de Régimen Tributario Interno
vigente a la fecha de los Estados Financieros.

El impuesto esperado por pagar o por cobrar es el resultado de la compensacion
entre el gasto de impuesto calculado segun lo mencionado en parrafo anterior, y
créditos tributarios a los que la Compafiia tenga derecho, como son las retenciones
de impuesto a la renta que le hayan sido practicadas en el afio corriente, asi como
el impuesto a la salida de divisas en la parte que califique como crédito fiscal.

La Compaiiia determina el impuesto sobre la renta diferido de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC-12) Impuesto a las Ganancias.
Por consiguiente, los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de informacion financiera y los montos usados para propositos
tributarios.

El valor de los activos y pasivos diferidos se determinan con base a la tasa de
impuesto vigente a la fecha de los estados financieros adjuntos, y que, para
propositos comparativos tributarios, la Administracion también lo considera como
aplicable en el aho en que tales diferencias temporales serian recuperadas o

canceladas. Z
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(n) econocimien ingre

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

(i)Venta

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando
la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por
ocurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

(ii)Ingresos por servicios

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcion del criterio del
devengado, es decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con
independencia del momento en que se produzca el cobro en efectivo o
financiamiento derivado de ello.

(iii)Ingr or divide

El ingreso por dividendos de las inversiones es reconocido una vez que se han
establecido los derechos de la Compania para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
estimados a lo largo de la vida estimada del instrumento financiero.

(iiii)Costos y gastos
Se registra al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.
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Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construcciéon de un activo
que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas
costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

(3) Determinacion de valores razonables

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine
el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han
determinado los valores razonables para propositos de valorizacion y/o revelacion
sobre la base de los siguientes métodos. Cuando corresponde, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(4) Propiedad, planta y equipo

El valor razonable de la propiedad, planta y equipo, reconocido como producto de
reevallo, se basa en valores de mercado. El valor de mercado del activo
corresponde al monto estimado por el que éste podria intercambiarse a la fecha de
valuacion entre un comprador y un vendedor dispuestos en una transaccion en
condiciones de independencia mutua, posterior a un adecuado estudio de mercado
en la que ambas partes han actuado con conocimiento y voluntariamente.

(5) Inventarios

El valor razonable de los inventarios adquiridos se determina sobre la base del
precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
estimados para terminar la venta y un margen de utilidad razonable basado en el
esfuerzo que se requiere para producir y vender dichos inventarios.

(a) uen cobrar _comercial tras cuen or_cobrar
neto

El valor razonable de la cuenta por cobrar comerciales es estimado sobre la base

de recuperacion efectiva descontando las provisiones para cuentas de dificil cobro.

(6) Administracion riesgo financi 0

73



Jaime Murillo Posada
R.N.A.E. No.473 Auditor Externo

Guayaquil — Ecuador

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

« Riesgo de crédito
« Riesgo de liquidez
» Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicion de la Compaiiia a cada
uno de los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos
para medir y administrar el riesgo, y la administracion de capital por parte de la
Compania. Los estados financieros incluyen mas revelaciones cuantitativas.

(a) Marco de Administracién de Riesgos

La Compafiia ha identificado los objetivos y funciones en la administracion del
riesgo financiero:

1) Identificar los tipos de riesgo que pueden afectar la operacion y
resultados de la compafiia;

2) Medir y controlar el riesgo mediante implementacion de los
siguientes procesos: monitoreo de indicadores de control,
determinacion de capital para cubrir un riesgo, e identificacion de
alternativas para mejorar rendimientos.

(b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. La Compania estima que
su riesgo de crédito es minimo, considerando que el 90% de su cartera se
encuentra compuesta por clientes tradicionalmente solventes y con un solido
historial de pagos.

El 10% restante de la cartera se encuentra asegurada a través de una compafiia
aseguradora internacional.

(c) Riesgo de Liquidez

La Compania considera que su capacidad para conseguir los flujos de efectivo
requeridos para sus operaciones es alta.

(d) Riesgo Operacional JP
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La administracion del riesgo operacional en la Compafiia tiene como objetivo que
los controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la
estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los
riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por riesgo operacional.

4. Cuentas por cobrar comerciales
Al 31 de diciembre del 2016 cuentas por cobrar clientes representan créditos
otorgados con un plazo promedio de 120 dias las mismas que se presenta un
detalle por antigiiedad como siguen :

Por Vencer 2016

Hasta 60 dias 478.683,15
Vencidos

De 61 a 90 dias

De 61 a 120 dias 104.448,73
De 121 a 365 dias 165.174,00
Mayores a 365 dias 622.623,71

1.370.929,59

5. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016, un resumen de otras cuentas por cobrar se resume
como sigue:

2016

Anticipo a Proveedores 788.530,00
Retenciones en la Fuente Recibidas 29.242,79
Crédito Tributario Retenciones de Iva 86.773,18
Crédito Tributario Adquisiciones de Iva 14.650,29
Crédito Tributario Impuesto Renta 5.358,33
Otras Cuentas por Cobrar 254,65

924.809,24

6. Inventarios

Al 31 de Diciembre del 2016 Inventarios por USD. 1,562,650,45 representan
equipos de uso doméstico para la venta los cuales estan registrados al costo o a
un menor valor de realizacion. |,

|
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7. Propiedad, Planta y Equipos.
Al 31 de Diciembre del 2016 Propiedad Planta y Equipos incluye las siguientes
cuentas:

2016
Vehiculos 76.776,79
Depreciacion Acumulada -29.431,03
47.345,76

2016
Saldo al 31 de diciembre del 2015 62.701,00
Ajustes -0,21
Depreciaciones -15,355.03

Saldo al 31 de diciembre del 2016 47.345,76

8. Proveedores y Otras cuentas por Pagar.

Al 31 de Diciembre del 2016 Proveedores y Otras cuentas por Pagar estan
representadas por las cuentas segun como se detalla a continuacion:

2016
Proveedores Locales(1) 248.380,86
Proveedores del Exterior(1) 2.417.847,85
Otras Cuentas por Pagar 349,12
Obligaciones Tributarias 7.804,34

2.674.382,17

(1) Proveedores locales y del exterior representan saldos con proveedores por
compras a créditos de los equipos de uso doméstico para la venta de
VORFALLEN S.A.

Largo Plazo 2016 2015
Otras cuentas por pagar 1.371.442,75 899.538,00

N

#
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9. Obligaciones Acumuladas
Al 31 de diciembre del 2016 obligaciones acumuladas esta representada por las
siguientes cuentas:

2016

Décimo Tercer Sueldo 571,90
Décimo Cuarto Sueldo 3.329,51
Vacaciones por Pagar 1.959,16
Participacion a Trabajadores 4.050,22
Finiquitos por Pagar 761,77
Obligaciones con el Iess 2.292,36

12.964,92

10. Capital Social

El capital social autorizado de VORFALLEN S.A., es de USD.800,00 dividido en
ochocientas acciones iguales, acumulativas e indivisibles, de un valor nominal de
un dolar de los Estados Unidos de América cada una.

11. Reserva Legal

La ley de Compaiias requiere que se transfiera a reserva legal al menos el 10% de
la utilidad neta anual hasta que se complete el 50% del Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo excepto en los casos de
liquidacion de la compafiia pero si podra utilizarse para compensar pérdidas.

12. Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-
La Compaiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion (Diciembre
de 2010).

(b) Tasa de impuesto-

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(c) Conciliacion del Resultado Contable - Tributario

Ir"
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Las partidas que principalmente afectaron la utilidad (pérdida) contable con la
utilidad (pérdida) fiscal de la compafiia, para la determinacion del impuesto a la
renta fueron las siguientes:

Utilidad antes de Provision para
Impuesto a la Renta 22,951,27

Mas(Menos) Partidas Conciliatorias

Otras Rentas Exentas (1,582,50)
Gastos no Deducibles 130,342,65
Utilidad Gravable 151,711,42
Tasa de Impuesto 22%
Provision para Impuesto a la Renta 33,376,51

13. Eventos Posteriores

Entre el 1 de enero del 2017 vy la fecha del informe de los auditores
independientes Junio 14 del 2017, no se presentaron hechos o eventos que en
opinién de la Administracion de la compafiia pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicion.



