DISNUVA S.A.

Estados Financieros

Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017
31 de Diciembre

2017 2016
Activos (US Délares)
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos(Nota 4) 55.851,61 23.343,19
E.;‘r‘::ﬁ O‘z“;j“'“'es ¥ Sse anten pov 131.993,72 135.691,92
Inventarios, productos farmacéuticos(Nota 6) 2.125,00 10.098,00
Activos por impuestos corrientes (Nota 10) 0.00 0,00
Otros activos corrientes (Nota 5 ) 96.294,22 104.500,00
Total actives Corrientes 286.264,55 273.633,11
Activos no corrientes:
Propiedades de Inversion (Nota 7) 165.521.13 175.299.51
Total activos no corrientes 165.521,13 175.299,51
Total activos 451.785,68 448.932,62
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
mﬂﬁftz ;)“me“‘ia"s S 154.342,79 180.731,16
Pasivos por impuestos corrientes(Nota 10) 4.055,18 1.843,11
Total pasivos Corrientes 158.397,97 182.574,27
Pasivos no Corrientes
Cuentas por pagar (Nota 9) 117.532,19 125.532,35
Total pasivos no corrientes 117.532,19 125.532,35
Total pasivos 275.930,16 308.106,62
Patrimonio:
Capital pagado (Nota 12) 800,00 800,00
Resultados Acumulados 140.293,14 115.089,69
Adopcion de NIIF por primera vez -267.14 -267,14
Utilidad del ejercicio 35.029,52 25.203,45
Total patrimonio 175.855,52 140.826,00
Total pasivos y patrimonio 451.785,68 448.932,62
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DISNUVA S.A.

Estados de Resultado Integral

Aiios Terminados el 31 de

Diciembre
2017 2016
(US Délares)
Ventas netas 411.413,00 409.905,00
Costo de ventas (347.042,66) (367.768,53)
Utilidad bruta 64.370,34 42.136.47
Gastos de ventas (Nota 13) (46.433,38) (38.953,10)

Gastos de administracion (27.025,77) (21.929.61)

(Nota 13)

?.:)stos de financieros (Nota (594.99) (4.959.93)
Total gaétos operacionales (65842.64) (65.842,64)
Otros Ingresos

operacionales (Nota 13) | 62.522.,48 61.804,19
Otras Rentas Varias 0.00 0.00
Utilidad del ejercicio 52.838,68 38.098,02
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DISNUVA S. A.

Nota a los Estados Financieros

Estados de Cambios en el Patrimonio

Capital Reserva Ajustes Perdidas Utilidades Total

P legal NIIF acumulados acumuladas Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre del 2011 800.00 - - 15.93538 16.468,24
Utilidad del ejercicio 2012 - 15.981,01 15.981,01 -
Saldo al 31 de diciembre del 2012 800.00 - (267.14) - 31.916,39 32.449,25
Utilidad del ejercicio 2013 34.447.54 34.447.54
Saldo al 31 de diciembre del 2013 800.00 - - 66.363,93 66.896,79
Utilidad del ejercicio 2014 (267.14) 35.124.25 35.124.25
Saldo al 31 de diciembre del 2014 800.00 - (267.14) - 101488.18 102.021,04
Ajuste Impuesto Renta y 15%
Participacion  Trabajadores  del - B (12222.56) (12.222,56)
2014
Utilidad del ejercicio 2015 - - 41012.56 41.012.56
Saldo al 31 de diciembre del 2015 800.00 - (267.14) - 130278.18 130811.04
Ajuste Impuesto Renta y 15%
Participacion  Trabajadores  del (14104.11)  (14104.11)
2015
Utilidad del ejercicio 2016 2520345  25203.45
Contribucion Solidaria 2016 (1084.38)  (1804.38)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 800.00 - (267.14) - 140293.14 140826.00
Utilidad del ejercicio 2017 35.029.52 35.029,52
Saldo al 31 de diciembre del 2014 800.00 - (267.14) - 175.322,66 175.855,52
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DISNUVA S. A.
Nota a los Estados Financieros
Estados de Flujos de Efectivo

Aios Terminados el 31 de Diciembre

(US Délares) 2017 2016

Flujos de efectivo (usado por) proveniente de
actividades de operacion:
Recibido de clientes y otros 485.675,94 481.476,94
Pagado a proveedores y empleados (418.19032) (454.469,08)
Efectivo (utilizado) generado por las operaciones 67.485,62 27.007,86
Impuesto a la renta pagado (7.632.89) (8.363,71)
Flujo neto de efectivo (usado por)proveniente de
kit A S 59.852,73 18.644.15
Flujos de efectivo (usado por) proveniente de
actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades. planta y equipo 0,00 0,00
Flujo neto de efectivo (usado por)proveniente de 0.00 0.00
actividades de inversion 2 3
Flujos de efectivo (usado por) proveniente de
actividades de financiamiento:
Préstamos a bancos y financieras (19.171,98) (42.459,57)
Pago préstamos a terceros (8.172,33) (30.757.26)
Flujo neto de efectivo (usado por)proveniente de
actividades de financiacion (2734431 (F3216.83)
]ngsmnuclon} aumento neto en efectivo en caja y 32.508.42 (54.572,68)

anco
Efectivo en caja y banco al principio del afio 23.343.19 77.915,87
Efectivo en caja y banco al final del afio (Nota 4) 55.851,61 23.343.19
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DISNUVA S. A.
Nota a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016
1. Informacién General

La actividad principal de la Compaiiia es la distribucion al por mayor y menor de productos
de para la estética, para este fin utiliza sus propios canales de venta.

La Compaiiia es una sociedad anonima, constituida el 25 de enero del 2011 en Guayaquil -
Ecuador, regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en
el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 24 de marzo del 2011.

La estructura accionaria de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2017, estuvo conformada
de la siguiente manera:

: T sie e b SURUSEYE - UE U ACCIONES.
SANDRA JEANNETTE MUNEVAR VACCA 720 720
CARMEN MARITZA NUNEZ TRIANA 80 80
TOTAL 800 80

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil, Urbanizacion LAGUNA CLUB Manzana 13 Solar 36 via a la costa.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 3 de Marzo del 2018 y seran presentados a la
Junta General de Accionistas el 17 de Marzo del 2018 para su aprobacion. En opinion de la
Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los cuatro
ultimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2017 0.96%
2016 - 1,12%
2015 3.38%

2014 3.67%




DISNUVA S. A.
Nota a los Estados Financieros

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 afio de adopcion de las NIIF para las PYMES.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compatiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros-se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.




DISNUVA S. A.
Nota a los Estados Financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

- Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, dep6sitos en bancos locales, los
fondos son de libre disponibilidad

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas, que no
se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un aflo.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés. ' '

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compariia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estdn valuados en base al método PROMEDIO. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacidn y
los gastos necesarios para la venta.




DISNUVA S. A.
Nota a los Estados Financieros

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto corriente e impuesto
diferido. ‘

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
afio 2017

Impuesto Diferido
El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésito de informacién financiera y

los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.



DISNUVA S. A.
Nota a los Estados Financieros

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas ﬁJturas es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en

cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Utilidades Retenidas

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiiia, con el
propdsito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

para las PYMES, a la fecha de transicion (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de

Compafiias emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes -

por adopcion por primera vez de las NIIF para las PYMES, solo podr4 ser absorbido por los
resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico incluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momenfo en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.




DISNUVA S. A.
Nota a los Estados Financieros

Cdmpensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son -
revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaiifa, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.



DISNUVA S. A.
Nota a los Estados Financieros

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaifiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integraleé

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superavit por revalorizacion), segun lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016 no ha habido otros resultados
integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Adopciéon por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Conforme a la Seccion 35, Transicion a la NIIF para las PYMES, aunque los primeros
estados financieros preparados de acuerdo a NIIF para las PYMES son, en el caso de la
Compaiiia, los correspondientes al afio terminado el 31 de Diciembre del 2012, se han
incorporados con fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la
determinacion de las cifras del afio 2012. Esto ha requerido la preparacion de un estado de
situacion financiera de apertura a la fecha de transicion, 1 de Enero del 2011, preparado de
acuerdo a las NIIF para las PYMES en vigencia al 31 de Diciembre del 2012.




DISNUVA S. A.
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La Compafiia adopto las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) a partir del 1 de Enero del 2012, en
cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucion No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia
de Compatifas publicada el 31 de Diciembre de 2008 '

Hasta el periodo contable terminado el 31 de Diciembre del 2011 la Compatfiia preparé sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los
mismos que difieren en ciertos aspectos de las NIIF para las PYMES.

La conciliacion entre el estado de situacién financiera bajo las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) al 1 de Enero y 31 de Diciembre
del 2011 es como sigue:

La compafiia no posee cuentas en el estado de situacion financiera asi como en el estado de
resultado integral que tengan que ser ajustadas o reclasificadas por en cambio de NEC a
NIIF.

4. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:
31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
Bancos 55.851,61 23.343,19

55.851,61 23.343,19

La Compaiiia mantiene deposito en una cuenta corriente en dolares estadounidenses en un
banco local, los fondos son de libre disposicion.

5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016
Deudores comerciales: (US Délares)
Clientes - 131.993,72 135.691,92
Otras cuentas por 96.294,22 104.500,00

cobrar:
Total 228.287,94 240.191,92




DISNUVA S. A.
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Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos con
vencimientos de hasta 90 dias y no generan interés.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar demuestran que las mismas estin por
vencer por lo tanto no estan deterioradas

Las Otras cuentas por pagar corresponden a cuentas por cobrar ASMILSA por compra de
un terreno USD § 96.294,22
6. Inventarios

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el inventario es el siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016
(US Délares)
Inventarios 2.125,00 10.098,00
2.125,00 10.098,00

El inventario de la compafiia no se encuentra pignorado, estd en excelente estado y listo |
para la venta

7. Propiedades de Inversion
31 de Diciembre

2017 2016
(US Dédlares)
Terrenos 29,389.99 29.389,99
Edificio 195,567.62 195.567,62
Emza‘f’“ -59.436,48 -49.658,10
165.521,13 175.299,51

Las propiedades planta y equipo corresponden a las oficinas 324, 326, 327, 328 y 517 las
cuales se encuentran arrendadas al grupo La Santé.
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8. Cuentas por pagar corto plazo

31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
Proveedores nacionales 146.416,99 155.844 48
Préstamos bancarios 0,00 19.171,98
15% participacion de empleados 7.925,80 5.714,70
Otras cuentas por pagar e impuestos 4.055,18 1.843,11
158.397,97 182.574,27

En el 2017 las compras de bienes y servicios a los proveedores nacionales con plazo de 90 dias
créditos, sin intereses y corresponden a compras de inventario USD $ 137.149,86 y por tarjeta de
crédito American Express USD § 1.697,02

En el afio 2017 los préstamos al Banco Guayaquil, porcién corriente saldo del primer préstamo
realizado en el afio 2013 $ 0.00 esta cancelado en su totalidad.

Las otras cuentas por pagar corresponden a beneficios sociales.
9. Cuentas por pagar largo plazo

31 de Diciembre

2017 2016
(US Délares)
Cuentas por pagar corriente 116.531,13 124.703,46
Préstamos bancarios 0.00 . 0,00
Otras cuentas por pagar 1.001,06 828,89

117.532,19 125,532,35

Las cuentas por pagar a largo plazo del periodo 2017 y 2016 corresponden a valores
prestados por el Sr. Pedro Pablo Torres, representan préstamos, sin fecha de vencimientos y
sin interés

Las otras cuentas por pagar a largo plazo del periodo 2017 y 2016 corresponden a
provisiones para jubilaciéon y desahucio.
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Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016
(US Délares)

Activos por impuestos corrientes:
Iva en compras 0,00 0,00
Retenciones en la fuente e Iva 0.00 0.00
0.00 0,00

Pasivos por impuestos corrientes:
e 00 oo
ot e W e 23930 . 277,70
Impuesto a la renta 3.815,88 1.565,41
4.055.18 1.843,11

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 14% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectuen el °
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo
22% del resto de las utilidades sobre la base imponible.

La Compafiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo, (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidié la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se
reformo la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

. Calculo del Impuesto a la Renta

Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados
con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso.

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estarén gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000.

. Impuestos Ambientales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehiculos (IACV), que grava el uso
de vehiculos motorizados de transporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos
destinados al transporte publico y los directamente relacionados con la actividad o
comercial. '

11. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa, corresponde a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compaflia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de
sus operaciones.

La Compaiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compafiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la gerencia, la Compaiiia no tiene una exposiciéon importante a los riesgos de tasas de
interés.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctuen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia
realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos, asi como la exposicion al
crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado ijor
la administracion para financiar las operaciones de la Compatiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.
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12. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el capital pagado consiste de 800 acciones con un

valor nominal unitario de US$1.00.

Utilidades Retenidas

Al 31 de Diciembre del 2013, se reconocieron ajustes por adopcion por primera vez por

USS$ (267,14) ya que la compariia comenzo sus transacciones en el 2011

13. Gastos operacionales y otros ingresos y egresos

Los gastos de administracion y financieros consisten de lo siguiente:

Honorarios profesionales
Mantenimiento de oficinas
Impuestos y contribuciones
Iva cargado a gastos
Arriendos de local

Utiles de oficina

Intereses y Comisiones
Intereses a Terceros

2017 2016
(US Délares)

- 2.506,50 1.690,00
20.079,63 16.196,35
3.661,89 3.31823
777,75 725,03
594,99 495993
0.00 0,00
27.620,76 26.889,54
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Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2017 2016
(US Dédlares)
Sueldos 8.987.92 6.954,00
Beneficios Sociales 9.461,46 7.292,00
Aporte al IESS 1.684,77 1.210,91
Jubilacion Patronal 115,70 0,00
Desahuio 131,49 438,71
Mantenimiento 190,65 61,96
Combustibles 2.585,76 2.241,73
Transporte 24921 183,02
Gasto de Viaje 2.056,35 1.398,08
Comunicaciones 1.248,27 1.357,03
Oj:ro._s Servicios 0,00 0,00
Publicos
Otros Gastos Diversos 9.943 .42 8.010,51
Depreciaciones 9.778,38 9.805,15
46.433,38 38.953,10
Los Otros ingresos consisten de lo siguiente:
2017
(US Délares)
Arriendo 54.226,56 53,044.64
Otros 829592  8759.55
ingresos
62.522,48 61,804.19

Estos ingresos corresponden principalmente por arriendo de oficinas.

14. Precios de Transferencia

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 374, Suplemento del registro
Oficial No. 209, del 8 de Junio del 2010, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta que realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con el articulo 84 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en adicion a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el anexo y el informe integral de Precios de Transferencia,
dentro de los 2 meses siguientes a la fecha de declaracion. De otra parte el Servicio de
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Rentas Internas, el 11 de abril del 2008 emiti6 la resolucion No. 464 publicada en el
registro Oficial No. 324 del 25 de Abril del 2008, en la cual se establece que los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a US$6,000,000 dolares, deberan presentar el informe integral de
precios de transferencia y los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado comprendido entre US$1,000,000 a US$3,000,000 y cuya proporcion del total
de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de los ingresos segun el
formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%, deberan presentar el anexo de
precios de transferencias, en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno.

De acuerdo a la Resolucién del Servicio de Rentas Internas No.464 de fecha 24 de Enero
del 2013, reform¢ el contenido del anexo y del informe de precios de transferencias, como
sigue: los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$3000000 deberan presentar al SRI el anexo de
operaciones con partes relacionadas.

Los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y del
exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los US$

6,000,000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el informe integral de precios de
transferencias.

La obligacion de presentar el anexo e informe segun los requerimientos establecidos, en la
Resolucion No.464, no limita en forma alguna a que la Administracion, en sus procesos de
control, solicite a cualquier contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de
transaccion con partes relacionadas, si los precios pactados en dichas transacciones
corresponden al principio de plena competencia.
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