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INMOBELIARIA INMDDANIEES 5. A.
NOTAS & LOS ESTADOY FINANCIEROS

Par Ins afioy tarminades ¢) 31 ¢a dhciambra del 2017 y 2016
Exprexadas £0 délares de las LA,

—r—

1, Oblere social y asyntos relevanips

FHMOBRILIARIA TNMODANIELS 5.A., fus consfituida o 25 de énero de 2011 en &
ranton Quitd provincla de fichinchy bajo esta denominackn, con on plazg de
duraoidn de 30 akos ¢ ot 2 regisiro Marcantll dej cantin Quito al 31 de felrers
de 2011,

El 29 de Diclernbre del 2045 a0 gf Cantdn Guite Provinoa de Pichincha, ante of Or.
Erlck Fernandg Carrera Leguisame, Natario Decme, se Grona (b esoriems o 2umEnts
de capial SOMa susqrite de USDL.000 3 UDS1.000 y capital autonizada @
L3D102.004). Esta tranfacodn fue inscrfa en o feglstro Mercantil del Canbon Cuito
gl & de enera dal 2L6.

13 actividad pringipal de [a Compania constituy® presti S2rHChms oe aaesaramlenta v
asistencia tAmmica en €l campo mobilfanio; tempra venta € Intermediacion de
terrends, casa, departamentos, locales, viviendas, edificlos, v cabaiias, fincas vy tina
o que e ralackyea 3 beves TRiCes; Comisionista en la comercializacidn, planificacién,
promecddn, representaclon, dge urbanizsciones, lolzaciongs, parceladones, berrenas,
departamentos, casas, keales, viviandas, edifvies y thia tlase de bienes inmuoebies,
para 10 cugl podrA negediar, hipatecar, gravar, sebdividi; construccion, planifleacldn
¥ regllzacion de viviendas, locales comerchales. lobZackanes,  Grham Zadones,
ennateactitn o Vivienda de ubifldad socigl, edificios, obras chiles, obras de
Infraestructyra; organizacikn, admiplstracidn, planiflcacion,,  soperviion ¥
fiscaliracion de otias civiles y anguitectainitas e mratier pubilcs ¥ pivado; Servidfos
de azgsarg Eonica en el area de |8 Construccidn, disedio, planlficacion, arguitectura,
Inganmera civll; constroir odificaciones, vender, amparad] e 3 1wy d8 Propietad
Hodizonial &0 Tdas sus faculades; entre las principates,

El domicikip princigal Jde o Campania dondeg e desarrolfan sus actividades es5 el
fanton Quitd, calte D los Motilones h40-3491 + Camlle Gall=gos,

Sus yransacOones lzs sfectia Baje & Registros Unico de Contribuyentes Mo,
1792 2985200411

2,  Politicay oontgties significaiivas
Baxes de presgntacidn y geciarcidn da complion iesdd

Los Estados Ananderos de INMOBILIARIA INMODAMIELS S.A,, han Side preparados
fe prHerdo con Wormas Intemacignales de Infumackn Financlera pam Pequedas y
Medianas Entdades - NITF para las FYMES pmitidas por € Intemnacional Acoowating
Standacgs Goacd (AACE por Sus $19135 20 Inglés), vigentes af 31 de digiembre de
2017 y 2016, v segin Ios regusimientos v opofones infomadgs por Ia
Superintendencia de Companias et Boyador. La Admimstradi dedara gue las MIIF

han sidg aplicedas integralmemte ¥ sin reservas ot (3 peeparaddn de fog presentes
estagas Fnancsros,

La prépamcién de los presentes estados Apanclefos an conlormidad oot Wedmas
[obempacionales g2 WWWomracihn Finenderd pam péqoedias v medanas pntidades -
NIIF para |as PYMES requiere que la Administragin realice dertas estimaciones y
estaplerea Jigunos sbpueshys ioheientes a a a0rmidad arondemics de ia entidag, con
el proposite de determinar B valuagion y presentacldn de algumas partidas gue
formgn parte de los estados flnandleros, En opodde de V. Admsnstraciin, tal%ﬂ/
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WHDBIHAME;'IHﬂMH IELS t,':EIEﬁﬁ as
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTERO
Por las afas terminados ¢l 31 de diciembre dal 2017 y 2016

Expresadas en dolares de las ELUA.

esthmaciones y supuestos estuvieron bazades en 3 mejor utilizaclan de a3
Informacién disponible, los cuales podrian Ilegar a diferr de sug efectos Anales.

Los presentes estados financieros ¢ la Compafia han sido preparados eén base ai
costo histonico excopto por 125 pbifgdciones por benefloigs empleados a Im_‘qcn plaze
que sgn valorizadas en base a metodos actvarigles » partlr de o5 registros de

somtabilidad mantenidos por la Compania.

" Moneda funclenal ¥ de prasantacidn

Las cifras Induidas € estos estados financleros v en Sus notas se waluran utilizando
& moneda del eelorne SConseLCh PRASER 8n gue '8 Tompafiie Dpera. ’u.a moneda
funclonat ¥ de presentaclon de INMOBILIARIA TNMODANIEIS 5.4, es &t Dilar de Ios

Estados Unidos de Aménca (E.0.4_}
v Clagificaclon de sakipx an cornentex y no carrienies

En el Estado de Sltuacidn Flnancierz, los saldos s& presentan er funcion a su
yercimienip oomo carrientes coands es kual g infanior 3 doce meses contados desde
la fecha de ceme de 1gs 2stados Arancherss y como 0 ooirlenbes cuando es Mayor 3

£58 perivdo.
] Madicitn del valor mzonable

De acoerdo a lg MIIF Mo, 3 “Medictin de Valor Razonable® se entiende al “walor
raronabie” como & preclo que s recitid por 3 venta del activo ¢ ¢ pagaria por la
transferencia de yn pasive en una fransacton ordenada en el mercado principal (g
mas wventajoso) en 12 fecha de meditidn en condicienes de mercadd presentes (es
decir, un preclo de selida) independientemente de s es predo observable
directamente o estimado utilizanda otla enlma de yvaliacan.

Cuando sa utlhzan bécnicas de valgraciin se maxnmiza o uso de datos de entrada
pbtervables relevantes ¥ minkmiza 2l uso de datos de entrada no ahbservables,
Cugndo un achive o un pasive medifdo 3 valor mzpnable tiene un pracio comprador v
un precia vendedor, ¢ precwy de diferendal de predios compeador - vendedor gue
se3 €l mas represuntalive del valor rezonable an esas Cfcunstancas e utllizars para
medir ¢! valor razgnable independientemente ge dinde 52 clasifgue e datg de
entrada en fa perarquia del valor razenahble.

Mivet 1: prectes mtizados n mercados aoives (no ajustados) para activos v pasivoe

itEnNiG G
Hlval 2: datos diferentes de los precios cobizados incluidos en el nivel 1, que sean

ohservables para el adive ¢ pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente

{derivados de los prédos)
Mivel J: valoraclan mediante téonlcas en 135 que ublizan variables signillcativas no

obbenidas de datos observables an el mercada.
. Udllzacibn y adopoibn de normas REIF s ¢ NIC s

Las polticas de contabilldad adoptadas son consistentes con las aplicedas en afios
anternres,

Debido a la estructura de j3 Compafila ¥ la paturalezs de sus operacion

es, Iz
adﬂpd!:l‘l de lay enmiendas o nuevas ermas WIIF ¥ NICS que comenzaron g wr
yigenca desle o peritin BnEizade, no Te leron aplicables y/o no v un e
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INMGRILIARTA INMODANIELS 5.4,
NOTAS A LUS ESTADOS FINANCIERGS

Por lox afice terminados of 31 de dicismbre del 2017 ¢ 2016
Expresadas gn défaras de ton ©.0 A, ¥

significative en Su posicldn AManclera ¥ resultades 4= spersdon. pof 1o tanto, no ha
5lig fetesarit Modificar 0s gotados firandieras comparativas de iz Compaiiia.

A tordhuation se describen ias prindpales politicas contables adopladas e fa
préparacion de estos gsladoc fnandierss, tstas polifcas han sldo defnldas en
fundon de las Hormas Internedonales de Informacldn Finandera para peqguehas y
medianas entidades - HIE para tas PIRES vigentes gl 11 de didembre del 2007 y
2016, aplicadag de mangra ukiforme & los perodos que se gresentan:

2.1 Efeciivo y agquivalentes

Corresponde 3 los valgres mantepidas por Y2 Compahia en efectivo, en fondos
wkmpbisaples ¥ de cambyos, ¥ en banoas sin restricoiones. En ¢l Fetado de Situadicn
Financiera fgs sobréqirgs, de ewishr . e Uesificgrian oomg préstamos &n el pasivg
torrignte. Con respecto a les banons o instituciones financieras, sdla fo atepda 2
Instipuciones de rlesgas isdepenteriles que detormmnen Mvefes de cplvencia que
garantcen establitdad, dindmica ¥ respaide g las (ve; sipnes de (A Edvpress .

1.2 Inatrumentos Financieros

Claaificacidn

o5 Instrumentos finaadergs 500 cantrabos que dan \upar siTRol@nedmente, aun
atine fhaniCierg af ung enbdad ¥ 4 Un pasivo Aindncera g bn INstrumants de capital
en otra. |8 Compania detenming |2 dasicacdn de 5ot adivas y pasivos fimancierss a
'a fecna de reConodd mddhin inigi®. LAs caracteristicas de los réfendos |fstrcmentos
financieros se explican 4 oootbauacidn:

r Activos financiergs
Reronecimierin, Tedigon Inklal v Jdasificacijn

£ reLONCOTNIEND Inlvial de los 3ctives finandergs es sy valgr rAzonabie masg, &n ol
caso de un actlve Ananclerc gue fa 2 Weve 3 welor razonable con camblas en
resuitagos, los costogs de transacoldn Que sean Jdiregtamrente alribuibles 4 la
adquisiaon del activo Fnancers.,

Loz actlyp: finaaclecys sha rethdas & cocto amortizade si & agbivg S8 mantiens

dentro de un models de nedgockd cuyo difetivo es mantanar (a2 ackivet Dars ootener
o5 Auvas, de ofedtivo conractuales,

petleps fineiengs 3 valor rozonaiy cop Camhbig: on resuttados

Los activos financlerss a valor raronable con cambios on dasultados inciuyen s
activos finendems noe designados ol momento de fu dRsEfckoot oMo A Costo
amovtkzado. Algunos actves financleros se adguléren con = prapdsite de wvendero &
fmgomprarios en un fatern CeTCing, Esta cabegora incluye das  inskrumentbos

financierds derivados, gque no s desginan oo INstrinentas gt otherurd en
raladones da toberiora ehcares,

Lon dervatos, Induidas 105 derlvedos Implidtos reparados, también se clasifcan
coma mantenides para negociar Sala Que ot detgneh ¢ofme instfumentes de

coparturg eficanes. Lot gotlvos financheros a vHor razonable con ambios «
resultados 5o contabilizan an ol sciide sepammdo de sitwadon fingnclera por sy v%
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INMOBILIARTA INMODANIELS 5 A,
NOTAS A LOS ESTADGE FINAHCIERDS

Por |as afivs barminedox al 31 de diclambra del 2017 y 2016
Expresadas en ddlaras da bas E.LULA.

——

razanzble ¥ los Cambdos an dicho wales monabie son ractnocdos oMt ingresgs o
costos financlergs en e estadn de resuitadas integrales.

Men tiEn pesteriar de actives financleros

Decpuds del reconscionientt witiah, Y05 activos fimancierps se miden al wvakor
razefable o al posto amartizado, considerandy Sv chasifcagdn.

Cyentas pof CoEL comercalen

Locherpe o5 vkl e% ng Nquidados pOr pafte de Clisntes. Los dewdores comerdaing e
recphacen Inldalmente 3 sy valpr razonable ¥ se valgran postenionmente al cosba
amortrzadn medlante & mdbodo del tiee de fher £y efedfiva.

Pédidas por detenorn de s activps Bnancars

La Compafiia svalGa en cads Ischa de o3 Estados Flnancierds la exssbenod, e
evifuncia obiexiae de qui Igs activos financieras reportados estan dererioradns, LOs
activos finandieros son detericradgs cuando hay evigenaa ¢bjeliva sgbie oomo und ©
mds eventos gue oourteron despuds del ecorvecirientn MICa 481 actve Rnanciera
impactargn las flujos estimades de efectivo del activo y estos puedan ser medidos
conflabiNdad.

Far2 todos Ips otros achivos Anantienys la gvidencia ohjeliva de detevioro poede
lacubr;

o Gificultadgs Anancleray Sigrifcativas ded emisor o I3 confraparte; o

Falta de pago o iIncumphimientas en ios pagos de Inbereses o capitd; o

Que sca pmbable gue el deedtr siire #n panrarrtd o regrganiraciin
financers

L

O

Para activos Neancieros levados &n s 0osio atontirade, & monba de detenorg es la
Jdiferencia entre & valor en libres del activo v el valor greseole de s Tujos futumns

ad matkps O efeltwd, descontadas Je la fasa de interés efectiva ofginal del active
Fnancenn.

€ vAly de loF acuvwos financeros es reduddo por 3 pdrdidas por detedono
dirgctarnente para bados iod adtivos AnAnCiens cun b wxoepdtn oe a5 cuentas por
pagar de negoclacidn, donde o valor es féducldn a trayvés del psa de una dUenta de
asignacidn. Cuahdg uhd clrents por Cobrar de negaciackn €5 conslderada ipoabrable
s mlimintda cootta VW ooenta de asigracdn. Las recupergdones posterigres o
mentos que han side previamente glpinadas son acreditadas contra lp cuenta de
Asignacion.

tas camiios en el valor de la muentz de asignacian son reconpcdos an 1z Utilidad o

péndida.

5i en un petdo posterior, & monto ge [a perdida por deterlorg disminuye y esta
disminuidn puede sér retaclinads obistwamente 3 un evento gue Kurmd despues
gel reconomlents del deteriore, fa pérdida gor defedorg previamente recgnocicda es
reversada o través de ublfdad o perdida £n {2 medida en que el Waler d6 Yy INversion -\

& 'p fect &0 i3 gue €1 deterlora &5 reversaga noe gxceda o que & costo amort
hirbfera sido sl @l deteriore o hublers side reconncido.
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IHHMOBILIARIA INMODANIFLS 5.4,

MOTAS A LO§ ESTADOS FINANCIEROS

Por lox afoa tarminkdos o 21 de diciembra del 2017 ¢ 2016
Evorecadny wp dltares e Yoz E.4.8.

—

Bafa de achives finadclergy

12 Comvpodiia 0a de baja ub activd finaacler snke cundo Ios derechos conbraciuales
8 los flujes de efectivo del acuyad expiran, o &5 transferdo e activo Fnanoero ¥
systanclalmente todes los rdesges v beneficis de propledod a otra enfldad. 5] fa
Compariia tampooo bransiere al retiend sustancialmente los riesgos ¥ beneficas de
propledad y coutinda controfando el gotwo pansferido, Ja Comnpaia reconnoe Sus
inkeresas retenldas B ol s v Waa rokigecnbn asociada por los valores que paédan
ser pagados. Ei fa Compaitia retkene sustanclalments todo &) nesge v by beacficios
de propiedad de adivo Fosnciery transferido, ta Compaflia continda recopacienda =1
acﬂqunnnmc.l.v_m y {RTDIENn TMDROCE U pwestamo garaptrado por s ingresos
recibidos.

¢« Pesivos financierns

Pagivos Taenciens B S Meqbps Jde palrimotio emitides por fa Coleanis

Los Instrumentos de deuda ¥ pattimondo son clasifcydos oot pasets Tanerds o
e patimonip de confarmidad con Ja esencia econdmice ded acrende coantractial,

Los pasivas financieras <8 clasifican Com pesitD Corriente 3 Menos que I3 Comgadia
tenga derechn Incondidional a derir el pago de la oblfgaddr por lo meas 13 meSes
despul de 13 fecha del estado de SituscEdn linandiera.

Pasived Anarigieros medidos # cosfe amartizadg

105 pasivos Hnanceros e reconocen inlckimente 3 su costa, neto de lgs coskes que
se hayan jncurride en B baesacldn. Posterioreente, s¢ miden a su o0sho
amorfradn ¥ cualasier dierersid engt Tos Yondos obtenidos (nelo de 95 costos
NECesanps pam su ohbbenclan) y e valor del npembolse, e reconpee en ol Bstadu de
rasyultades dorante 12 vida del acperdo can of método de la (254 de iterds efectiva.

Cuenkas Dor DOAr cemeyriaks v ras cpentas por pagar

Lo% ouenLas par pagar conemiales ¥ otrds ceentes pof pagad Son pasivos fnanoeros,
rvo ceffvados Con pgos AJos o determbables, gue no odfzen 20 un meErcado active.

Despues ded reconaClmieato dniciad, a valor razonabde, se miden al costo amortZads
wilizands el métode de |3 tasa de Interds ofgctiva. £ penoda de credibd pronedic
para L oompee de chestos bienes w5 Op B0 dhas.

|7 Compadia teng implementadas palficas de rmanelo de clesos faanfiero e
Asegqurar que todas ias coentas por pagar 5S¢ Noukem de coaformigad con los
términos orediticlos pre acordadaos.

Bajz de un paglvo Andiclers

Las pases Tinanoisrns S0 dedns de padd por la Compadis cuandD {3 obligecddn ha
ship pagade © cancelada @ bhen su pxdgencld hayd ewpirddo. Cu2nds on pasho
finanglera as reamplazadn por gHo pasivo Bhanclere, fa Compadily Sanoels o Snigma
v FECONOCE W MuevD pasivo finander, s diferencids que se podieran producic de
talas resmplazgs de paghos finBndertf son PeconoCldas S04 reCoRoodas er dos
resultados ded siic en que oCurra’. 7

J
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INMOBILTARIA INMOQDANIELS 5.4

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS

Por tog afics berminados al L de diclambry 4ai 2017 y 2016
Expresadas en ddlares de bos ELLA,

1.3 Impusstos corrientes y diferides

El gasto generado gor el impuestn a la eeds oo b3 2o™E o YmPueso BOr pagan
comients v & Impuesto diferldo,

Imouesto Corrlents

€l Impuesta Corrdente por pagar 52 basa en |a otiidad gravahle del afdo, La utilidad
gravable difiere de ta reportada en sl Estade de Resultados integral porgque exciuye
items de indmesos o gastos que son gravabiss o deduciiles én orins afies v ARMGS
axtluye pariidss que munca son gravables o deducibles,

El pasivy de [a Compania para € impuesta comente es calcutardD usandoe las tasas
imfrosivas e han oo difungigas y aprobadas hasta la fecha el Estada
Financiers,

Impuesto Difendo

S8 reconole sobre 125 diferendas temporacias Jeterminadas entre o vaker en Libros
de los actives ¥ paslvos Inclyides en 105 estados Anancléros v sus bases fiscales, Un
PATWS por VWD tiTerion S8 Teconore generalmenta pam podas Las diferonclaes
tarnporarias mpanighes, Un active pol intpuesto diferdo s& recgnoce por bodas 125
diferecclas WWaporarias deducibles, i la medida en gue resulte probable que (2
Compafia disponga de utllidades gravabdes fururas coot@ las goe o podiia Tagdl
usas dliferenclas tlemporarias deduclbles.

Tales actives v pasives nu son econocidos si 135 difergnas temporales suigen en
03 ANSRCEWET e N dRCLE Tie B e uiidad gravale ni @ la wkilidad fnanclera,

0% activas v pasivios por impuestos diferldos son medidos con a5 lasas de
iMPUeStas JUE 5¢ ecpera apkiouen en & peripda an ek ool el pasited 0 estatheren 0
el activo s& realice, basado en (& kasa del Impuesto 2 |a Rente para socfedades
publicadas por ¢ Servicks de Rentas Interpas basta ls fecha del Estado de Situagin
Flnanciera.

El valor de f0s activas por impureckas diferidos es rewsado coda afc en hecha de
presentarldn de los Estados Finanderts ajusiado Al punta 8n gue no swa probatie
Gue los bepeficios gravables sean suficientes para peomibir que a8t activg ¢ pate de
E5lE Sean recuperados.

La rmediclan de los activos ¥ pasived por impuestps diferidos revelan [os efectos
tributartos que vendrian por 18 manerd @a la ouai la Covpania espera, a 18 fecha dal
reporte, recobirar o establecer o valor de Sus aotlvis y ptinns,

La Compafiiz puede compensar activos por impuestes diferidos con pasivgs por
impuestss diferidos st y solo & (ene reconocida legalmente al derachg de
oRERnEacns, frente 3 ie TismE Butordad heca,

Imouwasey corrdente o diferdo gard el periodo

oS impuestos comigntes v gifendes son reconocldos ceme un gasto g Ingreso anfa
utlildad o pérd|da meta,
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INMDBILIARIA INMODANIELS 5.A.
MOTAS A LS ESTADOS FIRMNCIEROS

ko afice terminados of 21 dit diciymbre dal 2017 y 2015
Expresadas e dhlares de bos E.LLA.

2.4 Pronided 5 wpaipp

ios muebles v equines oo deClaran ) LOSte manss su depraciacign Acumulsda ¥
pirdides amumuladas de deterono. Los 3ctivos Se depredan uHilzands ef método de
lnea mecta, para o cval e considers Comp importe depreciable el oostn Dhetmto
manas fod valnies reskivales asignades, considerando las vidas unles que se indfcan
3 continuacien:

srups Tiepa (%) Velor rasicdual (**)

Fquipo oficina Ul afe TeTo

Equipn de computacian 3 afips Cerno

i) Las vidas Utiles san getermimadgs por {3 Adml nistrackin de la Compartis

&n funcldn gel usn esperado gue se ténga de los hlenes.

(== A crterit de la Administracléf y en bmse a la politics contable
establecida por iy Adminfstracldn se otflizan estas arctivos backs sl eereind
oparakivng de o8 mismmos Negando al vaber residual a ser asignade a los acthmos €3
Lero o Mulg, en funrin de negocl en marcha,

Lo deprectadje eskd cargada de tal manera que aiimiga e coste o w3lorizatun 9
actives, ddemds de terrenus £n pleno dommin g progedades baye EsOOTCHOR,
LWIATE SUS vidas pliles estimadas, uzangs ef mdtogs de lined rects. L vids otll
esiimaca, valores residuales y ol método de depreDacidn son revisadis al fnal de
cads afo, con el ebedte de wedlgons camiwe wMmado PR Cuenta en yma base
ot e

La utiliiad o pérdiga Serglds de |3 venla o baje de un articuln @5 detet minada oma
l# dilerenpia entré 105 kEmmiog e wenta ¥ o vahr en Wheee de' achet, ¢ B
O 211 TEIUTadns,

Las sialiturlanes g renoupdienss G rienes que agrmentarn 13 vida atil de dstos, o su
capaddgd ecordmica, %@ réglstran como Mayor valor de [os respectivas bictres, £on
el runsigelente rebro contable de 05 blenes sustituddos g renoeados.,

Los gastos penddices de mantenimlenba, cansepvacsdl v reparacdan et Se
reqistrae. tirectAmenoe 2n sEsuUitatos coMo opslo del perdodo en que = inourren.

Daderipm de promedd, insifarypies y 2ol

La Administracién de L Compafiia 2stima gque no Auisten Indiclos de detesiarm para
ninung oo 25608 o Loimponen 3 Fa fecha de los 2stados fingrndergs. Cuando
so detoctarls 12 existencia de algun indicke @8 detertarg, |3 Compafia efectia las
respectivas avaltpaiones | COmgarRcianss oeceehnat pata Askerminar el importa
recuperable de los activers,

Arrenoartisntos

La Compania podris incluir denbm de sus adhndades combrzies e amendamisnto a
teiteros e sus achvos inmuebles. La Compania ha determiado, ron base an o
avaluacion de lgs terminos y CondiOones de M5 coltratgs de  arrenclamieots
SuSCTIfDS, que oetlece pwme W00y 105 resgos y defechos de s prepfedades
armendadas y por o Bato, |05 conbialos de armendamients s clasifica eprmo.
arreridamientas vperatvos. Por obm parte, 12 compa®is 2erkign podeis acfuar
arrendador de bienes lamuebles (GfioinAs] pars 5 uSD o |3 adminsacon. De igdal
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INMOBILIARIA INMODAKIELS S.A.

NOTAR A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Por los afigs terminados ol 31 da diclambre deal 201F y 2016
Expresades a0 dbkares de los €.41.A.

——a

forma 52 han evaluads kodos o tErmings contractyalas legands 3 delarmivaer que
dichas arrendamientgs no retisnen &l oonptrol, propiedad, rissgos ¥y ventajas
inherentes de los blenes en cwestlén por lo gque no existing arrendamlenbos
finapcieros IMPICibas &n estas ransactenes.

2.5 Propiadades de inventitn

Las propiedades de Inversion Son aguellas rantenidas para producir rentas,
pluzvalias o aimbas {incyendn 1A% poopledadec e opersion &0 CoRERRuOsdn para
dichos pmp.ﬁsltﬂs}l y s¢ miden inidalmente al pasto, Incluyvendo los costos de la
transacclgn, Poslerior g sy (eciocimiento miclal, |a8s propiedades de INYersign son
registradas al costo menps |a depreciacion acumulada y & Importe acumulada de las
peritidas fde deteriare de walor, excepta para aguellas propiedades de inversion
dasificadas Sumo mantenkdas para [a ventz (o sean incluldas en un grupod de activos
para su disposiclin que sea daslficado como mantenide para 12 venta) 20 cuyo caso
seran medidas ge acuerdo oon 1R NEF 5 “Activas no Corfentes mantensdos para la
venta vy Opecactones Dlooontiouadas”,

1.5 Activog Intangibles
Adtlvos iptangibles adquipdes de forms separsda

San registrados al costo menos 13 amartizacin acuroulada ¥ cualguler PErTFida por
deteriorg acunmulada. La amorbzecitn se reconoce ©on base &n gt mépnde de linea
racta aobrs sy wide W edimade. LA vida o esingta, B waiot residoe) ¥ megdn de
depreciacifn son revisados ai final de cada afn, siende el efectn de cualquier cambis
en o gstimado registrado sobre bna base prospectiva,

1.7 Beneficios emplaados

Obligackones & corla plazo

was doligaciones por benefdos a corto plazo de los trabajadores son medldas sobre
ung base no descontada y son contabllizadas come gastos 3 medlda que el serdche
relackmado & proves,

Se reconoce un paslve 5l la corpafiia posee una gbligaclén iegal o Implidta actua
pof pagar este monto como resuftada de un serviclo entregada por el empleado &n o
pasada v ta gbligackn pusde ser estimada con fadligad.

Las princigales acumdlaciones ionnooidan P wsie COTLEGLD ourresponden ab pago
de 12 dévima lercers emuneraddn, décima cuarta remuremcion, fondos de reserva,
vacadpnes y partdpacidn trabajadores de las ptilldades de la Compaifia, 1as mismas
gue son contdbiNzadas a reswEdes on 2 medida Que & serviclo relagonada es
provista por el empleads de conformidad oon {o establecldo en of Chdige de Trabajo
de la Repiblice del Eruador. EF gasto de paridpacldn trabajadores se calrula de la
utilldad cantable y es repartady en e estadoe de reseitades Como una partida previa
al del impuesto a (a5 gananclas,

Man de beaaficios definidos, fubvackin patronal y desahucio
Los beneficles definides a empleados corresponden a jubdlacién patrenal ¥ desahucic,

cuyo costa s detemming mediante @l metode de ta unldad de onbdlbo proyactada, con
valgracipnes actuarales que son efettuadas al Bnpl de cade pededo, para 1o cual se
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INMOBILTARYA INMODDANIELS 5.4,
HOTAS & LOS ESTARGS FINANCIEROS

P los sios larminedos sl 31 de diciembre dal 2017 v 2016
Expresadds en félares de fos E, 1) A,

fomslderan Cleros pardimelns en lax astimaciones coo: permanencid Metura, tAtEs
de morialda] & Wnopmiventes salammes Toturos determinados sobre B Base de
cdlcules actuariales,

Las tasas de desouants se deteemiTas POT referenda @ furvas o€ tasas de interds de
mercada, definides por o pErito actusnio.

£o05 cambles en dichas poouisloies 52 fRionoCen en pesoliados en el periado en que
nturren,d‘l' Ins pades afectuades por estos benelicios se dedugen de [A8 provisiongs
constituidas.

Los costos de Mos servicios forrientes, cosio fingnciero, ganangias y pérdidas

artuariales del perfodo 58 presgntan an formna Separada en sy Mespectiva note a ks
eitados Ananclonoes.

1.8 Participacion a trabajadaras

la Compariia recunoce la parbcipachan a trabdjadores en la gtilidad de [a Entidad,
Esti beneficit =& caloyld @ una {asa det 159% de das ytlildades ligwoas o contables de
acuerda con dispnsicianes legales.

2.9  Provitipnas

Las provisiones SO0 pashess en 0 que existe Hcertidymbre goerca det su cuantia o
vencimlents, Las obligciones g pérdidas asoctadas con provisiones se recorldcen
COMD pasive en & Estade de sltpacon fnancerd unicameaie ouando,

¢  E5 una chllgacidn peesente ([2gal o ienplicita) omo resutada e un evente pasada
r  Es probable que o0 requiéra Una salids o meoarsos pars higuidar a b obligadcem,

& Elimporte pusde ser estimade de forma Rabfe.

ios montos reqanosdos coma pravisldn 5on da Mepr estimaydan de (3 Fdministracia,

2 V2 feche ge Cibme de 195 estades findncieros, de ios desembolsos necesanos pam
liquidar 1a obhigadida.

1.10  Capial sotial y SEtioucién 49 dividendos,

i3s goriones P Clasifiten comg pTimone wehe. Los dividendos g pagar a los
Mrlomistas o B Compadica 3B TREDADCEN COMW UN pasivo en |08 estadas finantergs
auanda se wonfigura la obligagion correspondients on funcidn de las dsposidones
lngales vigentes o las poditicas de diskribucian eseablechd s por {3 Junta,

2.11 pReconocimiante de Ingrescs

{Agrecos gov w2 Oe ienes,

S8 recopocen fuando la Compadla transfece los rlesgos y benefidos, de tipo
slgnificatvg, decvados de fs propiedan Ue 'o5 orenes.

Lo3 Ingresgs st GAltan al valor rarmpnable o2 13 cortraprasiaotn cobrada o por
nobrar por 3 yenta o2 Sefes ¥ waranion, considersndo o Impocte estimads de
cudlyuier descuento, botficacon o rebgla comencial que fa Compadiia puede o :
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INMOBILIARIA INMODANTELS S.4.

HMOTAS & LGOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los 3ADx tarminados al 31 de diclambra del 2017 y 2016
Expresadds en ditanes de 10s €15 A,

Ingresns pov prestyddn de sereidos

LOS Ingresos derlyados de la prestacién del servicin se reconocen en base o su grado
de realizacicn &6 hase al cusl WS ingresoy de arthvidades ordinarlds 5¢ MeCeOCEn €0
lps perindos contables en fos cwales tieng Jugar la presracién del servido.
sdiclonalmente, log ingresos son reconacldos en fa meddy en gk 5& 2Spere DDEeR2r
weneficlos acondemicos v el grade de realizacion de |a transacckn, al Anal del perindo
sobre & que S informa, pusda ser medio de fprma fiable.,

Ingresos oar ilergfe s

o5 Ingresss o inkereses Son recondcidos 2 medida gque los INtergses  SoN

devengados err funclin del monkg nvertldo p gue esta gandlznte de pRYS ¥ T 3
tasa O eres electiva

741 Coutes y gastos

LO% Coskas v OATE te registran o costg historico, 105 cosbos y gastos Su reconolen
3 medids que son inciaridos, independientemente de & lecha en que $2 haya
relizado &l pago, v 5o regikean an &) pencds mES gercane 2n B Jue 58 ConpCen.

2.33 Medlo Ambiente

Ia actividad de la Comnpafia no s Bamentra dentre de 135 qué pudierso, 2fedst o
medin ambiente, por Yo ento, 3 la fecha de cigere de gs presentes eckados

flnancieros no 2 Herden cOMprometidds récursps i se han efectuada pagos

detlvadas e infumpliMmienr: de ordefdnTds munigpaies U obrds organismos
fiscalizadores.

.14 Estsdo de Flujo de efectivo

Fara =hectis e wepdacibn del Esigdo de Aujos ge efectivo, TNMOBILIARLA
TNMOOARIEIS S A, ha dHinide I35 slguientes consideraciones:

Efectivo en cala y Papcps: induyen et eféctivo 2n caja e institudones flnancieras,

Actlvidadps de operacign: son las actividades que constituyen la pringipal fuentc de
ingresos ordinarios de INMOEILTARIA INMODANIELS 5.8, atl comg ofvas atlvidades
due nd paedan st fiadad coma de inversion o fAnanclacida,

Civi Ly, toTesponden a aclivkiades de adquisidén, anafenacidn o
dispesdcdn por otros medies de activas no ¢omientes y obras inversiones po incluidas
en el efectivo ¥ sus equivalentes,

Atividedes de financlacidn: actividades oue producen cemivios en e tamafic y
Soarpestciin G8 patrimonio neto v de los pasives de cardcher Bpanciero

2.15 Cambiox de politdeas y ostimacioness contabies

Los estadns Ananciergs 2l 31 de dicieriore de 2017, ne presentan cambbos en las
pakbicas y estimackmes contbles Impaortantes respeche 3! ejarglcip anterlar,

19

Seanned by Cambeanner



INBGEILIARLA INMODANIEES 5_A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINARLIERDS

Por lax afios terminados o 31 dndl-.‘.mmhm ded 2037 y 20108
Expresydias en Adlaras de los £,U.4

2.1# Compeansacidn da trensacciones v saldos

Lot activas ¥ pasivos, a5l como g5 Ingresos v gastos pyesentadas en log Estados
Financieras, o 5& COMASNSAN EXoaphs an Wa TASDHE parmifdos por Mguna narmativi.

3. Estimaciones v julcies contables

Las esiimaciones y Juiclos contables son eyalvesdios 9 maners contidua y Se basdn
en myperiencla pasadas y chertos factores aplicables al sechar, miSmios dJue 50N
ratangbles bd|o (a5 crounstandas actuales ¥ 1as expectativas de sucegss Rourss,

Estlmppciones impertantes

la Compania reall2a dertas gstimationes basadas en hipdtesis relaganadas o €l
fltere, mismas que nd lualardn 3 ins cwvespendientes resultados Rurcs, SR
gimibargu [levan a wnd presentackin razgpable de lgs Estades FinanGieras, &

fantinraciin 58 detallan las principales estimaciones que puadsn dar ugay & wdysies
an el futuars,

3.1 Preatscionsd por oot es

El valgr actual de los gblgaciones vegiatradas pof concepto de Jubllaclén patronal y
desahbicio deben ser calcutadas en base a estimacionas actudrizles, mlsmas que
consigderan varios factores on base a hipdtesls, inclnpsods t2nas de desluento
datarmitadas por los Beluaiios, por lo que cudiguler camble en [as etiiagones
actuariakes 35i como en 13 tasa de descuents, podrian generar ajustes en el futura.

3.2 Vidas Ctiles vy debdrioro de Activos

Lomo e describe &n fa Nota 2.4 la Admynistracldn &% guien determnad las yidas gEiles
cstirrgadas ¥ los cormespondlentes <acgds poT SEpTEORCON para sus propiedades,
plantas ¥ £Quipgs, astd asHmacion %= Basa ¢n fos Oclos de vida g¢ los gobivos en
Fancifn del wso esperadp por la Compafia. Esta astimackor godita  Tarmbiar
Signifriaiiente Cone fonsecuenca dé innovaqiones tecnokiglces en respussta a
cambios signilftcabivos gn las variables del sector al que pertenece ia Cothpaflla,

4. Gestlén del rlesgp Anancigros

Las actividades de |a Compania [a exponen & varios fesgos Anancerss: rfesgo de
creclitd ¥ rasgo da liguidez,

Lo gestion del nesgo estd g cargo de ip Geranda General de la Covrpaffa, mismes
oue SE pnrarpah de \denpifcar, svalgar y cubnr los rlesges finBrcleros con a
oolaboraclan de todas |as dreas opergtivas de la Compaa, de marera que estos
fesgos no afecten de mManecs sionificativa @ vanor econdemicn de sus Aujos v actives
¥, en fonsecusncia de los resyultades de la Compaflfa.

A continuaddn 2 presenta una definiciin de kos rlesgos que anfrmta ia Compaiia,
una Saractazaclén y cuantMeaclin de éstos ¥ ur? descripchin de {3 medides ge

miigAidn BTuaWTIENE &0 usD por parte de la Compafifa. i
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INMOBILIARIA INMODANIELS 5_A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS

Por lozs afigs tarmninadod &1 31 da dicfemnbra dal 2017 y 2014
Expresadas en ddlares de los E.ULA

—

Riesgo de credin
El rlesge e trédito s reflere a que una de fas partes Incumpla con sus abligaciones
contractuales resultapdo en una perdida Ananciera fara la Compailia.

Por |3 naturaleza de I3s aperacionas de (@ Compafia no teng una pakbca de okargar
¢rddibh, wwnOWMR Bn Certos oCasiones eSpecales poeda oborgarse a |Os Queé han
cumplidg con |as poditicas estabfeckdas ¥ de acuerdo a lgs contratos de construcadn a
compra ventd firmados con cada cliente mediante su departamerta de contablirdad,
alemds de Involucrarse Oricamentg con partes Sodvenbes cuando sea aproplado,
comp forma de mitigar el rlesgo de la péndida fnanclers ccaslonadz par los

el mienios.

La Fm‘npaﬁfa aun noe mantiang cuentds por cobrar debldo a que sus proayectos aun
estan en curse v por 0 tanbe menos aon thene cusntas con Ringuna parte

réfadipnada,

Riesqo de liguldez

L* Gerencd General da 13 Cormpania 25 12 responsable de la gestidn de liguitdez,
permanentemnente 2 hacen Wewisiones aoerca de (3s ngceodades de gwder tue
Leng la Compailla, para lo cual se Na estebisckds un marco de trabajo apropiado
pafa la gesflon de hquidez de manera gque |28 geremcid pueda roanejar /G5
requenimisntes de finarciamiento a corto, mediana ¥ largo plazo asi comg 18 gesticn
ge Hquider de 12 Campania,

La Adminlistracitn maneja & riesgo de lquider manteniendd resarvas, fadlldades
financieras adecuadas, monitoresndo continuamente los fAujos afectives proyeczdos
y reakes y pnkillande (os perfiles de vanomiento ge 108 actives fnandergs.,

Rissgl de ttercads

Son |os riesgos de cardaer estrategics debido a fadtoras extedngs e intérnos de |a
Compafila Lafes como o oido egondmica, nivel de cempetencia, patranes de
demanda, estructuerg de {2 industia y cambles ep la regalaclon, También dentro de
esta categaria ethéo 1os rlesges de que e combios an ios precios de mercade, por
ejemye &l tipg de camblo o tages de intergs afecten [of Ingresos de ig compafia o el
valor de los Instrumentos financlercs gue manttens. H objetive de la adminestracion
del nigsgon dg mMercadp &5 dfMinistar ¥ conirolar [as expoSiciones a gste riasgp
dentra de pardmetros raronables y al mismo tiempo optimizar 1a rentabilidad de la

Compadia,

1. Riesge de tipp de cambfo.- Curante el periodn analizado la Compafija no
tlene actves y pasivos monetanos en ofras monedss distntas al délar
estadaunidense gue siten supetss Al desgo de Ructuadin en jz tasy de cambio
del ddlar rASPetio B IS moneday extranjeras.

£,  Riesgo de tasa de [nterds,- Los ingrasas v flufos de efectivo operathvos de
la Compaidiia son sustancsimente Indepandlentes de a5 cambios en 1a tasa da
Interés, excepto por kos Excedentes o8 #factivp,

Le Compaiiia no mide s activos v pasivos hnanckeras al valor mzonable a través
de resultados y no sfectla transacciones de derhvados come instrumentos d
cobertura, Por lo tanto, una vanadds en la tasa de fnteres no sectacia el va
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INMOBILIARIA INMODANIELS 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER

(u [
Por loa afios batvoiondoy af 24 da ticlamore 461 2017 y 2016
Expresadas en dilares de |os E.0LA.

——

regisbrado de los achives y pasivos Anancleros 2 tasa de Inperds fifa o [os
ras;ltadas o @l patrkroonia de fa Compaila,

3. Reesgo de pregio.- Lh administraddtn redoce sy exposichin al resgo de
precia atneando sy estnactura a 13 ophlmizacidn de sus reacorsos ¥ abrlendo
Nuevos mercados y produckas Que pRIMFRD ter oS Sompetitivos estableclenco
precigs a I productos v servidos wn proporcion al nlvel de desge.

4, Administrackin de ol - £ obietive de ¥a Compahia 31 adrministrar el
capiel =5 mantener vna base adecpada de capilal para sabisfcer  [as
aecesidades de gperacdn y estrateglas, salvagasrdande fa capacdad de |3
mism3a de continuar prapgrmianands readeweniog a ton peoonsEs ¥ mantensr 2
tonfania de los cliembes, proveadares y otros agentes nteresador.

Ef objetivor principal de la Compaliia en relacidn a I gestidn de su capltal es gRequrar
gt estacd an cpacdat d4e mphtener su negocic en marchd, ¥ proporcionar @ log
propletanos @ mdxima rendimdents esperade. ta adminlstraclén &2 fa Compatia
redliza und revisidn lrecoente de 1a composicién del capltal y los desgos de cads uma,

La Adrnimstracion efectia una evaluaclén perlédica de la pesicidn financlera de |2
compafia, mMisma que de acuerdo a Iy Adminisiracidn Jde la Compadiia demuestra que

gxiste 1y capacidad eufobnte pars o nuar CoNno negocio en marcha yoes adecugda
en ralacign al mercadop gt que ¢ desarrella la misma,

Los prinpipalec [ndicadandt Anancioros ge la Companiia su detallan a poedinuacion:

Capltal de trabaje LSD% 372,885}
Indite de Wipides 0,32 veres
Pagivps botales [/ patrimonig 19,49 veres
Dotucia rodal £ activos totaies 0,25 vees

La adminlstracién considera que Iag Indicadores hnanoeors egtdn depkrg o8 'on
1afgos =n base gl Bmane, operaclones actusles ¥ sechor an af que se desgnyuelve [a
Campafia, considerando fa slituaiidn aciual mamroecondmica,
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INMOB] IMMODANRIELS 5.5,

Dor s Aa.05 ESTADOS FINANC koS
rminados o 31 ta dicke

Expresadas en didares de o5 E.L A, clambra dal 2017 ¥ 2016

S. Efectivo v gquivalentes

Al 31 de diciembre del M7 y 2016, los saldes de efectiva v equivalentas astin
conformades de 13 sigulente manera:

31 da Diciembire

Descripcion 217 2k
Cajas 405 1%
Tatsl A05 150
Bancos {1} (35.551] ER Y
Takal {35.55%) 12,141
{1} El dfatalle de 138 bancos s oMo sigue:
31 de Diciembra
Qascripcidn Q17 M
Banco de Guayaquil (69} Im
Banco de Guayaquil [8.270) :

Banco Pichincha [(27.281) 15.85]

Tolal. Nata 10 [(35.551) 17.171

Al 3 de diclembre det 2017, partiende del saldo segln la Insbbuckin Flnanciera,
lo% saldos preseptados como partidas conciliatornas en da condliaodn bancana

<an 05 sigulenbes.,

Movimisrtok
Daacripclén Daudgc Agreedor
Bance de Guayaqull F.a07 -
Banco daf Plchincha 41.482 -
Totaf 48.989 -

Deudor: Cheques girades, ne cobrados.

Los fandas presentadps antedormente no cosntan con NinguRa restricasn

su 050 Inmedkats,
23
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IHHDBILIAHI-IL INMODANIELS &,
NOTAS & Los ESTADDS FINANCIEROS

Por lox sfing terminndos of 3t dn dic
Expresadas en délates de los E.Up, o 0TS ol 2027 y 2016

[ T—

6. Otras cuentas por coprar

Ab 31 de diclembre |os saldos de otras cUentas por cobrar se detalisn g
cortinuacidn

31 de Dicienmbre

Descripoidn 037 FLrkL
Anticipn proveedores nationales 10.079 14220
Totni F0.019 [4.220

Al 31 de diciemive del 2017 v 2016, |a COWTIpQEicion de |os saldos de active v
RAtlO% por Impuestos camientes 2 PrEserta & Continuacrin:

31 d= Piciembra

Mrescripcidn 20347 e
Activog por impuestas corrlantes:

Credite tdbutarip implesto a 1a rerita 2017 24407
Impuesto al vakor agregado 104. 706 IE 475
Total Activos por IMpuestos Corrientes 107.623 24.377

Pasivor por impuestos corrientes:

Impuesto 2 la renta. Hota 22 -
Retenciones en |3 fusnte 3A2&

Impuests a3l valar agregado 3.197 2.50]
Total pasivas par impuesbos Corrlentes 7.123 2603

Tanmta los actlves come Ios P23Iv0s por Impuestos comientes van a ser
fecupetados y cancelados en of Corto plazo.
1

¢
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INMOBILIARIA INMODANIELS 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por loa afios berminadoc ol 31 da diclembra del 2017 v 2016

Expresadas en dolares de los P.LLA.

B. Oiros activos en curso

Al 31 da diclambre del 2017 v 2046 lag saldos da otos BEEvens BR TOTSD Tin os

slgulentes:
31 da Diciambre
Dy ipcibn aD%F i1
Proyecho:
Filaza 11.780 11.780
Motllnres *Gheca 7 {1} 1.730.428 944 367
Bamnia Alta 13B.264 £, 304
Bahia Bricefo 2.84%9 2.pa%
Propuesta Limg 3471 2.792
Mmresen Shera 117 48.334 1303
Gunerales chigna 15.1da 15.49E
Tuotal 1940765 4 A S

(1) En e afig 20168 USDG1S,.000 covresponde pringpalmente a transferencla
desde la ceenta contalle “propledad ¥ eguipn* por los koprépos sobre (08

que estd sdificandose et proyedy. Nota §

9. Propindad ¥y couipo

Al 31 de griclembre ded 2017 v 2016 los saldos d& prgpledad y eguipo son 05

siguienbes:
31 d= Dicrfambes

Dascripgién 4017 ZD0LE
Equipss de camputacidn 5.680 7214
Mushles 152 -
B.752 7114
Cepreciacién acumuolada (4.933) 1
Total 4.229 5204

-~
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INMOBILIARLA INMODANKIELS 5.4

NOTAS A LOS PSTADSS FINANCIEROS

Por das afiox terminsdon al dicl
Exvesadas en dgiares de ios ESH' embre del 2017 y 2016

2016
Sl il Trimaborynciy Sidoz
Inlgialee Adiones {m) Fimale;
Terrends @1%.000 . (a1 ML -
Equipes de computaciin 417 6.797 - 7.214
Suieotal Gilhd4i? &.707 [615.000) 7.214
Depraciacion acumulada (13} {1.997) . [2.010}
Total £19,404 4. 800 {615.001) 5. 204
—— =
{a] Noka B
2017
Anlan Sakiog
Imiciales Aditionan TraraMbehtin Finaiex
Muehles - 102 . 102
Equrpos de computacian 7.214 14486 - 8,660
Subtobal 7318 1.558 - E G2
Gepreciaciin acumulada (2.010) (1523} - 74,533)
Tertal _Lf_uzm {575} - 4,239
LT T — = — L= —

A |a fecha ge revislén, |3 Compaiia ng mantiene agtives &n garankia

10. Opligacienys bancarias

Un resuman de 135 aldigaciones bancanas se detallz 8 conbingacién:

Doxcripcidn

Sobregive bapoale, Heta G
Tarjetas de crédito

Total

31 ge Diclambra
017 1016
35551 -
a31 104
I6.382 104

76
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INMOBILIARTA INMODANIFLS 5_A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Paor log afios berminados al 21 de diciembre del 2017 y 2015
Tupresadas en ddiares da los E.LLA.

—

1. Luenias por pagar corperciales

AP 31 de diclermbre del 2017 y 304 el detelle de saldos & proveedores & af

stgilante:
31 da Diciembra
FIiHF 2015
Pescripolan
Froseedores lelales T1.B30 1d.2h1
Tirtal 71.830 141-2R1

El perioda de credito pramedip de cormpras de dentos blenes & 30 a G0 dias
cesde 1a fecha de 1a Fachura.

12. DAras cuenlas por gagar

A cOREMUECIOR =2 MieStra pn resumen de ofras cuentas por pagar al J1 oe
diclernbre det 2037 ¥ 2016:

—

31 de Diclantbre

Descripcin 237 g
CQHIAS CUentas par pagar 29,346 173
Arlicipos de clienbos 60.147F -
APTICIpo de clientes, cuce [a) 300.000 304000
Total J60.147 30258

ia] Segln escriturd poblica celebrada ante Noarlo Décime del Cantdn Qulte, D,
Diego Almelda Montero & 11 de novienbre del 2015, aclaran y amgplian la
promesa de compra venta #ntre la Compailia Inmedantels 5.A. y gl S Gl
Malbarto Vaca Yaca celebrada of 14 ¢de abrd del 2015 paa |z prormesa de
yenta del lote Na. 26 situade en la paroduiz Zamblim donde la Compaiiia
etlifica el proyscto dengminado "Glabal Sfera 17

El acuerds es cancefar o abonar al prechr de I3 compravenia del termeno
descrite ¢on un depertamentd ¥ und oficina bicados en & coanto pisg del
edllido donde |a Compahia construye sobré @l fobe de tarreno referldo, Nota

16

a7
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INMOBILIARIA INMODANIELS 5.4.

NOTAS A LDS BSTADCS FINANCIEAGS

Por loa akos tarminados al 31 da diclembre def 2017 y 2016
Expresades en délares de kos .. A,

13. Bemeficios empleades corto plazo

Lt detalle de fas cuentas por pagar 3 empleados & 31 de diclembre ded 2017 y
2016 ca mueska a contlnuacii:

31 de Dicipmbra

. 2017 Fi] [
Descripcion

Particiganicon trabajadacms (hata 1419 104
IESS por papar ax9 97
BeECimo cuarto sueldp 09 165
Dedmo Eercer suefdo 162 is
Varaclones 418 11%
Tokal 1.322 406

14. Partidoacion a trabajadorgs

De wnrformidad con disposiciones legales, Ips rabgladores tiemen gerecho a
participar en las utilidades de la amgresa en un 15% splicable a las utitidades
liquidas. Los mavimlentos de ka provisian para pertlclpacicn a trabajadores
fueron cama sigue:

01T 14
Saldgs al inldo ded ang -
Provislon del afio. Nota 22 104
Salaos al fin del aho 104

15. gLuentas con ovies relacionadas

A conttnuaddn se muesita un resumen de cuentas por pagar Aocionfstas y
Aelacionades al 31 de didembre del 2017 y 2016:

3 de Diciembra

Dascrpcién Qirigan 2047 2016
CeP CORTO BLASD:
Relacionados:
Royalty Re SA. ECuador 2.845 £5.105%
Blue Wash Eciradiar L n] -
Caber del Ecuador Tl Finave, Ecuador 0000 -
Acclonistas:
Srta. Panfelz Matheus Eouacthnr - 5500
44.845 71

L LARDD PLAZQ:

Scanncd by CamScarmer



THHOBILIAREA TRMODANIELS 5_A.
HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Por igs aflow tarminsdon o 31 da diciembra dal 2017 y 2016
Expresadas en dblares de los E.ULA.

—_——

Aceionlstas:
gr_ Egraban Merla Eruador 1.54%.334 599,634
T 1543334 ww A
Total 1.508.175 3734

Los prestamos glongados por las Acciqwet®s no genEFan un nteras znyal, y s
canéelargn de pouerdo 3 AU aecesidad yio disponigllidad, segin & prestatario
£rea conyenientes.

16. Yrapsacciofes con tartes reloclunadas .

A COOLNUACIGN 50 resumerd (A5 ponclpales  bransocoion®es im poTies

raladinnadas,
2014
Salde  Brwtamo FPagos SRrog Saklc
Qrjgan inisial {B) ¥ [b] Fingt
LARGD PLATO:
S5, ESlEban Mana Eevador 45 O3 =8 638 (4. 0] [ 3080 0I0HT ) 63634
LART0 PLAZT:
Srea, Danetla Matheys Ecuador - 580 - - 5, LHD
Biyum WEth Ecuatear 1,500 27,655 [47.655) [1.560} -
Foyalty Re 5.4 ECuatar - LHLI81 {51655 . 6B.105
Total Neto 46500  TA2.630 (B4311)  (3D1.30Q) 773319

(A} Redasitcanidn por smor de contahilizacidn de USDE 304,000, ver No@a 12
{h] Ver Mota 21 por USOSE 332

1.7
Saldo Pristamyv: Pagns Ciros ]
D Infcizl Elnal

LARG PLAZD:

Sr. Eskeban Mad Bryador  FRGA34 BSE.700  [13.000) - 1,543.33
CIRTh LA

Srta. Danmla Malheys Erpader 5580 - (5, SEY . -

Rlove ‘Rt Ecuador - HE.504 {21.554) . 5 G0

Royally Re 5.A. Eoador BB.10S - - [ER.TED) AL

Laper de Equadar Fousdor - 30.000 - - 30 MG
Tokal Neto 773019 61286 (40166} [50.280) 1,588,179

Lac trangAdrignes ¢on partes relacionedas se han realzado en condidomres
similares coing § fussen con bercents ng relacionados, Pera susiantar aduells fa g ¢
Compania ha efectyada of tormaspandiente astudio de Praclas de Transferencls 4?

3
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INMOBILIARIA INMODA
MIELS 5.4,
NOTAS A LOS ESTADDS PINANCIERGOS

Bor log alios termi
Exprasadas en élares. gﬂufsa.'ﬁ.? diciambra duf 2017 y 2016

17.  Beneficies emploados Post-Empleo

L Compaiiia durante o gfig W17 no
contraté los serviclas de wna Compaiiia
E;ﬁaﬂzada Pard efectuar los estudlos actyarales Covraspondlentes en vlsfa de
:qn dmu cArga e dependleqtes €5 nueva y considera no cumple ain las
nddangs para slectuar algun tips de reglstros por ecte concapto.

9.  Patrimonio deIos Acclonistas

Capital social - £ rapital social suserito de la Compafi [
paiiia asclande a cincuenta
:"uzi“r;l:l!f::;a;es dFI.-“ ﬁs?tgggf Unigas de Morteamerica (U%E51.000) divihdo
un my . acciones ardinari ded
unkdos de Norteamiérica {U$D1) eada una. fias de un ar ¢ los estagos

Ei detalle de la composicion accionana al 31 dm Diclembre del 2017 es el

S Lienka;

AsCion gt ngen  Nimermpgde  Vakor % de
aCClenes DoMIpa| — pAmicipac
TLT 8]
Sr. Esteban Mero Ecuwador 35,700 T F0.00%
ar. Raul E_:w&ia Ecuador 7.650 7ER0 15,000
ota. Daniela Mathens Eruadar EN: L jazs 7. TE0%
Sr. Josd Avala Ecador 3. A25 3B2% 7.50%
51,000 51000 100,04 %
Reservas

Reserva legal. - La Lay de Compatias requlere que por do menos o 10% de la
utlidad anual s2a apropiada comi reserva legal hasta gue ésta como minlmo
dicance el 50% del capital soclal. En B misma forme gebe ser rantegrado o
fonde de reserva si este, daspwéc de constitubdo, sesultare disminyido por
cudlguier cansa. Esta reserva ne puede ser didribida a fos accignistas, sxcento
en cas0 de fiquidacion de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber
perdldas o para aumantar &f capital.

Resultades acurmuladas

fesuftados acumuladas primera adopclon NIIF.- Comesponde 3 los valoras
rasultantes de los ajustes origingdos an la adopcidn por pimera vez de Ias
HIiFs,

D regultar un salda acreador:

1. solo podrd ser capitsllzado en lg parte que exceda al valor de las
perdidas acumwladas y las del Wime ejerddo econdmico conclukda, =i

ka5 hoblergn;
H.  utHizando en absorber pdrdidas;
iii. odevueito en el caso de Ngwdacidn de {a compafifa.

De resuitar un selde deuder, este podrd ser absorbikio por los resultados
acumulades ¥ lgs del (Itlmo ajercclo econdmico concluido, &l Fos hublers,

|
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INMOBILTARTA FNMODANIELS 5. A.
MOTAS A LS ESTADOS FINANCIERDS
Par iok aficy barminados al 31 de diciembre dal 2017 y 2016

Expresadas en gdiares de fos E.00A

a—

Utllldal_ﬂeﬁ retenldas.- E salde de esta cuenta estda 3 disposicign de fos
Acdonistas de ta Compaflla y pusde ser utilizade para la distibuclén de
dividentios y/o ciertos pagos tales como rellquidacidn da impueshos.

18. Inpresgs

Al 31 de dioembre de lgs afios 217 v 2015 i Compadiz 52 encuentra en
procest de construveridn de sy pringpat proyecto, razde par 18 cual adn no tlens
reglstrados ingrasos operativos hasta qee tenga firmados cantratos de compra

venka defipitivas con potenciales ol ignkbes.

20. Gastos sdministratives

Un resumen de los gastes administrativos reportados en los estadns fnanclergs

£5 COMg sigue;

Dascripeidn 207 2016
Sueldas y salarlos 11.556 4417
Banefitigs sociales 3.594 369
Monoararos 12.056 16055
Donacipnes G6.296 58S
Dapreciaciones 2.523 I 184
Servicing basicos 3111 17391
Stministros 3.4E1 1.RB7
Gastos de Constitucian - 1.001
Lirpuestps v contribucionas 2197 563
Mantenimientn 4.71% .
Gtros B.689F 1.358
Totkal 56.230 32 809

21, Otros ingresos (SQresos)

Un resumen de los otros ingreses (gastos) reportades en los estados fnancierds

£5 COMO Sityué; ——

Dascripridn 2017 2016

Ingreso danaclones - 9.714

Blua Wash - 1.331

Otros ingresos 11 7
Baja cuentas con socios. Nota 16 £68.260

Total 58.271 10553

a1
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IHHDBH.IH.FIIA INMODANIELS S A&
NOTAS A LOS ESTADOS FINANC IERGS

Por lok afios termin
Expresadas sn dmm:gﬂui'éa_f diciembre dal 2017 ¥ 2016

22. Impugsto g la rentg
Taaap de imgueato 3 la renty

De conformidad von disposidones legales, 13 tar i

e r 4 para el impuesto 3 1& renka, se
calcu!_a BN Un Z2% sabre las ultidades sufetas a distribucion sitrngre y cuando [a
partitipaclon de los Aocionistas o acelonlstas en el oen por cienbn Corfesponda a
personal naturales o sooiedades domiciliadas on el Eqpador,

Cuando la Camgania tenga parlcipacién accionsria de persgnas naturales o
seriedades cuya residencia sea en paraisos fiscales e debers Considerar g

siguienta:
_ . T % fe Iriuse st
Participacion manar al 50%: Partkcipaclan o ln keata
Compaiiia domiclllada en paraiso fscal a8 25%
Persona natural o sockedad reskdente en
Ecuadin G0% 23%
o oh_[Fe O de Impugste
Participaciin mayor al 50%: Pa oI par W i Henka
Compailia domidliada en pa)aiso fiscal 55%,
Parsona natural o sociedad resldente an 25%
Eruadar 45,

Asi mitmo se aplicara fa tarifa det 25% a toda la base imponible, a la spgiedad
que incumple con el deber de Infemar a la Adminisitaclon  Tributaria |a
Composicion de acoonislas, sodos, partidpes, contribuyentes, tenefidgarios o
similares.

La kurifs a considerar pard 1as utilidades que no vayvan a ser distribuidas vy que
seran relnvertidas corresponde a 1a tasa efectlva de impuesto a la renta calculada
menps |la disminvddn de 10 prntos del beaefldn, siempre y cuando efectiien el
correspondlants aumento de capital hasta el 51 de didembre dé siguiente afio.

Hasta el afo 2009, los dividendos en efedtivo que ge declaren o distdbuyan a
favor de occionistas macanales ¢ extranjeras no se encuentran sujetos a
retenclan adiconal alguna. A pardr del ano 2014, los dividendos distribuidos a
favor de acclonistas parsonas natyrales residentes en el Ecuador ¥y de sodedades
domiciliadas an paraisos fiscales, o en jurisdiociones de menoc imposicidn, s2
encuentran gravados para efectos del impuesto 2 1a renta.

Anticipg del imeyesto & I3 rents

El anticipo se determina sobre 1a base de b dedaracidn det impuesto a I3 renta
del afp inmediate anterkor, aplicandp cigrtos pomeatajes al vaor del acthvn total
{mencs clertos corponentes), patrimeonlo tatal, Ingresos gravables y eostes y

gastas deducibles. Fl antidpe serd compensado con & lmpuesto ausado y ng gs
susceptible de devoluckn, salvo casos de excepcidn. En case de que el impu
a la renta causado Fuera menar & antlclpo determinade, el anticlpo se conwi

31 )
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INMOBILTARYA INMODANIELS 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Par lon afgs terminados &l 31 du dicismbre del 2017 ¥ 2016
Expresadas an ddares de Ips E.LLA.

en impugsto a la renta minimo.

Asi tamblén, se excluirdn de |a determinacién gel anticlpo del Impuesto o la renta
los gastDs ncrementales por TEN2raclén ge nuevo empiep o mejora e Masa
talarlal, ¥ en general aquedlas Inverslones y gastas efectlvamente realizados,
tefackonzdos con os beneficios triputarios que pare el page del IMpussto a la
renta reconace & Cddigo Organico de la Produccidn, Comerclo a invg $HNes BRrs
125 nyevas inverslones, as carmb otras afectaclanes por aphicacion de homnas ¥
prindpps contables.

Tamblén estan exoneradas del pago del anpdpo de Impuesbo a la renta las
saciedades nuevas constituidas a parr do ls vigenoa del Cadiyo Organico de fa
Produceldn, Comerclo e Inverslones hasta por on perode de 5 afos.

Decrefo Ciecutivg No, 230/ IO de dwlembne del 2017

e astipuia para 135 personds raturales, suresiznes indisicas abligadas a Heyar
wontakilidad y sociedades gertas rebajas en el papo del salde del mpuresto a la
Renta sobre fus ventas o ingresos tetales brutes para el afig 2017,

Estas rebajas se aplican al SALDO que kos copbhibuyentes deberian o podrian
pagar en abnl ded 20118, as:

T VENTAS O INGRESTE % REBAJA AL SALDD ]
EDNTRIBUYENYES § COMDICION - BRUTOS ANUALES (Elerticly | DEL ANTICIPC DE
econdmed 017} IMPUESTO A LA KENTA
Personas 1gual U4 D SO0 000,50 1{HM
natumlgsu Menor
SurCEBiDnEs A

LIs0 500,000,071 hasta i

Irdwisas, Entee 6%
USCr 1. (MM, [, H: H

obliganas a levar # i L

cantabidad ¥ | usD 1.000.000,01 en |
- - r ] 4
Soviedades Desde adelante o

o e m— f—

En & comunicadn €l Elecrtive indica gque estrs dispisiclones se establesen con ef
ohiativa de Incentivar a las pequenas, medianas ¥ grandes smpresas y as
promgyer 50 ol deatro ded Ambito productive ¥ S0 WMo tancia en [ gener acidn
dé emplen.

Dividend sectl

Los dividendos y utfidades calcilades despues del pago del impuestt @ la renta,
distribuldos por soviedades pacionales ¢ exiranjeras resldestes en el Ecuador, a
favor e otras socledades naconales o extranjerds, 10 domiciliadas en pamises
fiscales o furisdiccidn de mendr IMposicidn o de personas naturales pe esldentes
en & Ecrador, estan exentos 0el IMpuesto a la renta.

Esta exanclén no aplica si el beneficlarlo efectiva, fqukn economicamente o de
techo tiene el poder de contralar 1a atribucldn de disponer del benehcio, es una
persanz natural residente an ¢ Ecuador. El porcentaje de retencign de dividendes
a utilldades que se aplique &l Ingreso gravado dependerd de gquidn y donde acid
lncafizado & beneficiario efectivo, sin gue supere la dikeréncla entr [a méds
tarifa del impueste a la rentd para personas ngturgles (35%) y la tarifa

de impoesto 2 [ renta prevista para sotledades {£2% 0 25%).

34
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INMOBNL.IARTA INMODANIELS 5.A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCEERDS

Par los afios terminadoy el 31 da diclembrg dal 2017 y 2016
Expresadas on ddlares de 1os E.LLA, ra Y

—m

£n rase & que Ins dividendas sean distnbuidns a socledades domiciadas o0

paraisos fcales o regimenes de mengr |mpasickin sa debe aplicar Una rekendin

adicanal par la diferencis entre '2 19% maxitha de ToUtacion g8 UNa persena

Etu ral (35%] v la tartfa de irnpuestc 7 la rents aplicable para soctedades (3390 &
).

Cuandg {a sooedad que distribuye s dividendos ¢ utilidades inournpla el deber
de informar schre U camposicién acdlonatia st procedera a lg TEERGOR OE)
impuesto @ la ranta sobre gichos dividendos como 50 exisllers un beneficio
efpctiva residente &n €1 Friranor.

Cuando una sooedad distribuya dividendos Aantes de 13 berminacion del ejergicio
cronAmich u otorgue grastamns de dinegs & Sug sonos, BCTOWAES O alnune de
Sy part8s relacionadas  (préstamos no  comeroales).  PSla ymeranhan e
consigeratd comg paga de dividendos ankldpados y por consiguienie se debard
efectuar la retencion carespondiente a @ tarifa el impuest? 4 la qenta
corpocative vigente al af en curso, sobre o monto de tale: pagas. Tal rretn-n:ilin
sera geclarada y pagada al mes slgulente de efectyada v onndfibuica eddils
tribukarip para lz empresa en su declaracgn de impussio a kx renkg.

Enal s l :

f partlr de! efeicicio fscal 201%, S8 encuentran grayvadas com el impuesty = 13
renth las Utdlidades g perciban fas sociedades domicilladas o np en Ecoader ¥
las perspnas nptureles, eCualivianas o extranjeras, residentes g no en & pais,
provenlentes de 3 enapenazoon directa o Indwecta de ACClones o Particlipacones
de sariedades damiciliadas o establecimientos permanenies s Ecuador.

I I ida de divigas [£5D]
Curante ¢ periodo analizade es del 5% v grave 2 105 siguientes;
= L& trgnsferenda o trastade de divisas al extoriar

* lgs pagos efectuados desde & extenor, inclusivie aguelles realizados con
recursos franclergs en el exteriol de iz perseng patral o la socledad o de
terceros

* Las Imperiacones pendientes d€ page registradas por MaEs de doce {12) meses

r Las exportaciones de blenss v servicios generadas en &l Lcuagor, sfectuzdas
por personas naterses o socleédades domicilizdas en e Eruador, cuandg las
divisas correspondientes a los pages por conceptn de dichas aexportacores ng
ingreses J Ecuador.

Estén exentos del Impueesta a la Sallda de Divisas (15D1:

= Transferencias de ditera de basia Ug0 1000 gque o inciuyen pagus PoOr
consumos de tarfetas de crédito

= Faqos redlizados al Cxterior por amortizaciin de capltal & intereses de creghtos
ebargades por instiuchones finanderas INbermackdnales, 00N un plaZo miaygr a Un
afa, destingdgs al Toandacmbends de werckases presitmEs BN # Codlgo
Orgdnloe de la Proddccion, Comercio € [nverslones ¥ qUe dévenguen interasds a
las kasas referenclales

“ Pagos realfzades al exterior por parte de administradores y operadares de:;af

Znnas Especlales de Desaveatly Soamdmbon (ZE0DEY '@’[?
ag
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TMWMOBILTARTE THHODANIELS S.A.

NOTAS A LOS ESTADODS FIHHCI‘.ERL‘J!E

Par |ag afos terminades & 31 da dicismbre del 2017 vy 2016
Expresadas en dblaros e 1o E,LLA,

-

*Pagos reallzages al exterlor por concepro de dividendes distribuldes por
socledades naclpnates o extranjeras domiciliadas en el Eouatdor, despues del
pagq del Impueste @ 12 renta, & favor de obras sechedades extranperas Q de
personas naturales no residentes en el Ecuadosr, slempre y Cuandn no eskén
domicllladns en paralses Ascales o lunsdicciones de mengs IMESioldn.

El ISp podra ser utilizade como crédibe tributaric pare |2 determiiacion del
Impuests a I3 renta hasta por 5 ahos, siempre que haya sido oginedo en (3
importaclon de marerlas prumas, iNsumps ¥ blenes de apltal con 12 ﬁnalld_ad de
que seAn Inoorporades en procesos productives y que censtan en el listado
emtids por el Comibd de Palikica Tributens,

La base imponitde del IS0, £n &l casg de cOMpencaciongs 0 Nebeo de cuentas
ettard constituida por la totandad de la gperacidn. Ceando el adgoiriente o
ontra@ntg sea una eatidad que 9oce de una exencign del [S0, & imppesto SaErs
asumidn por quien comerdalice & bten ¢ proste al servicip.

Ret tril . id
Aspectos Tribytarics de|, Cogign Qrganice de k2 Produccion

Con fetha dtembre 19 de 210 se promeigh Bn el Suptemento de) Reqistio
Ofidal No. 351 el Codige Orgdnico de a Producdian, Comerck @ Inversiones, el
mismz QUE incluye entre otras aspectos tributarios el siguiente:

. 12 reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en |a tarifa de Imnpuesto 8
'3 renta para snciedades. 34 beasmac: 24%; gara @ ade J011, 1% para B aho
2012 v 22% & partir del afip 2013,

Aspectas Tribptarios de 18 ey de Fomenty Ambiental y Optimizacign ge los
Ingreses del Etado

Con lecha noviembre 24 de 2011 se promslgd en el Suplementa del Registno
Oficizl No. 583 1a Ley de Fomenta Ambiental ¥ Optimizaddn de ios fngresos del
Estadn, fa misrma gue intuye enlre atros aspecios tributarios los sigulentes:

. Los gastos rotaciehades con wehioulas cuya avaluo sepera US4£35.000, en 18
sk teios de SRL sergn no dedudvles an 1a parte que supere dicho valar,

. La tarffa del Impyesto 2 la Sallda de Divisas - ISD <o incrementd del 2% al 5%,
For presuncidn se cansidera hecho geterador de este |mpuesto el uso de diners
en el axterigr ¥ se astable como exente de elﬁtl! tripuesta & pago de dividendos
2 CoTnpalias 0 pErsonas naturales que no estén domiciliadAs en paraisos Ascales.
Los pages de este impaesm en {3 importacldn de materias primas, insemos y
blenes de capital, que consten gn el listado que establezca ol Comite de Politica
Tributara ¥ Gue sean utdizados &0 procesas produdives, pueden ser utiifzados
oomn crédito bributario de impuestn 2 1@ manta.

- 5e esiablece of Impuesto ambigntal a la contaminacidén vehicolar, que s& grava
en funcign del cilindrae ¥ del Hempo de anbigiiedad de log vehioulos.

Rfectos bributanos de Ja revaluaciin de aativos Mg - decreto ejecutivg Mo, 1180

Con fecha 19 de junle del 2012, en & registro oficial 727 se wmithé o W ¥
55 .
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INMODBELIARTA INMODANIELS 5, A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Par loa 2fins terminados &) 31 de diciembea del 2017 ¥ 2015
Expresadas en délares de (0% E.4LA,

[ T
——rm

-—

Elecutivg Mo, 1180 en & que s2 reforma ef Reglamento pare Iz AMIcaClan de 12
Ley de Régimen Tiibutarlo Inteme, sliminande el {itersl mediante el vl
tenglaba que el gaste por deproglacin de actlves revaluadas debia Sar
oisderyto como Ne Deduclble para Anes itrpositivos,

id norma NIC 16 pemite come Mécedo de medicdn of modelo de revaluacion v
ot t;gégn por depregiacién de cada perigdo se recoddcerd en el resultedo del
penindo.

f | . . .
Elzcar

« 7 B TEST O nyetsiones nudvas y prijductivas en 05 sectorés econdmilus
fdeterminadss comyg industrlas basicas de conformidad con ia Ley, la exonaragian
del pago del Impuestto a 13 repta se extenderd a 10 afos contados desde el
primer an® en &l Que sa generen ingresos alrlbylbles directa ¥ anicamente & {8
Nueva inyersign, Est? Mazv se ampliard a 2 afios mas en &l ¢caso gue dicfiay
P SItTES 5B realcet en ankonts frontercs del pais.

« bgs gastos de pramwcion y pl¥icidad serdn deducibies hasta un mdximo del
4% dal botal de ingnesos gravpdos del cantribuyente. NO podran deducirse dicho
Gasha quiénes se dediquen A groducridn yfn comerlalzacdgn 4 alimentbos
preparados <on coriefida higerprocesady, entendidos comg tales a aqu_e-ﬂuk
Aoductas que e modifguen por |s adgda de sestanogs cond sal, azocar,
ateite, préservantes wo aditives, los cuales cambian la naturalera de los
allmenmas ofginales, con el AN d¢ prolongad So gu@cion y hacerles mads
atrachyvos o agradahlos,

# Lo pagos  efectyedes  por concepto de  regatias,  servlgiof  beomicDs.
Administrativos, consultona y similares a sus partes reladonadas en el extesior,
no pueded S8r superiores al 20% Jde {a base mpanible de Impuestc a g Rerta
mads el varor de dichos astos, srempn;-.?r cuanda dichos gastos corresgrndan 2 fa
actvidad genetadara reallzada en el pals,

r Para efectas rlbutdios ¥ en cstricka aplieackin de la téonlce contable, se
perfmilte & reconscimlenta de achivas vy pagslwos poc impusstos  diferidos,
tnicament® on lps siglientes m@sAs ¥ condiciones:

3, Las pérdudas por deterioed parclal products del ajuste reslizado para
alcanzar el valor neto de realFacién def Inventarfo, seran congderadas como
no deducibles en ® perlodg a0 el Qo 58 registren contaplemente; sin
embargo, S& reconocerd LN impuest difertido por este concepts, o cual podrd
st uElizado en @) enenta en que e praduzed la vents o agtosnsumg dal
inwentarke,

b. Lag pérdidas esperadas e Dontratos o2 Constrocoon gensradas por &
probabilidad de gue los cosios totdles del contrate excedan 105 imoresos
mieiez d& Mioma sedn onskeradas comoe o dedudibles sy of periode en o
e s& reglstren contabhlemanta; sin embargs se reconocerd Un impoasts
gife:-ldn por eckn conceptn, of CU3l podm e utilizado en el moMmeta e gue
Mnaltee e copbrale. Siermpre ¥y coando dicha pérdids se  produzca
efectlvanants, .
L L3 Jepreciacibn comesponde al actlvade pon  desmantelamienta serd
tonsldeiada comp no deducitie en e perodo en el que Se registren
contabdemente; sl embargp 5€ reconooerd on impuesto diferdo por estos
conceptos, lbs cyales podrdn ser utflizados en o momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y bnlcanieibe en s Casos
gue exigta 1a abligacién contratiual dp hacero,

2B
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INMOBILTARTA INMODANIELS 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por Iog afios terminedos « 31 de diciembre del 2017 y 2016
Expresadas en dilares de lgs E.ULA.

"

d. El valor del deteviore de propiedades, ptantz v equipo que sean utlizados
en el procatn productivo del contribuyente seran consideradp Coma no
deducible en el perdods an ol que se registre contablenente; sin embargo, se
recengcera un impueske diferida por este concepto, el cual podrd ser utlizado

lgnqel maments en que se transfiera & activo g en @ finalizacian de su vida
Ukl

e, Las provisiones diferentes a las de cuentas inwobrables, desmmantelamienta,
desahiucio y penskes jubitares patronales serdn consideradas como no
deducitdes e el periodo en @ gque se reqistren contablemente; sin embargo,
58 TECONOCEr3 Un impuests ditendo por este concepto, o cual podrd ser
utiizado en el momente én que el contribuyente se desprenda efeckivamente
be Tecurses para cangelar fa obllgaciGn por ja cuak se efectud B3 prowisién.

. Las ganancigs o piérdidas gue Surjan de la medicldn de actlvos no
oorfentes mantenidos para 13 venta, no seran supetos de Impuesto a la renta
en &l periWio en 8l gue se registren contablemente; Sip embrago, se
mconmeérd un impuesto diferido por Bstos concepbos, el oual poedra sed
utihzado en el maments de la venta o ser pagada en el case de |z valeragdn
haya generaie una ganancid, sempre y cvando la venta oorresponda a un
ingteso gravado con Impuesto a 1a renta.

g. Los ingresgs y oostos derivados de |3 aplicacién de 13 narmativa contable
correspondiente al recanodmlento y medicidn de actives braldgicos medidos
ron cambios en resultadas durante su periote de transformeadion bialogica,
deberan ser consbferados en conciliaddn tHbularia coemo INGresos no SUIBIos
A renta; adwiomaimente st conceptos ne deberan ser Induldas en el caluio
de |la participadian a los krabajadores, gastos atribuibles para gerlear fMgresos
exentos v cuakquler obig limite establecido en 13 ngrma tributaria que Induya
a eskos elemenkgs.

h. Las pérdidas declaragas luege de la conciliadon tributaria.
I. Los créditos tributarios no utitlzados.
Aspecios Trbutarios de |a Ley. DOrggaica de las Finangas Publicas

Con fecha 29 de abril del 2016 publicada en & Ragisto Ofical Na. 744, [a misma
que incluye enire gtroz aspechos tributarios fos giuientes:

« Devolucidn de 2 puntos porcentuales del WA pagado en brensacdones
realizadas con direro electrinics, 1 punta porcentual del IVA pagado en
transacciones reall zadas con arjetas de débito y crédito,

+ 5p estableclé el monto maxime pard la aplicadan automtica de Ips penefidos
previstos e las Convenios pars evitar doble impasition en USD 233,400 para al
afio 7016. De superarse dicho Imparte, af banebcio s& reallzard mediante ol
mecanlcmo de devolucion. Mo e requlers la certificacidn de  auditores
independientes a efectas de comprabar |3 pertinencia del gasta por la apHcian
de convenlas.

r 52 grava con ICE:

* Las bebidas no alcohdlicos ¥ gaseosas con contenido de azicar mayor a
25 grams pat litro de bebids, excepta babidas energizankes .

¥ e ancyentran sxentos (o5 productes [dctess y sus derivados, asi camo el
aguz mineral y los jugos con mis dal 50% de contenldo natural

< LpS serviclos de telefonia Bja y planes de voz o de voz, dalns y SM5 el
servicio movil ayanzado prestade a Socledades

ar
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INMDBILIARIA INMODANIELS 5_A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Par los aflos termi i
Ezpresadas & dma::s".f':'ﬂuffﬁi" diciembre del 2017 ¥ 2016

» 5e modifican 135 exoneracines del impuesto a la Selida ge Divisas comd tlgue:

¢ Lot divizas que porten [us ciudadanns hasta 3 salarlos bésicgs wolficadas
tied Uracajador en ganeral

* Transferensias hasta 3 salanns basioos umificades del trapaladir en
_ Qenersl por Ny
+ Pagos mediante tar|zlas de credito o Jébike Dasta 50 5.000

Aspettos Tribukprios de [a Ley Orgdnica de Incentives Tributangs gard varos
SRCLRTES PTIRNCtivDs
Con fecha 12 de actutwe del 2018 poblicada en st sequrdy suplements del

Registra Oficial N BRD, la mesma que incliye Botre otros @spechos trlbukarios
‘o5 slquientes:

» Loz empleadores tendran yna reditcodn adicional del 100% por los gastes de
SEQUIcs mMédwas Mivados yfo medicing pre pagada coniriladus a fwpr de sus
tiabajadires, siemipre que la cobertura sea para |3 totalidad de los trabajadores,
§IN PECHNCID e qike Sea o na POC Salatio neto, p que la oontratacion 583 con
empresat domigiliadas e wl pais

v [l &R podrad duigponer la devolucidn del anticips e impueste 2 & reata cuando
e haya wistn afedtsda  sighlticabvamsote la actwidad  econgmich  del
contribuyents, siempre que este supere ¢l irppueste causade, en la parte gue
axcedd el Elpo impositive efectivo promedio de 1os contrebuyentes definice por ka
Adrrecrstration Trbutarla,

+ 56 BNCUONEran exentos impuesto 2 la Saiida de Divisas los pagos de capitat o
dividendos reaflzados ol exterlor, en un monto equivalente al valor de capltal
ingresads al pais por un residents, o3 comeg finandamienks praopia sin inbereses
o CoMo aparte de capitad, slémpre v cuarddo se hayer destlnade & reglizar
inverdones produdivas, y estos valores habieren permanecids en o Ecyadar por
un penodg de ol menos dos anos contados a partir da g1 ingregn.

ecbos _Tributagoy gde 1g L fica pard 13 promecldn j2_ jwwenil
Bspettos Tri :y&%@ﬁﬁl_ el trabajo juvenil,

Con facha 28 de marzo del 2015 gublicada en = primer suplementn del Registro
Cigial Mo, 720, A mismg gue evhaye edtve ofygs 29pRCDs Mbutenos gs
sigetEntes:

v La doraclén de las pasantias Sera nommada por £l arganismo regulader del
Sistema de Educatidn Superior v no podra proloegarse sin generar relaclan de
dependencia faboral por mis de sels meses. Duaate of tiempo de is pasanta
debard acordacse 1= wocelacin de un estipendit mensuzl NO FENGr A UN Leroo
de| satanio basicn unificado, £r tddas dos casos se aflllac a B Segorkdad Socd al
pasarte ¥ I3 empfesa aportarg en Su bolalidad lo cormespondlente g la afifiacin
sobre & agpivalente al salana bdsico unificado vigente.

= El pago del aporte del empleader bajo la modslided gonbractual del trabaje
eerdh seva cublento por o Extade Central haska dos sal2nos biswes unificados
dei trabajacor en general por un aioe, conforme establezca el IESS, seMpre que
el ngmers da sonkrates Juveniles no supers A 20% del tot2l de fa nomik. P

Neanned 'i:rj t‘.mnﬁx:ﬁrmer:




NG INMODANIELS 5.4,
Por 15 A LOS ESTADOS FINANCIEROS

oz
E¥Dresaqns mtennlgr:g:: hilga.h, diciembre ¢ 2017 ¥ 2015

—_—_——

- ——

Aneve e
b tontatas._. Pantiones,  Soctos. _miembeas. de_diadore

Can fecha 28 de diclambre del 2018 segin resolucién Mo, NAC-DGEACGCIE-
O0R53E, fa misma que Ingluye antre dtrgs aspectas U lhutarles tos sguitntes:

v Estdn gbligadas a presentar este anexo las sogedades, {38 sucorsales de
socledades exiranjeras meadentes an e pals ¥ los  establecimientos
permanentes de socisdades axtranjeras no residentes,

» Respectt de las socledades gue cotfoan en bhedeas 42 valores:

o Em |08 casos en que gl sujeto pbligdrda cothow Sus accianes en bifsas de
valores (&l Ecuador, gdoberd reporar sobre iodo 2oclanlsias gue poses
dieela o Wndlrectatnente ) 2% o mas de sy compasigidn SCietarid

o Sl el suitha obfigado fione como docioarsts a una sociedad gue cotice sus
BCClones &n bpisgs de mwrcados de valores recanocidos del eeterlar,
tendrdn |a ohihgaciin de identificar la pae del captal qu= no &= negocle o
Oue achs reseryadt & un grofo frpde de nversares ¥ especta a dicka
parte de Sapital, deterd repontar sobre tode acooniste que posesd dirgcta
aindirectamente gf 2% o mas de sy Composicion sogretana,

+ La presentacion kardia, la failta da oresectzrian ¢ ia preseniad O inedsdla de
la Infommacion, s&d sanclorada conforme a al nommativa tributana vigente,
y no exine al sujsto chiads Oe Iz preseatacian O Anexo, as| como del
paq0 de fa ganfa del 5% de Imipuesta a la renta,

Biograma Econgilice del Gobierno Naqongl

Con fecha 11 de octubre del 2017 segon compniCedo mficlal Moo 146, of
Presigénte de |a Repiblis Ledo. Lenln Marena, comunice Su Intencdo de

™ ecoittiid g WMpuksar |3 oreaclédn de emples, la dmamzacan de la
prodirocicn, Ya atracclén de nversores, el fortalecimiento de Ja dolarizacion y la
puBskt & IMarcha de programas setiales pae eradica la pobrasa.

o, eshs ShipdiNDe ha gwiado & 18 Bsampied nacicnal una serle de propuestas
entre las gue 5o pueden destacar;

fmoenlvos oavg Iy eregoian (I8 smovens.

+ Ffprtuar una consulta popular pard definir j0s siguientes temas:

o Derogar Iz Ley Organkca part evitar la especuladdn sobre o valof de las
tievras v sxpeculacion de tributes, conplida come Ley de Plusvalia

¢ Ellminacign de la resleogde indeficida fars 'wdat by aubondades de
gecchin popuiar

»  Enmendar i@ consfftucidn vigente para resstrecturer el Consejo de
Participaclon Ciudagsna .

2 #yehibiddn de partidpar en [a vida politica 3 funcianarios tonderddts Bn
artos de corruposdn ¥ con la perdida de sus benes

e  Epmendar B Constituclén agtual pard Que nunca prescriban los delitgs
sexuales contra nifas (35} ¥y adolescentes

o Incrementar 13 zona intanglble, ¥ redudr @l @rea de explatackin, petroless
e gl Pargue Naclonal Yasunl

¢ Enrmendar 13 Constitucktn actual para prohibir la minera metalica

La consvita popular fire sfectuads o 04 de febrern del 2018 an 13 04l =l puasbils

Etugtprano, mediznte mayord, wio a faver de todas las preguntas con a2
cuzles 8l Gobterro Central tieng que estatlecer jas normas cormespondientes

para su €fecucion inmediala. -

L
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Hgﬁgimmn INMODANTELS 5.4,

Por los aficy temmmng o oy GRS 16
A

Expresadas pn dileres de oz E40 A, clambire dal 2617y 22

T

= Devolyrwing, reducpidn wio elminacion del anticips de Impuasta A 13 renta para
Un grups definida de conlribeyentes

« Reductldn wio eliminzcldn ded Impuesta @ la fenta pare un grepo de
cantribuyentss

+ Baneflclos tibutanos para micm emprendedones
« Eliminaclén del Impuesto A las TIgrAs Ruraies
= Creadidn de nuevos Hipds de contratos de empleg
= Incantivos para nuevos Copitales productivos

s A |a% exportadores devolver el impuests 3 (2 salidd de dIVis3s, siempre gue
mantengan los ampleos

Sipseen taticar oe 136 Cuenias Rorales:
» Disminucion e un 10%: al suelt) de seividores poblces gue MAS ganan
+ Limitd [ contrataclén de consulteias
= Raglonalkzacidn de page de hords extras y Watlcos por residencla

= Suprezibn de compra de vehicros de Ty
+ Buscar meforar o “perfil” e la dewds, entre otros
bt comirg contrabRndo v eyasion pe impeesios:
s Créeaclon de un sislema para eliminar [a subvalvacion do mer@ncias
Fijar ananceles para pegteger 13 industria nacnnal y urd B3sa te contred
Refprma. del impusto 4 i3 rong;
Valver 3 la tnsa et 25% como era anbes ded 2010, 5in qua afscte a micrg v
PR UERET BIPTRLaS

Fago del Tmpuesto & & Fenta sobre & benaficio lzborl DECmMo Tencer suadda |
desde 2018
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INMGRRLIANTA THMODANIELS 5.4A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER(S

Por los afios terminadaos al 31 de dickembra del 2027 y 2016
Exprecadas an dolares de los E.U.A.

[e—

Lancitiacidn del Impuests 3 la Rentg

Una reconcliackin enga W otilgde® mmzhe segin #ttadns fnancenas v la
utilidad tributabla, es como sigue:

31 cjg Blcimmbre

Descripctin 2037 1014
Uhikidat (pérdida) seqin litros antes de impuesho 593 [33.003}
Menns: particlparclon trabaadares fuota 14y 104 -
=89 #1.003)
Mbc:  rachos he Bedudimes G667
Hage Imponibla o 1.256 (#3.003)
A Impuesto a g renba caloulado por af 22995 14
B. Anficipo determingdo corespondiente al
aiarlie fscdt atluat, coiculady 3fo anterior - 15734
Repdja Decrto Ejeoutive 210 _ - —_—
Anbdpo definitreg a liquidar {a} - 15.724

Impuasta a lp ranka corfiente crgado x
resultados {A vs B], 314 .90z

J—

Anticipo caléulado.- A partrr dol afic 2010, s debe considerar comg [Mpueshy
& |a renta mintmo o valpr oo anbcps calwlado, el cual resulta de |8 sema
malematica del; T.4% del activy, 1.2% o8 patnmemio, 04% de Wgashs
grawados ¥ 0.2% de codtos ¥ gasios deducibles.

[a) En la dedaracken 48l afig 2016 envlada al Servido de Rentas Intemas o 12
de abrfl del 217 sequn fonmulane L3I57534E, la Cempaiiia nh foddo preseniar
el ¢¥eule del anticipa de Impuesto a 1z Renta dal afko 2017 (casilero £79] ya
que & dedr de la Agministracion este procedimientds en [inea no lo permitld
efegtuar =l slsbema.

Por este molive tampoce hize afectivo o beneficly olorgade Consideranda la
rebaja gl salde del anficipo de fmpuesbo @ B Renta concedida segin Decrels
Ejecutivo No, 210 det 20 de noviembre dal 2077,

A 13 fecha d& la revisidn, no ngs han propoclionade dooumentaclan alguna
recibida de 13 Auytorigad de Conteod con algem requenmietts de mformacion o
descarme,

#or eflo, consldevammos of conlribuyente pitsh sujeta 3 revision de los glemic
del petiods fiscal 2012 al 2017

a1
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INMOBILIARTA INMODDANIELS 5.4,

AS A LOS ESTADOS FINANCTERDS

Par Ine aflny terminadee Bl 21 de dic;
Expresadas an dblares da m'é J:E.L.l.g.ll ciembre del 2017 v a0is

_ ¢ ralcidadas wsands la utilidad
atibulbie 3 Ins acclonistas de la Compafiia comg numerador y el denominador

lo constituye gl promedio ponderada de particigardes en cireulacién durante o
afia. No ham sido NECesarios ajustes s la whlidad,

Ef caicula da ips resuftadas Por acchi del afio e gl siguiente;

2017 L
Reciitads integral takal ded afip LFs0 275
Wumerg de actiones en CrrCULCEGN 51.004 41 Mo
Ganancla par acaop D ___ -U';WE- B

24.  preclos do transferencia

Les contrlbuyentes deben canslderar [as operanones realizadas caon partac

relationadas domicifiadas tanke: en el exterior coma en et Ecuadnr de acuerdg a
o shgiyimrebe:

presentar al Serviom de fentas Interngs = Anexo de Operacicnes con Parbes
Felacsnadas.

b. Aquellas Sujetos pasivos que hayan efectuade operaciones con partec
relacionadas Iocales ¥io domiclizdas en gl exterine, dentro del misme
pevinde fiscal en un manto acumulado Supenor a quince millones de délares
de los Estadns Unidos de Norteanmérica deberin presentar sdicionalmente al
Anexco ded Informe de Precios de Transfermeia.

Se encuentran  exentgs  del Reégimen de predgs de transferencia las
contribuyentes que;

* Presenten un impuesto causads superior ai 1% de |os ingrezqs gravables

+ Mo realicen operaclones ron  parisos fiscales o regimenes fisrates
prefarentes: v

= No mantengan suscritt com o estsda contratos para ka esploragion y
explotarion de recursos no renovalies

Sin embargs, deben presentar un detalle de a5 operaclones con partes
relacionadas del exterlor en un piazo no Iayor & un mes contado a partir de Ia
fecha de exigibilldad de 13 declaradon dal impuesto a 13 Renta.

Las operactones de la Compafia con partes relacionadas durants of afic 2017
o superargn & importe acumulado que menclona la normativa ¥lgente, E?

47
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IMMOBELYARIA INMODANIELS 5.4,
HWOTAS B LS ESTADCS FEINANCIEROS

Por Igs afics terminadas &l 31 de dickeonbrs det 2017 y 2016
Exnresadas en dblares ge los E.LUA, Y

—_—— .

_—

25.  Contrlpuciés soligatia

L. En ®f regisxro oficial Suplemento 759 del 20 de mayD de 2017, e publich 2
Ley crgiantca de solldaridad ¥ de comesporswbiidad cludedana para la

Teeonsrecchin y réactivaclgn de las 2onzs afectadas por @l terremote de 16 de
Abrl de 2017.

A dicho cuerpa lagal se han mroparadn;

a. Ef realamenis o ta Ley Organim de solidanidad v de corresponsabilidad
cudadana pam fa recondrucobdn y reactivaclan de las Tonas Afectadas por €
renisin e 16 de abnl de 2017 {registro oficial suplements 774 def 13 de
junio de 204 7);

. L resolucion MAC-DGERCGCIS-0000236 procedimients declaradion
coftribuciones sofidarigs sobwe petritonig y Denss infmuebles ¥y derechos
refreseatativos oe caplial;

¢ L& retolycion MAC-DEERCGCIR-UOPUD23Y procedimiente declsraciin
corntribucipnes solidanias sobre ubiktades;

d- Lo emonddn NAC-DUERCECLH-MOONZES plocedimignts dectaracon
contrbucianes sHldarias sohre remuncraniones; ¥

2. LA cesehydon NAC-DGERCGCIGOR0UNZ? 7 que refotng las pescluciones
NAC -PGERCGC1E-I000236 ¥ NACDGERTGC LE-WNIIZET .

. Con este mismg ohjetive, 8 Gobderna Ceoayd) ECuakotiang Incremente fa

Yoriia el Impueesto al Yalor Agregado del 12% al 14% para fo cual, 3 través dol
Servicln de Redtas inkernag, pulilicd:

a. La resaluddn fo. WAL DGEROGELE-M00210, publliedfa en el
Swplemento del Regisge Oficiad numern 765, del 31 de mayn da 2047,
dande sustibuye log formodanios 104 ¢ 1044,

P.  La Resolocldn Mp. NAC-DGERCGEC16-(HKI0DZ217, donde ssabiere o
Jmoedinlanks pata ta emisidn de comprobantes de venta, y Jdocumenios
rHnplemertanios an virkud Je la vigenda de i3 tarifa de 14045 de Ik

£ L Resgtubon Rg. NAC-DGERCGCLE-0QO000Z47, mediznte la cudl se
reforman  deras mspectos  del procelicienta peata te emimdn de
o Coares de venta, y doosmenins contplementarios en vitod de la
vigencia de |a lanfa de 14% de (VA

Asi mismo |35 personas nalucates resydanies &n bos tentarios afectedps por B
terpempto, recibirdn gl Estado un descusnto equiyaients al hrementn de los
dos puntos porcentualas del (WA pémepb en sus consumes, en las condiclones
que establexsa @ SHI para gue DS vendedores de blenes § restaderes. de
servickys, Ly vepllten directaments, tenlende derecho ¢ campensado come
cridibo ribytarg.

Al 31 de didembre del 2017 la Compaiis INMOATLEARLE, THMODANIELS
.0, Na cornplde cop las obdigadenes preyistas pov ia gutonddd g contral en
las procedimientos tributarins ¥ de conkral que comlleys fa fadturackan redbida y

emttida por la Compaiia durante o perido Rancld] el que =stpvo vigente estas
rescluciones durante el afe 2017,
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INMOBILVIAREA INMODANIELS 5.4,

NOTAS A 105 ESTADDS A RO
Par 1o niles “rm_m“mﬂﬂ e
Expresadas en dblares de los £ A.

—_—

25, Moy

ol 31 dn diclambre da) 2017 y 2015

A fogtinuAddn  se enumeran |25 ooeeoss SMiEMacanakes de infoomadion

fnattiera ¥ enmiendas emibidas que tienen que eaLrer en vigencia en los
periados Indicados, asi:

e . Loy [ amA )
[Nomha " ToEsCRPOON T { vene | dune | den

[ JEnmiends a Estaga de Flujg de afectiyo !_' T __l' -
NET b Bewsdones i oap L

[ t Agcanctimientos de adams de '

'1| [ FmPuestos gHferdos por pérdidas ne i .

Sl Geesleedas |l i
= s Mejoras aneles 3 las WIF 2614 - 216 | : i

b 12 i IModificaciones 3 4 NIIF 12) F__j.__?LL._] b
! Ingresds de activetadme ordinarias L T- : ;
JMHELS | prevenienies de contratascon diemtes - wli o
INiFS _ {insrumentosfoaeceres 0 ;0 0 wp P
(NIF2 iPaposbasadosesagiores 0 en
WA G EBamiendas desegures 1 oo
 Transfereneis de peope dades e :

{NICAR _ fitversion s b
{ 'ydejnras snuales a lay NiPF 2014 - 2016

jMegl - [Enmiendasalrplf pyalsMCIB,  : 0 b ey 1
tnr s |Arendampentes R S 1T

Las normas & interpretAconts emitidas por {2 haetd de Bormas Internacionales
de contapdlidad (Intemational ACcouding Standard Board = 1458 &n nglés],
dua hasta fa fecha de amision de 'os estpdds Tirancengs de 13 Compatia aan o
¢0n efectivas, se detgliah a contiNuackan.

ia Compafia Hene ta internciin de pdoplar estas estairdares, €4 opfespinie,
Cilardn woiren 29 VIQETDA,

HLEY 9 irvrymgntos Anangieros

En o g2 2044, 1 Jpeka TASE emitd B versiin Boal ge fa Nonma intemacional
de [nfermarida Financistz MIFE 9 “padnmnertos Ananciengs” gque reamplaza la
NIC 39 "Instrumentos Anancieros™: reconodmisnte ¥ medodn y todan las
yersfanas anperiooes de Yo YEF 5.

Feka noyma timBrhe 198 Tes aspecing de la contabiluked de ing instrupientos
fnanderos royecto: dasificacion y medican, detesiory 7 romerildad de
toherpuras. LA NOF 9 antre en wigenda pam Ios geviados anudes qoe
CcOmiancen a partir dal 1 de aneca de J0LR, permithendose la apliacion
antdpada. Exceple por ol bratamigsmo contable de Ras cobeituras, due 4=
requiera uha aplcackia TetospRna, phm A informaddn comparativa no as
chilgatora. Los requerimientys de iz oconbablided de 13s  cobetteras,
qenaralmarks Se ypiiten prospectivamente, o aljunas excepoones. [miadas.
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INMOBILTARIA INMODANIELS S A.
NOTAS A LOS ESTADGDS FINANCIERQS

Por low siics terminados el 31 de dici
Expresadas en dolares de log E.U.EE iciambra dol 2017 y 2015

—_——

—

La Compaiia planea adopt la fueva nnoma e i fecna ge ¥igedtiz requerida
+ Wt preseoted 3 Informaciin  comparative. Ademds, la Compadia
Implementard cambles en la clasifracion 68 derkes Ingtoumentes fnandens,

(8} Clasificaddn v neediclén

L Cownpadiz Ao espera uA impacto signiticative =n su balance o palmaniy 2!
aplicar 125 reduerimlenkes de Cesficaddn y meticdn de la NIIF 9. Espera
fortlnual midiends a valor razomable todos fex adtivas Moanckeros gue
gctualmente 22 mantlenen 4 vabor razonaple,

La Compartia anallzd las caracteristicas conteaeates e 105 Aujes de =fectivo
e W nstrumentos ¥ cofduyd que Cumglen con lgs criterfos de mediogn del

tozto amartizado segin @ NITF 9; por |0 Eantp, 0o 52 oeqwese Teckastiocon
A askds rsnuimentos.

(b)Y Deterion

La HIFD requigre gue la Compafles reGi=wTe las phrowas creditloas esperagas
8n todos sus tilukos de devda, prestafros ¥ cuentas por cobrar comendales, ya
sed pir 12 meses o de por vida. La Coragetie aphitara 4 enfoque sSfmpilficade v
regickrard las perdidas ssperadas de par wida eh todas las cuentas por oobirar
COrmes Ciales,

{c] Contabilidad de coberfieras

La Compadia determind qQue odas las relaclones do cobertyra erxisteares
aclualmente dechgnidas. en (eiafiones de coberture safectivas contvarsn
sigidho glegitdes para i3 comtabilidad de oobetuds Dajo la MUF 9. Ly Compadia
ha optado por no aplicar retrosmecivaciente a IR o sohee 1a frangciin g (@S
cobarturas donde la Compadifa exduyd (og puatos a pfazo de 13 designacitn de
coberturd segun |b NIC 39, La NIIF § po modifica b5 poiedsos gonelsies de
e uTd erfMlad contebiliza 135 mberruras eledivas, |3 aplicadin de fos
regulsitos de cobepfura de la NIIF 9 na pendra un bmpacto signiisalive e s
sxiades finenlares te fa Dompaiis.

(d] Dbres ajustes

Ademds de fos ajustes FESiTibns antetbarmenie, %0 Yo adopdon de iz NIIF 5,
ctras partidas de los estedof fimaficeres prndpahes, camo (05 |eepuestns
difenidas, los Adivos manteyidos parz la vente v b naslvos ssodiados 7 ehos,
e versiones en |2 astcladd y la empresa Lonjunla, ajustarse SEN Sea
nucesas. Lag diforencias da Embio en ip tducelon de operaciooes ao o
apktdard taerihén = ajustaran.

El IASE emftid 1a BIIF 15 én maya de 2044 7 ce modifich en aor) de 2016, ssta
Ama establese un modely de cwico pasgs fars contabillzr fos Ingresos
derlvados de contratos con cHemtes, Sequn 3 NITF 15, e ngresos 52
reconopen pot un Mot que reflejd @ ontaprestacion 2 @ gue d3 entida
gepera tener derech 7 camblo de transheir Henes o serddos & un e,
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YNMDBILTARIA INMODANIELS 5.4,

NHOTAS A LOS ESTADUDS FINANCIEROS

Por ios sfica terminados &l 31 da diclembrg ot 2007 y 2016
Expresadas en $dlares de los E4LA,

ia RUEYa Norma de ingresps reempazard todns dgs reguiglies agtuales de
TECOTUTATIEALD O ingresos Segun las NIFF. 5S¢ requiers una sollctud
retrespectiva completz o una aplicacdn retroactiva modificada para oS
penodos JnuAkls g cedMienoRn & garkie dal 1 de pnero Je 2013, Se pennite su
sdopcidn antigpada. La Compania planea adoptar |z nuevz nermaz en fa fecha
da vigeEncia ragerida utilzando el método refrospective completo.

Et Inventadie ¥ 105 sorvicos 5@ venden par sepamiio en contratos separgdos
idontificados o los dientes ¥ junlos come un pacuein de poedudas § § o
STV,

(i1 Venta de bienes

Los contrabos cop cllentes en los gue generalmente Se gspera que la yenaka de
hierwes coa bz Gpitd tofiyadon de gesempeiio, no se esosfa que |a adopclén de
la MIFF 1% tenga ningdn impacto en fos ingresas ¥ pérdidas o ganandias de 1a
Comnpaflia. La Compadiia espefa que &l reconocimpenta qe neresas ool e &1 un
pufic en et liempe oaedo o opnlrol del achive s tansfiers al chenbe,
generalmente en [a entrega de log pienes, Al prepararse para adoptzr fa NITF
15, la Coripafia estd oonsidamndo (3 SiGalerts;

[T} Conslderacion variahde

Algunas contralos Com clieapes otorgan on  Jereche de  develucidn,
descuenbos oomerclales o repmbologs  poy  solumttn,  ROEmente, 1z
Compania reconoce ingresos por la venta de hiepes medidos al walor
razanalde de la conbeprestacldn recibida o por reclbly, netos de
devodgllnnes ¥ bopdficadoies, dekoupmbs comergghes ¥ bon/Acaciones pir
wilurmen. Si 105 InOfeses N se pueden medir de meners coaflable, |2
TCompailia posterga £l reconocmiento J€ ingresos hasty nue se resualya g
inceskidvmmdr e, Dichis disposiciones dan lugar a uRa cansderacitn varlate
segan 12 NIIF 15, ¥ & reguenrd que s cakcuten al inlcio def cantrato y 58
actuahicen posteronmenbe,

L» NIIF 15 requlere gue I constderackin de la varlable estimada esté
restringida para avitar & reconocmenks et de Y05 Thgresos.

v [Derachos de devlucian

Cuardg v contrato cor un diente proporcions un derecho a devolver el
ber dentra ded parodo especificadn, |& Compadiia aopalnante rapresesia
el Atrecho de devsiuckn utilizands un metodo de ietormid de Iz Santidad
promedig  ponderade por probahitidad simBar al metoda def valor
esperadp segan fa KLF 15,

Segan la NOF 15, dado que & contrato permiie al diente derdver |08
croductas, b coyoatlderpsdn reditite Ot Chiante es variable, La Compafin
ha decidiin wtitizar el método del valor esperado para estimar ios blertas
que 5= devolverdn porgue este método predice medor a cantidad de
Conaprestdabn vanage a ia que tendra derecho La Coinpatia.
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INMGETLTARTA INMODANIELS 5.8,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Por o afol tarminadot ! 21 da diciembre dal 2007 y 2016
Exprosadas 2n dilares de [os E.4) A,

{0 Reauiekos de fweseniaiiba + revelacian

Los requisibos de presentacidn y revelackin en i3 NIIF 15 son mads detallados que
en {3z NIIF actuales. Los raguisitos de presentacidn represemtarn wn comido
significativd con respecto & la practica actual ¥ avmenta sigikcativamente el
vilumen @€ fas revdidtiones refuefidas en 105 estados linancieros de |3
Compafia. Muchds de 5 requisitns de divufgacion en fa NIEF 15 son nuaves ¥ la
Compantiz ha evalyado que ¢ |Mpacto de algenos e 2stos regoisitos de
inforenaciin serd signlficalive. En particular, la Compaiia asperg que (as nitas a
los extados financierps S8 amplien debids a la revedaciin de fulcos sigriflcathsos
renllanns,
i. & determipar el precin de trAnsaccidn de aquedlts wontretgs gue
Induyen contraprestachin vartatde,
li. [Omp s ha dsignado of precio de trAnsacclon a las oHwacones de
deternpefio, v
ii. 4% supmEidaues  hechas  perg estimer e pTeUed  de YENLR
Indepenciient#s de cada vhfigacign de desempeno,

Adarrds, 52 esporan reveladones snapdiadas como resultado d8 Juicle sigréfcative
reatizadn il evaluar ks contratos donde |3 Coengadiia Na concluido que:
i.  #lGA coma wn agente en [uoar de gn prindpal,
. hay uh omponente de fnaldamiento significathvo v
ill. sebrindan garantias de tiph &2 sarvioio.

Ademas, segUn o regwiere la MIF 15, la Commpafiia desagregarias los ingresos
ordingrils recanoclgos de lns contratos con los chentes N catagorias gue
describan coneg la naturakeza, ef importe, of calend®in y |a incertidumbre de
Ios Ingresos y fos Fujns de shective se ven atectados por factares econdmioos.

Tamblén dividgard fnformacign sobré I relacidn entre 0 divelgacidn de
ingresps desglosados ¥ Ma infgdMadion de ngiesps reselada para rade
segmento repotiabde. Ep 2017, @ Compafa corfinud con (a5 proebas de os
sistermas apropados, 195 contrales Inberngs, tas politicag v loy procedimpentas
necesarioy para recopllar ¥ divalgar 12 informackn reguerda.

(ifl} Qtros Ajusies

Adernde de fos principales ajustes descritos anbéribrmente, e B adopidn de la
WIIF 15, otrgs partidas de ips extddos fingnkeros pondpales, come los
Impuestns diferidos, for adtivos mantenidps para la ventd ¥ |os pasivos
asociaos a dlios, lp ganancia o péidida después de impuestas del afle de las
opETHTIOTES  Hiscontinuadas, ias inversivnes en asoriadas ¥ empretas
conjuntas, #si como fa participacien en las benefloes de ypB #sociads y onra
EMpresa onjunta, s& vergn gfectadas y giostadas segun sea neoedano,
Adermds, 1as diferendias de cambio en ia traducridn de gperaciones en &
axtranjerD tamblén o afustarizn,

tos regeevimientos de econooimeente ¥ mediclén en Iz NIF 15 teamblén sor
aplcables para of reconocitbento y 1a rmedicion de coalquies gananciz o pérdida
ert I3 gdisposlcion de adives ng fmandemos (wles Come elementss de propiedad
y equipp € Intenglides activos), cuandd esa @imipagiin no os en & ::l:‘:rm

ardinarin O W08 egivs.
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TNMOEILTARTA INMODANIELS 5.4,
NOTAS A LOS ESTADGE FINANEIEROS

Porios afoe tarminados af 11 de dicismbrs dal 2017 1]
Expresatas en dglares de los £0 8. " ¥ 208

—_—

31N embargn, en la transicion, la Compadla he dechs o pudio exrrespandiente
¥ B conduio que & efects ge gsins cambdos no es matsrial.

Las n:mdlﬁ:;a.dm-.gs wpOTan & onflcto entre la NIF 10 y fa NIC 28 al eratar con
Iz perdida de controf de uwna subsidiania gue te vepd®s © contribuye a una
Bmgretd BEbtaa o empress confuota. Las modificaciones aclaran gue la
ganancia o pérdida resoltonte de te wenta o coninticion de adiver que
rmsttuyen un negodo, kM oomn o2 defing en A NI 3, @ibtre un Mver sioojsta y
sir Asociadad 0 negocin oonlento, 58 TETHNOCE €0 S tadalldad.

S:n embargn, caliuidy ganandka o perdida que resulte de la vanta o contobuddn
de acthvios ¢ue no copstituyan un NEQOOD SE reconoace GOiCarETe B 13 mgdida
2 aue W imtereses de los inversores no refacionados con la aspriada o Iy
Bmpresa conjunta, El FASE ha difeddy ta fechy de etrada en vigencia de eshas
tnriendas gdefinidAmente, pero una entldad que adopte las modificaciones
anpitipadamente debe aplicadtas protpettivamsite. L Compailia aplicaria Rstay
mipdhlicacinnes uando entren €n vigenda.

Ef IASE mpitnd modlificaciones o la NIIFr 2 “Pagos basados en accionas”’ que
abordan tres areds pincpales:
f.  os elfectos ge ias condiciones de consoligacdn en da mediddn dé w Gaad
basado mn deaanes ipdadn en Bletiva ransmocking
. la dasificackin dé wna transarion de page Dasadg en wecitnes ton
Caratheriokices de guedaoda nela para las obdigatianes de retencidn Jde
IMpeiestos) ¥
M. comtdbeiirdad cugndo ura modifcscdn g¢ los berminos v pondiClones de
una transacoidn ¢ pagl basado &n ancionss Cariie su Uasiicacldén de
electvo lguidate a patrimonio fguigdads,

En i3 gdopcifn, se mequierk que las eqtidages gpliguen 1as enmiendas sin repeti
perlodes aptefiores, peng we aeemite 13 atficacdon eroadlva b se Sigen para Jas
tres omiendAs ¥ 2 cumplen otros oriterles. LS epmiendgy son efecbivis pacs
lns poindng awsalet que mEren en ¢ despuds del 1 de energ de AR,
permibigndnse |2 Aplicacidn aiticipada.

RIIF 1G Arrandamienios

L3 NITF 16 & amitid en 2nerc de 2016 ¥ resmplia s KRIC 17 “Anondamientos”,
12 CINOF &4 ~Determinagdn de si g Arfeglo contleng un afrrendamdenta”, 50C-15
*arrendamlentos opErativms & oA o SI0-27 “Evaluaciin de la sustancia
de las transacelonas que impdican 13 fma fegal de un arrendamdenta .

13 NIIF 16 establece ins prindpios para o recomocmieats, meditiber,
presaniackin ¢ raveianfn de arrendamienton ¥ reduiers que fog arrenda{arigs
comtabliicen todos los arrendamdentos bajo un oo foedids e balehce smar 2
15 conrablizacin de los amendamientes financlers segiit 1a NIC 17,
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INMOBJLIARLA TNMODANIELS 5.A.

HOTAS A LD EETADOS FINANCIEHOS

Por o3 aflor sarintinados ad A1 d= dicisimbra dal 2017 v 2016
Eupretsdas an didares de o ELA,

-

" —

- —

la nogmma indyye dos exenciones de raconocimients para 95 smendatarios:
arrendamlentos de aotivns de “bajo walar* (p. el., computadyas persanales} y
arrengdamientos a corto plaro [es dedr, arrendamiésnias oin un plRag de
amendamiento de¢ 13 meses & menps).

En |3 fecha de Inldo de un arrendamlento, o arrendalano réggnoCerd url PRSIve
por hacet pagos de arrendamisobn (e Aacis, e pativg M 3meTdiaTmenta) ¥ ot
active gue reprasents el derechn a usar el activo sebyacente qurante el plazo del
arrendaMiento {85 decir, el active por derecho do usp}.

e les Pogch 3 s arentP\dnins Tut rECONODIAR pOF Seépargds el QAsbo por
intereses en & pachvo por arrendamiento y ef gasto por depredfagdn o el active
por dereche de uso. A los arrendatarias taenbien so les exigird que vuchvan a
colcular 13 resppnsablided del arrendamiento ante |8 ocurreftcla de Cicdios
CYRTADS TPOT Eprn@o, un 2mibe en el plaze del apendamlents, un cambio en
lgs pagos de arrgndamiente futurgs coma resultade de un cambl? & un iNdicw o
tusa gblizada para detenmingr dichos pagos} Bl arrendatacio generalmente
reciiocrd el monts de lg nueva predicidn del pasive por Arreldamients Comg
un ajuste al active por dergCho de oba,

1A oontabilidad del acrendader confmme a {a NI 16 no vara sustancialmente
de ]a «ontablidad de hoy seqin la WIS L7, Los avrendedsfes TRUmIETED
duslfcanda  todes  Ins  arrendamisntos  unlisendo €F  mismo principls de
clasificacidn que en i3 NIC 17 y distinquirin entre dos tipos de arreadamientos:
girendamientes gperativos ¥ Anano®tDs, La NIF 16 también requiere gue los
arrendatarios y arrendadaorgs cealcen Svulgpbones mas eXIen=as que segin fa
NI 17,

La MIIF 16 entra &n vigendia para |05 periodns anoales que comiencen @ partc
del L de et 43 20U%. e permite SU aplicadion apticipada, pero no antes e
qus la enfldad aplikue ta HIEF 15, El 3rrendatanio peede elegic zplicar el estandar
Utdlizando un enfoque retrospectivo complete o un enfoque mtrospective
mafficado. Las drsposioonts de Lransiclidn de 18 norma permiten cieos allos,
En TG, B Compatia evaiuard ¢ efeclo potencial de fa MIIF 18 én sus #stados
fnancieros consafidados,

MIIF 17 Contratos de securo

Fn mayo de 2017, ol [ASE cmitid 13 MIF 17 "Contyatos de sedqurg [NEHF 17},
una Rueva norma de contabilidad inwegeal para los contratos de seguro que CUbre
& reconodimients ¥ la mediodn, la presentacin y la dislgacitn. Ut ez que
BLe vigente, ia NEIF 17 reemplazas la NEHF 4 "Connatos de sequrn [NIIF 4)-
emitida <n 2005, La NUF 17 <o aplita a todos los (pos de contratos de SEgUrg
{es dedt, vida, ad Wda, sequro directa y reaseguro), Independientemeante de fa
tipe da entidades due los amite, asl come Cirtes garantias e Inztrunentos
Anancieres con camactenishicas de paricpednn discreggnal. Se apltcardn algumas
excEpripnes de alfanom.

El uhjergvudqmml de fa WIF 17 e5 proporconar un modelg epntabla para los
contratos de segurg que sed mis | y ooherente parg |ns Asequradoras.
diferenicta de las requlsltnﬁ a2 la NIIE A, Qué se basan pHnclpalmente en 1:
amphizcin de las puliticas fintables focakes previay, Ia NITF 17 brioda woa )
CONtratns 4o tequrd, Qe oybre Todos 105 aspectos contables refevantes,

1] -
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INMCHILTARTA TRMODANTELS 5. K,

NDTAS A LO% ESTADDS FINANCIERODS

Par ks afiox barminados « 31 da dickenbre dal 2037 ¥ 2046
Expresadas en dilares de o5 ELLA.

El nichkn de la NIIF 17 e5 el modalo general, complementacd por:

{. Una adeptaclén especifica para conlratos cof caracteristicas de participacion
diregta (e enfogue de Lasa varlable)]

I Un enfoqle sionpliNcade {of enafooue de agdgnacda de pomac peiadpaiments
[ conimatos de ootk duraciin.

La NTIF 17 e efectiva para bos perodos inlormados que comliencen en o despuEs
ded 1 de enere de 2A7L, con clfas rampaabivas requenidas, Se permibe su
Apicackn antitipada, slempre que 1 entlded tamiaen apliope ba NI 3 ¢ ba HIF
153 en |a fecha en que aplica por poirmera vez fa NITF 17,

Esta nonma o &5 aplicable al Comgaie,

Las modifitadones adlaran cudndo una entidad depe transkenr propedades,
incluidas ptopiedades o/ tonstruccidn o desgrrolks hacia o fuerg de propledades
de insergiin. Las enmiendas agakinoen que we Sumba en o opures tubndo
l2 propledad cumple, o deja de cumplir, la defincrdn de propiedad de nyversign y
hay eyidencia gel camble en e uso. Un mem camblo en 13s intenciones de |a
adminiskrAgidn para @ eso de und propisdagd No proporodtd Evidenold de un
cambly en ¢l usp. Las endidades deben aplicar [as modifiedones Je forme
prospectiva a bos camblas en st gos Gue ooueet tn o desput Ot comETZ0 O
penigds anual sobre o que lp entidad aptica primers (as medifftcaciongs. Una
entidad debe wolver g eviluar Ig dasificacan de & progredad mantenida en esa
fecha y, si cortesponde, recasificr 12 propledad para fejar 35 condiciongs gus
existen an 53 ferha.

La aplicadén retruspeschiva de acuerdo cone la NIC § solo e5te permitida s es
posible sin e use de la retrospectiva. Vigeatk para tos peEricdgs anosles que
comicnoen en b despads def 1 de fnero de 2018 e aplicacitn anlidpads o las
enaicndas est perrdilida ¥ debe sar revalgda, s Dosipania aplicaria enmitendas
cuandn entren en wigencia, sin embamo, dade que fa précica mctudh e i
Compafifa esta en ned con lag adaradenes emibidas,

Estas enmiendas no som aplicables a la Compefiia,

Estas me{oras Incluyen:

NIIF & ~Adopoidn por prirmeercs wvez de fas Bormas Intemacion™es de Infpmyatdon
Rnanclerz” - Supresiét di d=enclongs 3 cortp plamo pars Ios Qus adnptan por
primera yez. Las exenclones 3 cortd plazo en (a5 parrafes E3-E7 de fa NIIF 1 xe
gliminargn pofque ahora han cumplde Su propdsite prevista. L2 enmlends antrg
&t viparnd® a partlr del 1 de enero de 2018, Fsta enmienda no es aplicable al
Compariid.

RIC 28 “Inversiones en Asocladas ¥ Negocios Conjunios” - AClaradon de que |a
medicidn de ias participadas al valor rapnable on Cambdns €0 resultadas €9 una
eleccldn de Inversign por Imverslan.
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INMOBILIARIA INMODARLIELS 5. 4.

HUTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS

Aot los Afioa tarminedos ol 31 e dickembra del 2047 y 2016
Expresadas en dalares de lgs E.ULA,

Las modificaciones actaran Gue:

= Una entidad que &5 UNA organtzaciin de cepital de nesgo o otra eatidad
catificada puede plegir, an al reecnocimiento iniclal =obre vra bate de fnvergidn
por nverstan, parad medir sus inverslanes en asocadas y neglCI0R Conjuntos A
valor rAzonable oon cambdegs en resultados,

» 5t lna entidad, gque o es una entidad de inversian, Hens una parbopactn en
ung asociada o nedocio conjunts que Sea una eatidad de inuerskin, 3 enddad
puede, al aplicar gl método de 8 particlpacidn, Feqir retener |7 mediclfn cel
valor rarowable aplicada por esd ertidad e inverslon asodadp o eenprasa
conpunta @ bos inkereses de la enpdad de inverslén ¢ de la empresa canjunta en
subsidirias. Esta gleccign se reatlza gor separadn gAM cadae asnoadio o smpresa
conjunta de la enfldad de inverci@n, al final de Ea fecha en gue: (a) la entkdad
gsociada o el negoole comunkd de B oentidad de inversidn 8 reconoeeEn
tnicialmente; (b} of dsoclads o eIpresa conjunt® S8 conykerbe o usa entidad de
myerdisn; v [£] ¢l asdviado de 13 patidad de irversion o empeesa confuanta
pRmers se conviarte en wo de fos padnes,

Las enrmiendas deten aplicarse de forma refraactiva ¥ 5on efedlivas a parr ded 3
de engra de 218, permitiendose A aplicacidn anticpada. Siung antidad aplica
esas modificafones para un periadn anterior, debe divulgas ese hecho.

s enmiendas no son aplicables al Compania.

ngi a MNIIF 4

Lonratos de sequrg - Modificaciones » Ia MITF 4

Las modifacanes Bbordan las B upacones detivadas de (3 1Wlerataodn
de LA e aorenp 3 instremera st Temtierps, ' WOF 9, aoges dr mplementar
i MIIF 17 Cantracos de sequrg, Que reempiare 3 1 NOF 4, 1as medifcasaes
Introducen das gpelones para as entidades emislon do contratos J8 Segura: ung
exencitn temporal de la aplcacidn de [a NIIF 9 o un enfoque de Superposicidin.

La exencidn temporal se aplica primerg para 195 periodas de ifformacidn que
CorriiBNOEn, S0 o dhtpuas dal | de wern de 10YS Yna eroet puede dedgir =
apicue de superpasicdn cuando aplica por prifera vez [a NIIF 9 y aphicar pse
enfque retrospeoivanments a lis activos financleros designades &n (A transicdn
a ig NIOF 9. La entidad reafinma 1 Informaddn cormparativa mafejandn o safgoe
de supemasiclén s ¥ sodp sh Ja ealided remite infermack)n cwnparativa al
aicar = HIOF 9.

Estas madiicactones no son aplicabbes al Compadia.

La Inbterpretscitn adare que, Bl déterminar et ype de camblo spot & ubifizar ea ef
reccnocimianta Infdal del active, gasto o ingresa relacionadn (o parte de 4} ea l2
haja en cuenias ¢g un active mo onetara g un pasivo oo mandtaro reladonado
ron una cmtraprestacién anticipada, | facha da i transacclén es la o

A

o,
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INMOBILTARIA TNMODANIELS S, 4.
NOTAS A LOS ESTADOS nmmzafg'nns

Far fox afes terminados of 31 de dici
ExDresadas en Giares de bos £0 00 o ore 361 2017 5 2016

[ —

qué una entldad reconoce inlcalimente ¢ actve ne manetatic o e pasive To
monetan derlvado de la contrapresracldn ankicipade, S nay miltiples pagus o
Tecies por adelantade, 18 entidad debe determinar fa fecha de 3 transaccidn
Para cadb pago o reclbo de la consideracian anticipads.

Las entidades pusden aplicar las modificacignes de fofma camplafarente
retrospectiva. Alberdaddiamente, una entldad puede aplicar la letelpretagldn
prospectivamente 3 (odes los oetlvos, gastos e fngrésps en s glcafice (que
Inidalmente sg reconoCen en o desnyes det

(i} E! comlenze del pevigde de presentacdn de ioformes &0 & Gue la enbidad
@Hice 12 Interpretacian por primen ver o

Gily Bl cowdenrr de un pavindo de presentacidn de informacidn anteriar
presentada comg informaclen comparativa en los estados fiandclangs el
pefindg sohre el gue s Wwinrma on e gue |3 entidad aplica por primera
ver la interpretaclén.

e Ter pretacldn entrard en vigencla para Ins penndos anuales que coniencen 2
partir ded 1 de energ de 2018, LA aplicaddn anticdpada de @ inkesgosks:ido, 2570
germitida ¢ debe duMgarse, Sin embarge, dado gue 1a pradica actval de fa
Compailia estd en linea con 1a Inberpretackn, la Compadia mo S5pera ningdn
efeCha £n sus eslkadns Gndocieros Charsciidados,

LA mipmpretaton Abonda la conktabHizaclén del impuesto A (A tenta cuango los
tratamitnibss tibutanios implicn IncErtidumbre Que afecta |3 aplicacicn da s Wi
172 v no & gplica 3 Wrpaetios o gravimencs ey gef alcanes da o NIC 12, Al
induye especiflamente requisitos relacionados com  frilerés ¥ peralidades
asoCladas o Gatamigntos  Ascales  nclenos. (& Interpretaclan  aborda
pspecificaments o Skuiente:

L. SR wna enated consiorta tratarmenlos iIMpositives Mclerts por separada.

il. Las sypaficignes que hoee oha enioad scire ol exarnen de tratambenkos
Impositivos por parke de @s auluridades tnibubaras.

H, Cimo ung entided datermina Iz gananca fscal (pérdida tdbutardal, bases
impositivas, perdidds Facales ne utilizadas, orédbos tibutarios no wikicades
« Lzans Imprstvag

., Cmo una entdad sonstders carplics eh hechos ¢ Crcundtand=s
Una entidad dsbe determinar 5| considers rads tratamiants Rsea) Inedm Do
separato o junte ¢an et & mas tralamientos Rsoales haetos. Se debe sequir &
enfoque gue mefor prediga 13 resolucién de L incertidumbre.
LA Interpretécicn £5 efectivs parg fos perindes anuales de presentacidn de
Infarmes qua domdencen 3 part B8 1 g Breio de 2019, pern existen clertas
alivigs da Pransiclén disponibies. La Compadila aplicana ta interprefacion desde su
fecha afectiva. fie
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INMOBILIARIA INMODANIELS 5.A.

HOTAS A 1L.D5 ESTADDS FINAMCIERDS

PFar log afiex terminados &f 31 da dickembra ded 2017 vy 2016
Expresadas &0 ddlares de los £ LULA.

27. Eventos subsecyentes

Erdre el 31 de didembre del 2017 v & fachs de emision de los estades

flnanderos & 8 ge Abdl del 2018, ne se Hene conacimienta de otros hechos de
@racter financkero o de obra indole, eventos qUs &0 OGN de B Adoinistrackn

de la Compafida pudiersn tener un efecks imporsnte sobre los estades
finanderes adjunbos,

Los estados fnanciems por 8 aie berminado o 31 de diciernbre del 2017 han
sido aprabados por fa Gerencia de la Compafia y fueron presentades 2 los
Acnonistes, los misimos que fueron aprobados por 13 Acdonistas sin

mdfcaciones. /
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