COBRANZAS EFICIENTES S.A. COBREFIC

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

NOTA
S
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos 4
Cuentas por Cobrar 5

Pagos anticipados
Total Activos Corrientes

PROPIEDADES:
Terrenos

Edificio

Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Vehiculos

Muebles y Enseres
Equipos de Computacién

Total

Menos Depreciacion Acumulada
Propiedades, Neto

OTROS ACTIVOS NO
CORRIENTES

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2015

2014

(U.S.$ Dolares)

49.502,08 189.051,79
796.747,39 716.416,84
36.420,00 0,00
882.669,47 905.468,63
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
117.442,51 66.942,51
1.290,00 1.290,00
0,00
118.732,51 68.232,51
(57.316.,15) (45.101,77)
61.416,36 23.130,74
944.086 928.599




COBRANZAS EFICIENTES S.A. COBREFIC

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Anticipo de Clientes

Cuentas por Pagar Proveedores
Impuesto a la Renta por Pagar °
Pasivos Acumulados

Total Pasivos Corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social

Aporte socios

Reserva Legal

Utilidades Acumuladas
Utilidades del Ejercicio
Patrimonio de los Accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTA
S

© 00 00 N

10

11

11

2015

2014

(U.S.$ Dolares)

0,00

14.733,71 381.475,03
18.300,47 19.162,46
33.435,62 29.561,08
66.469,80 430.198,57
0,00 0,00
800,00 800,00
441.615,00 200.000,00
13.171,75 13.171,75
284.429,05 118.545,70
137.600,23 165.883,35
877.616,03 498.400,80
944.086 928.599




COBRANZAS EFICIENTES S.A. COBREFIC

ESTADO DE RESULTADOS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

INGRESOS:
Ventas Netas
Otros Ingresos
Total Ventas

COSTOS Y GASTOS:

Costo de Ventas
Administrativos y Ventas
Financieros, Neto
Depreciacion

Cuentas Incobrables

Otros Egresos

Participacion de Trabajadores
Impuesto a la Renta

Total Costos y Gastos

Utilidad del Periodo

Ver notas a los estados financieros

2015

2014

(U.S.$ Dolares)

532.568 473.670
12.364 2.500
544.932 476.170
0,00
224.027,85 283.903,79
683,10 1.913,23
32.036,42 0,00
0,00 0,00
104.772,13 24.469,29
27.511,86 24.882,50
18.300,49 19.162,46
407.331,85 354.331,27
137.60 121.83

0 8




COBRANZAS EFICIENTES S.A. COBREFIC

iESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

Diciembre 31, 2012

Utilidad del Periodo
Reserva Legal
Transferencias Utilidades Retenidas

Diciembre 31, 2013

Utilidad del Periodo
Aportes Socios

transferencias Utilidades Retenidas
Diciembre 31, 2014

Utilidad del Periodo
Aportes Socios

transferencias Utilidades Retenidas

Diciembre 31, 2015

Ver notas a los estados financieros

(U.S.$ DOLARES)

Capita

I Aporte Futuras Reserva Utilidad Utilidad

capitalizacione
Social S Legal _ Acumulada _ del Aio
800 0 13.172 40.355 78.191
800 0 13.172 40.355 78.191
165.883

200.000
78.191 (78.191)
800 200.000 13.172 118.546 165.883
137.600

241.615
165.883 (165.883)
800 441.615 13.172 284.429 137.600




COBRANZAS EFICIENTES S.A. COBREFIC

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

2015 2014
(U.S.$ Dolares)
Flujos de efectivo de actividades de operacion:

137.60 121.83
Utilidad neta 0 8
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion-

32.03

Depreciacion 6
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar (80.331) 115.978
Aumento (Disminucion) en anticipos de clientes (36.420) -
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar (366.741) (334.419)
(Aumento) Disminucion en pasivos acumulados 3.875 4.673
Aumento (Disminucion) en impuesto a la renta (862) (13.554)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién (310.843) (105.485)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipo, neto (70.322) -
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento (Disminucion) en porcién corriente deuda L/P
Aumento (Disminucion) en Deuda a Largo Plazo
Aportes Socios y otras partidas 241.615 276.096
Efectivo neto provisto por actividades de
financiamiento 241.615 276.096
Aumento neto en efectivo en caja y bancos (139.550) 170.612
Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales:
Saldo al inicio del afio 189.052 18.440

Saldo al final del ano




49.502 189.052

Ver notas a los estados financieros

COBRANZAS EFICIENTES S.A. COBREFIC

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013
(en ddlares)

Nota 1 Constitucion y operaciones:

COBRANZAS EFICIENTES S.A. COBREFIC, es una Compaiia constituida en la Republica del
Ecuador el 22 de diciembre del afio 2010 que se rige a las leyes ecuatorianas, y domiciliada en
SAMBORONDON parroquia LA PUNTILLA provincia del Guayas, pudiendo establecer
sucursales o agencias en cualquier lugar de la Republica.

Su objeto social principal esta relacionado por las siguientes actividades:

A. Actividades de Servicio en la cobranza de cuentas.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

2.1 Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Companias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucion No.
06.Q.ICI1.004, determiné la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia. Luego se ratificé la aplicacion a través de la Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 03 de
julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Compafiias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

segun el siguiente esquema normativo:

e Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las companias que ejercen
actividades de auditoria externa.

Se establece el aino 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

“NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2009.



Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compalfiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el ano 2010 como periodo de transicidn; para tal efecto, este grupo de
compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no consideradas en los
dos grupos anteriores.

Se establece el afo 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacioén Financiera “NIIF”, a partir del
afio 2011.

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del
tercer grupo se publico en el Registro Oficial No. 372 la Resolucion de la
Superintendencia de Compafias en donde se dispone la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas entidades,

(Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

1. Activos totales inferiores a cuatro millones de ddlares.
2. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dolares y;

3. Tengan menos de 200 trabajadores.



Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicion.
De acuerdo a estas disposiciones regulatorias, COBRANZAS EFICIENTES S.A. COBREFIC, se
encuentra dentro del tercer grupo, y adopto las NIIF a partir del 1 de enero de 2012, siendo su

ano de transicién el 2011.

2.2 Declaracion de cumplimiento

La posicion financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en

inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Companias

2.3 Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado.

2.4 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y

sus notas es el dolar americano que la moneda de curso legal en el Ecuador.

2.5. Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compania
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la

estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.



2.6. Periodo econémico

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

2.7. Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada ano son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta el 15 de abril del siguiente afio, fecha en que se emiten los mismos.

Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:
a. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compainia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las
inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias. Por su naturaleza han sido
adquiridos y mantenidos por la Compainiia para obtener rendimientos.

b. Cuentas por cobrar comerciales e incobrables

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transaccion. Las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el analisis de
morosidad segun la antigliedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

c. Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio;

b. Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

c. La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la
rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que
incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo,

con propositos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:



a. Los costos de beneficios a los empleados (segun se definen en la NIC 19 Beneficios a los
Empleados), que procedan directamente de la construccién o adquisicion de un elemento de
propiedades, planta y equipo;

b. Los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

c. Los costos de entrega inicial y los de manipulacién o transporte posterior;

d. Los costos de instalacion y montaje;

e. Los costos de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente, después de deducir
los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante el proceso de
instalacion y puesta a punto del activo (tales como muestras producidas mientras se probaba el
equipo);

f. Los honorarios profesionales.

Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo son los
siguientes:

a. Costos de apertura de una nueva instalacién productiva;

b. Los costos de introduccion de un nuevo producto o servicio (incluyendo los costos de
actividades publicitarias y promocionales);

c. Los costos de apertura del negocio en una nueva localizacion o dirigirlo a un nuevo segmento
de clientela (incluyendo los costos de formacién del personal);

d. Costos de administracion y otros costos indirectos generales.

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta y
equipo termina cuando el elemento se encuentre en el lugar y condiciones necesarias para

operar de la forma prevista por la gerencia.

Medicion del costo

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al efectivo en

la fecha de reconocimiento.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que
tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compania distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada

una de estas partes.



El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que

se haya incluido en el importe en libros de otro activo.

Importe depreciable y periodo de depreciacion

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util.
La vida util de un activo se revisa, periédicamente cuando la administracion lo considere
necesario de acuerdo con NIC 16, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los
cambios se contabilizaran como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC
8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Los beneficios econdmicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por parte de la
Compaiiia, principalmente a través de su utilizacion. No obstante, otros factores, tales como la
obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural producido por la falta de utilizacion del
bien, producen a menudo una disminuciéon en la cuantia de los beneficios econémicos que
cabria esperar de la utilizacion del activo. Consecuentemente, para determinar la vida util del

elemento de propiedades, planta y equipo, se tienen en cuenta todos los factores siguientes:

a) La utilizacion prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a la capacidad o
al desempefio fisico que se espere del mismo.

b) El desgaste fisico esperado, que dependera de factores operativos tales como el
namero de turnos de trabajo en los que se utilizara el activo, el programa de
reparaciones y mantenimiento, asi como el grado de cuidado y conservacion mientras el
activo no estd siendo utilizado.

c) La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios 0 mejoras en la
produccién, o bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o
servicios que se obtienen con el activo.

d) Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las

fechas de caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo.
d. Método de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio y
reflejara el patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la entidad,
los beneficios econdmicos futuros del activo.

La tasa de depreciacién de los muebles, vehiculos y equipos se detalla a continuacién:



TIPO DE ACTIVO % DE DEPRECIACION
Equipos de Computo  33%

Equipo de Comunicacion 10%
Equipo de Oficina 10%
Muebles y Enseres 10%

Vehiculos 20%

e. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el
patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es 23% para el afio 2012, y del 22% para el afho
2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la

tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

f. Arrendamientos Operativos

Los arrendamientos son de dos tipos: Arrendamiento financiero es un tipo de arrendamiento
en el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo. La propiedad del mismo, en su caso, puede o no ser transferida.
Arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto al arrendamiento

financiero.

g. Otros Activos Corrientes



Se registra la garantia entregada por el contrato de arriendo de la oficina, el cual tiene un

plazo de duracion de un ano.

h. Cuentas por Pagar Comerciales

Se reconoce si es un compromiso que supone una obligacion contractual de entregar dinero
u otro activo financiero a otra empresa.

i. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan. La
compafiia anualmente reconoce como ingresos diferidos aquellos que de acuerdo con la
naturaleza del servicio aun no se han devengando al final del periodo sobre el que se

informa, de acuerdo con la definicion de ingresos ordinarios (NIC 18 P.7)

j- Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se

incurren, por el método de devengado.

k. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de
la Compainia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.



4. CAJAY BANCOS



Diciembre - 31

2015 2014
(U.S. doélares)

Caja bancos 49.502,08 189.051,79
Total 49.502,08 189.051,79

CUENTAS POR COBRAR
El movimiento de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 consiste de lo siguiente:

Diciembre - 31

2015 2014
(U.S. ddlares)

Cuentas por Cobrar Clientes 716.416,84 716.416,84
Otras cuentas por cobrar

Crédito Tributario

Anticipo Impuesto a la Renta

Total 716.416,84 716.416,84

PROPIEDADES
Diciembre - 31

2015 2014
(U.S. ddlares)
Saldo al inicio 68.232,51 68.232,51
Adiciones 50.500,00 0,00
Ventas y/o retiros 0,00
Total al costo 118.732,51 68.232,51
Depreciacion acumulada -57.316,15 -45.101,77
Obras en Proceso 0,00
Total 61.416,36 23.130,74

ANTICIPO DE CLIENTES

A la entrega de obras y el saldo representa valores que se liquidaran cuando la compaiia termine de entregar
las obras estos valores no generan interes alguno

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Diciembre - 31



1.

2015 2014

(U.S. ddlares)
Proveedores locales 14.733,71 377.111,77
Otras cuentas por pagar 0,00 4.363,26
Impuesto por pagar 18300,47 19162,46
Total 33.034,18 400.637,49

PASIVOS ACUMULADOS
Diciembre - 31
2015 2014
(U.S. ddlares)
Beneficios Acumulados 5.923,76 4.678,58
Utilidades por pagar 27.511,86 24.882,50
Total 33.435,62 29.561,08

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social .- El capital social de la compania al 31 de diciembre del 2015 esta representado
por 800 acciones de US$ 1,00 de valor nominal

Reserva Legal.- La Ley de compafiias establece una apropiacién de 10% de la utilidad anual para
su

constitucién, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.



