ASICOMECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

2.

Identificacién de la Empresa

ASICOMECUADOR S.A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas el 13
de enero del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de enero del 2011.

Operaciones

La compafiia tiene como actividad econdmica principal la asesoria en materia
crediticia.

Politicas Contables

Los estados financieros separados adjuntos de Compania han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
pequefias y medianas empresas (NIIF para Pymes), de acuerdo a los parametros
cuantitativos y cualitativos y demas requerimientos establecidos por Ia
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la NIC
1 - Presentacién de estados financieros, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019.

a) Declaracion de conformidad y presentacion
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacidn Financiera para pequefias y medianas
entidades (NIIFS para Pymes).
La Compafifa de acuerdo a la seccidn 35 de NIIF para Pymes presenta
informacién comparativa respecto del periodo anterior para todos los
importes incluidos en los estados financieros del afio corriente.
A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del
costo.
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)

d)

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros separados de ASICOMECUADOR S.A. y sus notas estdn
expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para
Pymes) requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de
los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera regular,
sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

- Vida util de activos fijos

- Pérdidas por deterioro de activos

- Hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de beneficios de terminacién
de empleados de acuerdo a las regulaciones ecuatorianas

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en prdximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos
cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de
resultados o patrimonio segun sea el caso.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario ASICOMECUADOR S.A,, es un ente con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y por
el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucién y la disposicion de sus socios.
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f) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que ASICOMECUADOR S.A. adquiera pueden
ser clasificados de la siguiente manera: cuentas por cobrar comerciales otras
cuentas por cobrar y cuentas por pagar. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacidn, excepto los activos
financieros y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a través de

utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como
se describe a continuacion.

i)  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos
pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes que se reconocen
por el importe de la factura, y cuyos saldos estdn de acuerdo con las
practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar no registran una estimacidn para deudas
incobrables, debido al bajo riesgo de recuperacion existente y porque a

la fecha no se ha determinado indicios de deterioro

Debido a la rapida recaudacion las cuentas comerciales a corto plazo no
se descuentan.

i)  Cuentas por pagar

Los pasivos financieros de ASICOMECUADOR S.A. incluyen pasivos con
proveedores y otras cuentas pendientes de pago que no constituyen
instrumentos financieros derivados.

Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se
imputa directo a resultados en el plazo del contrato.
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g)

h)

)

Propiedad y equipos

Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan en
la prestacion del servicio o para propdsitos administrativos y que tienen una
vida mayor a un periodo.

i) Propiedad

La propiedad se encuentra registrada a su costo de adquisicién menos la
depreciacidon acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de
suvalor. Al31de diciembre del 2019 y 2018 no se han identificado indicios
de deterioro.

ii) Equipos

Los equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicién menos la
depreciacidon acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de
suvalor. Al31de diciembre del 2019 y 2018 no se han identificado indicios
de deterioro.

Depreciacion de la propiedad y equipos

La propiedad y equipos se deprecian desde que estdn en condiciones de ser
usados. El gasto por depreciacion de la propiedad y equipos se carga a los
resultados del periodo aplicando el método de linea recta en funcién de la
vida atil estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes afios
de vida:

Equipo de Oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afnos
Equipo de Comunicacién 10 afios
Instalaciones 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
Vehiculos 5 afos

Otros activos
Dentro de las cuentas de otros activos se incluye lo siguiente:

- Constituye anticipos entregados para seguros los cuales han sido
registrados al valor del dinero entregado.

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada vy
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.



ASICOMECUADOR S.A.

k)

Participacidn a trabajadores

La Compafifa reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los
trabajadores en las utilidades que genera ASICOMECUADOR S.A. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Beneficios Post - empleo - Jubilacién Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Cddigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios
continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de
pensiones de jubilacidn patronal.

Las provisiones para jubilacion patronal se miden aplicando el método de la
unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera. Las hipdtesis
actuariales incluyen variables, en adicidn a la tasa de descuento como la tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. Las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo
en el que surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
referencia a los bonos de Gobierno que estdn denominados en la moneda en
la cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a
los plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Beneficios por terminacién - Desahucio

La Compafiia no reconoce los beneficios por terminacidn de larelacién laboral
cuando existe el compromiso sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un
plan formal detallado para dar por terminado el contrato del empleado antes
de la edad normal de jubilacidn, o para entregar beneficios por terminacién
como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.
Los beneficios por terminacién en el caso de renuncia voluntaria son
reconocidos como gasto si ASICOMECUADOR S.A. realiza una oferta
incentivando la renuncia voluntaria, y es probable que la oferta sea aceptada
y el nimero de empleados que lo hace puede ser estimado con fiabilidad.

Impuesto a larenta

ASICOMECUADOR S.A. registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la
renta liquida imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por
impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente (causado). Los
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impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos
serefieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente
en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el
ejercicio, utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o
a punto de aprobarse en la fecha del balance de situacidn,
correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a
recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del
periodo de reporte.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que ASICOMECUADOR S.A. pueda otorgar.

Los ingresos de ASICOMECUADOR S.A. provienen principalmente de Ia
asesoria en materia crediticia.

- Los ingresos por intereses son reconocidos por el método del costo
amortizado.

- Los ingresos por venta de servicios que ASICOMECUADOR S.A.
comercializa se registran en resultados al momento de su transferencia.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

ASICOMECUADOR S.A. ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada enjulio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después
del 1 de enero de 2019.

Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no re
expresar informacién comparativa, por lo que la Entidad ha aplicado la NIIF 9
de forma retrospectiva, pero ha optado por no re expresar la informacién
comparativa. Como resultado, la informacién comparativa proporcionada
continta siendo contabilizada de acuerdo con la politica contable anterior de
la Entidad.

Adicionalmente, la Entidad ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2019.
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La NIIF g9 introduce nuevos requisitos para:

a) La clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros,
b) Deterioro de los activos financieros, y
¢) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los
Estados Financieros Separados son descritos mds adelante.

ASICOMECUADOR S.A. ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las
disposiciones de transicidon expuestas en NIIF 9.

Clasificacién y medicién de los activos financieros: La fecha de la aplicacion
inicial (es decir, la fecha en que la Entidad ha evaluado su activos y pasivos
financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de
enero de 2019.

Por consiguiente, la Entidad ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a
instrumentos que contindan siendo reconocidos al 1 de enero de 2019 y que
no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados
de baja al 1 de enero de 2019.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de
la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Entidad para
la gestidn de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

i) Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de
capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

ii) Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales
y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el
importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con
cambios en otro resultado integral “FVORI”.

iii) Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados

“FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Entidad puede hacer la eleccién /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:
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i) Se puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacidn de negocios en otro resultado integral; y

i) Se puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento de
deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificara del patrimonio al resultado del afio como un ajuste de
reclasificacion.

Cuando una inversidn de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de
baja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro
resultado integral es transferido posteriormente a los resultados
acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado
o al FVORI estan sujetos a deterioro.

La Administracién de la Entidad revisaron y evaluaron los activos financieros
existentes al 1 de enero del 2019 basados en los hechos y circunstancias que
existian en esa fecha, y se concluyé que la aplicacién inicial de la NIIF 9 no ha
tenido impactos sobre los activos financieros de la Entidad en cuanto a su
clasificacion y medicién:

Deterioro de activos financieros: En relacién con el deterioro de los activos
financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida de crédito esperada
(PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC

39.

El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Entidad tome en
cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de
crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras
palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que
las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Entidad reconozca una provisién
para incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

i) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORJ;
i) Arrendamientos por cobrar;

iii) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y
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iv) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Entidad mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero
adquirido u originado con deterioro.

Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Entidad esta
obligado a medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a
un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses.

La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales,
activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

No se ha reconocido provisidn adicional para cuentas incobrables al 1 de
enero de 2019.

La adicional para cuentas incobrables es reconocida contra la cuenta
correctora del activo financiero.

Clasificacién y medicién de pasivos financieros: Un cambio significativo fue
introducido por la NIIF 9 en la clasificacidn y medicién de pasivos financieros
relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de
crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento
de esos efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del
afio.

Los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible
al riesgo de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente al
resultado del afio, sino que son transferidos directamente a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo
NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos
financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afio.

Este cambio en la politica contable no ha afectado los Estados Financieros
Separados de la Entidad al 1 de enero de 2019.
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Contabilidad general de cobertura: La NIIF 9 introdujo un nuevo modelo de
contabilidad de coberturas, con el objetivo de alinear la contabilidad mas
estrechamente con las actividades de gestion de riesgos de las entidades y
establecer un enfoque mds basado en principios.

El nuevo enfoque permite reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos
en los estados financieros, permitiendo que mas elementos sean elegibles
como elementos cubiertos: componente de riesgo de partidas no financieras,
posiciones netas y exposiciones agregadas (es decir, una combinacién de una
exposicién no derivada y un derivado).

Los cambios mas significativos con respecto a los instrumentos de cobertura,
en comparacion con el método de contabilidad de coberturas que se utilizaba
en la NIC 39, tiene relacion con la posibilidad de diferir el valor temporal de
una opcidn, los puntos forward de los contratos forward y el diferencial de la
base monetaria en Otro Resultado Integral, hasta el momento en que el
elemento cubierto impacta en resultados.

La NIIF 9 elimind el requisito cuantitativo de las pruebas de efectividad
contemplado en NIC 39, en virtud del cual los resultados debian estar dentro
del rango 80%-125%, permitiendo que la evaluacidn de la eficacia se alinee con
la gestion del riesgo a través de la demostracién de la existencia de una
relaciéon econdmica entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, y
brinda la posibilidad de reequilibrar la relacién de cobertura si el objetivo de
gestion de riesgos permanece sin cambios. No obstante, debe seguir
valordndose y reconociéndose en resultados la ineficacia retrospectiva.

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, La Compafiia podia elegir como politica
contable seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la
NIC 39, en lugar de los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se
publique y adopte la normativa relativa a “macro-coberturas”.

Al 1 de enero de 2019, la aplicacién del nuevo modelo de contabilidad de
coberturas no ha tenido impacto en los Estados Financieros Separados de la
Entidad.

Revelaciones en relacién con la aplicacién inicial de NIIF 9: No existieron
activos financieros o pasivos financieros que la Entidad hubiera designado
previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacién o
que la Entidad haya decidido reclasificar a partir de la aplicacién de la NIIF 9.

No hubo activos financieros o pasivos financieros que el Grupo ha optado por
designar como a FVR en la fecha de la aplicacidn inicial de la NIIF 9.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en Estado separado de flujos
de efectivo de la Entidad
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NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”

ASICOMECUADOR S.A. ha aplicado la NIIF 15 (modificada en abril de 2016) que
es de aplicacidn obligatoria durante el periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2019.

NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos.
Una orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente
a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como
su impacto en los Estados Financieros Separados de la Entidad se describen a
continuacidn.

Las disposiciones de transicion de la NIIF 15 permite a una entidad no re
expresar informaciéon comparativa, por lo que la Entidad ha aplicado la NIIF 15
de forma retrospectiva, pero ha optado por no re expresar la informacién
comparativa. Como resultado, la informacién comparativa proporcionada
contintda siendo contabilizada de acuerdo con la politica contable anterior de
la Entidad.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mds cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que la Entidad utilice
descripciones alternativas en el Estado separado de situacidn financiera.

La Entidad ha adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir
estos saldos.

La nueva norma establecid un marco general para el reconocimiento y
medicidn de los ingresos de actividades ordinarias, basado en el principio de
que los ingresos se reconocen por un monto que refleje la contraprestacién a
la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o
servicios a un cliente.

Este principio fundamental debe ser aplicado en base a un modelo de cinco
pasos: 1) identificacion del contrato con el cliente; 2) identificacion de las
obligaciones de desempefio del contrato; 3) determinacién del precio de la
transaccion; 4) asignacién del precio de la transaccién a las obligaciones de
desempefio; y 5) reconocimiento de los ingresos cuando (o a medida que) se
satisfacen las obligaciones de desempefio.

La NIIF 15 requiere revelaciones mds detalladas que las normas anteriores
actuales con el fin de proporcionar informacion mds completa sobre la
naturaleza, importe, calendario y certidumbre de los ingresos y flujos de
efectivo derivados de los contratos con clientes.

ASICOMECUADOR S.A. llevé a cabo un proyecto de implementacidn, para

identificar y medir los posibles impactos de la aplicacién de la NIIF 15 en sus
Estados Financieros Separados.
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Este proyecto involucré la identificacion de todos los flujos de ingresos de
actividades ordinarias de la Entidad, conocimiento de las practicas
tradicionales del negocio, una evaluacion exhaustiva de cada tipologia de
contratos con clientes y la determinacién de la metodologia de registro de
estos ingresos bajo las normas vigentes.

La evaluacidn se desarrolld con especial atencién en aquellos contratos que
presentan aspectos claves dela NIIF 15y caracteristicas particulares de interés
de la Entidad, tales como: identificacidn de las obligaciones contractuales;
contratos con multiples obligaciones y oportunidad del reconocimiento;
contratos con contraprestacidon variable; componente de financiacién
significativo, andlisis de principal versus agente; existencia de garantias de
tipo servicio; y capitalizacién de los costos de obtener y cumplir con un
contrato.

Con base en la naturaleza de los contratos con clientes y las caracteristicas de
los flujos de ingresos sefialados, la Entidad no identificé impactos en sus
Estados Financieros Separados en el momento de la aplicacidn inicial de NIIF
15, es decir, al 1 de enero de 2019.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacién recibida o de los bienes
recibidos. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del
criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia ASICOMECUADOR S.A. y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se
produzca el pago derivado de ello.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo,
ASICOMECUADOR S.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de ASICOMECUADOR S.A., asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacidn.
Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicidn,
enajenacion o disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras

inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafo
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.
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o) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté
asegurado a discrecion de ASICOMECUADOR S.A., mediante contratos de
crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

p) Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros separados de ASICOMECUADOR S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2019 seran aprobados de manera definitiva
en junta de socios de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compafiias Valores y Seguros del Ecuador.

Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios, ASICOMECUADOR S.A. esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mds o menos
significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periddicamente por su Administracidn.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta
ASICOMECUADOR S.A., asi como una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de ASICOMECUADOR S.A., si es el caso.

a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacién de
pasivos, debido a la nominacién o indexacidn de éstos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracién de la
Compafifa, quien define estrategias especificas de mercadeo en funcién de los
analisis periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de
venta.

i) Riesgo de tipo de cambio
ASICOMECUADOR S.A. no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la

naturaleza de sus operaciones, las que involucran transacciones Unicamente
en ddlares americanos.
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b) Riesgo de crédito

Este riesgo estd referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con la ASICOMECUADOR S.A. Dentro de las partidas
expuestas a este riesgo se distingue la siguiente categoria:

i) Clientes

El riesgo de incobrabilidad de los clientes de ASICOMECUADOR S.A. es bajo,
toda vez que gran parte de los servicios entregados son respaldados por
contratos de servicios a corto plazo, para los cuales la administracién
establece limites por deudor, por lo cual a la fecha del estado no existen
concentraciones significativas de riesgo de crédito.

¢) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de ASICOMECUADOR S.A. para
responder ante los compromisos adquiridos y cumplir con los pagos a sus
proveedores.

La Administracion de ASICOMECUADOR S.A. monitorea los limites de liquidez a
ser mantenidos con el fin de poder satisfacer todas las necesidades existentes.
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por cobrar y por pagar tienen
vencimientos a corto plazo por lo que la administracién estima que su costo
registrado contablemente es similar a su valor razonable.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por

deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con
la ejecucidn de los procesos de ASICOMECUADOR S.A.

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de ASICOMECUADOR S.A.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizaciéon de las
actividades.

ASICOMECUADOR S.A. tiene definidos procedimientos tendientes a que se
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los

lineamientos de los organismos de control y del comité de calificacién, basados
en sistemas de reportes internos y externos.

Efectivo en caja y bancos
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo en efectivo en caja y bancos se
compone como sigue:

Detalle 019 018
Caja 50 50
Bancos 91.580 16.843
Total 91.630 16.893

6. Cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fue como sigue:

Detalle 019 018
Cuentas por cobrar clientes
1) 36.723 6.095
Otras Cuentas cobrar 111.689 39.379
Total 148.412 45474

(1) Corresponden a saldos pendientes de cobro por servicios a clientes que no
superan los 30 dias plazo.

7. Pagos anticipados

El saldo de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fue como sigue:

Detalle 2019 2018
Anticipos 9.921 57.780
Impuestos 17.808 9.013
Total 27.728 66.794

8. Propiedad y equipos - neto

Los movimientos de propiedad y equipos al 31 de diciembre del 2019 y
2018 fueron como siguen:
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2018

Saldo Al

Saldo al

inicio del ano Adiciones Ventas Depreciacion Bajas Final del afio

Depreciables
Muebles y enseres
Equipo de Oficina
Instalaciones
Equipo de Computacién
Equipo de Comunicacion
Vehiculos
Edificios

Total Costo

OO O OO O oo

Depreciacion acumulada
Muebles y enseres
Equipo de Oficina
Instalaciones
Equipo de Computacion
Equipo de Comunicacion
Vehiculos
Edificios

Total depreciacion

Total

2019

Saldo Al

Saldo al

inicio del ano Adiciones Ventas Depreciacion Bajas Final del afio

Depreciables

Muebles y enseres 0 4.758 4.758
Equipo de Oficina 0 0
Instalaciones 0 0
Equipo de Computacién 0 2.696 2.696
Equipo de Comunicacion 0 0
Vehiculos 0 0
Edificios 0 0
Total Costo 0 7.453 0 0 7.453
Depreciacion acumulada
Muebles y enseres - (317) (317)
Equipo de Oficina - - -
Instalaciones - - -
Equipo de Computacion - (74) (74)
Equipo de Comunicacion - - -
Vehiculos - - -
Edificios - - -
Total depreciacion - - (391) - (391)
Total 0 7.453 (391) - 7.063

La depreciacidon de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida util, la cual se ha determinado en base al
deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial

derivada de los cambios y/o mejoras en los activos.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de la propiedad y
equipo se registra dentro de los gastos generales.
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9. Cuentas por pagar comerciales

El saldo de cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fue

como sigue:
Detalle 2019 . 2018
Cuentas por pagar -8.135 -26.994
Total -8.135 -26.994

10. Impuesto alarenta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisidn para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2019 y 2018. Un detalle
de la conciliacion tributaria es como sigue:

2019 2018

Resultado antes de participacion trabajadores e impuesto -5.220 1.355

alarenta
15% Participacion trabajadores - 203
Ganancia antes de impuesto a la renta -5.220 1.152
Mas: Gastos no deducibles 30.929 2.687
Menos: Ingresos exentos
Base imponible 25.709 3.839
Impuesto a la renta causado 5.656 1.625
Anticipo del afio anterior 0 0
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo

y el impuesto causado 5.656 1.625
Menos retenciones de impuesto a la renta 2.628 1.272
Menos Crédito tributario de afios anteriores 1.011
Mas saldo del anticipo pendiente de pago
Impuesto a la renta por pagar (nota 12 - b) 3.028 -658
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El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del
impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva
vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la
renta, por las razones que se detallan en la conciliacién a continuacién:

2019 2018
Valor % _ Valor %
Tasa Impositiva nominal -1.148 22,00% 253 22,00%
Mas: gastos no deducibles 30.929 -130,35% 2.687 119,11%
Tasa impositiva efectiva 5.656 -108,35% 1.625 141,11%

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019y
2018, es como sigue:

2019 2018
Impuestos por
pagar -11.752 -2.654
Total -11.752 -2.654

(1) Los movimientos de la provisién de impuesto a la renta al 31 de diciembre
del 2019 y 2018 son como sigue:

2019 2018

Saldo al comienzo del afio - -

Pagos realizados - -

Provision del afio 5.656 1.625
Compensacion por retenciones en el impuesto

a la renta del afio (1.959) (2.283)

Saldos al fin del aiio 3.697 (658)

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicé el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversidn aprobado
por la Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa
establecid incentivos fiscales, de los cuales y entre los mds importantes esta
la reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto alarenta
para las empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para el afo
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio fiscal 2013 en adelante.
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11.

12.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 ASICOMECUADOR S.A. se ha determinado
diferencias temporales entre su base fiscal y la base contable que hayan
generado impuestos diferidos.

c) Contingencias
A la fecha de este informe ASICOMECUADOR S.A. no tiene contingencias
tributarias.

Obligaciones acumuladas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el siguiente es un movimiento de la provision
para participacidn de trabajadores en las utilidades:

2019 2018

Saldos al comienzo del afio 203 0
Pagos efectuados -203 0
Provisiéon del aifo 0 203
Saldos al final del aino 0 203

Patrimonio de los Socios

a) Capital Social

La compaiiia al 31 de diciembre del 2019 tiene un capital social de US$ 10.000,00
dividido en 10.000 Participaciones a un valor nominal de US$1 cada una
(US$10.000).

b) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

<) Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Socios, ni puede ser utilizado
en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
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13.

operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a
una participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacidon de ASICOMECUADOR S.A.a sus Socios.

Gestidén de Capital

La gestion de capital se refiere a la administracidn del patrimonio de Ia
ASICOMECUADOR S.A.., las politicas de administracion de capital tienen por
objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de
ASICOMECUADOR S.A. a fin de mantener un crecimiento sostenido en el
tiempo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de ASICOMECUADOR S.A.., proveyendo un retorno
adecuado para la inversidn de los clientes.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de ASICOMECUADOR S.A., cuidando mantener un nivel de
liquidez adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros necesarios.

Ingresos ordinarios

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 por cliente considerando el porcentaje con
relacién al total de ingresos es como sigue:

2019 % 2018 %

Ingresos Comisiones -13.535 4,1% 0 0,0%
Ingresos Financieros -15.384 4,7% 0 0,0%
Ingresos Interés Corriente - Automotriz -76.817 23,3% 0 0,0%
Ingresos en Venta de Cartera - Automotriz -151.785 46,0% 0 0,0%
Ingresos en Compra de Cartera -

Automotriz -2.315 0,7% 0 0,0%
Servicios de Asesoria y Gestion -70.387 21,3% -1.513 2,3%
Venta de Servicios 0 0,0% -64.665 97,7%
TOTAL -330.221 1,00 -66.179 1,00

14. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2019 y
2018 son los siguientes:
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2019 2018
Costo de ventas 42.249 30.030
Gastos generales 293.456 34.109
Total 335.705 64.140

15. Autorizacidén de los estados financieros

Los estados financieros de ASICOMECUADOR S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019 serdn aprobados de manera definitiva en Junta de Accionistas
de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

16. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacién de estas notas a Marzo

del 2020, no se han producido eventos que en la opinidn de la Gerencia de
ASICOMECUADOR S.A. pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros.
B ¥ mmmé/fw»
Cornelio Montalvo lvonne Balseca
GERENTE GENERAL CONTADOR
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Estados de Situacion Financiera

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019,

con cifras comparativas del afio terminado al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Notas 2019 2018

Activos
Corriente

Efectivo 5 91.630 16.893

Activos Financieros 970.068

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6 151.893 45474

Pagos anticipados 7 24.917 68.171
Total activo corriente 1.238.508 130.538
No corriente

Propiedad y equipos - neto 8 7.063 0

Otros activos no corrientes 887 887
Total activo _no corriente 7.950 887
Total activos 1.246.458 131.425
Pasivos y patrimonio
Corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9 -229.741 -54.757

Pasivos por impuestos corrientes 10 -15.107 -2.654

Obligaciones con Instituciones Financieras -1.000.000 -10.527
Total pasivo corriente -1.244.848 -67.939
No corriente

Obligaciones Bancarias 0 0

Otros pasivos no corrientes 0 -55.000
Total pasivo no corriente 0 -55.000
Patrimonio 12

Capital social -10.000 -10.000

Aporte Futuras Capitalizaciones -4.000 0

Resultados acumulados 1.514 1.927

Resultado del Ejercicio 10.876 -414
Total patrimonio (1.610) (8.486)
Total pasivos y patrimonio -1.246.458 -131.425

/,4-.;/ F , : ﬂéf

Cornelio Montalvo Ivonne Balseca
GERENTE GENERAL CONTADOR

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 16 forman parte integral de los estados financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afos Diciembre del 2018 y Diciembre 2019

APORTES DE

PRIMA EMISION

CAPITAL RESERVAS OTROS RESULTADOS INTEGRALES RESULTADOS ACUMULADOS TOTAL
socL 50C105 0 PRIMARIA DE TESTRVAT = PATRIMONIO
EN CIFRAS COMPLETAS US$ ACCIONISTAS acciones | Reservateca | ST | FINANCIEROS PLANTAY INTANGIBLES | SUPERAVITPOR | Acumutapas | Acumutapas | Acumutapos | capmaL | boNAciones REVALUACION|  NETA DEL NETA DEL

SALDO AL FINAL DEL PERIODO 10000 4000 0 0 0 0 0 3425,79 0 -4939,42 0 0 0] -10876,18 1610,19
SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 10000 0 0 0 0 0 0 3012,19 0 -4939,42 0 0 4136 0 8486,37
SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 10000 P P 0 P P P P P 3012,19 -4939,42 D P D 413,6 N 8486,37
CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES: P P P P D 0
CORRECCION DE ERRORES: P P P P D 0
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: 0 4000 0 0 0 0 0 413,6 0 0 0 0 -413,6] -10876,18 -6876,18
Aumento 6n) de capital social D 0
Aportes para futuras 4000 0
Prima por emisién primaria de acciones P 0
Dividendos N N 0
Transferencia de Resultados a otras cuentas patrimoniales P P 413,6 -413,6 0
Financieros Disponibles para la venta N P 0
N P 0
N P 0
Otros cambios (detallar) 0 D D D D D D D D D 0
cjorcicio) ) j [} -10876,18 | -10876.18

Cornelio Montalvo
GERENTE GENERAL

Ivonne Balseca
CONTADOR
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Estados del Resultado Integral

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019,
con cifras comparativas del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018

(Expresados en ddlares de los E.U.A.)

Notas 2019 2018

Ingresos ordinarios 13 (330.221) (66.179)
Costo de ventas 42.249 30.030
Gastos generales 14 293.456 34.109
Otros ingresos (263)

Ganancia antes de impuesto a la renta 5.220 (2.039)
Impuesto a la renta 10 5.656 1.625
Resultado neto 10.876 (414)

Cornelio Montalvo
GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 16 forman parte integral de los estados financieros

Ivonne Balseca
CONTADOR
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afnos Diciembre del 2018 y Diciembre 2019

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en Empleados
Efectivo utilizado en otros
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en Compra Activos Fijos
Importes procedentes de otros activos a largo plazo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por Prestamos Bancarios
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

019

435.360,02
(233.477,39)
(14.907,22)
(1.071.105,04)

(884.129,63)

(7.453,46)
(23.152,67)

(30.606,13)

989.472,83

989.472,83

74.737,07

16.893,29

91.630,36

A ATy 1/
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Cornelio Montalvo lvonne Balseca

GERENTE GENERAL

CONTADOR
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CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Por los ainos Diciembre del 2018 y Diciembre 2019

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y los flujos
de efectivo neto provisto por actividades de operacion

Depreciacion
Provisién 13er sueldo
Povision 14to sueldo
Provisién Vacaciones
Provisién Gastos

Utilidad conciliada
Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de efectivo por Clientes

Disminucion de efectivo por Otros activos
Disminucion de efectivo por Proveedores

Aumento de efectivo por Beneficios Sociales x pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

2019

(10.876,18)

390,88
75,00
242,85
452,50
3.147,53

(6.567,42)

104.875,62

(1.007.379,53)
25.852,60

(910,90)

(884.129,63)

e
e

Cornelio Montalvo
GERENTE GENERAL
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Ivonne Balseca
CONTADOR
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