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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS DE MANTENIMIENTO AYUDA A
LA EXPLOTACION Y SERVICIOS S.A. MAESSA

He auditado los Estados Financieros adjuntos de MANTENIMIENTO AYUDA A LA
EXPLOTACION Y SERVICIOS S.A. MAESSA, de ahora en adelante "MAESSA
Ecuador”, al 31 de diciembre de 2015: de situacion financiera, del resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el sjercicio finalizado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad del Directorio sobre los Estados Financieros

El Directorio de la entidad es responsable por: el disefio, implementacion y
mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable
de los Estados Financieros, que estén libres de representacion errénea de importancia
relativa ya sea por fraude o error; la seleccidon y aplicacion de politicas contables
apropiadas y la relacion de estimaciones financieras que sean razonables con las
Normas Internacionales de Informacidon Financiera adoptadas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE) y como fueron aprobadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Responsabilidad del Auditor

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (NIAA), he implementado procedimientos de control de calidad de mi
auditoria en el cumplimiento de las normmas profesionales, requisitos legales y
regulaciones vigentes en el pals, asi como también las circunstancias actuales de la
compariia para emitir mi opinién, estas normas requieren que planifique y ejecute la
auditoria para obtener razonable seguridad de que los Estados Financieros no tienen
errores significativos. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas.
Los procedimientos seleccionados y aplicados, que dependen del juicio del auditor, son
destinados a obtener evidencia de auditoria sobre saldos e informacion revelada en los
Estados Financieros, asi mismo los procedimientos seleccionados incluyen la
valoracion de los riesgos de incorreccion material en los Estados Financieros, debido a
fraude o error. Al efectuar estas valoraciones del riesgo, he tomado en cuenta el control
interno relevante para la preparacion, por la entidad, de los Estados Financieros con el
fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Incluye también una evaluacion y cumplimiento de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracion, asi como una evaluacién de la presentacion en conjunto de los Estados
Financieros. En consecuencia a lo mencionado en este parrafo considero que mi
auditoria provee una base razonable para mi opinién sobre los Estados Financieros
auditados.

Opinién

En mi opinién los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 de este informe
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de MAESSA Ecuador al 31 de diciembre de 2015, su resultado integral, los cambios en
el patrimonio y los flujos de su efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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Luis Geovahiny Santander
R.N.AE. 1013

Asuntos de Enfasis

Como se menciona en la nota aclaratoria 2.Bases de presentacion, “MAESSA Ecuador”
prepara sus Estados Financieros de acuerdo con las NIIF completas desde su
creacion, 17 de febrero de 2011.

A la fecha de emisién de este informe aln no se ha realizado la declaracion del
Impuesto a la Renta al Servicio de Rentas Internas, asi como a la Superintendencia de
Compaiiias los Estados Financieros y reportes complementarios debido a que el
sistema informético de la Superintendencia requiere la presentacién en conjunto con
este informe y aun los plazos estén vigentes, la expectativa de la administracién es
hacerlo oportunamente.

MAESSA Ecuador continua operando en el contrato firmado con la Empresa Publica de
Hidrocarburos del Ecuador PETROECUADOR el cual tienen por objeto ejecutar el
proyecto de “Disefio, construccién, instalacién y puesta en operacion de un nuevo
horno para la planta universal Refineria La Libertad’por US$ 9.183.520 .El 31 de
octubre de 2014 la Subgerencia autorizé el aumento al contrato original de la obra por
un monto de US$. 2.285.017 y también la suscripcion de un contrato complementario
por la creacién de nuevos rubros, por un monto de US$. 3.212.253. A la fecha de
emisidn de este informe la ejecucion de la obra es de el 9%%

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014 han sido incluidas solamente para
propésitos comparativos.

Respecto del impuesto a la renta, declaraciones del IVA, retenciones en la fuente y
otros impuestos fiscales, la empresa cumple oportunamente con estas obligaciones.

Adicionalmente es importante mencionar que la compaiiia cumple con todas las leyes
ecuatorianas respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 4 de abril de 2016

Atentamente,




Siglas utillzadas
Compaiiia /

NIIF
CINIIF
NIC
SIC
PCGA
NEC
IASB
Uss

- MANTENIMIENTO AYUDA A LA EXPLOTACION Y
SERVICIOS S.A. MAESSA

- Normas Internacionales de Informacion Financiera

- Interpretaciones de las NIIF

- Normas Internacionales de Contabilidad

- Interpretaciones de las NIC

- Principios contables de general aceptacion

- Normas Ecuatorianas de Contabilidad

- Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

- Dolares estadounidenses



MANTENIMIENTOS AYUDA A LA EXPLOTACION Y SERVICIO S.A. MAESSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diclembre de 2015 vs 2014
(Expresado en miles de délares)

Notas Flnal 2015 Final 2014
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4 584,4 1.585,4
Acthvos Financieros 5 198,56
Pagos Anticlpados 6 90,4 191,6
Impuestos antlcipados 7 512,08 392,2
Total Actlvo Corrlents 1.386,2 2.169,2
ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar relaclonadas L/P 8y 19 141,2 141,2
Total Activo no Corrlents 141,2 141,2
TOTAL ACTIVO 1.527,4 2.310,4
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 9 2871 1.120,8
Obligaclones Soclales 10 1,0 0,6
Obligaclones Fiscales 1 72,2 202,4
Total Pasivo Corrlente 360,2 1.323,8
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas Por Pagar Relaclonadas L/P 12 - 199,2
Total Pasivo no Corrlente - 199,2
TOTAL PASIVO 360,2 1.522,9
PATRIMONIO NETO
Capital soclal 13 2,0 2,0
Resultados Acumulados 14 785,5 (2,8)
Resultado Perlodo 15 379,7 788,2
TOTAL PATRIMONIO 1.167,1 787,5
TOTAL PATRIMONIO + PASIVO 1.527,4 2.310,4

Ver notas a los estados financleros

Representarge Legal




MANTENIMIENTOS AYUDA A LA EXPLOTACION Y SERVICIO S.A. MAESSA
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Del 01 de enero al 31 de diclembre de 2015
(Expresado en mlles de ddélares)

Notas Flnal 2015 Final 2014
ingresos 16 5.085,2 9.505,7
(-) Costo Operaclonales 17 4.568,8 8.478,4
(=) UTILIDAD BRUTA 516,4 1.027,3
(-) Gastos Adminlistrativos 18 136,7 2391
(=) RESULTADO DEL EJERCICIO 379,7 788,2

Ver Notas a los Estados Flnancleros

Representante Legal .
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MANTENIMIENTOS AYUDAALAEXPLOTACION Y SERVICIO S.A MAESSA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

Del 01 de Enero de 2014 al 31 de Diclembre 2015

(Expresado en miles de dolares)

Efectlvo y sus equlvalentes al princlplo del periodo
Efectlvo neto reclbldo de cllentes

Total efectlvo neto reclbldo de cllentes
(-)Proveedores

(-)Empleados

Total efectlvo pagado a proveedores y empleados

(-) Otros pagos por actividades de operacion
Total Efectlvo usado en otras actlvidades de operaclon

Total efectivo neto provenlente en actlvidades de Operaclon
Flujo de efectivo en Actividades de Financlamiento

Cuentas Relacionadas

Total efectivo neto usado en actividades de flnanclamiento

Efectlvo y sus equlvalentes al final del periodo

2015 2014
15854 2,0
5.085,2 9.507,9
5.085,2 9.509,9
(5.883,2) (7.892,5)

(123) (12,1)
(5.895,5) (7.904,6)
(186,5) (19,9)
(186,5) (19,9)
(996,8) 1.585,4
(42) -
(4.2) -
5844 1.585,4




MANTENIMIENTO AYUDA A LA EXPLOTACION Y SERVICIOS S.A. MAESSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Saldos del 31 de diciembre de 2015 vs 2014
(Expresados en mlles de dolares)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL
Establecimlento y Ultimas reformas importantes a su estatuto soclal

Mantenimiento Ayuda a la Explotacién y Servicios S.A. MAESSA, en adelante "la
Compaiifa”, tiene como objeto social actividades de ingenierfa mecanica, civil y
eléctrica, fabricacion de partes especiales de maquinaria, consultoria en proyectos
mineros y la venta al por mayor y menor de maquinas, instrumentos, materiales,
accesorios y productos de minerfa. A Diciembre posee un capital social de US $ 2.000.

Domicilio principal MANTENIMIENTO AYUDA A LA EXPLOTACION Y SERVICIOS
S.A. MAESSA Z

La sede del domicilio legal de Mantenimiento Ayuda a la Explotacién y Servicios S.A.
MAESSA es en Quito Av. 6 de diciembre N37-153 y El Comercio.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION /

Los Estados Financieros de la Compafila han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASB por sus siglas en inglés) vigentes al 31
de diciembre de 2015. :

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

NOTA 3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Juicios y estimaciones de la gerencla

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados
Financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los Estados Financieros de la Compaiila se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los Estados
Financieros de la Comparila se expresan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiila,
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Responsabllidad de la Informacién

La informacion contenida en estos Estados Financieros, es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiila, quienes manifiestan expresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo Inferior a tres meses. El efectivo en el Estado de Situacion
Financiera comprende el disponible y el saldo en depdsitos a la vista. El efectivo y
equivalentes de efectivo no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Actlvos Financleros

R cimiento v medicidn Inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion se clasifican como activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar; e inversiones mantenidas
hasta su vencimiento. La Comparila determina ia clasificacion de sus activos
financieros en el reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros que se
contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requiera la entrega de activos dentro
de un perfodo de tiempo establecido por regulacién o convenio en un mercado (regular
y de negociantes libres) son reconocidas en la fecha en que se negocian, por ejemplo,
la fecha en que la Compaiiia se compromete a la compra o venta del activo.

A la fecha de los Estados Financieros, la Compafila clasifica sus instrumentos
financieros activos segln las categorfas definidas en la NIC 39 como: cuentas por
cobrar e inversiones mantenidas hasta su vencimiento.

Medicién posterior:

Cuentas gor cobrar

Las cuentas a cobrar son activos financieros con cobros fijos y determinables que no
tisnen cotizacién en el mercado activo. La Compaiila mantiene en esta categoria:
cuentas por cobrar clientes.

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados cuyos cobros
son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos
de los que la Compaiila tenga la intencion de vender inmediatamente o en un futuro
proximo, los que la Compafila designe en el momento del reconocimiento inicial como
disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la recuperacion
sustancial de toda su inversion inicial por circunstancias diferentes a su deterioro
crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
provision por devaluacion o deterioro.



El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizaclon de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado
de resultados como Ingreso financiero.

Baja de activos flnancleros

Un active financiero se da de baja en cuentas cuando:

« Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

¢ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero Ia totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y;

» Se hayan transferido sustanclaimente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes & la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro de los activos financleros

Al cierre de cada perlodo sobre el que se informa, la Compafila evalta si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiere o un grupo de activos financieros que se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento Iniclal del activo (el "evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro dél valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asl como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se
correlacionan con los incumplimientos,

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiila primero
evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los
activos financieros gue son Individualmente significativos, o de manera colectiva para
los activos financieros que no son individualmente significativos. Si la Compaiila
determina que no existe evildencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieras con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evalta de manera colectiva para determinar si existe deterioro
de su valor.



Bienes de Propiedades Planta y Equipo
Medicion Inlcial

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacidn acumulada y deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisiclén y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administraclon.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos
(aquellos que requieren de un perlodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencla o una extension de la vida util de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periédicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, domo costo del
ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedades, planta y equipo es dado de
baja en el momento de su disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios
econdmicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja
del activo (calculada como la diferencla entre el valor neto de-disposicién y el valor libro
del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es
dado de baja.

Medicién posterior al reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo son valoradas al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterloro.

Depreciacion

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de |a forma prevista por la Administracién.

Vida Util:

Se utilizaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada.

Disgog[glg_' n de activos

La utilldad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de Propiedades planta y
equipo es reconocida en los resultados del periodo que se Informa y es calculada como
la diferencia entre el preclo de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Propledades de Inversion

Las propiedades de inversidn se tienen para obtener rentas, plusvalias o ambas. Por lo
tanto, las propiedades de inversion generan flujos de efectivo que son en gran medida
independientes de los procedentes de otros activos poseldos por la entidad. Esto
distinguira a las propiedades de inverslon de las ocupadas por el duefio (bienes de
propledades planta y equipo).

Reconocimiento y medicion inlcial

Las propiedades de inversldn se reconoceran como activos cuando, y sélo cuando:



(a) sea probable que los beneficios econémicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de Inversion fluyan hacia la entidad; y

(b) el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

La Compaiia evaluard todos los costos de sus propiedades de inversion, en el
momento en que incurra en ellos. Estos costos comprenderan tanto aquéllos en que se
ha incurrido Inicialmente para adquirir o construlr una partida de propiedades, como los
costos incurridos posteriormente para afiadir, sustituir parte o mantener el elemento
correspondiente.

La Comparifa no reconocerd, en el importe en libros de una propiedad de inversion, los
costos derivados del mantenimiento diario del elemento. Tales costos se reconoceran
en el resultado cuando se incurra en elios.

Las propledades de Inversion se mediran Iniclaimente al costo. Los costos asociados a
la transacclon se incluiran en la mediclén Iniclal.

El costo de adquisicion de una propiedad de inversion comprenderd su precio de
compra y cualquier desembolso directamente atribuible. i

Medicion posterior al reconocimlento

La medicién posterior de las propiedades de inversion que la Compaifila elige como
politica contable es el modelo del valor razonable, y aplicara esta politica a todas sus
propiedades de inversion.

El valor razonable de las propledades de inversion es el precio al que podria ser
Intercambiada, entre partes Interesadas y debldamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. E! valor razonable excluye
especificamente un precio estimado” incrementado o rebajado por plazos o
circunstancias especiales tales como financiacion atlpica, acuerdos de venta con
arrendamiento financlero posterior, contrapartidas especiales o rebajas concedidas por
alguien relacionado de alguna manera con la venta.

Activos intanglbles

L[ln activo intangible es un activo Identificable, de caracter no monetario y sin apariencia
fisica. '

Reconocimiento y medicion Inicial

Un activo intangible se reconocera si, y solo si:

a) es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad; y

b) el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

La Comparila evaluara la probabilidad de obtener beneficios econdmicos futuros utilizando
hipdtesis razonables y fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia
respecto al conjunto de condiciones econdmicas que existiran durante la vida util del
activo.

La Compaiila utiliza su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo de
beneficios econdmicos futuros que sea atribuible a la utilizacion del activo, sobre |la base
de la evidencia disponible en el momento del reconocimiento inicial, otorgando un peso
mayor a la evidencia procedente de fuentes externas.

El activo intangible se medira inicialmente por su costo.



Medicion posterior al reconocimiento

La medicion posterior del activo intangible que la Compaiila elige como politica contable
es el modelo del valor razonable.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su
valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacién, menos Ia
amortizacién acumulada, y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
que haya sufrido. Para fijar el importe de las revaluaciones, el valor razonable se
determinara por referencia a un mercado activo. Las revaluaciones se haran con suficiente
regularidad, para asegurar que el importe en libros del activo, al final del perlodo sobre el
que se informa, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable.

Vida atil

La Compaiiia evaluara si la vida Gtil de un activo intangible es finita o indefinida vy, si es
finita, evaluara la duracién o el nimero de unidades productivas u otras similares que
constituyan su vida util. La Compaiila considerara que un activo intangible tiene una vida
util indefinida cuando, sobre la base de un analisis de todos los factores relevantes, no
exista un limite previsible al periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere
entradas de flujos netos de efectivo para la entidad.

La contabilizacién de un activo intangible se basa en su vida Gtil.
Un activo intangible con una vida til finita se amortiza, mientras que un activo intangible
con una vida util indefinida no se amortiza.

Pasivos Financleros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como Instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incongicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financleros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto las cuentas por pagar
contabilizadas al costo amortizado.

Medicién posterior

La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se describe a
continuacion.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asl como también a través del proceso de amortizacion, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que
sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de
interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.
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Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaifila da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo sl, expira, cancela o
cumple sus obligaciones.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente s| existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a
la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado acttian en su mejor interés econémico. La Compaiila
utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el
uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los Estados Financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizadds (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas,de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que

es significativo gara la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacion que
es significativo para la medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los Estados
Financieros sobre una base recurrente, la Comparila determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de
la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la Administracion
analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una
salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad.

Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante
terceros una expectativa vallda de que la Compaiila asumira ciertas responsablildades.
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Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos iImponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El gasto corriente diflere del impuesto causado en la medida en que la
compensacion y liquidacién de impuestos diferidos sean aplicables al periodo y que el
anticipo de impuesto a la renta sea mayor que el impuesto calculado.

El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos.

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporarias a la fecha del estado de situacion financiera no consolidado entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros pdra propésitos de reporte
financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias
temporarias deducibles, incluldas las pérdidas tribu:arias/, en la medida que es probable
que existan utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporarias
deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no
utilizadas pueden ser recuperadas.

El vaior en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del
estado de situacion financlera y reducido en la medida que ya no es probable que
habra suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que se use todo o
parte del activo por impuesto diferido.

Los activos por impuesto difefido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en
forma neta en el estado de situacién financiera solo si existe un derecho legalmente
exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto
diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

Impuestos Corrientes v Diferidos

Los Impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos“en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto al v agregado

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto al valor agregado salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, seguin corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuesto al valor agregado.
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El importe neto del impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos de acuerdo a la presentacion de las planillas de avance
de obra, en base a los precios unitarios incluidos en la oferta, debidamente aprobadas
por la fiscalizacién y autorizadas por el administrador.

Costo de ventas

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y otros
costos incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta. Estos costos incluyen principaimente los costos de
adquisicién netos de descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de internacién no
recuperables, los seguros y el transporte de los productos hasta los centros de
distribucidn.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante
cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se
consideran:

* Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

* Como actividades de operacion o de explotacidn, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de
inversion o de financiamiento.

* Como actividades de inversidn, las adquisiclones, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no corrientes.y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes. y

+ Como actividades de financiamiento aquelias que producen cambios en el tamario y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Normas Internacionales emitidas ain no vigentes

Las Siguientes son pronunciamlentos contables vigentes a partir del afio 2015:



Aplicacion
obligatorla

Norma Tipo de Camblo ejerciclos a partir
de:
NIC 32 1 de ene 2014

NIC 36

NIC 39

NIIF 10

IFRIC 21

NIC 19

NIC 27

NIIF 10/
NIC 38

NIIF 14

NIC 16/
NIC 38

NIIF 11

NIC 16/
NIC 41

NIIF 15

NIIF 8
NIlF 9

Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterios "derecho exigible
legalmente a compensar los valores reconocldos” y "intenclén de llquidar por
el importe neto, o de realizar el activo y llquidar el pasivo simultaneamente”.

Enmienda. Requiere revelar sobre el valor recuperable de los aclivos
deteriorados, si esa cantldad se basa en el valor razonable menos los costos
de dlsposicion,

Enmlenda. Permite contlnuar con la contabilldad de cobertura en caso de
novacién de un contrato de derivados slempre que se cumplan ciertos
criterios,

Enmlenda. Incluye la definiclén de una entidad de Inverslon e Introduce una
excepcién para consolldar clertas subsldliarias perleneclentes a entidades de
inversldon. Ademas, requiere que esas subsldiarias deban ser medidas a
valor razonable con camblos en resultados, de acuerdo a NIIF 9.

Nueva Interpretacion denominada "Gravamenes". Es una Interpretacion de la
NIC 37, la cual considera como contabillzar los gravémenes establecidos por
los goblernos, que no son Impuestos a la renta.,

Enmienda. Referente a la aplicaclén de las contribuciones a los empleados,
por ,
prestaciones definldas, que son Independlentes del nimero de afios de
serviclo.

Enmienda. Permite que las entidades utillcen el método del valor patrimonial
para las contabllizaciones de las inversiones en subsldlarias, negocios
conjuntos y asocladas en sus Estados Financleros spparadas, de acuerdo a
NIC 28.

Enmienda. Sobre la venla o aportes de activos entre un Inverslonista y sus
asocladas y negoclos conjuntos.

Mejora .Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades
reguladas como los montos de gastos o Ingreso que no se reconocerian
como activos o pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los
requisitos para ser diferidos.

Enmienda. Aclaracién sobre los métodos aceptables de depreclacion y
amortizacion.,

Enmienda, Sobre la contabillzacléon de adquisiclones de participaclones en
operaciones conjuntas

Enmienda. Plantas de producclén, las cuales deben contabilizarse como
propledad, planta y equipo, ya que su funclonamiento es slmilar al de
fabricacion.

Mejora. 'ﬁaquaﬂmlentos para reconocimlento de ingresos que aplican a
todos los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos
de seguros e Instrumentos financleros).

Mejora. Reconocimiento y mediclén de actlvos financieros.

Enmlenda. Se ha revisado de forma sustanclal la contabllidad de coberturas
para permitir reflejar mejor las actividades de gestién de riesgos de los
Estados Flnancieros; ademas, permite los camblos de los llamados "créditos
propios".

1 de ene 2014

1 de ene 2014

1 de ene 2014

“ 1 de ene 2014

1 de ene 2014

1 de ene 2016

1 de ene 2016

1 de ene 2016

1 de ene 2016

1 de ene 2016

1 de ene 2016

1 de ene 2017

1 de ene 2018
1 de ene 2018




NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composiclon de saldos Al 31 de Diclembre

2015 2014
Citibank 6,89 9,09
*Banco Pacffico 577,52 1.676,33
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 584,40 1.585,43

*La compaifila aperturé la cuenta corriente N° 7511000 en el Banco del Paclfico, de acuerdo
a uno de los requerimlentos del contrato con EP-Petroecuador, en la cuenta son acredltados
los valores correspondientes al pago de las planlilas de avance de obra.

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

Composicidn de saldos Al 31 de Diclembre
2015 2014

*Clientes 198,54 -

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 108,54 -

*Corresponde a la porcién de la cuenta por cobrar a Petroecuador.

NOTA 6. PAGOS ANTICIPADOS

Conposicién de saldos Al 31 de Diciembre
2015 2014

*Anticipos Proveedores / 90,43 191,60

TOTAL PAGOS ANTICIPADOS 90,43 191,60

*Corresponde al $aldo del anticipo entregado por Maessa a Vestsacer S.A., para la
ejecucion del contrato de ejecucion, terminacién y entrega a entera satisfaccion del
proyecto de "Disefio, Construccion, instalacion y puesta en operacién de nuevo horno
para planta universal- Refineria La Libertad”, que atin no ha sido devengado.

NOTA 7. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Composicién de saldos Al 31 de Diclembre
2015 2014
*IVA en commpras 37,37 392,22
Impuesto retenido VA 85,44 -
Retencidn en la fuente del IVA. 390,04 -
TOTAL IMPUESTOS ANTICIPADOS 512,85 392,22

*Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado en compras de bienes y servicios.
Dichos impuestos seran utilizados cdmo crédito tributario en las declaraciones futuras
de impuesto al valor agregado.



NOTA 8. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS L/P

Al 31 de Diclembre

Composlcion de saldos

2015 2014
Tesca ingenlerfa del Ecuador S.A. 141,15 141,15
TOTAL CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS L/P 141,15 141,15

*Corresponde a la cuenta por cobrar de su compaiiia relacionada. Los intereses por
pagar a Maessa se generaron en el afio 2013 a una tasa del 9,41 % anual sobre la
deuda, no se generan intereses en el 2014 y 2015.

NOTA 8. PROVEEDORES

Composicién de saldos Al 31 de Diclembre
2015 2014
Proveedores 264,42 795,14
*Anticlpo de Cllentes 22,63 325,63
TOTAL PROVEEDORES 287,05 1.120,77

*Corresponde al saldo no devengado del anticipo recibitio de EP Petroecuador por un
total de US$ 869.000 esto corresponde al 2,5% del total del contrato.

NOTA 10. OBLIGACIONES SOCIALES

Composicién de saldos - Al 31 de Diclembre
2015 2014
Remuneraciones y Provisiones Beneficlos soclales 0,85 0,43
Seguridad Soclal 0,18 0,18
TOTAL OBLIGACIONES SOCIALES 1,03 0,61

Salvo por el Representrante Legal, la Compaiila no tiene personal contratado
directamente, por lo que para la ejecucion de la obra subcontrato los servicios de
Vestsacer S.A.

NOTA 11. OBLIGACIONES FISCALES

Composiclén de saldos Al 31 de Diclembre

2015 2014
SRl acreedora del IVA 11,88 87,40
SRl acreedora de Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Rent: 3,94 24,49
SRl impuesto a la Renla 56,24 90,49
TOTAL OBLIGACIONES FISCALES 72,15 202,39

Conciliacién del Resultado Contable - Tributario.

El impuesto a la renta del afio 2015 se determInd como sigue:



*CONCILIACION TRIBUTARIA 2015

(=) Utllidad y/o Pérdida Contable 486,78
(+) Gastos No Deduclbles -

(=) Utilidad Tributarla Gravable 486,78
(x) 22%de Impuesto a la Renta (Calculado) 107,09
(-) Retenclones en la Fuente de Impuesto a la Renta 50,85
(=) IMPUESTO A PAGAR 56,24

El impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y
2014, ha sido calculado aplicando la tasa del 22%.

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una
tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de
que el Impuesto’a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en
limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Caodigo de la Produccion, Comercio e Inversiones (31 de Diciembre de 2010), las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas
a llevar contabliidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo
después del quinto afio de operacion efectiva.

Durante el afio 2015, la Compaiila determiné que el anticipo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$. 39.991, monto no que supera el
impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de resultados el
impuesto a la renta causado de US$. 48.675

Reformas Tributarias

De acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No. 405, del 29 de Diclembre de 2014
el cual divulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Codigo Tributario, el Codigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El 31 de diciembre, 2014 se aprobé mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en
el Suplemento del Registro Oficial No, 407, el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Producciéon y Prevencién del Fraude Fiscal, mediante el cual se
reformd, entre otras normas, el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

A continuacién los principales cambios legales fueron:

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:



El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder
beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por amortizacion
de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del exterior;
rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que hubieren
ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquelios provenientes de inversiones
en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones
previstas en el COPCI.

Reformas a la Ley de Régimen Tributarlo Interno (LRTI):

Se da una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI| en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas.

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes
en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el
Ecuador,

Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo
en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afo para sociedades.

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, particlpaciones u otros derechos representativos de capital, u
otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares de
sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no consideraran para
efectuar dicho calculo, el valor del revalio efectuado, tanto para el rubro del activo
como para el patrimonio :

Se ha fijado limites a las deducciones de gastos:

La depreciacion correspondiente al revalio de activos no es deducible. Se incorpora
en la Ley la no deducibilidad de la depreclacion de activos revaluados, ademas el
Reglamento establece que en caso de venta de blenes revaluados se considerara
como ingreso gravable la diferencla entre el precio de venta y el valor resldual sin
considerar el revallo.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio rector del trabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Promocién y Publicidad, sera deducible
hasta 4% de los ingresos gravados.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento. En caso de
divergencia entre las normas fributarias y las normas contables y financieras,
prevaleceran las primeras.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consuiltorfa y similares, se limitan al 20% de la base imponible, En el
caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de recursos no
renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a gastos Indirectos y
para el caso de regallas sera deducible has}a el 1% de la base imponible.

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:



Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacién minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica.

Se han definido nuevos plazos para la eliminacién de los créditos incobrables.

Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI):

Se fijaron las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos de
inversion.

Se promueve la promocidn de industrias basicas.

Se da un beneficio tributario, por deduccién adicional por 6 afios del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas
antes la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades constituidas en las
jurlsdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados
prioritarios por el Estado.

Anticipo de Dividendos. Los préstamos de dinero o préstamos no comerciales a socios
0 accionistas se consideraran como pago anticipado de dividendos y, por consiguiente,
la sociedad deberd efectuar la retencion correspondiente. Tarifa de Impuesto a la
Renta

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paralsos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes,
se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para
personas naturales (35%).

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales
o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara
en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus acclonistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea menor al 50%, el
impuesto_a la renta sera determinado de manera proporcional aplicando la tarifa del
25% sobre la parte de la participacién que es de propledad de una persona natural o
juridica domiciliada en los mencionados paralsos fiscales; sobre la diferencia se
liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 22%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del I1SD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea
una entidad que goce de una exencion del I1SD, el impuesto sera asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.

Codigo Tributarlo:

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de
patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacion de



recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o
indirecta.

Anticipo de Impuesto a la Renta. Se excluyen para el célculo del Anticipo de Impuesto

a la Renta: Los activos revaluados que tengan los contribuyentes, tanto para el rubro
del activo como para el patrimonio.

NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS L/P

Composlclén de saldos Al 31 de Diclembre
2015 2014
Tesca Ingenlerla del Ecuador S.A. . 219
Maessa F. 280 - 182,40
*Intereses Maessa - 14,59
TOTAL CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS L/P - 199,18

*Los intereses por pagar a Maessa se generaron en el afio 2013 a una tasa del B % anual sobre
la deuda, no se generaron intereses en 2014 y 2015.

NOTA 13. CAPITAL
Al 31 de Diclembre

Composlicién de saldos ; 2015 2014
Capital Asignado ; 2,00 2,00
TOTAL CAPITAL 2,00 ; 2,00
NOTA 14. RESULTADOS ACUMULADOS Al 31 de Diclembre
2015 2014

Composlclon de saldos

Resultados Afios Anteriores 785,45 (2,78)

TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 785,45 (2,78)

NOTA 15. RESULTADO DEL EJERCICIO

Composlclén de saldos Al 31 de Diclembre

2015 2014
Resultado del Berciclo 379,69 788,23
TOTAL RESULTADO DEL EJERCICIO 5.984,60 4.814,68

NOTA 16. INGRESOS OPERACIONALES

Composicion de saldos Al 31 de Diciembre
2015 2014
Ingresos Operacionales 5.085,17 9.505,74

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 5.085,17 9,505,74




Los ingresos son reconocidos de acuerdo a la presentacion de planillas por avance de
obra, aprobadas por la fiscalizacion y autorizadas por el administrador de EP.
Petroecuador.

Los contratos firmados son:

Contratos Valor contrato  Valor Facturado % Avance de obra

Contrato 2014009 0.183.519,65 9.149.416,51 100%

OT-Incremento de rubros 2.295.017,24 2.249.456,48 98%

Contrato complementario 3.212.253,70 3.147.719,33 98%
14.690.790,59 14.546.592,32

NOTA 17, COSTOS OPERACIONALES

Composiclén de saldos Al 31 de Diclembre

2015 2014
*Costos 4.558. 78 8.478,35
Costos Materiales 0,07
TOTAL COSTOS OPERACIONALES 4 4.568,78 8.478,41

*El detalle de la cuenta se compone de |a sigulente manera:

**Subcontratos h 4.568,78 8.476,06
Pegje . 2,29
Total Otros Costos 4,568,78 8.478,35

** Maessa subcontrata a Vestsacer S.A. para cumplir con las operaciones establecidas
en el contrato celebrado con EP- Petroecuador.

NOTA 18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Composlclon de saldos Al 31 de Diclembre
2015 2014

Seniclos Ocasionales

Sueldos y salarios 12,71 12,71
Impuestos y contribuclones 16,59 3,76
Gasto [ESS 0,30 0,30
Impuesto a la Renta Cormriente 107,09 222,32
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 136,70 239,10

NOTA 19, PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los
afos 2015 y 2014 con compafilas y partes relacionadas. Se incluye bajo Ia
denominacion de compafilas y partes relacionadas a: i) las personas naturales o
juridicas (compaiilas) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiila, tienen control conjunto o influencia significativa (asocladas) y ii)
personal clave de la gerencia o administracion.



Cuentas por cobrar:

Naturaleza
Origen de la
Socledad dela Pals Transacclén 2015 2014
relaclén
Tesca Ingenieria del Ecuador  Relaclonada Ecuador  Serviclos Prestados 141,15 141,15
141,15 141,15
Cuentas por pagar:
Naturaleza
Socledad dela Pals Origenda ks 2015 2014
Transacclon
relaclon
Maessa Espafia Malriz Espafia Préstamo - 182,40
- 182,40

Adminlstracion y alta Direccion:

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de la
compafila, no han participado al 31 de diciembre de 2015 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaclones de la gerencia clave:

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades del Compafila, ya sea directa o
indirectamente, incluyendo cualquier mlembro (sea o no ejecutivo) del consejo de

Administracién. Durante el afio 2015 el importe reconocido como gasto de personal
clave, se forma como sigue:

Al 31 de Diciembre

2015 2014
Sueldo Fijo 10,20 10,09
Total 10,20 10,09

NOTA 20. PRECIOS DE TRASFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a reguiar con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y remita
por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de



Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compaiilas que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral
de Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de
operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de
transacciones. Cabe mencionar que anterior a la mencionada resolucién se establecla

un monto de US$6.000.000, para la preparacién y presentacion del Anexo e Informe
referidos.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: [) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; il) No
realicen operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterlor en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicaclon de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de”Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exidibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
USD$15,000.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la éompaﬁ[a no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo
tanto la Compaiila no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencias. Sin embargo el referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

NOTA. 21 Rlesgos

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuitados.

Las politicas de administracion de riesgos se establecen con el propdsito de identificar,
analizar y mitigar los rlesgos que enfrenta la Compaiiia, fijando limites y controles, asi
como el monitoreo del cumplimiénto de los mismos. Se revisan periédicamente las
politicas y sistemas de administracién del riesgo para que estén de acuerdo a las
exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compaiiia.

Riesgo de credito

El riesgo de crédito se refiere a que si un cliente o contraparte en un instrumento
financiero no cumple con su obligacién contractual y la fuente principal de este riesgo
son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte de los clientes de la Compaiila
son empresas de reconocida trayectoria en el mercado.



Este tipo de clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por
cobrar se genera en funcion de los niveles de avance en |a ejecucion de los proyectos.

i liquidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestién de liquidez.

Ri e capi
La Compaiila gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a través
de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

NOTA. 22 Hechos Ocurrldos Después del Perlodo Sobre el que se Informa

Por lo demas entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos Estados
Financieros no se produjeron otros eventos que, en la opinién de la Administracion de
la Compaiila pudieran tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros
que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA. 23 Aprobacién de los Estados Financieros

Los Estados Financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia, al 31 de marzo de 2016.



