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Coon. Rmals Cogar Crago

GONTADOR POBLICT AUTOREADG - AUDITOR EXTERNG INDEFENDIENTE

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
MANGIATA S, A.

Oplnidn

1.

He auditado los estados financierog adjuntos de MANGIATA 8. A que comprenden al estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2019 y el astado de resultado integral, el #stado de cambios en el patrimonio
¥ &l estado de flujos de efecilvo correspondiente al afio terminade &n esa fecha, 'asl come el resumen de las
principales politicas contables y otras notas explicativas.

En mi opinién, ios estados financistus mancionados en & primar pdivafo presentan razonahlemante, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de MANGIATA S. A, al 31 de diciembre del 2019, asl coma
el resultado de sus operaciones, log cambios en su patrimonio ¥ sus flujos de sfectiva correspondiente al afio
tarminado en esa fecha, de acuerda con Mormas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades (NIIF para PYME).

Fundamant inign

3.

He |levado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria (NIA}. Mi respensabilidad
con relacidn & esas normas se delalla més adelante en "Responsabllidades del auditor sobre la auditoria.de
los estados financieros™. Sov indépendiente de la Compafila de acherdo con las disposiciones del Codigo de
Etica para Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas Interacionales de Etica (JIESBA, por sus
siglas en ingles), ¥ he cumplido mis otras responsabilidaces eticas de conformidad con estos requerimigntos.
Conzidero que la evidencia de auditorfa que he obtenido proporciona una base suficiente v aproplada para
amitir mi opinidn calificada de auditoria,

. Asuntos cle auditoria

4,

g.

Asunios clave de auditoria son adquellos asuntos que, & mi julcio profesional, fueron de mayar impatancia en
mi auditoria de los estados financieros dal petiodo actual. Estos asunies fuston cubiertos en o contexio dea mi
auditotia de los astados financieros en su conjunto, ¥ en la formacisn de mi Dpiniﬁn al respecto, sin expresar
unE opinidn por separado sobre |08 mismos.

Sin afectar mi opintdn, comg € indica en ta Nota 18, informo que con fecha 16 de marzo del 2020
presidente de la Repuiblica del Ecuador dedard el “estado de sxcepelén® en fodo el territorio naclona! para
contener fa propagacidn del virus SOVIO-15.  Log mignzados de todo & mundo estén experimeniando
impactos econdmicos por la orisis de salud, la econormla nacional se verd afectads ante Ig recesidn
econdmica mundial. La Compafila no ha podide valorar el impacte sobre 105 esiados financisros por la
paralizaclén de las actividades econdmicas resultantes del esiado de excepcidn decretado ¥ en vigencia a la
fecha del informe. A la facha del informe de avditoria, 1a Compahla e encuentra cubriende los costas fijos sin
poder generar ingresos. S la parallzacidn de movilidad decretads por el estado de Excepcion se prolonga
demasiado tlempoe la Administracién se viera an la necesidad de recurdr a financiamignto ¥/ refinanciamiento.

Mo he identificado asuntos clave dl?.' auditorla que deban ser comunicados en este informe.

Ciudaria UROESA, Lamas o Urdhasa Mo, 107 ¥ Calle Privmera, Teléfonas (503-4) 2300157 Celubar DR08-4 55560,
e-mal; romulctazar@amailoom — Guayaquil - Ecuadar




CONTADOR POBLICO AUTORIZADO - AUDITOR EXTERHO |KDEFENDIENTE

Raspansahilidad de ia Mminlmmciﬁn sobre los Fstados financieros

7. La Administracion es responsable de la preparacion y presantacion razonable de los estados financieros
adjuntos de canformidad con Mormas Internacionales de Informacidn Financisra y del control interno que la
Adminisiracion considere necesario para permitir: la preparacién de estados financieras libres de
incomacciones materiales debido a frauda o ammor, '

2. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revalando, Segln corresponda, los asuntos relacicnados
con el negocio en marcha, a8 menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga atra
alternativa mas realista que hacerdo.

9. La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de informacién financiera de |a
Compafiia.

Responsabilidedes del Auditor sobre la Audltarla de Ips Estados financlerog

10, Mi objetiva es obtener una seguridad razanable de que los estados financleros en su conjunto estan libres dé
incorreccion material, debido a fraude o error, ¥ etitle un informe de auditoria conteniendo mi opinidn.
Seguridad razonable &5 un alto grado de seguridad, pero no paraniza que una auditorls realizada de
confermidad con las N1A siempre detects una incarreccidn material cuando existe, Las incorrecciones pueden
deberse & fraude ¢ error ¥ se consideran materiales &/, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en lag decisiones econdmicas gue los UsUarios toman basandose en los estados
financieros

Come parte de una auditoria de conformidad con las NIA, apliqué mi juleie profesional y mantuve una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tamblén:

10.1. Identifiqué ¥ evalué los rissgos de Incorrecciones materiales en los estados financieros, ya sea
por fratude o armor, disefié v apligué procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos,
v abtuve evidencia de auditorla suficiente y. apropiada para proporcionar una base para mi
opinidn, El riesgo de no detectar una incotraccion material por fraude es més alto que para
una resultante de error, ya gue el fraude pueds implicar colusion, falsificacian, omisionas
intencionales tergiversaciones, o la anulacion del control interno.

10.2. Obtuve un entendlrmiento del control interno relevante para |la auditaria con el fin de disefiar
pracedimientos de auditoria qus ssan aproplados en las circunstancias, pers no con el
proposito da expragar una opinion sobre la efectividad dal control interno de la Compaiiia.

10.3. Evalué la idoneidad de las politicas contables wilizadas y la razonabilldad da las ES’[IITlEICIDnes
contables ¥ revelaciones relacionadas realizadas por la Agdministracion.

10.4. Evalué la presentacidn, estructura y comtenido de los estados financieros, incluyendo las
revalaclones, ¥ si los estados financieros reprssmtan razonablemente las transacciones ¥
eventos subyacenies.

Gudaciela URDESA, Lomas dhe Urdesa Me. 507 y Calle Primera. Teléfonos: {593-41 2380157 Celular D998-458580,
e-mall: romulocazarigimailoem  Goayaquil - Ecvador
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Informe sobre qtras requerimientos legales y reglamentarios

1. De contormidad con el articulo 102 de (g Ley Organica de Régimen Trbutario Intarno, estoy nhligadu_a opinat
sobre el cumpllmients de las obligaciones tributarias de la Compaiiia an su calidad ‘de sujeto pasivo. M
apinion al respecto se emitird en un informe por separado para Uso exclusivo del Servicio de Rentas Intarnas
{5RI).

Atentameante,

scﬂNAE No. 14ZCPA No, 16818

Marzo 18, 2020
Guayaquil, Ecuador

Ciudadela URDESA, Lomas de Urdesa Mo, 107 y Calle Primera, Teléfonos: (533-4) 2280167 Celular UHEIH 458564,
e-mail omulocazar@amall.cor  Guayaquil - Ecuador :




MANGIATA S. A.

Estado de Situacion Financiera
Exprecacdn an Dalares e Estadns Linicks de Modesarmdic)

Yar notas a los estados inancleros

Afio terminado el 31 de diclembre | 2019 i 2018 |
Activos |
Activos carriente s
Efectivo Mota 3 26,006.08 1,868,605
Cuentas par cobrar MNota 4 711.584.13 7303559
Invenanos MNota 5 11,478.85 1782210
Aclivo biologico comiente Mota 6 83.875.68 10 7033
Activos porimpuesios corfientes MNota 7 92,797.5% 82 40424
Tofal activas comientas 930,543,332 542 20102
Actlves no corrientes
Aclivos financieros no correntes B.858.33 64254
Proptedades y equipo Mata B 57,231.91 1228347
Total aclivos no corrientas 64.038.24 12,.8926.01
Total de activos 994 631.57 955 12%.03
Paslvos y Patrimonio de los accionistas
Pasivos corriente g '
Obligaclones bancarias MNaota 9 107.039.13 70,790.55
Cuentas por pagar _ Nola 10 192,257.84 2EB.E11T0
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas Mota 11 362,295.24 288 07546
Benaficios & corp plaze a los empleados Mota 12 24.517.18 20,600.25
Paslvos por impuestos corientss Maota 13 11,637.64 10,634,158
Total de pasivos conientes 698, 7465.93 67881645
Obligacicones de largo plazo
Giros pasives no corrlentes 6,8545.232 95123
EBeneficlos definidos a los empleados Mola 14 25,217.00 26 A16.00
Total Obligacionas de |largo plazo 32,073.33 2877723
Patrimonio de les acclonlstas :
Acciones pagadas Mota 15 A00.00 BO0.00
Reserva legal 400.00 400,00
Resullado adopcidn NIIF per primera vez B5,114.00 £5,114.00
Oros resuliados integrales 58,048.49 62,7364%
Resutados acumulados 100,941.98 10043286
Lhilldad del elerclcio 8,506.34 ' -
Taotal Patrimenio de los accionistas 263,811.31 248 533.35
004,631.57 956 127.03

Vera Apolo

Contadara General




MANGIATA S. A.

Estado de Resultado Integral

[Bxpresado en Ddlanes de os Estadas Linidos de Noneaméica)

Afio tarminado al 31 de diciembre | _ 2019 | 2048 |

Ingresos de actlvidades ordinarias |

Wantas de : ) i
Banano 002,150.73 - 83600558
Olras vantas 2,170.50 248057
(iras ingresos 3.70 6464 28
TotalIngresos de aclividades ordinarles | 504,324.28 544,059 82
Costo de Ventas |  (584,501.82) (595.547.71}
Margen brule de cperaclén | 319,823.18 248,412.12
Gastos ]
Adminlstracion : Mola 16 {294,846.46) (222,582 39).
Financiaros (3,528.62) {8,975 .88
Totalde Gastos ] {298,473.08) (2321737
Utilidad antes da la Participacidn de los _
trabajadores e impuesto 2 la rentg 21,350.08 17.394.75
{ -1 Padicipacitn de los wabajadores ' {3,202.51) {2609.21)
{-1Impuesio a la rents de sociedades (0.81) ETLEN b
{-}Impuesto a la renta dnico actividad bananera (9,639.92) . {3409 87y
Utilidad neta ’ 8.506.84 4 8RETS

Gerenta General

Var notas g os estcos Mancieros .
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MANGIATA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

[Expreasdn en Ddlams de Estados Unldos de Mortesmeanca)

Afo terminado el 31 de diclembra

Flujos de Efactivo de Actividades de Oparaciin

Recibido de clientas pat vanlas

Fagado a proveedores, em pleados y olros

Intereses pagados

Farticipacidn de los rabajadares

Impuast: a la renta de sociadades & impuesto Gnico
Efactivo neto provisto (usade) por Actividades de Operacidn

Flujos de Efective de Actlvidades da Invarsitn

(Adiciones) de propledades y equipa
Efaciivo neto provisto [usado) por Actividades de lnvarsidn

Flujos de Efectlve de Actividades de Financiamiento

Aulmiahita {Fage) de cuentas por pagar 2 cornpafilas relac.
{Fago) de obligaciones bancarlas

{Paga] da otros pasivos no corrientes

Aluste 3 reservas actuariales

Ajusty g resultados acumuladas .

Efeclivo neto pravisto {usado) por Actividades de Financiam,

Aumento neto del Efectivoe ¥ equivaleantas de efective
Efectiva y aguivalentas de efective gl Inlclo del afo
Efeclivo y equlvalentee de afactlvo sl final del afio

Cenciliacidn de la Utllldad nata con 8l gfectivo generado

por Aclividades de Opergcidn

Udlidad nata

Ajustas para conciliar |a Utilidad net con 2l efacivo nato provisto
por las actividades de oparacidn:
Depreciaciones
Benegficins definldos a los em pleados
Cambios en el capital de traba|ao:
Disminuecidn [Aumenta) en cuen@ESs por cohrar
Disminucian en invantanos
Dlsminucidn (Aumento) en activos biologicos corrients
(Aumento) en activos par Impuastos carriahtes
(Dismjnucidn} an cuentas por pagar
Aumento (CHsminocidn) da los banef. a ofp de los empleados
Aumento {Disminucidn) an pasives por impuestos corrienies
Total Ajustes

Efgctivo nato pmﬁs@{ﬂm\gn)ﬁ;\ur Actiyidadegyie Operacidn

\J

Ing! Foxana MezayTiTa Hamirez Machars
Gerenta Genaral

Var notas a los estados financierocs

2019 i 2018 |
923 056.64 BOO,247.08
{951,757.89) {777 504 06)
(3.626.62) {9.423.98}
{3,202.51) (2,609.21)
2,640.73 2821 8,79
[A5.171.21} 78605
{4'}',62?.36} {493.(!0)
{47 .627.88) {492 00)
75,001.99 141,166 50
30,248.28 {136,043.72)
5,835,110 f9,110.29)
5.262.00 -
509.12 C-
116,916.49 (398751}
24,117.42 {3,699 .46)
1,888.66 558812
26,006.05 1.8EE 66
B 506.84 4. 865,75

2 670,47 T.827.03
(559.00) 2,181.00
18,731.56 {44.711.84)
6,343.25 35 455.00
21,093.65 (15,935,823}
{10,393.35) {8,055 22)
{96,553.86) {20,450.48)
3,916.93 (2,300,10)
1,102,935 {1,050.18%
[EE,E}'B.I]E] {4.03'3.?0}
f45,171.21% 786.05




MANGIATA S A
Motas a los Estados Flnancieros
Ao terminado el 31 de diciembre del 2018

1. Actividad de la entidad informante

La Compaiiia MANGIATA 5. A. fus constituida el 15 de diciembre del 2010 en el Cantdn Guayaquil, Provincia del
Guayas ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 12 de enero de 2011, maniiene su domicilio tributario ¥ comercial en la
ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas. La Compafifa tiene asignado par el Senucm de Rentas Intarnas (SRI) el
Registro de Unico de Contribuyentes (RUC) No. 0992710977001,

5u objetive principal es dedicarse a actividades de produccidn de banano como su principal actividad generadora de
recursos. La Compafia para el desarrollo de su actividad productiva tiene 50 hectdreas da plantaciones de banano
ubicadas en la Provincia de El Cro, de las cuales 50 hectéreas se encuentran en fase productiva al cierrs anual 20139,

De acuerdo con log baletines de informacidn estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el indicador
relacionado con la inflacion anual {acumulados de enaro a diciembre) en el comportamiento de la economta
ecuatoriana por los Oltimos tres afios, fueran coma sigue: :

indice
iembre 31 _ Inflacién Anual
2019 020 %
2018 : 077 %
2017 . (0,20) %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacicnales de Informacidn Financiera para Paqusfias y Medianas Entidades (MIF para PYMES) emitidas por el
Conzajo de Normas Internacicnales de Contahilidad {IASE). _

Monads funcional. - La moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en la Repablica del Ecuadar &5 el Délar
de los Estados Unidos de Norteamérica (US% Dalar). Los estados financieros de la Caompafia son presentados en
US$ Ddlares. Los impones de las notas a los estados financieros estan expresados an U.S. Ddlarss, exceptn cuando
se aspecifiqua lo contrario.

Bases de preparacion. - Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo historico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas en el informe. El cosfo histotico estd basado genetalmente en el valor
razonable de la contrapartica dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasgivo antre
paricipantes de un mercado an la fecha de valoracion, independientementa de si ese precio es directamente
observable o estimado wtilizando ofra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activoe ¢ un pasiva, 18
Compaffa tlens an cusnta [as caractaristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercada tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medician.

Activos Financiergs

Los activos financierns son (08 valores fjos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, mantenidos en
un modelo de negocic cuyo objetiva es obtener los flujos de efectivo en los terminos contractiuales acordadaos con sl
deudor. Todas 10s activos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la compafiia se
cohivlerte en parte de ios términos contractuales de I3 transaccion, inicialmente a su valor razonabla més los costos
directos atribuidos a la transaccion.




MAMGIATA S A
Motas a los Extados Financietos
Afio rerminade al 31 de diclembre del 20719

2. Politicas Contables Significativas ' : | {Continuacion)

Posterior &l reconocimiento inicial, esios aciivos se miden al costo amodizadn, esto g5 el valor inicial del activo
financiero menos los reembolsas del principal; mas o menos la amortizacidn acumulada de cualquier diferencia entre
&l valor inicial v &l valor del reembolsc en el vancimientn, caleulada con el métoda de |a tasa de interés efactiva
cuando los plazos de recuperacién se amplian mas alld de las condiciones de créditos notmales: ¥, menos cualguier
disminugidn por deterioro del valor.

La compafiia da de baja un activo financierp cuande los derechos contractuales a los flujos derivados del activo
expiran o son transferidos junto con los rissgos ¥ beneficios relacionados. Al final de cada periodo sobre sl gue se
informa, los lmportes en libros de los activos financieros seé revisan para determinar s| existe avidencia objetiva de que
no serdn recuperables. En el evento de ser asl, se reconoce inmediataments en 105 resuitados integrales una pérdlda
por deteriorg del valar,

Las activos financieros de la compafiia son:

» Efectivo ¥ bancos - constituide por €l efectivo disponible en la Caja y en cajas chicas y saldos
disponibles en cugntas bancarias que no generan intereses, depositado en bancos locales,

«  Cuentas por cobrar - generados principalmente por las ventas realizadas con condigiones de crédito
normales, sih Intereses [as cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican como
corfientes. La politica de crédito de la Compafila es de 30 dias promedio. '

« Activos por impuestos correntes, - constitidos por créditos fiscales por Impuestos al Valor

Agragade {IVA} en compras, sujetos a reclamacion madlante frémite ante la autoridad tributarla.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan, cuando la compafila s conviere en
parte de [os termings contractuales de la transaccion, inicialmenta & su valor razonable menos los costos directos
atribuibles a la transaccidn.

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasives se miden al costo amortizado, esto es el valor inicial del pasivo
financiera menos los reembolsos del principal e intsresss; ¥, mas la acumulacion de cualguler diferancia entre el valor
inicial y @l valor del reembolso en el vencimiento, calculada con el metoda de |4 tasa de interés efectiva cuando los
plazos de pago se amplian mas alld da las condiciones de crédito normales. El interds implisito y 2l interés acordado
con el acreedor son registrados como gastos financleros del perdodo en que son devengados. :

La compafiia cancela un pasivo financiero, cuande las obligaciones cohtractuales se pagan o estd legalmente
dispensada de |a responsabilidad principal contenida en el pasiva,

Los pasives financieros de la compafiia son:

« Cuentas por panar. - Son pasivos financieros no darivades con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercade activa.  Incluyen obligaciones can terceros, generados principalments por la
compra de inventarios, bisnes y servicios qus $e& realizan con condiciones de crédito normales sin

intereses. El periodo de crédita promedio para la compra de bienes ¥ servicios s de 45 dias en
promedio.

Invantarios. - Los inverarios estan constituidos principalments por compras a terceros iales como alimentos
balanceados, fertilizantes, combustiblag, filtros y lubricantes y otros insumas, se yvalorizan al costo o al valor estimado
de realizacian, el que ssa menor. Los inventarios se valorizan en base al método promedio.

El valor estimadao de realizacion fue determinado en base del precio de venta neto ds descusntos en el curso ordinario
del negocio, menos |os gastos de distribucian ¥ ventas.




MANGIATA 5. A
Hotaz a los Estados Financieros

Ao terminado el 31 de diciembre dal 2019

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Activos bioldgicos. - Los activos biolagicos consisten de banano en proceso de cultive, culivos de cosecha
cuatrimastral, cuya transformacion biologlca es gestionada por la Compaiiia.

Los culfivos de banano se valorizan a su valor razonable menos |os gastos estimados para la venta, determinado por
la Adminlstracion de la Companla. Los gastos de ventas son los gastos asociados con la propia transaceidn de venta,
talez ¢omo las comisionas que se deben pagar a intermediarios y tos impuestos y gravamenes sobre las
transferencias gue serfan asumidos por la Compadla.

Las ganangias o pérdidas surgidas por los cambios en el valor razonable menos los gastos estimados de venia de los
activos biolagicos se reconocen en rasultados del periodo &n gue tienen lugar. Los costos de cultivos en proceso
tales como alimentos balanceados, cohtrol de plagas, control ¥ menitoreo del Sracimiento y otros costos indirectos de
produccion, asl como los gastos de cosecha son registrados coma costos cuando se Incurren en ellos.

Las actividades de cosecha son coordinades con las actividades d8 embarque o venta de la misma,

Consecusntemente, los gastos de cosecha vy el transpotts de la cosecha desde las plscinas al punto de entrega que
se indique, son asumidos par el comprador.

Propiedades y equipos. - 56 MBconocen coma sigue:

» Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y equlpos se miden
Inicialmente por su costo ¥y comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos directamente
relacionados con |4 ubicaciiny la puesta en condiciones de funcisnamisnto,

« Medicién postericr al reconocimienta: modelo del costo, - Después del reconocimienio inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada v cualquier pérdida por
deteroro del valor, $i hubiere,

Cuandg un components importante de una parfida de propledades ¥ equipo posee una vida tll distinta al og
la partida, es registrado como una partida separada. '

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor an libros del acfivg sélo cuando es probabla que haya
beneficios fufuros asoclados con el active que se generen para la compaiiia. Los gastos de reparaciones '].r
mantenimientos se imputan a resultados en al psrfodu en que se producen.

-o NMétodo de depraciacion v vidas (tiles. - El costo de las propiecades y equipos, después de dedusir su
valor residual estimado, se deprecia por el métado de linea recta, durante el perodo estimada de vida il

La vida atil astimada, valor residual vy método de depreciacion son ravisados y ajustades al final de cada
pedado contable, siende el efecto de cualguier cambio 0 ajuste contable regisirado sobre una base
prospectiva, El valdr en librgs de propiedades v equipos se castiga inmsedistaments a su valar recuperable, sl
el valor en libros del activo es mayor que &l estimada del importe recuperable.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v las vidas Gtiles utilizadas en
¢l calculo de la depreciacidn: _
Wida Otll &n afios

Activos depreciables 2019 | 2018
Maquinarias y equipos 10 10
Equipos da conpmacion 3 2
Repuestos ¥ herramlentas : 10 10
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MANGIATA S A
Notas a los Estados Financieros
Afio terminada al 31 de digiembre del 2019

2. Politicas Contables Significativas ~ (Continuacién)

» Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venia de una partida
da propiedades ¥ equipos es calculada como |a diferencia entre el precie de venta y el valor neto enlibros del
activo y recohocida en los rasultados del ejercicio que se reparta,

» Valor residual de propiedades ¥ equipos. - Determinado en base a una estimacion del precia de venta que
la compahia obtendrs de la disposicion del activo, cuando 8ste tenga la edad y |a condicion esperada al final
de su vida idtil, menos los gastas estimados necesarios para hacer la venta.

Deteriora del valor da los activos tangibles. - Al final de cada periodo, 1a Compaiiia evalda los valores en libros de
sus activos tangibles a fin de determinar si existen o si han producida eventos o circunstancias que indican que estos
activas han sufrido alguna pérdida por deterioro, o dicho de otra manera, cuando el valor en libras del activo excede
sl valor recuperable. El valor recuperable da los activos corresponde al imparte neto gue se obtendrla de su venta o
valor en uso, & mayor. Fara propositos de evaluar el deterioro, los actlvos s agrupan a los niveles mas pequefios an
los que se genera flujos de efectivo identificables {unidad generadora de efectivo).

Las pardidas y reversiones por deteriore se reconocen inmediataments en resultados, salva si el activo se registra a
un impotte revaluado, en cuyo caso se debe conslderar la pérdida por deterforo come una disminucion o un
incremento en la revaluacion,

Beneficios a corio plazo a los empleados. - Los beneficios a corto plazo a los empleados estan constituidos por el
aporte patranal, fonda de reserva, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y la participacion de los
trabajadores en las utilidades, estipulados en gl Cadigo de Trabajo del Ecuador, y son medidos sobre bases no
descontadas y reconocidos como gastos eh la medida gue el servicio o beneficio relacionado se proves.

Impuesto a la renta corriente y difetido. -El gasto par impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad o pérdida
gravable {tributaria} registrada durante &l aho. La utifidad gravable es diferente de |a utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deduclbles ¥ partidas que no serdn gravables o deducibles {partidas
axentas).

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferenctas tamporarias existentes entre el ‘u"‘-:'l|ﬂr. en libros de los
actlvos v pasivos para propdsitos de informacion financiera y los mointos usados para propdsitos fributarios.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las difsrencias tempaorarias que se esperan
reduzcan las utilidades imponibles en el futuro ¥ cualquier pérdida amoitizable no utilizada, Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo gue, sobra la base da las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable
gus e recuperen. Los pasivos por impuesio a la renta diferidos se reconocen para todas |as diferencias temporarias
gue se espera incrementen las utilidades imponiblas en ¢l future. Los activos ¥ pasives por impuesto a la renta
diferido se miden a las tagsas impositivas que =e espera aplicar a |as diferencias temporarias cuando estas sean
reversadas on los pericdos futures, basandose en las leyes aprobadas a la fecha del balance.

Loz activos ¥ pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan ni se compensan. El imports neto en
libros de los activos por impuesto a la renta diferido es revisado a [a fecha del balance y se ajusta para reflejar la
evaluacidén actyalizada de las wtilidades imponibles futuras. Cualguier ajuste se reconoce en ol rasultado imegral del
perlodo contable analizaco.

El pasta del impuesta a [a renta del perfodo incluye los gastos e ingresos por impuestos comrientes v diferidos,
Estos impuestos se reconocen en los resultados, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas

reconocidas en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto fambisn 58
reconoce en el otro resultado integral o directamenta en al patrimonla nato.
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MAMNGIATA 5, A
Notas a'los Estados Financieros
Afo terminateo el 31 de diciembre del 2013 |

2. Politicas Contahles Significativas ' (Continuacion)

Impuesto al Valor Agregado (IWA). - Los ingresos de actividades ordinarias conslstentss en las ventas de banano,
producto alimenticio de origen agricola en estado natural, estan gravados con [a tarifa del 0% de Impussto al Yalor
Agragado [IVA].

Los gastos v las compras de activos se reconocan incluyendo el Impuesto al Valor Agregado (IYA), el importe de ests
impuesto pagado en lag compras de bienes y servicios es considerado un gasto y registrado en el estado de resultado
integral.

Pravisiones ¥ contingencias. - Los pasivos por provisiones se reconocen cUando la compaiiia tiens una obligacidn
presente, ya sea lagal o implicita, coma resultado de un suceso pasado y es probabie que la Companla tenga que
desprenderse de recursos para liquidar |3 ohligacion, y el importe de |a obligaciin pueda estimarse de manera fiable.,

Los pasivos contingsntes son obligaciones de posible ocurrencla, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia ha
de ser canfirmada salo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros inclertos gue no estan bajo el control de la
compafila. Los pasives cantingentes no son reqgistrados en los esfades de situacidn financiers, peto deben ser
informados de su existencia en notas a |os estados financieros.

Beneficios definidos a los trahﬂladc:res estéin estipuladas en el Codigo de Trabajo dsl Ecuador y se constituyen
COMmo Elg el

» Beneficios definides: Jubilacion patronal y bonificacidn por deszhucio. - El costo de los beheficios

definidos (jubilacidn patronal y boniflcacian por desahucio) representan el valor actual de la reserva

matematica, con valoracipnes actuariales realizadas al final da cada perlodo por un perito independients en

base al método de unidad de crédito proyectada. Los costas por servicio presente y pasado se reconocen en

al resultade del afio en el gue se generan, asi como el interés financiero generada por la obligacion de
beneficio definido.

» Jubllacion patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores
gue por veinte afios o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o Intarrumpida,
tendrén deracho g ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicidn de afiliados al IESS.

« Bonificacion por desahucio. - D& acuerdo coan disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos da erminacidn de la relagidn laboral por desahuclo solicitade por el empleador o por &)
trabajador mediante solicitud escrita anta &l inspectar de frabajo, la Compaifiia entregard sl 25%
de la lltima remunaracién mensual por cada unc de los anos da servicio.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actyariales, s reconocen en el estado de
situacion financisra con cargu o abono a otro resultado integral, en el pericdo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pardidas actuarizles en otra resultage integral se reflejan inmadistamente
en las ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del petiodo.

La prow's[dﬁ_ por jubifacion patronal y (a boniicacion por desahucio No &stdan financiadas a traveés de un fondo
especifico para ests fin.

« Parlicipacién de los trabajadores. - La compafila reconace un pasiva y un gasta por la partmlpacuﬁn de log
trabajadores en las utilidades de |a compafifa en el periodo en que se obtisha. Este heneficio se calcula a la
tasa del 13% de las utilidades |lquidas de acuerdo con dlapusmmnes legales vigentes en la Replblica del
Ecuador.
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MAMGIATA 5. A.
Motas a los Estados Financieros
Afio terminado el 31 de diciembre del 2013

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Capital pagado. - Corresponde a las acciones ordinarias emitidas por la compafifa y registradas a su valor nominal,
el que es igual al valor original de la transaccidn y clasifizadas en la cluenta "Capital pagaco” dentro del patrimonio de
los accionistas més los aumenios debidamente aprobados v registrados.

Reserva Legal. - De acuerdo a la legislacion vigente, la Compafila debe apropiar obligatoriaments por o menos el
10% de |a utilidad neta del afia para la reserva legal hasta que ¢ saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
pagado. La Reserva legal no estd dispanible para |a distribucion de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a
la absorcion de perdidas. Las aproplacionsas qus se reallcen deben ser conocidas y aprobadas par la Junia-General
de accionisias. .

Otra resultado inteqral. - Comprende las partidas de Ingresas y gastos que no son reconocidas por el estado de
resultados sino en al patrimonio por disposicidn especifica de una NIIF. Los componentes de la cuenta "Otro
resultado integral” incluyen: cambios en el superdvlt por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financleros en negocios en el extranjero y las ganancias ¥
pérdidas derivadas de la medicion de ciertos actlvos financieros.

Resultades de Adopcidn MIF por primera vez. - Esta representada par una subcuenta de la cuanta coniable
“Utilidades retenidas / Daficit acumulads®, creada por disposicién de la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seqguros, con &l propdsito de registrar los ajustes provenientss de ]a adopcidn por primera vez de las NIIF a la fecha
de transicion, esto es al 1° ds snera del 2017,

El saldo acreedor de esta subcuenta sdlo podra ser capitalizado an |la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas ¥ las del ditima ejarcicio concluido si las hubieren; utilizado para absorbar pérdidas ¢ devuelio en el caso
de liquidacion de la compaiila. S3in embargo, de acuerda ¢on Resclucién Mo, SCICLCPAIFRS. G.11.007 de |a
Superintendencia de Companlas, Valores ¥ Seguros los saldos acreedores de |os superavits por revalorizacion que
provienen de la adopcion por primsra vez de las MIIF, asi como los de |z medicidn posterior, ne podran ser
capitalizados. El saldo deudor de esta subcuenta podra ser absorbido por [as utilidades retenidas y 1a utilidad neta del
Gltimo e|arclcio econdmico concluido, sila hubiere.

Disiribucion de dividendos, - La distribucion de dividendos en efective & los accionistas de la Compafiia se
reconoce comeo un pasivo en 2l ejercicio en que se apruaba sl pago por parte de la Junta de Accionistas,

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos ordinados de la Companla eorresponden principalments a las ventas
de bienes que se valoran por &l valnr razanahble de la contraprestacion recibida o a recibir {inventarios al por mayor de
productos terminados (banano)), representadas por su pracio da venta, neto de descuentas ¥ devoluciones.

Estas ventas son reconocidas como ingresos cuande la compafiia ha transferido al cliente los riesgos significativos y
las ventajas inherentss a la propiedad de los productos, lo que ocurre usualments cuando [a cogecha de banano es
reciblda por el diente o al transpartista azignado por el cliente para su traslado.

Los ingrasos por intereses son reconocidos como rendimientos financieros en los resultados dsl afio.

Reconocimienio de gastos. - S3e registran ol costo histdrico ¥y se reconocen @ medida gue son incurridos,
independientemente de Ia fecha en que se haya realizado el pago, iy se reglstran an &l parfodo en el gue se conocen.

Estimacionas contables. -~ La preparacidn de los presentes estados financieros en confarmidad ¢on Normas
Internacionales de Informacién Finenclers para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiare gue g
Administracidn realice ciedos juicios y estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
scondmica de la compafifa, con el propdsitd de determinar |3 valuacidn de algunos importes de |ngrasus gastos,
activos y pasivos incluidos en los estados financleros.
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MANGIATA S A
Motas a los Estados Financieros
Ao terminado el 31 de diciembre del 2019

2. Politicas Contables Significativas (Conlinuacion)

En opinidn de la Administracion, tales julcios, estimaciones v supuestos estuvieron basados en la major utilizacién de
la informacién disponible al momento de la preparacion de los estados financieros. Se debe tener presente que las
cirgunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futurgs podrian variar debido a cambios en el
marcads o a circunstancias gue surjan mas alld del control de la compafiia o de |a Administracion. Las estimaciones y
juicios subyacentes se ravisan scbre una base regular. Las rewvisiones a log juicios v estimaciones contables se
reconacen en el perioda de |a revision y parlodos futuros st la revizion afecta anto al perfodo actual como a periodos
subsecuentss.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Administracién de la compafia a la fecha de
preparacion de los estados financieros son los siguientes:

Deterioro de cuentas por cobrar a clientes y Giras cuentas par cobrar,

Deteriaro del valor de los invantarios,

Yalor razanable menos los gastos estimados para la venta de activos biologloos.
. Custo atribuido de edificios, magquinarias y equipos y vehiculos,

Costo atribuido de terrenos y obras de infraestrictura.

Yida Otil de las propiadades ¥ equipos.

Valorresidual de las propiedades y equipos.

Impuestos corrientes y diferidos,

Beneficios definidos a los empleados;

Frovisiones ¥ contingencias.

Compensacitn de saldos y transacciones. - Como nanma general en (08 estados financieros no se compensan 108
actlvos y pasivos, tampoco 10s ingresos y gastos, salvo aqusllos cases en los que la compensacidn sea.requetida o
petmitida por alguna norma y asta prasentacion sea el reflejo de la esancia de Ig transaccion. Los Ingresos y gastos
con arigen en transacgionas que, contractualments 0 par uha noma legal, contemplan la posibilidad de compensacion
y la Compafiia tlens ka intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y procedet al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan nefos en resultados.

GESTION DE RIESGOS

Gestion de riesgos financieros. - En el curso normal de sus nsguc:'ins y actividades de financiamienio, la Compafila
astd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, que permiten identificar los referidos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a [a Administracion medidas de mitigacidn, ejecutar estas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una caracterizacion y una
descripcian de [as medidas de mitigacion actualmente eh uso por parte de la Gompariia, si es el caso.

« Riesgo de credito, - Se refiere al riesgo pérdida financiers que enfrenta la compadla si una de las partes (el
Cliente) en un instrumento financlere incumple con sus obligaciones contractuales resultando en una pardida
financisra para la compafiia.

La Compaiia ha adoptado una politica Invelucrarse con pares solventes y realiza transacciones con clientes
qus cushtan con la misma o mejor calificacion de riesgo. Las pollticas de administracidn de riesgo se
establecen con el objetlvo de ldentificar y analizar |os riesgos al cual se enfrenta |a compafila, estableciendo
(fmites y niveles de aprobacion.
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Motas a los Estados Financieros
Afio tarminado el 31 de diciembre del 2018 |

2. Politicas Contables Significativas . (Continuacion)

Riesgo de liguidez. - El riesgo de llquldez &5 €l riesgo de que la compafila tenga dificultades para cumplic
2on sus obligaciones relacienadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
afactivo,

La Administracion de la Compafiia tiene |a responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracidn
ha establacido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que se pueda manejar
los requerimisntos de financiamiento a corio, mediano ¥ lerge plazo para cumplir ¢on sus obligaciones y
pasivos financieros.  La Compafila maneja e riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades
financieras, manitareando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los petfiles de

vencimiento de los activos ¥ pasivos financieros. . '

Biesgo de mercadao. - El rlesgo de mercado es aguel fiesgo latente por los cambios en [a ofenta y demanda
de camardn en los mercados internacionales qua ganeran camblcs en los precios de mercado del camardn
due afectaria los ingresos de la Compafla.

Sabre la base que el negacio dsl camarén depende de los marcados intemacionales, la Compafla gestiona
anualmenta campromisos de compra y venta de tada la cosecha que produce a precio de mercado, de tal
maodn que se mantiene asagurada & misme precio.

Durante el afio 2019, no ha habido cambios en la exposicion de la Compaiiia a.los riesgos del mercado o |a
farma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

Riesno de capital. - La Compafila gestiona su capital para asegurarse que se encontraré en capacidad de
continuar como empress en marcha mientras que maximizan 2! rendimiento a sus acgionistas a través de la
pptimizacion de los saldos de deuds y patrimonia.

La Administracion revisa |la estructura de capltal de la Compafiia sobre una base anual. Como parte.de esta
revision, la Gerencia consldera sl costo del capital ¥ los riesgos asociados con cada clase de capital..

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y HEVISHDHE QUE
SDN MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANO ACTUAL. -

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha tomado en consideracioh algunas modificaciones a las Normas
Internacionalss de Infermacidn Financiera {NI1FY emitldas por el Consefo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB}. ¥ que son mandatoriaments afectivas a partir de! 1 de enetie del 2018 o posteriormeante, como sigue:

NUF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NIIF 9 tiene un alcance muy similar & NIC 38, de modo que los instrumentos financieros que se encuentran dentro del
aleance de NIC 40 tambian lo estaran en al da NIIF 9, aungue adicionalmente;

MIF & incluye |a posibilidad de designar determinados contraios da compra © venta de partidas no financieras
para “use propio” como a Valor razgnable con camhbios en pérdidas y gananctas. Actualments en MIC 39
estos contratos estin fueta del aleance de la norma.

Por atro lado, el alcance de los requisitos de deteriore de MIIF 9 s mas amplic que el de su pradecssor
pussta que nchuye ciertos contratos de garantfa financiera ¥ compromisos de préstamo, asi ¢oimo los activos
contractuales de la norma de ingresos NIIF 15, que tampoco estan actualments en el alcance de la NIC 39.
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MAMNGIATA 5. A,
Motas a los Estados Financierns

ARg tarminado 31 31 de dicleambre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)
Clasificacion y valoracion de activos financiergs
MIF 9 introduce un nuevo enfoque de clasificacidn, basado en dos conceptos:

» Las caracteristicas de los flujos de efectlva contractuales de los activos v,
* sl modelo de negocio de la entidad.

NIIF 9 tlene 3 categorias de valoracion:

Coste amortizado,
¥ Valor razonable con cambios en ofro resultade integral (patrimonio) v,
*  Valor razonable can cambios en pérdidas ¥ ganancias.

+ La plasificacion dependerd del modo en gus una entidad gestiona sus instrumentos financiaros (su modelo de
negocio) ¥ la existencia o ho de flujcs de efective contractuales de los actives financieros especificamente
definidos. ' _

» 5i el ohjetivo del modelo de negocio es mantener un active financiero con el fin de cobrar flujos de efsctivo
contractuales ¥, segun las condiclones del contrato, se reciben flujos de efeciivo en fechas especificas que
constituyen exclosivamente pagos de! principal més iniereses sobre dicho principal, el activo financiero se
valorard al coste amortizado, _

« i el modelo da hepacio tiene como objetivo tanta la obtencion de flujos de efectivo contractuales come su venta
¥, segun las condictonss de! contrato, se reciben flujos de efeciivo en fechas especificas que constituyen
axclusivamente pagos del principal mds infereses sobre dicho principal, los activos financieros se valoraran a su
valor razanabile con cambios en oo resultade imtagra! [patiimonlo),  Los intereses, deteliorn y diferencias de
cambio se registran en resultados como en el modelo de coste amortizada,  El resto de variaciones de valor
razonable s& registran en partidas de patrimonio y podran reclclarse a pérdidas y ganancias en su venta. .

» Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valoraran a valor rezonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

» Mo obstante, hay dos opciones de designacitn imevocable en sl reconocimiento inicial:

*  Ln instrumento da pattimonio, siempre ¥ cuando no se mantenga con fines de negociacian,
puede designarse para walorar & valor razonable con camhbios en otro tesultado integral
{patrimoniz). Fosteriormente, en la venta del instrumento, no se permits |a reclasificacion a la
Guenta de resullados de (ps fnportes reconocides en patimantic y difcamente se Hlevan a
resultados los dividendos.

*  ln activo financiero también puede ser designado para valorarse a Valor razonable con camblos
en pérdidas y ganancias si de esta manera se reduce o aliming una asimetria contable fFai
Vafe Cotlorr) '

e NIC 38 tiens 4 categorfas de valoracidn, (i) valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias, {ii) mantenido

a vencimiento, (i} disponible para la vehia ¥ [iv) coentas por cobrar. Por tanto, como tal, estas tres dltimas
categorias de MIC 38 se eliminan y se sustituye por lo aneriorments indicado.

Reconhocimlento ¥ beje en cuentas
Los requisitos de NIC 35 se trasladan basicamente sin cambios relevantas,
Distincidn entre patrimonlo y pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguan an vigor ¥ no estan afectados por a transicion de MIC 3% a NIIF 9,
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. MAMNGIATA S 4,
Meotas a los Estades Financleros
Anc terminado el 37 de diclembre del 2019

2. Politicas Contables Significativas . (Continuacién)
Clasificacidn y valoracldn de los pasivos financleros

La clasificacion de pasivos se manfiene similar a la de MIC 39. Mo obstante, hay nuevos requlsitos coniables para los
pasivos valorados bajo la opcioh ds designacion inicial a valor razonable. En aste ¢aso, los cambios en el valor
razonable originados por la variacion del "riesgo propio de crédito” s& llevan a otro resultado integral {(patrimonio) y no
58 reciclan posterionments a |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivados Implicitas

Los requisitos de NIC 39 para los derivados impilcitos en contrates principales que son pagivos financieros o se
encuentran fuera del alcance de NIF 5 {como, pot ejemplo, contratos de arrendamientos) se mantlénen, es decir,
deben ser bifurcados si no estan “estrechamante relacionados”. No obstante, se ha produsido un gran cambio para
log contratas principales que son activos financieros. A diferencia de lo que ocurre con NIC 39, cuando exista un
dertvado impllcito n un contraio principal que s un activo financiero en el alcance da NIIF 9, el derivado implicita no
sg sepera ¥ se aplican las pormas de clasificacion al instrumento hibrido en su totalidad.

Reclasificacldn

En MIIF 9 los acfives financieros se reclasifican si, v solo si, el objstive del madelo de negocio de una entidad sufre
cambios significativos.  Sin embargo, Ia norma prevé que esta circunstancia s2 produzea muy raramentg. Mo se
permita la reclasificacion de pasivos financieros.

Deterioro de actives financieros

= Ei nueve modelo de deterlore de MWIIF 9 se basa en |la pérdida esperada, a difersncia del modelo de
perdida incurrida de MNIC 35, Esto signifiza que con NIIF 9, los dsteriores se registrardn, con cardcter
general, de forma anticipada a los actuales.

= El modslo de deterioro de NIIF 2 s (nico para todos los activos financieros, a diferencla de la NIC 39
actual que tiene modelos de deterioros disfintos para los activos a costs amorizado y para los activos
disponiblas para la venta. '

* El modselo de dateriorn pivota sobre un enfoque dual de valoracion, baje & cual habrd una provision por
deterorp basada en las perdidas esperades de los priximos 12 meses o basada an las pérdidas
esperadas durante toda la vida del active. El hecho que determina gue deba pasarse de la primera
provisidn a la segunda e% gue s& produzea un empeoramients significativo en la calldad crediticia.

» Exists la opcidn de aplicar un método simplificado para cisrtos activos {cuentas por cobrar comerciales,
de arrendamienta o actives contractuales) de mado que &l deterioro se ragistre sismpre en referancia a
las perdidas esperadas durante toda la vida del acfivo.

Contahilizacion general de coberiuras

El nuevo modelo de cobetturas de NIF 9 tiene como principal objetiva alinear ia contabifidad de coberturas con fas
actividades de gestion del rissgo de una enfidad. Al igual que en NIC 38 la aplicacidn da la contabilidad de
coberturas slgue siende opcional.

» Los tres tipos de contabilidad de coberturas existentes en la norma actual s mantenen: Cobertura de flujos
de efective, de valor razonable y de inversion neta, con mecanicas contables similares,

v Mo obstante, las diferencias mas resafiables respecto a NIC 39 sonh las sigulanies:
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MANGIATA 5. A,
Matas a los Estados Financieros
Afic terminado el 31 de diciembre del 2019

2. Politicas Contables Significativas . {Continuacién)

* Podran cubrirse componentes de rissgo de partidas no financieras gue actualments no es posible
designar para cobertura.

» A diferencia de la norma actual gue o prohibe; podrén designarse exposicicnes giobales que
incluyan uh derivada como partida cubierta v se Introducen determinadas circunstancias
concretas en las que pusden cubrirse posiciones netas.

»  Se modifica la contabilizacidn del valor temporal de las opciones en las relaciones de coberiura,
va sean de flujps de efectivo o de walor razonable, cuya variacidn de valor razonable podrd
diferirse bajo ciartas reglas como un coste de la cobertura, Con NIC 39 este components sa llavg
a resultados como ineficacia.

* Laevaluacion de la gficacia se alinea con 13 gestion del iesgo-a través de principios cualitativos
{principlo de relacidn ecandmica) en lugar de fas reglas cuantitativas actuales que se sliminan,
Ademds, deja de ser un raquisity su evaluacion retrospectiva, si bien se seguird utilizando para
tagistrar 13 ineficacia.

» Hay que tener en cuenta que, no obstante, |as eniidades pueden optar por continuar aplicando el modelo de
contabilidad de coberuras de NIC 39 a todas sus actvidades de cobertura, incluso despuds de haber
adaptado el resto de requisitos de NIIF 9. Esta opcién seguira estahdo disponible hasta que el IASE finalice
al proyactn de macrg coberturas,

Reconocimiento y baja en cuantas

L os requisitos de NIC 39 se trasladan basicamente sin cambios relevantes.

Diztinclén entre patrimonio y pasivo

Las requizitos de NIC 32 siguen en vigor y no estan afectados por la transicion de NIC 39 a MIIF 8.

Clasificacion y valoracidn de les pasives financleros

La clasificacion de pasivos se mantiene similar a la de NIC 39. No obstante, hay nuevos requisitos contables para log
pasivas valorados bajo la opcidn de designacion inicial a valor razonable. En este casa, los cambios en el valor
razonable originados por la variacion del tiesgo propio de crédito” se llevan a otro resultadea integral {patrimoniol y na
s& reciclan posteriorments a la cuenta de pérdidas y gananclas.

Derivadoes implichos

Los requisitos de NIC 39 para los derivados implicitos en contratos principales que son pasivos financieros o se
encuentran fuera del alcance de NIIF 9 {como, por gjemplo, contratos de arrendamientos) se mantienen, es dedir,
daben sar bifurcados si no estdn “estrechamente relacionados™ Mo obstante, se ha producido un gran cambio pars
fos contratos principales qus son activog financigros. A diferencia de 1o gue gcume can MKC 38, cuarnds exista i
derivado implicite en un contrato principal que es un activo financiero en &l alcance de NIF 9, &l derivado implicito no
s§ separa ¥ se aplican las normas de clasificacion al instrumento hibrido en su totalidad.

Presentacian y desgloses

NIIF 8 modifica paralelamente la NIC 1 Presentacion de estados financieros y la NIIF 7 Instrumentos financieras,

incluyende determinados reguisitos nuevos de presentacion y nueves y extensivos desgloses, especialments en |
relativo & contabilidad de coberturas y deterioro,
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MANGIATA S A,
Motas a ks Estados Financieras
Ao terrninado el 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas - | (Continuacldn)
Fecha efactiva y transicldn

» La norma o3 efectiva para ejercicias iniciados el 1 de enero de 2018
= Laaprobacién para su Uso en la Union Europea estd prevista actualmente para el Gitimo trimestre de 2016
» Tiene muchas reglas especlficas de transicion, sxeepciones y exencienes, pero, con cardcier genaral, la
herma se aplicard. retroactivamente, %alvo la mayor parte de los requisitos de coberiras, que seran
prospectivos.
» En la primeta aplicacian de la notma, no se requiere re-ekpresar [a nformacion comparativa de pe_rluu'os
anteriores (aunque se requieren desgloses extensivos sobre la transicion).

La Compafila no tlene implicaciones que deban ser reconocidas con la aplicacion de-la Morma MIF 8 Instrumentos
Financieros.

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consgjo de Mormas Internacionales de Contabilidad {el 1ASE) ha publicade fa nueva norma MIF 15 Ingresos
procedentes de contratos con clientes {la Morma” o NITF 15} Esta Moma sustituye a la MIC 11 Caniratos de
constryccidn, a la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, a la CINIF 13 Fragramas de fidelizacion de clisntes, a
la CINIIF 15 Acuerdos para la construccién de inmuebles, a la GINUF 18 Transferencias de activos procedentes de
clientes ¥ a la SIC-31 Ingresos— Permutas de seryvicios de publicidad.

NIIF 15 es el rasultado de uno de los proyectos de convergencia entre el 1A3B ¥ ¢ FASB (conjuniamente, "los
Congejos"). Ha supiestd varos afios de trahajo, pues se inicid en 2002 para publicarse en 2008 un primer
Dacumants de Consulla [Discassion Pagar, 2Py qus. fue sequido de sendos borradores [ Exposare Drafl £C5 en 2010
¥y 2011 y finalments de la esperada emisién de la norma definitiva el 28 de mayo de 20714,

ALCANCE

El nuevo modelo de ingresos ordinarios es aplicable a todos ios contratos con clientes salvo aguellos que estén
dentro del alcance de ofras NIF, como amendamientos, contratos de segura e instrumentos financieros. Las
transferencias de activos que no correspondan a las actividades ordinarias de la entidad {como la venta de
inmewilizado material, bienes inmuebles o inmavilizado inmatarial} también gquedaran sujatas a algunos de los
requisitos de registro y valoracion del nuevo modeala,

El reconocimiento de intereses y de ingresos por dividendos cae fuera del sleance de la nueva Morma. Dl migmeo
mado, MIIF 15 no es aplicable a infercambios de bisnes enire entidades de |a misma rama de actlvldad cuanda tienan
por objetive facilitar las ventas a los clientes o clientes potenciales (por ejemplo, intercambios de patrdleo en
localizaciones distintas entre dos compafiias patroleras para atender la demanda de sus clientes respectivos). En el
casn da gque un contrato incluya miditipkes obligaciones {productos finales) y de que algunos de ellos se hallen dentro
del alcance de otras MIF, en primer lugar, s¢ aplicardn, en su caso, los requisitos de separacidén y valoraclan inicial
de lss alras normas, atribuyéndoese cualquier importe resiidus) 2 Jos produckos finales que se hallen denm:: u:lel alcance
del madelo de ingresos ordinarios, )

En el caso de que ho existan requisitos de separacion o de valoracion inicial en las otras normas, se aplicaran los
requisites de la NIIF 15, Una entidad pusde pactar en un conirate con atra parte la paricipacion en una actividad o
un proceso en el que ambas partes compartan los riesgos ¥ beneficios, lo que puede denominarse un "scuerdo de
colaboracién”. En este caso, la entidad delerd valorar si la otra parts es su “cliente” o su “zocio”, a fin de establacer
si la transaccion se ahcuentry en el alcance de la nueva Norma.
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MANGIATA S. A,
Motas a los Estados Financieros
ARo terminado &l 21 de diciembre del 2019

2. Paliticas Cantables Significativas {Continuacion)
LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INGRESOS ORDINARIOS

El principic fundamental es que una entidad debe reconocer sus ingresos ordinarios de forma que |a transferencia de
bienws o servicios compromefidos con 08 cllentes se reglistra por un importe que reflaje (a conraprestacidn e g
entidad espera gue le correspontda a cambio de dichos hienes o setvicios. La Norma debe aplicarsa & cada contrato
con caracter individual. No obstante, se permite un tratamiento colectivo sigmpre que edista una expectativa
razonable ds que el efecto en los estados financisros no diferird significativaments del que resultarls de aplicar |a
Norma a cada contrato con caracter mdwldual El modelo se estructura gn 05 sigulsntes § pasos gue deben
sequirse:

Pasg 1 Paso 2 . Paso 3 Pazo 3 Pasp 5

Contahilizar Ins
i Identificar las Distrlbulr el precio de |\ e cuanda (o a
Identificar al contrato o Detarminar @l precio | la transaceldn encre las -
von el clientz abligaciones: separadas | o ia transaccidn phligatinnes del | Medida que] la entidad
ded contrata Confrats 7| satizfare laz
- nhligarianes

Paso 1 - Identificar & contrato con el clianta

Un contrato puede ser esctito, verbal o impllcite, pero para que & aplique la NMorma deben cumplirse las siguientss
condlelones:

*  Las partes contratantes han aprobado el contrate {par escrite, verbalmente o de acuerdo con otras
practicas empresariales habituales) y se han comprometido a cumpllr sus respectivas obligaciones,

* La entidad pueds identificar los derechos de cada parte sobre los bienes o servicios obeta de
transfarencia;

* La entidad puede identficar las condiciones de pago de los bisnes y servicios ol:-jeto de
transfarencia;

' E| conirato tiene sustanma comercial (esto es, se prevé que el riesgo, el momento o el ]I'I"IpDI'TE de los
futuros Aujos de efectivo de la entidad varien coma resultado del contrato) v,

* FEs probabls fue jg entidad cobre la contraprestacion gue le corresponda a cambio de los bienes o
sefvicios gque serdn abjete de transferancia al clisnte.  Aungue normalmente cada contrato se
contabllizard por separadac, la norma requ[ere que una entided deba unir un grups de contratos
celebrados en la misma fecha o an fechas pm){lmas ¥ con los mismos clientes (o partes vinculadas a
allos) 5i:

* Los contratos 52 negocian coma un paquete, conh un lnico objeto comercial;

"% El importe de la contraprestacicn a pagar por uno de [os contratos depende del precio o el
cumpliitiamio del o comtrate: o

*  Los blenes o servicios comprometidos en Ius contrates {0 algunos de sllos) constituyen una (nica

obligacion de desempefo,

Tamblén puede pasar que los precios o el alcance de un contrato se revisen posteriormente. Una modificacion
contractual "aprobada” (es decir, agualla cuyas condiciones crean derechos y abligaciones exigibles) se contabiliza
coma un contrato independisnte si

«  Gsnera una obligacion independiente de desempefio "diferenciada” (segin la definicidn de la
Mohma - véase ¢ Paso 2 a continuacién) v, asimismo,

= El precio adicional refleja el proclo de venita aislado de dicha obligacian indspendiente.
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MAMGLIATA 5. A,
Mofas a los Estados Financieros
Ao terminado &l A1 de diciemnbre del 20719

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

En caso contratio, dicha modificacion se trata coma Un ajuste del contrato original. En muchos casos el efecto se va
a contabilizar prospectivaments, distribuyendo ef precio de (a transaccidn revigado restants antre a5 abligaciones
residuales del contrato. Mo obstants, pard ciertas obligaciones que se cumplen a lo larga del fiempo (véase el Pasu &
mas adelante), &l efecto se contabiliza con cardcter retroactivo, lo que ganetard un gjuste acumulado de actuahzacmn
{catch uph de los ingresos ordinarios.

Paso 2 - Identificar laz obligaciones separadas del contrato

En primer lugar, hay gua |dentifizar las obligaciones diferanciadas {lo que podriamos también denominar “segregar” el
contrato), proceso que debe ilevarse a cabo al inicie del contrato.  Las obligaciones diferenciadas son bienes y
servicios comprometidas en vidud de un contrato que deben ser registrados de forma independlente i CUmplen con
ambas de las siguientes condiclonss:

= Fl cllante puede beneficiarse del bien 0 servicio por si salo o conjuntamente con otros racursos
que ya estan a su dispasicion {dicho de otro mado, el bign o servicio as diferenciable) v,

= El ¢compromizo de la entidad de transferir &l bien o ssrvicio al cliente se pusde identificar
separadamante de otros compromisos asumides en vinud del contrato {es decir, es un
compromiso diferenciads an el contexte del contrato).

Por atre lado, v si se cumplan clartos requisitos, la Norma exigs gque una serie de bienes o servicios diferenciados,
pero practicamente idénticos entre sf ¥ can &l mismo patrdn de transferencia a) cliente, se contamplen ¢oma una
(nica obligacidn.

La aplicacidn de la segunda condicion <es declr. deferminar s un bien o servicio compromelido piade identifcarse
separadamente de offos compromisos de un contrato> exlge un andlisis de las condiciohes del confrato v la
consideracidan de |ps hechos y circunstanciaz concretos.  Entre [os factores que indican que un biah ¢ zervicio
comprometido pueda identificarse separadamente de ofras compromisas se incluyen los siuisntes;

«  La entidad ng presta un servicic significativo de integracion del blan o servicio en un paquete de
bisnes o sarvicios que represenie un products final combinado en virud del contrato;

= El bien 0 servicio no modifica ni personaliza sustancialmente otros bienes o servicios
: comprometidos en el Sontrato;

= El bien o s8Micit ne &5 allamente dependients de otros hienes o sevicios comprometidos en
virtud del contrato ni estd altamente interrelacionado con estos.

Fasa 3 - Determinar el preclo de la transaccicn

La entidad debs determinar &l importe de |a contraprestacion que sspera gue le corresponda en virtud del contrato a
cambio de los bienes o servicios comprometidos a fin de registrar el ingrego. El pracio de la transaccion puade ser un
imparte fija ¢ variable por conceptos tales como descuentos, reembalsos, abonos, incentivos, bonificaciones por
cumplimients de objativos ¥ 0fras conceptos similares. La entidad debe estimar el precio de |a transaccidn feniendo
an cuenta el efecto de contraprestacionss variables, el valor temporal del dinero (8] se considera gue existe un
components de financiacidn significativo), contraprestaciones no monetarias, v ofras contrapresiaciones & pag:ar al
cliente,

Si por estos motivos el precio es varable, 5 imporie debe estimarse bien utilizando un importe ponderado en funcidn

de la probabilidad {un valor ésperado) o bien mediants el imports Unice més probable, el enfoqua gue mejor permita
predecir al importe al que la entidfad espera tener derecho.
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MANGIATA 5. A.
- MNotas a los Estados Fimancieros

Ado temminado el 21 de dicternbre del 2019

2. Politicas Contables Significativas . | (Conlinuacién)

La contraprestacion variable sdlo s incluird en o pracio de la transaccion si &8 altamente probable y siempre y
cuando su ihclusion no dé lugar @ una “reversion significatlva de ingresos” si en el futuro se produjsra una
reestimacion. Una reversidn significativa de ingresos se produce cuands an cambio posterior en A estimacidn de (8
contraprestacion variable gehera una reduccion significativa del impore acumulado de ingresos reconocidos
procedentes dal clisnita.

Esta restriccisn afecta cuando:

* El importe de la_ contraprestacion depende de factores ajenos al contral de la entidad {por
sjermplo, kg volatilidad de un mercado, &l Jjuicio o criterlo da terceros o un elwado riesgo de
obsolescancia);

= Mo se espera qua (3 incertidumbre se resuelva en un pariodo |argo de tiempo, o

* La expariencia previa con obligaciones parecidas es limitada ¢ hay un amplio abanico de
importes posibles de contraprestacion.

5i, a causa de una potencial reversion sighificativa de ingresos, la entidad llega a la conslugién de que no procede
incluir la tofalidad de |a contraprestacion variable an el precio de |a transaceidn, deberia evaluar si procede incluir
solamente una parte de dicha contraprestacion variable, &8 decir, un importe inferior. Dichg importe inferior de |8
contraprestacion variable deberd inclulrse eh el precio de la transaceidn si se considera gue cumple con los requisitos
anteriormente expusstos (es decir, si es aliamente probable que no se producird una reversion SIQI‘IIﬁCﬂT.IUEI de
ingresos por la inclusidn da ese impong infarion.

Con el nuevo modelo, los ingresos reflejan el imports que la entidad espera gue le comesponda en virud de un
contrato ¢on un clients, no el importe que en realidad espera cobrar,

No obstante, si la entidad prevé gue en (lfima instancia va a aceptar un importe inferior al Inicialmente acordado en el
contrato con el cliente (es. decir, que prevea que va 8 conceder un descuento adicional o similar}, par ejemplo,
basado en practicas comsrciales anterioras, la entidad deberia estimar inicialmeria los ingresos por el importa
inferior ¥ evaluar la cobrabilidad de dicho importe (véase el Paso 1), Posferiomente, si axiste evidencia de
incobrabilidad de esos ingresos ya registrados, la Horma requiere la presentacian separada de las pardidas por
deterigra coto un gasto en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Cuando un contrato incluye un companente significativo ds financiacion, los efectos dsl valor femporal del dinero se
tienen =n cuenta ajustando ol pracio de la trangaccion y reconoctends 105 ingresos o gastos financiaros a 1o large del
perodo de financiacidn, seglin corresponda. Esto no es necesario si el periodo entrg la entrega de los bienes o
servicios ¥ el paga as inferior & un afig,

Paszo 4 - Distribuir el precio de la transacciSn entre 1as obligacicnes del contrato

Cuando un contrato incluye mas de una obligacidn diferenciada, la entidad debe distribuir el precio de |a transaccian
entre |as distintas obligaciones de forma proporcional & los precios de venta independientes correspondientes, La
mejor evidencia de un precio da venta independiente es el precio al que |a entigad vende el bien o sarvicio por
separado. Cuando no se disponga de dicho precio, la entidad debera hacer una estimacidn del precio de venta
mediante un enfoque que haga &! méxime uso de datos observables (por efemplo, una valoracion ajustada partiendo
e {,;n ;};emfu mercado, un CcoRto asparade mas Un manen o séfo en imifadas cirounstancias wifizandn un metodo
residual)

En al caso de qua &l precio de la transaccian inclwya un importe vatiable, es necesario considerar s dicho importe
variable corresponde a todas ¢ sdlo @ algunas de las obligaciones del contrato. Salvo gue se cumplan los criterlos de
Iz Norma para treter el importe variable como correspondiente a alguna de las obligacionss espacificas, el importe
variable debera distribuirse entre todas las abligaciones del cantrato.
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2. Politicas Contables Significativas ' (Continuacion)

Cuando el contrato Incluye mas de un bien o sarvicio diferenciado, es habitual que se dé un destuento sobre el precio
total, frente al importe que ss habria facturado si es05 mismos bisnes o servicios se hubigran comprade por
ceparado. 3alvo que |a empreza disponga de evidencia obsarvable (y cumpliendo los reguisitos gue establece |a
norma) & que la totalidad del descuento es aplicable sdlo a algunas de las ohligaciones diferehciadas, el descuento
debers repartirsa proporcionalmente entre todas las obligaciones del confrato.

Pasa 5 - Contabilizar los ingresos cuando {o a8 medida que) la entidad satisface |as obligaciorigs

Una obligacién se considera satisfecha cuando el control de los bienes o servicios {los "activos") subyacentes a la
obligacion en cuestién se fransfiere al cliente. Por “control” se entiende |a capacidad de dirigir el uso y obtener |a
préctica totalidad de los demds beneficios derivados dal “acfive” subyacente al bien ¢ servicio.

Este enfoque conceptual difiere del planteamients de la NIC 18, en la que, por ejemplo, los ingresos ardinarios por la
vonta de hienes se reconocen cuando $¢ han transferidos los riesgos y bensficios significatives inherentes a su
propiedad. :

Por otra lada, 1a MIC 18 actual plantsa &l momente de reconocimienta de los ingresos an funcidn de si as un bien ¢ un
servicio lo gue se entrega al cliente. El enfoque de NIIF 15 es por el contrario uniforme y aplicable por igual a |as
ventas de bienes y de servicios. '

Ingresas reconocidos g 1 largo del tismpo. - Una obligacion se cumple & lo largo del tiempo, ¥ en este caso, asi
mismo deberlan reconocerse los ingresos, si e satisface al menos una de las siguisntes condiciones:

* El cliente recibe y consume [os beneficios de la prestacion da la entidad a medida que [a eniidad
leva 2 cabo tal prestacion,

* La entidad, mediantd U prestacion, crea o mejora un activo {por ejempla, productos o trabajos en
cursa) que esta bajo e control del cliente durante su craacian.

* Can su prestacion, la entidad no crea un activo que tenga una aplicaclén aliermnativa para sl
misma, pero fiene derecho sl page por la prestacion realizada hasta la fecha,

Para analizar 5| un acfivo tiene una aplicacion altemativa, el vendedor necesitard valorar al inicia del contrato si, tanto
confractualmente coma bajo un punto de vista practico, puatde hacer use del activo para una finalidad distinta de la
sefialada en el contrato con of cliente. Si $8 cumpie alguna de (as condiciones anteriores, (a entidad debard
reconocer los ingreses a lo largo del tiempo de la forma que mejor refleje la transferencia de bienes o servicios al
clignts,

Ingresos reconocldos en un momento del iempo, - Si una obligacicn no redne las condicienes para que s& cumpla a
lo largo del iempo, s& conslderan los siguientes indicadores al evaluar sl momento en que el control del active se ha
transferldo al cliente: '

* Laentidad ha transferido 1a posesion fisica del active,

* la entidad tiene actualmente derecho a exigir un pago par el activo.

*  Elcliente ha aceptado el activo,

= Elcliente tiene los riesgos y beneficios significativos inherentes a |a titularidad del activo.
*  Elclisnts tiane la titularidad legal del activo. ’
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4. Costes relativos a un contrafo

MUIF 15 incorpora criterios especiflcos para determinar qué costes relativos & un contrato deben activarse, ¥ hacs una
distincién entre los costes asociados a la obtancién de un contrato vy los costes asociados al cumplimiento de un
contrata, En concreto, los costes de obtencion de un contralo se activan Gnicamente cuando estos costes son
incrementales para la ubtencién de un contrato {par ejemplo, comisiones sobre ventas) ¥ se espera que s vayan a
recupaerar. Como simplificacion practica, se podran llevar a8 gastos en la fecha en que sa incuran los costes de
abtencitn de un contrato si el pariode previsto de amortizacion es de maxime da un ano.

Los costes de cumplimiento de un confrato se activan cuando -y Unicaments cuando- carresponden directamente a
un contrato, generan 0 Mejaran los recursos gue se usaran para cumplir con las obligaciones y se espera que se van
a recuperar {salvo que los costes de cumplimiento de un contrato se hallen dentra del alcance de otras NIIF, en suyo
cast se apllcarén los requisitos de las otras NIIFY. En ambos ¢as0s, los costes aclivados se amortizardn de acuerdo
coh &l patrén de transferencls de [os bienes o servicios a que correspondan los costes activacios.

5. Ctros aspectos

La nueva Marma da directrices muy detalladas en diversas areas, en las que algunas difieren de lo establecido en la
normativa contable actual de la NIC 18. En particular:

v [Garantiag - Cuando la entidad conceda una garantia al i:liente, [a naturaleza de dicha garantia
determinard el impacto contabla, En el caso de que el cliente pueda elegir entre comprar o no la
garantia, o de gueé la garantia aporte un servicio adicional al clients, ésta se contabilizara como
una obligacion diferenciada. Una garantia que =a limite 2 asegurar que el articulo suministrado
cumple con las especificaciones acordadas no se contabilizard coma una obfigacidn diferenciada.

»  Derachog del diente no utilzados - En determinadas circunstancias, se espera gue 1os clientes
no van & ejercer todos derechos contractuales que les cotresponden: un ejemplo habitual es el de
los puntos de fidelidad no canjeadas. El no ejercicio o utilizacidn por parte de los clientes de ka
totalidad de sus derechos contractuales se conoce como freskage (desaprovechamiento).
Cuandae se prevé un ciertd nivel de breakage, 10 derechos correspondigntes se consideran coma
contraprestacion variable ¥ se reconocen coma ingresos en proporcidn al patrén previsto de
ejercicio de derachos por parte del clisnte {es decir, comparando los bienes ¢ servicios
ghtregados hasta la fecha con los que se espera entregar en conjunto),

En situaclones en gue inicialmente ng s& espere un nivel signiflcativo de reakags, la entidad reconacerd o ingresos
correspondientes a dlchos importes dnicamente cuanda la probabilidad de que el cliente los utilics pase a ser remota.

n  Bienes o serviclos adigionales - Algunos contratos incluyen una opeldn por la que o clionts tiene
la posibilidagd de comprar blenes ¢ servicios adicionales ¢on un descuento, Cuando esto
constituye un "derecho significative®™ para &l clente {por ejemplo,; €l cliente tiene un deracho a
adquirir productos adicionales ¢an un descuento importarite), la entidad debd imputar parte del
precic de la transaccidn a la opcidn y reconocer el ingreso cuande e} conirol de los bisnes o
sarvicios adicionales vinculados a [a opcidn se trapsfiara al cliente, o cuando venza |a opcitn,

* Licencias de propledad intelectual - De acustdo con MIF 15, la entidad debe evaluar la

naturaleza de las licencias ¥, en particuiar, distinguir si la licencia otorga al cliente el "derecho de
usa" o "ef derecho de acceso" sobre la propiedad intelectual de la entidad.
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La Narma incluye los criterios para determinar si estamos ante un caso u otro.  Distinguir =i a licencia constituye un
derecho de acceso a ia propiedad indelectual v, por consiguients, af confrol sobee |3 misie se kranshore 8 lo farge del
fiempo o, si, por &l confrario, la licencia representa un derecho de uso de la propiedad intelectual ¥ 2 control sobre la
misma s transﬁere en un momento del tiempo, @3 vital para determmar la forma de recanoecer los ingresos relativos a

dichas licencias. .

Otras cuestiones que también estin cublertas en |a norma son las siguisnies:

Metodos pars madir e grado re avance del cumplimignto de una abligacion.
Devoluciones da ventas.

Principal vs agente.

Pagos iniciales (“i4pfront fees™) no reerbolsables.

Pactos de recompra.

Contratos de venta en depdsito,

Acuerdos de facturacidn con retenclén de entrega “iiilanctfrof).
Aceptacitn por parts del cliente, B,

Desglosss sobre desagregacidn de ingresos.

6. Desglose y prasantacidn

La Morma amplia considerablemente los desgldses aciuales sobre &l reconocimiento de ingresos ordinaring. A tituio
ilustrativa, entre la informacion que exige MIF 15 se incluye:

La desagregacisn de los ingreses al objelo da raflejar 13 forma en que Ja naturaleza, el imparte, el
momento y |a incertidumbre de los ingresos y los flujos do efectivo se ven afactados par factores
scondmicos.

Determinados desgloses sobre los saldos con clientes (cuentas por cobrar o activos o pasivos
contractuales) por &jempla, saldos iniciales ¥y finales de los activos y pasivos contractuales, sus
movimientos (ingresos del sjarcicio que proceden dal saldo del pasive contractual e ingrasos del
ejercicio por abligaciones satisfechas en un ejercicio anterior, por gjemplo, por modificaciones da
precing, ete).

En el casa de contratos cuya duracidn se espera que sea superior a un afo, el importe total del
precia de la transaccidn atribuido a las obligaciones gue queden por satisfacer, asl como una
expllcacién en cuanto al momente en que la entidad espera reconocer los ingresos
correspondientes,

Desgloses mobre los activos reconocidos p-r.:ur costes incurridos para la obtencidn o el
cumplimiento de un contrato.

Cescripciones cualitativas de los tipos de hienes o serviclos, de Ias condicionas significativas da
pago v Jdel marco samporaf habitial de cumiplimiente de obigeciones de los contratos de la
entidad con los clientes.

Descripcion de lag consideraciones significafivas acerca del importe y el marce ternpurm del
reconacimianta de los ingresas.

Foliticas adoptadas por la entidad respecto a |a politica en materia del valar temporal del dinero y
de los costes de obtencion o cumplimiento de un contrato, e

Informacion sobre Yoz métodos, datos e hipdtesis utilizados para determinar el precio de |a
transaccion y para distribuir los impaortes entre las obligaciones.
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7. Fecha de entrada en vigor y transiclén

La nueva Morma es efectiva para los ejercicios gue comiencen a partr del 1 de enero de 2H7, y se permite |a
adopeidn anticipada. En la Unlén Europea el EFRAG ya ha-iniciado el proceso de endaso de la norma que prevé
finalizar a medlados del 2015 y de momeanto, previsiblemente manteniendo la fecha de aplicacion obligataria
propuesta por ef IASHE,

La aplicacidn es retroactiva.  JEsto que significa? Qe se aplica a contratos nuevos creados @ partir de la fechs de
entrada en vigor y a los contratos existentes que no se hablan finalizado a |a facha de entrada en vigor. Por tanto, las
cifras dai primsr ejercicio de adopcion se preparardn como si siempre S¢ hubieran aplicado 108 requisitos de NIIF 15,
Y los ejercicios comparativos? Se ha previsto la posibilidad de simplificar alge la transicién. Se puede optar por el
método ds aplicacion retroactiva (tamblén con algunas regias practicas} o por el método modificada.

En el métode medificado, las cifras de los ejercicios comparatives no se reexprasan, ¥ lo gue se hace es reconocer ol
efecto acumulade de la aplicacidn inicial de la norma como unh ajusta al saldo inicial de reservas. Por ejemplo, sila
entidad aplica |a nueva Norma por primera vez para el ejercicio terminade gl 31 de diciembre de 2077 y elige aplicar
este método, el efects acumulado generade por la aplicacian de la nueva Morma s¢ ajustard con cargo ¢ abano a las
reservas al 1 de engro de 2017 vy las cifras comparativas comespondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2016 no se reexprosaran. Si se elige aplicar este método modificads en la transicion, de todos mados, se debera
informar del impacto del cambio en los eplgrafes de los estados financieres e incluir una descripeion de los cambios
significativos. '

Mostramos a efectos llustrativos como podrian tratarse en la transicitn tres contratos distintos aplicando los dos
métodos permitidos por la Norma;

[ . - — fm——— s o rmm——— rv——— e

[0 Tl MGt Modinedfs . - " Mdstodo Relrogglive .~ -7 |
Empieza y fermina en el mlsmo elercico anual
Cantrato 1 Contrate finalkzado con anterioridad a la fecha (el comparativo) - 5e dispone de cleras reglas
Mo se aplicala NUF 15, practicas,
. 5e alustard el saldo de apertura de 135 reservas
Contrata finalizada con ankerloridad a la facha  cormespondlentes al ejercicio mas antlgue para &1
Contrete 2 de aplicacion inicial - ko 5= aplica la NIIF 15, que s& presente Infonmacidn [1 de ehero de
2LIE) .
?k"hr inpacka i afustar ef m.“" dE ‘?Wa Se alustard el saldo de apertura de las reservas
. & las reservas a la fecha de aplicaciin inicial {1 R
de enero de 2017). comvespondlentes al ejercicio mds antiguo para el
Conirato 3

fue s presente informadan {1 de enarp de

iff @ 2016 no e re-s .
Las cifrasd n -l SN M),

Drar determinados desplases EspEC[_ﬂDﬂG.

Ldgicamente como €n |a aplicacién inicial de cualquier norma las entidades deberan informar del ifnpacto del cambin
de: polltica contable que resulte de la adopcion de |a nueva Morma.”

NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La NIIF 16 &5 &l resultado del proyecto conjunto iniciada por €l 1ASB junto con el requlador contable estadounidense,
FASHE, cuyo objetivo inicial era la elaboracidn de una norma de convergencia entre las NIIF ¥ los principios contables
estadounidenses (S GAAF). El cbjetivo del provecto era solventar [as inquistudes de preparadores y usuarios
respecto de la falta de comparabilidad entre normativas, ¥ también, en general, resolver o que los reguladores
entendian como limitaciones de la norma actual en relacidn con la informacidn que amroja sobre arrendamientos
operativos ¥ en general, la exposicion de la entidad a los rlespos procedentes de este tipo de confratos.
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Con |a norma ya emitica, no esta de mas echar |a vista atrds y recordar que éste ha sido un proyecto lErgo, gue ha
pasade por diversas fases conceptuales ¥ en el gue o 1ASB/FASE han recibido v analizado més de 1.700 comment
fettors,

Hay que tsner en cuenia que, a pesar de esty historia de irabajo previo, las conclusiones finalas del IASB y FASP van
a diferir en diversos aspectos. El mas importanie es que e FASE ha preferido seguiir con un modslo dual para el
arrendatario, en el que todos los arendamientos estardn en balance igualments,. perg tendran una distinta
presamtacion en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, utilizando para calificar el tipo de arrendamiento v la forma e.
importe en que éste se presenta en la cuenta de resultados, criterios similares a los actuales de MIC 17. Por tanto, la
norma andloga que va a emitir el FASE (se espera para los primeros meses de 204168} no serd convergents con la MIIF
16, a pesar d= los arigenas del proyecto.,

Alcence

La nueva Morma scbre arrendamlantos aplica a todos los arrendamientos, incluidos los arrendamientos del derecho
de uso te activos subamendados, con la excepeldn de aspectos especificos contempladas por otras normas, en
concreto: )

« Arrandarnienios para explarar o utillzar minerales, petrdlec, gas natural ¥ recursos similares no
renovables; . :

+ Contratos incluidos en &l Ambito de aplicacion de 1a GINITF 12 Acuerdos de Concesidn de Servigios;

« Pata los arrendadores, licencias de propledad intelectual incluidas an el ambito de la MIIF 15
Ingresos procedentes de cantratos con clientes; v,

= Fara log arendatarios, arendamientos de activos bioldgicos dentro del dmbito de aplicacion de la
NIC 41 Agricultura ¥ deréchos en virtud de confratos de licencias incluidos en los dmbitos de
aplicacién de la NIC 38 Activos Intanglbles como peliculas, grabaciones de video, reproducciones,
manuscriios, patentas y copyrights.

Se permite a los arrendatarios aplicar la norma NIIF 16°a los arrendamientas de oftos activos ntangibles.

Arrendami it plazo v arrendamientos de ivos de bajo walor. - Para responder a las inquietudes
manifestadas por muchas smpresas en relacion al coste/bansficio de aplicar la NIIF 16 a detarminados contratos da
alguiler, el 1ASE ha incluido cierta simplificacién préctica, permitiendo contabilizar los arrendamienios a corto plazo y
los arrendamientos de activos de bajo valor directaments como un gasto, nermalmenta de forma lineal 2 lo largo de la |
duraciin del arrendamients [es deciy, seguiy como con los actualss arrehdamientos pperativos),

Se define "artendamiento a corto plaze” como aguel que no incluye una opcién de compra ¥ que poses Una duracion
desde la fecha de inicio igual o inferior a8 12 meses. La eleccion de aplicar esta oxcepcion a los arrendamientas &
corto plazo debe de hacerse a nivel de cada clase de actlvos arrendados. Por su parte, la excepcion para
amendamientos de activos de bajo valor podrd aplicarse de forma individualizada para cada arrendamiente,

Definicidn de Arrendamlientos
La Motma difsrancia un arrendamiento ¥ un conirato de servicios an funcidn de la capacidad del cliente de controlar sl

active abjeto del arrendamiento. Un contrato es, o contiene un arrendamiante si atarga al cliente el derecho a ejarcer
al control del uso del activo identificado durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacicn.
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Se considora gue existe cantrol si o) clients tiena:

{a) Derecho a obtener sustancialmente tados los beneficios econdmicos procedentes del uso de un
activo identificado, vy,

{b) Derecha a dirigir el uso de dicho activo.

Las enticlades deberdn idaniificar ai iniclo del arrendamienta s un contraty e85, @ canbiena i arrendamionto, ¥ osta
conclusion Gnicarmsnte se revaluara en case de modificaclon de los t€rminos ¥ condiciones del contrato. El inicia del
arrendamiento es la fecha del contrato de arrendamiento o |a fecha en que [as partes alcanzan un compromiso da los
principalas t&rmines ¥ condiciones del arrendamiento, st esta Gltima fuera antarlor,

Cantahilidad del Arrendamiento

Reconocimiento El arrendatario debera reconocer en la fecha de inicio del arrendaimlents un derecho de use del
activp y un pesivo por arrendamiento. La fecha de inicio de un arrendamlento e define en la Norma comao la fecha
en la gue sl arrendador pone el activo subyacenta a disposicion del arrendatario para su Uso.

Valoraclon Derecho de uso del active El coste del derecho de usa de [os activos incluye Ias siguientes partidas:
+  Elimpore de la valoracian inicial del pasivo por ammendamiento (seaglin s& dascribe mas adelante),

+ Cualquier pago por arrendamiento abonado al arendador con antetioridad a |a facha de comienzo o
en la misma fecha, una vez Jdescontado cualquier incantivo recibido por &l arrendamiento,

» Cualquier costs directo inicial incurrido por el arrendatario y,

» Una estimacion de los costes en log que incorrita el arrendatario para el desmantelamiente y retiro
del activo subyacents, o para rastaurar el activo subyacente al nivel exigide en los torminos y
condlclones del arrendamienta ¢ al sitio en el gue se encoentra ubicado {a menos que estos costes
se incurran para producir existencias), El arrendatario puede incurriv estos costes va sea en la facha
de inicio o como consecuencia de la utilizaclon el activo subyacents durante un perfode
deteitrinads.

Postariotmeants, la valoracidn del deracho de uso de los activos ird por el modele de coste o el modsls e
reevaluacion de la NIC 16 Propiedades, Planta ¥ Equipe {reconociends, por tanto, la amortizacion y el deterioro en la
cuenta de pérdidas y ganancias ¥, €h ¢aso de aplicacion del models de revaluacldn, [as revalorizaciones en
patiimonio). Mo obstanite, NIIF 16 exige que la valoracién del derecho de uso de una inversion inmobiliaria arrendada
56 realice a su valor razonable si la entidad utiliza el modelo de valor razonahble en virtud de (o dispuesto en la norma
WIC 40 Pmpiedades de inversicon para las inversiones inmobiliarias que posen.

Como $¢ expone més adelants, el derecho de uso de los activos tambign se ajusta como r'esultada de clertos
camhbios en el pasivo por arrendamiento de manera posterior al inicio del arrendamienitso.

Pasivo por arrendamiento |as entidades daberdn valorar los pasivos par arrendamienta al valor actual de sus cuotas
de arrendamiento, descontadas utilizando el tipo de interés implicito en el arrendamiento, si dicho tipe de interés
puada detarminarse ficilments, Si una entidad no es capaz de calcular el tipo de interds implicite en al
arrendamiento, 8l arrendatario debera utilizar el tipe de iMerés incremental de sUs préstamos. Los pasivos por
arrendamiento deben incluir lag siguientes partidas:
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= Cuotas fijas {incluyendo cuctas “en sustancia’ fijas), menos cualquier incentivo de arrendamiento gus
se vaya a reciblr del arrendador;

v Cuotas varables gue dependen de un Indice o de un fipo de interés (como Un Indice de Precios al
Consumo, o un tipo de interés de referencia}, utiizando ef indice o af po de interds en la feche de
Imicio del confrato,

» Impaortes que el arrendatario aspera pagar en virtud de garantfas de valor residual,

+ Precio de e;erc:n::lo de la opeion de compra si el arrendatario tiene cerieza razonabls dsl gjercicio de
dicha opeidn y,

s Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el perods del arrendamiento refieja el
ajarcicio de la opcifin de terminario por parte del arrendataric (es decir, porgue existe una cerieza
razonahle al regpacta).

Posteriormente, el arrendatario iré incrementande sl pasivo por el arrendamients para reflejar el interés devengado (y
reconocido @h la cuenta de pérdidas ¥ ganancias), deducir las cuotas gue se van pagando del pasivo y recalcular de
nuevo el valor contable para reflejar cualguier ravlslén, modificecion del arrendamiento o revision de las denominadas
cuotas "enh sustancia® fijas.

Revisién del pasivo por arrendamiento El arrendatario deberd revisar el pasive por arrendamienta en los siguientes

CaE0s,

»  Cuande se preduzcs un cambio en el importe esperado a pagar en virud de una garantia de valor
residual,

» Cuando se produzca un cambie en las futuras cuotas de arrendamiento para refigjar la variacion en
un fndice 0 en un tipo de interés utllizada para determinar dichas cuotas (incluida, pc:r gjemplo, una
revision dal alquiler de mercadaoy;

« Cuando se produzca un cambio en la duracidan - dsl arrendamiento como resultado de una
modificaclén en ¢l periodo no cancelable del mismo {por ejemplo, sl el amrendatario no sjerce una
op¢idn previamente incluida en la determinacion del periodo de arrendamienta), &

» Cuando se produzea un cambio en fa evaluacion de Una apcidn de campra del activo subyacente.

Los cambios dedivados de las revislones de las garantias del valor residual y las variaciones an un [ndice o tipo de
interds sa calculan ytilizando el tipo de interés determinade en la fecha de comlenzo del arrendamisnto, misntras que
los cambios en |a duracién del arrendamienia o en la evaluacién de una opcion de compra exigen que dicho célculo
g realice con un tipo de interés revisado en la fecha del cambio,

El arrendatario deberd reconocer &l imperie de la modificacion del pasive por arrendamiento como un ajuste en el

deracha de uso de un activo a menos que el walor contable del deracho de uso del activo se haya reducido a cero, en
cuyo caso &l arendatarlo deberd reconocer cualguier cantidad restante en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.
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Desglozes

El objetive general de NIIF 16 es que las entidades den informacion que permita a los ustarios de los estados
financieros evaluar 8l efects de 1os arrendamigntos en la situacion financiera, el resultado y 105 flujos de efectivo del
arrendatario. La Norma amplia congiderablemente los requisifas actuales de informacion sobre arrendamientos. Los
requisitos exigldes de informacion cuantitativa ge tipo mas general Inclven:

+ La amottizacidn por al derecho de uso de activos por categoria de activo subyacents,

« Gasto por interezes en pasivos por arrendamiento,

» Gasto relacionado con los armendamientos de corto plazo,

« [(3astos relacionados con el arrendamiento de activos de bajo valar,

Gasto relacionado con cuotas varisbles de amendamiento no incluidas en la valoracion de los
pasivos par arrendamignto, _

Ingresos derivados dal subarrandamiento de derachds de uso de activos,

Sallda dp efecfivo por loe arrendamientos,

Adiciones de derecho de yso de activos,

Ganancias o p&rdidas derivadas da las transacciones de venta ¥ arrendamienio posterior y,

El valor contabla del derecho de uso de activos al final del ejercicio, por categora de activo
subyacents.

Ademas, el arrendatario debera presentar un andlisis de vencimiento de los pasivos por arrendamiento (separado de
oiros pasivos financieros) de conformidad con lo dispuesto en la NIIF 7 Insirumentos Financieros, Informacion a
revelar. .

Fresentacion A continuacién se resumen |os principales requisitos de prasentacién:

* Derecho de uso del active.
Balance de * Pasivo por el arrendamients.
Situacién
Diferénciados de ofros activos y pasivos ya sea mediante presentacién separada en g
propio balance de situacitn o mediants desglose del eplgrate &n &l que se han incluido.,

Cuenta de Pérdidas v + Amonizacion del derecho da yso del activo.
Ganancias = Gasto por intereses del pasivo por arrendamiento {gasto financierc).

= Pagos en efectiva por &l pfincipal del pasive por arrendamiento, deniro de
las actividades de financiacion,

Estado de Flujos de Efective * Pagos en efective por los intereses del pasive por arrendamisnio,
. . presentados en coherencia Son otros pagos de intereses,

* Cuotas de arrendamientos de coro plazo, pagos por armendamientos de
aclivos de bajo valor y cunlas vanahles de armendamieit no incluidas an la
valoracion del pasive por armendamieniq, dentre de las actividades de
explotacion,

30




o~

.

MAMNGIATA 5. A
MNotas a los Estados Financiers
Ao terminada e1 31 de dictembre del 2019

- 2. Politicas Contables Significativas ' | {Continuacién)

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR
MIIF 16 mantiene sustanclalmente los reguisitos de contabilidad del arrendadar de la NIC 17 Arrendamientos.

MIIF 16 exige al arrendadur glasificar el arrendamiento en operativo o financiero. Un arrendamiento flnanciera es un
arrendamienta en el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y bengficios derivados de la propiedad del
activa. La Morma inciuye sjemplos de sltuaciones en las gue un arrendamiento se califica come arrendamienio
financiera.

Arrendamientos fi ieros El arrendador debera reconocer a la fecha de inicio del arrendamiento en su balance de
sifuacidn los activos mantenidos en ammendamiento financiero y presentarlos como derechos de cobro por un importe
aquivalente a la inversitn neta en el arrendamiento,

La inyersitn neta en al arrendamientn se caloulara coma la suma de los dos conceptos siguismntas:

a} El dersche de cobre del amsndamiento, calolade sl walor actual de lgs cuotas de
amendarmiento v,

b.) El valor residual, calculado al valor actual de cualquier valor residual devengado pars el
arrendadar.

Fosteriormente, &l arrendador deberd reconeger los ingresos financiares a le largo dal perlodo de arrendamienta e
funcion de un modele Gue refIEJe una rentabilidad periddica consiants de la inversion neta del arrendador en el
arrandamiento.

Arrepdamientos Operativos El arrendador reconocerd las cuotas de los arrendamientos operativos como ingresos,
bien sea mediante un modelo lineal de reconocimiento o mediante otrg método sistemAtico, caso de que este Altimo
sea mas representativo 2l modelo de consumo del activo subyacents,

Presentacion _y desgloses El arrendador deberd presentar los activos subyacentes sujstos a arrendamientos
operativos en su balance de acuerdo a la naturaleza del activo subyacente. Al igual que occurre con los
requerimientos para los arrendatarios, el objetivo del desglose es incluir una informacidn en la memoria que, junto
ooit la informacicn del balance de situacion, & cuents de pérdidas y ganancies ¥ €) estado de flujos de efectivo, da
ung base adecuada para que los usuarios de |08 estados financieros puedan evaluar el sfecio que los
arrendamiantss producen en las magnitudes antes mencionadas.

Transacciones de venta con arrendamienta posterior (“Sale and Leaseback™)

Este aspecto se trate especificamente en NIIF 16 tanto desde el punto de vista dal arrendatario vendedor comeo del
arfendador comprador. El azpacto fundamental del tratamiento de estas transacciones depande de si la transferenciz
del activo en cusstidn cumple los criterios da |a NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes, para sU
recanocimiento como venta,

Fecha efectiva y transicién
La Norma es aplicable para ejercicios anuales a parflr del 1 de enero de 2019, Se permitird la aplicacion anticipada a
las entidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos procedentss de contratos con clientes con anterioridad o en la misma

fecha da aplicacidn inicial de NIIF 16. En &l entorng NIF-UE hemos ds tener en cusnta los tramites de endosa de
ambas normas,
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2. Politicas Contables Significativas (Gantinuacion)

La Morma establace requisitos especificos de transicidn para: .

+  La definicién de arrendamiento {permitiendo aplicar la misma congclusion alcanzada en virtud de
la NI 17 y CINIIF 4 Determinar sl un contrate contiene un Arrendamierts, ¢on respecio de
contratos celetrados con anterionidad a la fecha de |a aplicacion iriic:ial de la NIIF 16);

e La valoracién del dereche de uso de activos ¥y pasivos de arrendamiento {svitando el calculo
retrospactivo total de estos saldos): '

« Las transacciones de venta con arrendamiento posterior, anteriores a la fecha de la aplicacidn
inicial {se contabliizardn conforme @ la conclusion a la que se llegd en NIC 17, basada en la
determinacion de si la transaccidn fua una venta can arrendamiento operativo posterior 0 con
arrendamiento financiero) v,

» Los importes previamente reconccidos en relacién con combinaciones de negocio {cada activo o
pasivo relacionado con ios términos favorables o desfavorables de los arrendamientos operativos
previamente reconocidos se darén de baja ¥ el valor coniable del derecho de uso asociado del
activo sera ajustada por dicho importe).

La NIIF 16 podrda aplicarss por vez primera por [os arrendatarios, bien de forma completamente retrospectiva o bien
mediante un método refrospectivo modificado. Si se opta por este segundo meétodo, |a entidad no re-expresara la
informacién comparativa, y registrara el efecto acumulade ds |a primera aplicacion de la norma como un ajuste al
salde inicial da| patrimonio {resemvas o como corresponda) a la fecha de primara apllcacién.

Implementanda lg nueva NMorma de arrendamisntos

El IASB ha establecido come fecha efectiva el 1 de enera de 2019 teniendo en cuenta el tiempo y costa qua serén
hecesarios para implementar [a nueva Morma. Las entidades tienen que tener en cuenta que en este tiempo de
transicion a la NIIF 16 van a tener que considetrar:

Los andlisis de impactos necesarios, especialmente aguellos cualitatives qus implican jlicios, como por
gjemple los relativos a la definlcldn de arrendamiento y a establecer el pericde de arrendamients.

Log cambios necesarios en sus sistemas y procesos; tanto para podsr gestionar v hacer los calculos y
sequimiento de los arrendamisntos, (@ hivsl Individual o de sus careras de alquileres), necesarios para su
contabilizacion, como la captura de [a informacion necesaria para cumplir con los desgloses en los estados
financieros.

El impacto de la Norma sobre indicadores y métricas clave del negocio, ¥ los impactos que de ellos se
derivan para contratos, como cldusulas covesants en contratos de deuda, contratos de remuneracion a la
ditecsidn, ste, e incluso en el riesgo de crédito v los tipos de interés de la financiacion,

Planificar potenciales cambios en las politicas de distribucion de dividendos o efectes fiscales, si los tuviera,
Y todo ello sin olvidar la necesaria anticipacion ¥ comunicacion de los cambios a los niveles relevantes, tanto

internos {Accionistas, Comités de Auditoria, Congejo de Administracion, ete) como extarnos {analistas,
entidades financieras acresdoras, etc.).
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Motas a los Estados Financierns
Afo erminado al 31 de didembre del 2019

3. Efectivo
El| Efectivo esta constituido como sigue:

Ao terminade el 31 de diciembre

Caja
Bancos lacalas
Total Efactivo

4. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

Afio tarminada ef 31 de diciembre |

Clientes

Cuentas por cobrar clisntes relacionados -

{ -} Estimacidn del deterioro del valorde Clientes
Total Cligntes - nato

Deudores varios

Obras cuentas par cobrar

Total Cuantas por cobrar

5. Inventarios
Low Inventarios estén constituidos comoa sigue:

Afio lerminado el 31 de diclembre

Inventanos de insumos y olfos malenales
inventatio de repuestos y combustibles

{ -1 Esiimacian del Deteriore del valor de inventanos
Total Inventerios

6. Activos bioldgicos corrientes
Los Activos biologicos corrientes estan constituidos como sigue:

Afio terminado el 31 de diclambre |

Frutos de banano en cracimianko
Tatal Actlvos bloldglees corriente

apis | 2018 |
800.00 RO0.00
25,206.08 1,088 66
26,006.08 1,888 65
2819 | 2018 !
34,976.83 75,782.56
273,134.21 208,620 85
308,111.04 374 303,41
3,941.65 136,637.19
309,531.44 21937509
403,473.09 35601278
711,684.13 730.31569
2019 | e |
10,611.34 16,365.40
867.51 1,456.70
11,478.85 17.822.10
11,478.85 17.822.10
2019 | 2018 |
88,676.68 109,770.33
88.676.68 108,770.33
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7. Activos por impuestos corrientes

Los Activas por impuestos corrienies estan constituidos come sigue:

Afin terminado el 31 de diciembre

Crédito tributario porimpuesto al valoragregado

Relenciones en la fuente del impuesto a 1a renta
Impuesto al valoragregado
Total Activos por Impuestos corrlentas

8. Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos esian constitfuidas comao slgue:

‘Afo terminado el 31 de diciambra

Maguirata y equipo
Equipo de compulacion
Vehiculos

Repuestos y herramientas

{ -] Depreclacion acumulada
Tota! Empiadadas ¥ aquipos

9. Obligaciones bancarias -

Las Obllgaciohes bancarias estan constituidas como sigus:

Afc tarminado al 31 de diclembre

Sobregino bancario

Banco del Austro, operacidncomercial a 36 meses con
wvencimiento en 12-08-22 y contasa nominal del 8,76 %.

Banco del Internacional operacidn comerciala 12 meses con
vencimiento en 307-2020 y con tasa nominal del 11,23 %.

Tolal Obligaciones bancarias por pagar

10. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estén constituidas como sigus:

2019 | 01|

83,157.67 7208777
9,639.92 440067
. 6.80
92,797.59 82.404.24
2018 | 2018 |
17,721.58 17,261.58
118.75 118.75
48,955.36 -
1,381.50 1.064.00
66.177.19 18,549.33
(8,945.28) {8,.265.36)

57,231.91 1208347

2018 | 2018
2610267 31 506,61

50,022 .97 39,184.24

24,913.49 -
101,039.13 70,750.85
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Afio terrninado el 31 de diciermbre del 2019

10. Cuentas por pagar

Afio tarminado el 31 de diciembre |

Proveadoras locales

CHros por pagar

Retenciones de apones sociales
Ohbligaciones con el IESS

Total Cuentas por pagar

{Cantinuacién)
2018 | 2013 |
185,401.44 230,049.14
1,859.08 4,973.34
1,070.76 298,12
3,9265.56 3.391.10
192,257.84 288,211 70

Las cuentas por pagar Provesdores locales representan principalmente facturas pendientes de pago por compras de

bienas y servicios, con plazos dé hasta 45 dlas ¥ sin intereses,

11. Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Las Cuentas por pagar a compahlas relacionadas estan constituidas COMO Sigue:

Afig larminado el 31 de diclembre |

AbedayorS. A,

Camampnara San Jose Cia. Lida.

Agroequidad 5. A,

Bananevito 5. 4.

Banaviia 5. A,

Olros

Total Cuenlas par pagar & compalilas relaclonadas

201e | 2018
5,035.35 30,801.66
56.84 14,041.70
220,301.15 174,538.53
120,623.53 60,427.57
6,820.11 B,200.00
15,558.28 -
369,295,24 288 07046

Las cuentas por cubrar & companias relacionadas no tienen fecha de vencimiento definida y no ganeran intereses.

12. Beneficios a corto plazo a los empleados
Los Beneficios a corto plazo a los empleados estdn constituidos como sigue.

Ano lerminado el 31 de diciembre |

Décimo arcer sugldo

Décimo cuanmo sueldo

Yacaciones

Fondp de Reseiva _

Faricipacion de los kabajadores :
Totzl Beneficios a2 coTto plaze & los empleados

13. Pasivos por impuestos corrientes

Lo= Pasivos por impuestos carrientes estin constituidos como sigue:

2018 | 28 |
1,228.07 1,111.12
7.373.67 697354
9.621.32 870524
2,791.81 111112
3,202.51 2609.21

24 517.18 20,600.25
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13. Pasivos por impuestos corrientes (Continuacion}

Afio terminado e] 31 de diclambre ] 2018 | 2018 |
Ratencianes en la fuent: del impuasio a la rentg 1,624.11 359.78
Retenciones on la fusntes delimpuesto al valor agragado 372.70 25562
Impuesto & la renla por pagar g imp. Unico a 1a activ, bananera 9.640.72 0.918.79
Total Pasives por Impuestos corrienles 11,637.64 10,534.19

14. Beneficios definidos a los empleados

Los Beneficios definidos a los empleados estan constituides como sigue:

‘Afio terminado el 31 de diclembre 1 2019 | v |
Jubilacian pawanal : 10,592.00 11,504.00
Dasahucio 14.625.00 14,312.00
Total Beneficios deflnldos a los empleados 25,217, [1H 25 216.00

El movimiento de los Bensficios definidos & los empleados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2[]19 ¥ 2018
fue como sigue: .

| Ene-1"2018 | Frovisiones | Pagos | Dic-21-2018 | Provisiones]  Peges | Dic-a1-2018]

Jubllacldn patronal 1083500 4838.00  (4,160.000 1150400 4,699.00 (5,511.00) 10,69Z2.00
Desahucio 1280000 441300 @2 807.000 1437200 11,8600 (11,648.00F 14.825.00
. 23,635.00 9.251.00 (070,003 25816500 16,8680.00 (17,259,000  25,217.00

A partir del afip 2015, serdn deducibles solo los pagos sfectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patranales, conforme a lo dispussto én & Cdadigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ajerciclos iscales anteriores, como deducibles o no, para sfectos de impuesto a Ya rerta, sin perjuicio de la obligacidn
del empleador de mantensr los fundos necesarios para el cumplimienta de su obligacidn de pagae de |a bonificacidn
par dasahucio y de jubilacion patronal. :

15, Acciones pagadas

Al 21 de diciembre del 2018, el capital pagada esta representado bor 200 aeciones comunes con un valor nominal
unitario de LUIS$1.00.

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre, se encuentra conformado como sigue:

2019 2015
Al 31 de diciembre | Pais | Acciones | w Acriones | %
Anggie Ninoska Ganna Ripalda Ecuatorana 1 0.13 1 013
Vi Melzon Vicente Mufioz Ugane Ecualoiiana 740 99 .48 799 g9.88
Total Atclones pagadas 800 100.00 800 100.00
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Motas a los Estados Financiens
ARo terminado el 31 de diciembra del 2019

16. GGastos

Los (Gastos estan constituidos ¥ resumidos da |a siguisnta forima:
Administracign

Aflo terminado el 31 de diciembre | 2019 | 2018

Sueldos y salarios 17,3772 14 548652
Honorarios profesionales 7.4924.22 ) 20458.89
Suministros ¥ maleriales 56 810.88 20.918.20
Impueslos y contribuciones 1,837.58 : a01.e2
Pagos par obras semnvicios 210,835.08 156,862.16
Total Gastos : 264,846 .48 222 58839

17. Régimen Tributario

Rewisidn tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cadigo Tributario, |a faculiad de la entidad
supsrvisora para determinar la obligacién tibutaria, Sin que reguisra pranunciamiento previo caduca:

« En tres anos, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

* En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plaze para presentar la declaracion cuando no
se hubiere declarado en todo o en parte; vy,

*  Enunafo, cuandu se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las auwtoridades tributadas para revisar las declaraclonss de impuesto a la renta hasfa el 2013 de
acuerdo con lo indicado en el literal i} anterior, ha prescrito. :

Amortizacidn de pérdidas operativas: De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas
tributarias pueden compensarse con las utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compaiiia, dentro de los
cinco afos siquientes a aquel en que s produjo la pérdida, sin gue dlcha compensacion exceda, en cada periodo, el
25% e |las utilidades obtenidas.

Tasa del Impuesto a la Renla de sociedades: De conformidad con disposicionas legales vigentes, partir del ano
2018, |a tasa del impuesto a la renta serd del 25%. Sin embarga, la tarifa impositiva serd del 28% en aquellos casos
en que la compafiia tenga accionistas resldentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menaor
imposicidn, con una participacion directa o inditecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social.

Cuando la menclonada paricipacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menoi
imposicidn sea menor al 50%, 1a tasa del 28% se aplicard sobre la proporcion de ia base impaonible que comesponda a
dicha partlcipacion. -

Fara los afios 2018 y 2018, Ia tasa de impuesta a la renfa utilizada fue del 22% sobre las otilidades sujetas a
distribucion.

Dividendos en efectiva: Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o a sociedades o personas
naturales extranjeras fue no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o a
personas naturales no residanies en el Ecuador, estdn exentos del pago de impuesto a la renta.
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17. Régimen Tributario . (Continuacién)

Laos dividendos que se dlsmhuyran a favor de personas naturales nacionales estdn sujetos a retencion en la fuanie
adicional, la gue no superara la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%)
y la tarlfa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (25%); ¥ las socledades o personas naturales
exiranjeras domiciliadas en paralsos fiscales o regimenes de manor imposicidn, estan sujetas a la farifa general de
impuesta a la renta prevista para sociedades (28%). .

Impuesta a la Renta corriente: El impuesto a |a renta causado pur &l afio terminade el 31 de diciembre del 2019 y

2018 se determind como sigue;

Afo terminado al 31 de diciembre | ' 2019 | 2018 |
Litllldad del ejercicio 21,350.08 17.394.75
Menos:
15% Farlicipacion de los traha]adores {3.202.51) (2,608.21)
Ingresos sujetos a impuesto a la renta Gnico {504,321.28) {844.952.28)
Mas:
Reverso de provisiones jubilares y desahucio 20275
Costos ¥ gastos deducibles incurridos para generar ingresos BBG,177.41 23017429
Base impanible para el ciloulo del impusasto a la renta de sociedades ' 7o 221420
Tasa del impuests a la renia para sociedades 22% 22%
Impussta a |2 renta causado 0.81 501G 12
Anlicipo determinado y pagado para el ejercicio actal : - 12.01
Impussts a ka renta causado definitivo ' B 0.81 : 509,12

Cambios en la legislacin tributaria: Con fecha 31 de diciembre dsl 2019 fue publicada la Ley Orgdnica de

Simplificacién y Progresividad Tributaria, dicha Lay entrd por el ministerio de |a ley al no contar con tados los votos de
la Asamblea Nacional. Entre los principales contenidos de esta Ley, tenamos a continuacian:

# [Establece nuevos Regimenes de Remisian no Trlbutardos, ramisidn de intereses, multas y recargos para
ereditos educativos de cualquisr nivel de estudios en el pais o en el exterior, sagan condicionas detalladas en
el cuerpa de esa ley. También dispone la remisian de pagos de intereses, interés por mora y costos |udiciales
derivados de operaciones de crédito conla Corporacion Financiera Macional BF {FN} ¥ BanEcuador BP

adquiridas por personas naturales y juridicas hasta par un monto de US$ 100.00,00 del saldo adeudadn v que
s8 encontraren castigadas o coactivadas.

*» Establece reformas a varios cuarpos normativas:

o Reformas a la Ley de Régimen Tributario Tnterno, en [o relativo a:

Distribucion da dividendos o utilidades.

Pago del lmpuestu a la renta y al pago de un antlclpu hasta por un 50% del impuasto a la
renta del giercicia fiscal anterior, en forma voluntaria.

Aumento de porcentajes en “Ofras retenciones en la fuante”. _

Crédito tributario, establece nuevas condiclones para el uso del crédito tributario por Impussta
al Valor Agregado (IVA).

Base imponible para Impueste & log Consumaos Espemales {ICE), establecs nuavas
condiciones para la base imponible de los bienes y servicios sujetos al Impuesto a los
Consumos Especiales (ICE) sea de producsian nacional o bienes imporiados.

Exenciones, se establecen nuevas exenciones al Impussto a los Consumas Especiales {ICE).
Determing nuevos sujetos pasivos del Impuesto a los Consumos Especiales {ICE).
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17. Régimen Tributario  (Confinuacién)

Se agrega una rueva cateqorla de impuesto’y se estzblece ol Régimen Impositive para
Microempresas (Ver Resolucion SRI Mo, NAC-DGERCGEC20-00000011 del 13 de febraro dal
2020.

o Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en &l Ecuadar,

* Reformas relativas 8 pagos al axterior por concepfo de dividendos, pagos ds capital,

intereses, generados a favor de instituciones financlaras del exterior.

o Reformag al Céadigo Organico de la Produccion, Cormarcio e Inversiones:

Ihcorpora regulaciones a las imporaciones de productos agroquimicos y agroecoldgicos,
Incerpora regulacion scbre “Devoluciones Simplificadas Unificadas” para los exportadores,
mediante un procedimiento simplificade de devolucidn de uibutos al comatcio exterior
mediante la emision de Motas de Crédito, a excepcion del Impuesto al Valar Agregado (IVA),
a traves de la Secrataria Maclonal de Aduanas del Ecuador (SEENAE).

o Otras Reformas tributarias:

Incorpora un nuevo artleula al Cadigo Tributario denominado "Daerecha de los sujstos pasivas”
en el qua se define ol acclonar del contribuyents ante la autoridad tributaria.

De fa Contribueion Unica Temporal, se establecs el pago de una contribucidn tnica temporal
A aquellas sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores al millén
de dolares americancs an &l glarcicio econdmico 2018, esta contribucion sera pagada en los
gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, inclusive aguellas sodedades que generen ingresos
bajo un régimen de impuesto a la renta Unico, de acuerdo con la siguients tabla:

Ingresos qravedas dasda Ingresns gravados hasta Tarifs
US% 1.000.000,0¢ . LSE 5.000.000,00 010 %
LISH 503,000, LUSE 10u000. 000 0,15 %
LSS 10.000.0045,01 En adelents 0,20 %

En ninguin casc esta contribucién serd superior al 25% del impuasto a la renta
cavsado del ejercicio econdmico 2018,

Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario nl como gasto
deducible para la determinacidn y liguidacidn de otros tributos durante los afios 2020,
2021 y 2022, El pago de esta contribuclon s& realizard hasta el 31 de marzo de cada
gjercicio fiscal, el pago tardio estard sujeto al cobro de los iitereses que
correspondan, de conformidad con el Cadigo Tributario.

La falta de presentacion de [a declaracién del pago realizado serd sancionada con
una multa de US% 1.500,00 por cada mes o fraceion de mes de reiraso sin que
exceda del 100% de la contribucion. (Yer Resolucion 3R] Mo, NAC-DGERCGC20-
0000004 del 22 de enero del 2020},
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17. Régimen Tributario (Continuagion}
o Disposiciones Transilorias, entre las mas relevantas y de aspecto tributario estin;

* Digposicion Transitorda Primsra; por Unica vez, los sulstos pesivoes de  impuestos
administrades por el Servicio de Rentas Internas {SRIY podran solicltar un plan excepcional
de pagoes hasta doce (12) meses, en cuoias iguales, de perindos vencidos hasta la fecha de
entrada en vigencia de la presents ey, sean estos determinados por el sujeto activo o
auiodeterminados por el sujeto pasivo, respecto de impuestas retenidos o percibldos.

» Disposicidn Transitoria Cuarta: por dnica vaz se establece Ya reduccion del 10% del Impuesto
a la renta a pagar dal sjercicio fiscal 2019 para los contribuyentes domiciliados desde
saptismbre del 2019 en las provincias -de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimberazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja cuva actividad econdmica principal sea |
agricela, ganadera, agroindustrial yio turisme afectados por los graves incidentes derivados
de |z paralizaclén gue provect la declaratoria de estada de excepcian.

18. Reclasificaciones

Ciertos saldos de los astados financiergs adjuntos por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018 y 2017 han sido
reclasificados para propdsitos de presentacién del informe, de conformidad con [as normas establecidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASE por sus siglas en inglés) y gue han sido adoptadas por la
Superintendencia de CompafRlas, Yalttes y Seguros. '

19. Eventos pusteri'nres

Entre el 31 de diciembre del 2019 y |a facha de emisién de estos estados financieroz no se produjeron eventos que,
en la opinldn de la Administracion de la Compafia, pudieran tensr un efecto significative sobre. dichos estados
financieros que no se hayan revelads an los mismes, sin embarga, de ello a continuacién se detalla un evento de
implicaciones significativas que debe ser tomado en cusnta como un evento posterior de importanta relevancia:

« Con fecha 16 de marzo del 2020 el presidente de la Repablica declard el "estado de excepeitn” en todo el
territorio acuatatiang, ¢oma medida de contencidn del virus COVID-19 (Coronavirus o "al vitus™, una
pandemia que afecta al sector de 1a salud a nivel nacicnal y mundial.

El gobierno ecuatoriang ha promulgado una serie de medidas tehdléntes @ estabilizar y a mitigar los efectos
gue esta crisis sanitaria de magnitud plobal e5t4 genetando en la economla y en la sociedad. Tales medidas
tienzn como principal objetivo reforzar el sistema nacional de salud en todo el terriforio nacional, asegurar el
suministro de bienas y servicgios necesarios para la proteccion de |a salud pablica, el abastecimienio
alimentario, &l suministro de energia sléctrlca, productos detivados del petrolec ¥ gas natural v ciertos
aspectos en materia de transporte. En el ambito econdmico se pretenda inyectar liquidez al tejido productivo,
reducir los costes de las empresas, sspeclalments pequefias ¥ medianas empresas vy autdnomas, favorecer of

“mantznimiento del emplea y tratar de proteger a los sectores mas efectados como son el agricola, ganadero,
comercial, agrolindustrial ¥ turismo,

Esta pandemia supondrd un impacto negativo inevitable en la economla ecugtniana cuya cuantificacion estd
sometida a un slevado nivel de incertidumbre.  Adicional a ello, hubo una caida histdrica en el precio
internacional del petrdleo a nivel mundial (ef petrdfen acustorans cotiza con referencia af precio del potrdico WTT
cuve caltla en of precio def band fue dof (53 -35,00 af 20 de abrif def 2020, Los impactos finales de esta crisis
dependerdn del grado de gestion v coordinacion de las autoridades nacionales y organismos de financiacldn
internacional y de otras medidas que se adopten para flexibilizar y apoyar la continuidad de las actividades
productivas y <l mantenimiente del amplzo.
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17. Régimen Tributario . {Continuacion)

Las medidas promulgadas para prevenir la transmision y propagacion del virus Incluyen limitaciones al
movimiento de las personas, restricciones da movllidad del transporte terrestre, aéreo nacional e intermaclonal
¥ marftimo y cualguigr forma de desplazamiento local ¥ nacional, cierre temporal de negocios, centros
educativos y cancelaclon de eventos plblices. Estas medidas estan teniendo un impacte inmediate en
sectores como el turismo, agricola, transporte, comerclo minorisia y da entretenimiento. Tambien comienza a
afectar & la cadena de suministros ¥ produccion de bienes en todo el mundo ¥ &l descenso en la actividad
econdmica esta reduciendo los niveles de demanda de bienas y servicios,

Las empresas de servicios financleros, camo los bancos que otorgan préstamos a las empresas y persohas,
las aseguradoras que bringan proteccién a las personas y negocios y los fondos u otros inverseres que

“invierten eh estas actlvidades tambidn pusden verse afectados.

Las empresas deben considerar cuidadosamente los impactos del COVID-18 tanto an la preparacion de [os
estados financieros anuales como en la preparacidn de Informacién intermedia.  El impacto podria ser
significativo para muchas empresas. Las implicaciones para 1os estados financieros incluyen no solo la
valoracion de activos y pasivos, sino tamblén |3 ravelacidn sohre cémo se estd salvaguardando la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha y los riesgos al respecto.

En general, las implicaciones del COVID-19 &n los estados financieros del ejercicio finalizado en 2018
congtituiran hechos posteriores no ajustable a menos que, en alguna circunstancia ponga de manifiesto
hechos gue ya existian & facha da clarre y que se manifiestan sclg ahora. En consecuencia, los aspactos que
se tratan a continuacion afectan fundamentalmenie a los estados financieros dal gjercicio 2020.

A contlnuaclin, detalle las principales dreas de los estados financieros que podrian verse afectados como
consecuencia del COVID-18 v los aspectos relevantes a considerar en cada una de sllas desde la dptica de
las NIIF:

v Activos no Financieros (detariors bajo NIC 36, Deterioro del Valor de lozs Activos).

» Instrumentos Financieros y Arrendamientos (Deteriorn de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos
Financieros y Amendamientos).

» Reconocimiento da Ingresos (Deterioro de acuardo a NUF 15 Ingreses ordinarios procedentes de

" contratos con clientes).

 Pasivos no Financieros ¥ Otros (Daetaricro de acuerdn @ NIC 37 Provisiones de pasivios enntlngentes
¥ activas contingentes).

r  Hechos Posteriores (NIC 10 Hechos p-usterlores a la fecha del balance].
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