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CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO - AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE 

Informe del Auditor Independiente 
  

Alos Accionistas de 
MANGIATAS A, 

Opimón 

1 He suditado los estados financieros adjuntos de MANGIATA S A que comprenden el estado de situacion 
financiera al 31 de diciembre del 2018 y el estado de resultado integral, el estado de cambios en el 
patrimonio y el estado de fiuyos de efecto comesponciente al año terminado en esa fecha asi como el 
resumen de las principales políticas contables y otras notas explicativas 

En mi opimion los estados financieros mencionados en el primer parrafo presenten razonablemente en 
todos los aspectos sigraficativos la situación financiera de MANGIATA S A al 31 de diciembre del 2018, 
asi como el resultado de sus operaciones los cambras en su pateimorto y sus flujos de efecto 
correspondiente al año terminado en esa fecha de acuerdo con Normas internacionales de Informacion 
Financrera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYME) 

Fundamentos de la opinión 

3 He ievado a cabo mi auditona de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoma (NIA) Mi 
respensabilidad con relacion a esas normas se detalla mas adelante en “Responsabilidades del auditor 
sobre la auditoria de los estados financieros” Soy Independiente de la Compara de acuerdo con las 
disposiciones del Código de Ética para Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas 
Interracionales de Ética (IESBA por sus siglas en ingles), y he cumplido ¡mis otras responsabilidades 
eticas de conformidad con estos sequenimertos Considero que la evidencia de auditona que he obtenido 
proporciona una base suficiente y apropiada para emitir mr opinion calificada de auditoria 

Asuntos claves de auditoña 

4 

5 

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que a rl juicio profesional. fueron de mayor mportancia 
en mi auditoria de los estados financieros del pertodo actual Estos asuntos fueron cubiertos en al 
contexto de me auditorta de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de mí opinion al 
(especto, sin expresar una apirión por separado sobre lus mmos 

No he identificado asuntos clave de guditorra que deban ser comunicados en este informe 

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados financieras 

5 La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros 
adjuntas de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera y del control intemo que 
la Administración constdere necesario pera permitr la preparacion de estados financieros libres de 
Incorrecciones materiales debido a fraude o error 

En la preparacion de los estados financieros la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compañia para continuar como negocio en marcha revelando, según corresponda los asuntos 
relacionados con el negocio en marcha, a menos que pretenda liquida la empresa o cesar operaciones O 
no enga otra sltematwa mas realista que hacerlo 

La Administración es responsable de supemisar el proceso de generación de información financiera de la 
Compaña 
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Eon. Hmalo Cegar Erego CONTADOR PLBLICO AUTORIZADO » AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE 

Responsabiidades del Auditor sobre la Auditoría de Jos Estados financie: 

9. Mi cbjetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados Inancieros en su conjunto están libres 
de incorreccion material, debido a fraude o ersor y ermtr un míorme de auditoria contentendo mi oprnión 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de 
conformidad con las NA siempre detecte una correccion material cuando existe Las incorreeciones 
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada 
puede preverse razonablemente que influyan en las deesiones economicas que los usuarios toman 
basendose en los estados financieros 

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA. apliqué mu juicio profestonal y mantuve una 
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria Tambien 

£ 1 Identifique y evalue los riesgos de incorrecciones materiales en los estados financieros ya sea 
por fraude o error diseñe y aplique procedimientos de auditoria que responden a esos nesgos y 
obtuve evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para mu apíason 
El riesgo de no detectar une incorrección matena! por fraude es más alto que para una resultante 
de error ya que el fraude puede implicar colusion talsrficación omisiones intencionales 
tergiversaciones a la anulación del conirolmterno 

92 Obiuve un entendiruento del control wtermo relevante para la aucitona con el fin de diseñar 
procedimientos de auditona que sean apropiados en las circunstancias pero no con el propósito 
de expresar una optiuén sobre la efectradad del tortro) interno de la Compañia 

9 3 Evalué la idoneidad de las poltiras contables Wilizadas y la razonabiidad de las estimaciones 
contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administracion 

94 Evalue la presentación estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo tas 
revelaciones y si los estados financieros representan razonablemente las transacciones y 
eventos subyacentes 

Leto 'e otros requeñmentos legales lamentartos 

10. De confonnidad con el artoulo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, estoy obligado a 
opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañia en su calidad de sujeto 
pasivo Ms Opimón al respecto se ema en un informe por separado para uso exclusivo del Serncio de 
Rentas Intemas (SRI) 

Atentamente 

Econ Romulo Cá: qa 
SC-RNAE No 342, CPA No 16818 
   

Abril 22, 2019 
Guayaquil Ecuador 
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MANGIATA S. A. 

Estado de Situación Financiera 
(Exgresado an Dóans de Esades Urados de Nongarmedca) 

  

          

Año terminado el 31 de diciembre l 2m8 1] 207 

Activos 
Aciivos comentes 

Efertivo Nota 3 1 388,56 598812 
Cuentas porcobrar Nota 4 730 315 69 $85.503.85 
Inventarios Nora 5 17 822,10 103.277 10 
Actwo biológico coente Nota 6 109.770.33 9253350 
Activos porimpuestos comentes Nota 7 82 40424 74.349,02 

Totalactivos conientes 342 20102 ESE 

Activos no corrientes 
Activos franeros no comentes 542,54 10.991 52 
Propiedades y equipo Nota 8 1228347 1361340 

Total activos no comentes 11926 01 EA 

Total de activos 35512703 [O 

Pasivos y Patrimon:o de los acciomstas 
Pasios comientes 

Otigaciones pantanas Nora 9 70 790 85 20883457 
Cue porpagar Nota 10 288 811,70 308.302 18 

Cuentas porpagara compañas relacionadas Mora 41 268 079,46 13630194 
Beneficios a corto plazo alos empleados Nota 12 20 600 25 23:900,35 
Pasivos por impuestos comientes Nora 13 10 534,19 1158425 

Total de pasivos comentes 57881045 70796329 

Obligaciones de largo plazo 
Oros pasivos no comemes, 961,23 10.97152 

Beneficios definidos a los empleados Nora 14 25 818.90 23 835.00 
Tow! Obligaciones de largo plazo 2617 350657 

Patnmonio de los acciomstas 
Acciones pagadas Nota 45 300,90 20000 
Reserva legal 400 00 40090 
Resultado adopción NIF por primera vez 85 114,00 8511400 
Otos resultados megrales 62 788 49 52 785.49 
Resuliedos acumulados 9556611 95.308: 
Utlida del ejercicio 4866.35 - 

Total Panmomo delos accionistas 24953335 
Tatal pasivos y patrimonio de los accionistas TE 

    
—A rorayma Bamicáz Macneró 

Gerente General 

Ver notas a los estados financieros. 

   — o Way Cecil Vera Apolo 
Contadora General



MANGIATA S. A. 

Estado de Resultado Integral 
(Expresana en Dolares de les =stadte Umábe de Notesménsa) 

Año terminado el 31 de dicigmbre 1 A | 074 

Ingresos de actividades ordmanas 

  

  

Venias de 
Banano 328 005,98 34617759 
Ovas ventas 2488.57 1188618 

Oños mgresos 5464.28 158047 

Total ingresos de actividades ordinarias J 844 95983, 959 403.27 

Costo de Ventas (595 $47,71 1442 72882) 

Margen bruto de operación J MIME ERIRAD ELA 

¡Gastos 

Admrrstacion Nota 16 (22.588,30) (45243230, 
Financieros 9 428 98 (20377 33 

10ta) de Gastos 23261737) Ts 

Utiidad antes de la Participación de los 1730975 1056075 
tabajadotes e impuesto a la renta 

«y ]Participacion de los tebajadores (2 609 21) (6579.50) 
( ) mpuesto ala senta de sociedades (509,12) (349158 
(-) impuesto a la renta unico actvidad bananera (2 409,57) 11054218 

Utilidad asta 130575 EZ 

        AL — — ing Rosana Mara ía Rams Hachare ny Mágay Cect Vera Apolo 
Gerente General Contadora General 

      

Ver notas a os estados friancieros
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MANGIATA $. A. 

Estado de Flujos de Efectivo 
sgresado en Doras de Estados Undos de Noneamánca) 

  

AñO fermmado el 31 de diciembre J 2m8 ] 20m] 

Flujos de Efectvo de Acuvidades de Operacion 
2acbido de dieras por ventas 800 247 99 95240282 
Pagado a proveedores empleados y otros (777 504 96) 08857120) 
Intereses pagados (9 428,98) (20.377,39) 
Pancspación de los trabajadores (2609 21) (6.579,56) 
impuesto a la renta de sociedades e Impuesto unico ($ 913,79) (1099187) 
  

  

Etectyo neto previsto (usado) por Actividades de Operación | 786 05 125782 78 

Fluos de Efectivo de Actividades de Inversión 
(Adición) de propiedades y equipo (498 09) - 

Efecto nto provisto (usado) por Acivdades de Inversion) (498 00 

Elujos de Electwo de Actividades de Financiamiento 
Ayinerto (Pago) de cuentas por pagará Compañias relacionadas 141 166,50 (2332023, 
(Pago) de obligaciones bancarias (136 043,72) g6s020 
¡Pagn) de atos pasivos no comentes 

Efectivo neto provisto (usado) por Actvidades de Financiamiento 

Aumento neto del Efectivo y equivalentes de efectivo 
Efectvo y equivalentes de efectivo al mero del año 
Etecivo y equivalentes de efectivo al final del año 

Concaliacian de le Utilidad neta con el efectivo 
generado por Actividades de Operacion 

Lalidad peta 

Ajustes para coneliaria Víiidad neta con el efecivo nes 
provisto porlas acividades de operacion 

Degreciaciones 
Bereficios definidos a los empleados 

Cambios en el copital de tabajo 
(Aumento) en cuentas porcobrar 
Disminución (Aumento) en inventarios 
(Asrmento) en acivos biológicos Comente 
(Aumento) en actvos porimpuestos cormentes 
(Disrinucion) Aumento en cuentas por pegas 
(Disrinucion) de los beneficios a coro plazo de los empleados 
(Disminucion) en pasios por impuestos comentes 

TordlÁ ustes 

     Tng Rodara Horoyrna Remez Machare 
Gerente General 

Ver notas alos estados tinancieros 

(9110 29 (22.814,29) 
(388751 1122.54 78) 

(3 699,46) 3238,00 
5 588 42 235019 
183866 5 5e81á 

4 806,75 26.292,37 

182793 esas 
2 181,00 3.047 00 

(44711 84) (7 000,40) 
35 455,00 (05 164:28) 

(15 836,83) (110,50) 
(8 055 22) (5731961 

(20 490,48) 20957555 
(3 300,10) (16.008,32) 

1 059,18) (506.24) 
(080,70) 54904 

786,05 129.782 78, 

   
Contadora General 

Sn, Magaly Cenbel Vera Apolo



MANGIATAS A, 
Notas a los Estados Financieras 

Año termunado el 31 de diciembre del 2018. 

1 Actividad de la entdad informante 

La Compañia MANGIATA S A fue consttuda el 15 de diciembre del 2010 en el Cantón Guayaquil Prownesa 
del Guayas e mecrta en el Registro Mercanti el 12 de enero de 2011 mantiene su damcilo tnibutarro y comercial 
en la cudad de Guayaquil, Provincia del Guayas La Compañra tene asignado por el Servicto de Rentas Internas 
(SR!) el Registro de Unica de Contribuyentes (RUC) No 0992710977001 

Su objetivo principal es dedicarse a actividades de produccion de banano como su prinarpal actuadad generadora 
derezursos, 

La Campaña para el desarrollo de su acevidad productiva tene 50 hectareas de plantaciones de banano 
ubicadas en la Provincia de El Oro de las cuales 50 hectáreas se encuentran en fase productiva al exerre anual 
2018 

De acuerdo con los bolsunes de información estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el ndicadar 
relacianado con la infecion anual (acumulados de enero a diciembre) en el comportamento de la economia 
ecuatoriana por los ultimos tres años. fueron como sigue 

Índice 
Dicismbdre 31 Inflación Anual 

2018 027 % 
211 (020) % 
206 112 % 

2 Politicas Contables Significativas 

Bases de Presentacion de Estados Financieros. 

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Interscunales de latarmacion Financiera pora Pequeñas y Medianas Entidades (NIF pera PYMES) ermiudas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia y de curso legal en la Republica del Ecuador es el 
Dolar de los Estados Unidos de Norteaménca (USS Dolar) Los estados financieros de la Compañia son 
presentados en US$ Dolares Los importes de fas natas a las estados financieros estan expresados en US 
Dolares excepto ciendo se especíque lo contrama 

Bases de preparacion Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histonco tal como 
se expuca en las poltecas contables mciuidas en el nforme El costo historico esta basado generalmente en el 
valor rezonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos 

El velar razoneble es el precio que se recibía por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo 
entre participantes de um mercado en la fecha de valoracion imdependientemente de si ese precto es 
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valaracion Al estmar el valor razonable de un 
acto o Un pasiva la Campaña tens en cuerta las ceracteísiicas del activo o pasivo que los parttupantes del 
mercado tomaran en cuenta al fijar el precio del acto o pasivo a la fecha de medicion 

Actwos Financieros 

Los actos fnancieros son los Valores Mos o determinables que no se cotizan en un mercado actvo. mantenudos 
en un modelo de negocio tuyo objeto es obtener los flujos de efectivo en los términos contractuales acordados 
con el ceudor Todos los actwos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la compañia 
se converte en parte de los terminos contractuales de la transaccion intealmente a su valor razonable más los 
costos directos atíbuidos a la transacción



MANGISTAS A, 
Notas alos Estados Financieros 

Año teninado el 31 de dictempe del 2018 

2 Pohticas Contables Significativas (Continuacion) 

Posterior al reconocimiento lawl estos activos se mden 31 costo amoriizado, esta es el valor iniial del actors 
financiero menos los reembolsos del prinapal, mas a menos la amortizacion acumulada de cualquier diferencia 
entre el valor inicial y el valor del reembolso en el vencimiento calculada con sl metado de la tasa de interes 
afectra cuando los plazos de recuperacion se amplian más alla de las condiciones de creditos normales y 
menos cualquier disminucion por deterioro del valor 

La compaña da de baja un actwo financiero cuando llos derechos contractuales a los flujos denvados del activo 
expiran o son transferidos junte con los fiesgos y beneficios relacionados Al final de cada pertado sabre el que 
Se informa los portes er libros de los activos financieros se temsan para determinar si existe evidencia objetiva 
de que no serán recuperables En el evento de ser asi se reconoce Inmediatamente en los resultados integrales 
una perdida por deterioro del valor 

Los 

  

twos financieros de la compañía son 

«Efectivo y bancos - cansttuido por el efectivo disponible en la Caja y en cajas chicas y saldos 
disponibles en cuentas bancanas que no generan niereses, depositado en bancos locales 

- Guentas por cobrar_ generados principalmente por las ventas realizadas con condicianes de 
credito normales sin intereses las cuales son registradas a su valar razonable y se clasifican 
como comentes La política de credito de la Compañaa es de 30 dhas promedio 

» Activos por impuestos corrientes — constituidas por creditos fiscales par Inpuestos al Walor 
Agregado (IVAy en compras. sujetos a reclamacion mediante tramite ante la autondad tributaria 

Pasivos Financieros 

Todos los paswos financieros son reconocidos en la fecha en que se ongnan, cuando la compañía se comerte 
en parte de los terminos contractuales de la transaccion inicialmente a su valor razonable menos los costos 
directos aimbulbles a la transaccion 

Posteror al tecongeimiento inicial, estos pasos se miden al costo amertizado esto es el valor micwa! del pasico 
inanaero menos los reembolsos del principal e mtereses y mas la acumulacion de cualquier diferencia entre el 
valor incial y el valor del reembolso en el vencimiento cafeutada con el metado de la tasa de mteres siectiva 
cuando los plazos de pago se amplan mas alla de fas condiciones de crecito nomales El interes implicto y el 
interés acordado con el acreedor son registradas como gastos financieros del periodo en que son devengados 

La compañía cancela un paso financiero, cuando las obligaciones contractuales se pagan o esta legalmente 
dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo 

Los posivos financieros de la compañía son 

+ Cuentas por pagar — Son pasivas financieras no derivados con pagos fios o determnables que 
no cotizan en un mercado activo Incluyen obligaciones con terceros generados prncipalmente 
por la compra de inventarios bienes y serios que se realizan con cemáiciones de credito 
narmates sm intereses El peñodo de credito promedio para la compra de bienes y semcios es 
de 45 das en promedio 

Inventarios — Los inventanos estan constituidos prinepalmente por compras a terceros tales como alimentos 
balanceados, fertlizantes combustibles, filtros y lubricantes y oras insumos, se valorizan al neto o al alo 
estrado de realizacion, el que sea menor. Los inventanos sé valorizan en base al metodo promedio 

El valor esumado de realizacion fue determinado en base del precio de venta neto de descuentos eN el cursa 
ordinario del negocio menos los gastos de distribucion y ventas



NANGIATAS A 
Notas a los Estados Financieros 

Año terminado el 31 de diciembre del 2018 
  

2 Políticas Contables Significativas (Contmuacion) 

Activos biologicos - Los actos brologicos consisten de banano en procesa de cultivo cultivos de cosecha 
cuatrimestral, cuya transformación biológica es gestonada por la Compaña 

Los cultivos de banano se valonzan a su valor razonable menos los gastos estimados para la vente determinado 
por la Administracion de la Compañia Los gastos de ventas son las gastos asociados cón la propia transaccion 
de venta tales como las cOmsiones que se deben pagar a intermediarios y los impuestos y gravámenes Sobre las 
transferencias que seran asumidos por la Compañia 

Las ganancias o portadas surgidas por los cambias en el valor razonsble menos los gastos estmados de venta de 
los activos brologicos se reconocen en resultados del perodo en que tenen lugar Los costos de culivos en 
proceso tales como alimentos balanceados. control de plagas control y mentores del orecmiento y otros costos 
ándire-tos de produccion asi como los gastos de cosecha son registrados coma costos cuando se incurren en 
elos 

Las acividades de cosecha son coordinadas con las actvdades de embarque o venta de la mama 
Consecuentemente, los gastos de cosecha y el transporte de la cosecha desde las pisanas al punto de entrega 
que se indique son asumidos par el comprador 

Proptedades y equipos - se reconocen como sigue 

+ Medicion en el momento del reconocinuento - Las paridas de propiedades y equipos se mien 
micialmenté por Su coste y comprende su frecto de adquisicion mes todos (os tosios directamente 
relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento 

= Medicion posterior al reconccsmento; modelo del costo Despues del reconocimiento inicial las 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y cualquier perdida por 
deterioro del valor sr hubiere 

Cuando un compañente importante de una partda de propiedades y equipo pasee una vida util distinta al 
dela parta es registrado como una partida separada 

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en flbras del actwo sólo cuando es probable que haya 
beneficios futuras asociados con el acto que se generen para la compañía Los gastos de reparaciones 
y mantenimientos se imputan a resultados en el penodo en que se producen 

+ Metodo de deprecración y vidas utiles - El costo de las propiedades y equipos despues de deducir su 
velor residual estimado, se depreia par el metodo de Inea recta durante el penodo estimado de vida util 

La vida unl estmada valor residual y metodo de deprectacion son tevisados y ajustados al final de cada 
periodo contable siendo el efecto de cualquier cambio o ajuste contable registrado sobre una base 
prospectiva — El valor en libros de propiedades Y equipos se castiga inmediatamente a Su velor 
tecuperanis, s, el valor en libros del actvo es mayor que el estimado del importe recuperable 

A contimuacion, se presentan las prnepales paridas de propisdades y equipos y las vudas utiles unizadas. 
ena calculo de la depreciación 

Actos depreciables 
  

  

Maquinarias v equipos 
Equipos de computacion 3 3 
Repuestos y herramentas 10 10



Notas alos Estados Financieros 
MANGIATAS A 

Año terminado el 31 de diciembre del 2018 

2 Políticas Contables Significativas (Continuacion) 

+ Retro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o perdida que surja del cetro o venta de una 
partda de propiedades y equipos Es calculada como Ja drferencta entre el precio de venta y el valor neto 
en libros del acto y reconocida en fos Tesuttados del ejercicio que se reporta 

+ Valor residual de propiedades y equipos — Determinado en base a una estimacion del precio de venta 
que la compañro obtendrá de la disposicion del activo cuando este tenga la edad y la condicion esperada 
al final de su vida uti, menos los gastos estimados necesanos para hacer la venta. 

Detenoro del valor de los activos tangibles - At final de cada penodo la Compaña evalua los valores en 
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existen o Si han producida eventos O txcunstansas que 
indican que estas actwos han sufido alguna perdida por deterioro, o dicho de Oya manera cuando el valor en 
líbros del actvo excede su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que 
se ob ends de su venta o valor en Uso el mayor, Para propositos de evaluar el deteriora, los actseos se agrupar 
alos niveles mas pequeños en los que se genera flujos de efecto identificables (unidad generadora de efectivo! 

  

Las perdidas y reversiories por detenoro se reconocen mmedistaments en resultados. salva $ el activo se registra 
8 un importe revaluado en cuyo caso se debe considerar la perdida por deteriora como una disminucion o un 
incremento en la revaluación 

Beneliclos a corto plazo a los empleados - Los beneficios a coro plazo a los empleados estan consuudos 
por el apone patonal, fondo de reserva decimo tercer sueldo. decimo cuarto sueldo vacaciones y la partcipacion 
de los 1abajadores en las ullidades, estipulados en el Cada de Trabajo del Ecuador y son medidos Sabre 
bases no descoritadas y reconocidos como gastos en la medida que el seracio o beneficio relacionado Se proves 

Impuesto a la renta corriente y diferido -El gasto por impuesto a la renta comente se basa en la utilidad o 
perdida gravable (tnibutana) registrada durante el año La uñllidad gravable es diferente de la utilidad contable 
debido a las partidas de ingresos o gastos impomibles o deducibles y partidas que no seran gravables o 
deducibles (partidas exentas) 

El impuesto a la renta diferdo es reconocido por las diferencias temporanas existentes entre el vator en bros de 
los actos y pasivos para propositos de informacion financiera y las montos usados para propostos vibutanes 

Los ac;nos por mpuesto a la renta diferidos sé reconocen pera tadas las diferencias temporars que se esperan 
reduzcan las utilidades imponibles en el futuco y cualquier perdida amortizable no ullizada Los activos par 
impuestos diferidos se mden al importe máxmo que sobre la base de Jas utildades impombles estmadas 
futuras es probable que se recuperen Los pasivos por impuesto e la renta diferidos se reconocen para todas las 
diferenzlas temporanas que se espera incrementen las utilidades imponibles en el futuro Los activos y pasivas 
por impuesto a la renta diendo se miden a las tasas Ímpostiivas que $e espera aplicar a las diferencias 
temporarias cuando estas sean reversadas en las períodos futuros basándose en las leyes aprobadas a la fecha 
del balance 

Los activos y pasivos por Impuestos conientes y difendos no se descuentan m1 se compensan El importe neto en 
libros de los actos por impuesto a la renta difendo es revisado a la fecha del balance y se ajusta para reñejarla 
evaluacan actualizada de las utilidades Impombles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado integral 
del perio contable analizado 

El gasto del impuesto a la renta del penodo moluye los gastos e mgresas por mpuestos corrientes y diferdos 

Estos impuestos se reconocen en los resultados excepto en la medida en que estos ss refierén a parias 
reconocidas en el otro resultado miegrál 0 drectamente en el patamonto neto. En este caso el impuesto tambien 
$e reronoce en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto 
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MANGIATAS A, 
Notas alos Estados Financieros 

2 Politicas Contables Significativas (Continuacion) 

Impuesto al Valor Aqregado (IVA) - Los ingresos de actwdades ordanas consistentes en las ventas de 
bana10, producto alimenticio de ongen agncola en estado natural, están gravados con la tanfa del 0% de 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Los gastos y las compras de activos 58 reconocen meluyendo et Impuesto al Valor Agregado (IVA) el imponia de 
este impuesto pagada es las compras de bienes y servicios es considerado un gasto y registrado en el estado de 
sesultado integral 

Provisiones y contingencias - Los paswos por provisones se reconacen cuando la compañía tens una 
obligación presente. Ya sea legal a mglicra, como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compañe 
tenga que desprenderse de recursos para liquidar le Obligación y el impar de la obligacion pueda estimarse de 
manera fable 

Los pasivos contingentes son obligaciones de posible ecurtengia surgidas de sucesos pasados cuya existencia 
ha de ser confirmada solo por la acurrencia y no ocurrencia de hechos futuros inaertos que no estan bajo el 
conirol de la compañía Los pasivas conúngentes no son registrados en los estados de situacion financiera pero 
deben serintornados de su existencia en notas a los estados financieros 

Beneficios definidos a los trabajadores - estan estputadas en el Codigo de Trabajo del Ecuador y se 
constituyen como sigue 

+ Beneficios definidos, Jubitacion patronal y bonificación por desahucio - El casta de los beneficios 
definidos (ubllación patronal y boniicacion por desahucio) representan el valor actual de a resera 
metenática, con valoraciones actuenales realizadas al final de cada penodo por un perito independiente 
en base al metodo de unidad de credito proyectada Los costos por servicio presente y pasado se 
reconocen en el resultado del año en el que se generan “asi como el nteres financiero generado por la 
obligacion de beneficio definido 

+ Jubilscion patronal De acuerdo ron disposiciones del Codigo del Trabajo los 
Jrabajadares que por veinte años o mas hubieren prestado sus servicios en farma continuada 
O interrumpida tendran derecho a ser jubfados por sus empleadores sin peruio de la 
¡ubilacion que les corresponde en Su condicion de afilados al 1ESS 

+ Bonificación por desahucio De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo en los 
casos de terminacion de la relación laboral par desahucio solicitado por el empleador y por el 
trabajador mediante sofiatud escrita ante el inspector de trabajo la Compañla entregara el 
25% de la ultma remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuanales se reconocen en el estada 
de situación financiera con cargo o albono a atro resultado miegral en el periodo en que se producen El 
reconocimiento de las gañanciss y perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan 
inmediatamente en las ganancss atumladas y nu son rectasfcadas a la utiidad o perdida del penodo 

La provision par jubilacion patronal y la haniícación pos desahuno Io estan financiadas a traves de un 
zando específico para este in 

+ Pareipación de los trabajadores - La compaña reconoce un pasivo y un gasto por la participación de 
los trabajadores én las ubldades de la compañus en el penado ea que se obtene Este beneficio se 
Cáltuta a la tesa del 15% de las utildades haudas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la 
Republica del Ecuador 
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2 Poltticas Contables Significativas (Continuacion) 

Caphal pagado - Corresponde a las acaones ordnasas emitidas por la compañs y registradas a su valor 
romina), el que es ¡gual al valor onginal de la transaccion y clasificadas en la cuenta "Capital pagado" dentro nel 
patrionio de los accronistas mas los aumentos detrdamente aprobados y reprsirados 

Reserva Legal - De acuerdo a la legistación maente ta Compaña debe apropiar obiigatonamente por la menas 
el 10% dela unidad neta del año para la reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capitel pegado La reserva legal no esta arspomble para la chstribucion de Smdendos pero puede capitlizarse o 
aplicarse a la absorción de perdidas Las apropisciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por Is 
Junta General de aceiorustas 

Otro resultado integral - Comprende las partidas de ingresos y gastos que no son reconotidas por él estado de 
resultados sino én el patrimonio por disposición específica de una NIIF Los componentes de la cuenta "Otro 
resultado mntegral' incluyen cambios en el superaut por revalorización ganancias y perdidas actuanales en 
planes de pensiones, gananaas y perdidas en conversion de estados financieras en negocios en el extranjero y 
las ganancias y pérdidas denvadas de la medicion de ciertos actvos financieros 

Resultados de Adopcion NIIF por primera vez - Esta representada por una subosente de la cuenta contable 
Wutiades cetenidas * Desut acumulado” creada por disposicion de la Superintendencia de Compañtss, valores 
y Seguros con el proposito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion par primers wez de las NIF a ja 
fecha de transición esto es al 1" de enero del 2011 

El saldo acreedor de esta subcuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas 
acumuadas y las del último ejercicio concluido si las hubieren utilizado para absorber perdidas o dewuetio en et 
caso de liquidacion de la comparta 

Sin embargo de acuerdo con Resolution No SC ICI CPAIERS G 11 007 de la Superintendencia de Compsñes. 
Valores y Seguros los saldos acreedores de los superáuis por revalorización que provienen de ls adopoin pas 
primera vez de las NIF ast como los de fa medition Posterior no podran ser captalizados El saldo deudor de 
esta subcuenta podra ser absorbido por las utlidades retenidas y le utilidad neta del ultimo eyercicio econamico 
concluido, st la hubiere 

Distribucion de dwidendos — La distubucion de dividendos en efecto a los accionistas de fa campañsa se 
reconoce como un pasiva en el elerccio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de Acciontstas 

Reconocimiento de ingresos - Los mgresos ordinarios de la compañaa corresponden principalmente a las 
ventas de bienes que se valoran gor el valoe razonable de fo contraprestación recibida o a recrbrr (inventarios al 
por mavor de preductos terminados (banano)) representadas por su precio de venta neto de descuentos y 
devoluciones 

Estas ventas son reconocidas como ingresos cuando la compaña ha wansferido al ciente los sesgos 
nifica ivas y las ventajas mherentes a la propiedad de los productos, lo que ocurre usualmente cuando la 
cssecha de banano es recibida por el cliente o el ransportsta asignado por el cliente para sutrasiado 

Los mgresos por intereses son reconocidos como rendimientos financieras en los resultados del año 

Reconocimento de, gastos — Se Jegistran al costo histórico y se recanacen a medela que son incurridos 
independientemerte de ta fecha en que se hava realizado el pago y se registran en el periodo en el que se 
conocen 

Estimaciones contables — La preparacion de los presentes estados financieros ext vanformidad con Normas 
Intecnacionales de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requisre que 
Ja Admirstracion sealice ciertos juicios y estmaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la acuvidad 
economca de la compaña con 8) proposno de determinar la valuación de algunos importes de ingresos gastos 
actos y pasivos incluidos en los estados financieros 
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MANGIATAS A, 
Notas a los Estados Financieros 

o Aña teamnado el 31 de desembre del 2018. 

2 Politicas Contables Significatvas (Continuacion) 

En cpmén de la Admnistración tales juicios estmaciones y supuestos estuvieran basados en la mejor utiizacion de la informacion dispamble al momento de la preparacion de los estados financieros Se debe tener presente que las circunstancias y las suposiciones actuales sabre las acontecmientos futuros podrían variar debido 3 
tembios en el mercado 4 a circunstancias que surjan mas alfá del control de la compañía o de la Administracion 
Las estmaciones y juicios subyacentes se revisan Sobre una base fegular — Las revstones a los juicios y 
estimaciones contables se reconocen en el período de la rewsion y períodos futuros sr la revisión afecta tanto al 
periodo actual como a periodos subsecuentes 

Los juicios y estrnaciones cantables significativas efectuados por la Admmstacion de la compañaa a la fecha de 
preparación de los estados financieros son los siguientes 

+ - Detenaca de cuentas por cobrar a cheñtes y atras cuentas por cobrar 

» - Detenoro del valor de los inventanos 

+ Valor razonable menos los gastos estimados para la venta de activos biologicos 

+ Costo atribuido de edificos maquinarias y equipos y vehuculos 

+ Costo atribuido de terrenos y obras de infraestructura 

+ - Vida uni de las propiedades y equipos 

+ Valorresidual de las propiedades y equipos 

+ impuestos corientes y diferidos. 

« - Beneficios definidos a los empleados 

+ Provisignes y contingencias 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma genero! en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos tampoco los ingresos y gastos salvo aquellas casos en los que ía 
compensacion ses requerida a pennitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencs de la 
transaccion Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legaí, 
contemplan la posibilidad de compensación y ta Compañía tene la intencion de liquidar por su importe neto 6 de 
reslizar el activo y proceder al pago del pasvo de forma smultánea, se presentan netos en resultados 

GESTION DE RIESGOS 

Geston de nesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actvidades de financiamiento la 
Compaña esta expuesta a distritos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significzuva al valor económico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus resultados 

La Corrpañs dispone de una organización y de sistemas de información que permiten idennficar los refendos 
únesgos. determinar su magnitud proponer a la Admitstracian medidas de mitigación, ejecatar estas medidas y 
controlar su efectdad 

A contiruación se presenta una defincon de los riesgos que enfrenta la Compaña, una caracterización y una 
descripcion de las medidas de tigación actualmente en uso por parte de la Compañia, sí es €l caso 

+ Riesgo de credito — Se refiere al nasgo perdes financiera que enfrenta la compañía sí una de las partes 
el Cliente) en un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales resultando an una 
>erdida financiera para la compaña 
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Notas a los Estados Financieros 
MANGISTAS A 

Año terminado el 91 de dicterabre del 2018 

2 Políticas Contables Significativas (Continuacion) 

La Compaña ha adoptado una poltica involucrarse con partes solventes y realiza transacciones con 
clentes que cuenten con la misma o mejor calíficación de riesgo Las politicas de admmsiracion de 
sesgo se establecen con el objetwo de rdentficar y analizar los fiesgos al cual se enfrenta le compañia 
estanieciendo limites y niveles de aprobacion 

  

Riesgo de Irguidez - El nesgo de Iiqudlez es el riesgo de que la compañaa tenga dificultades para 
cumplir con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la 
entrega de efecto 

La Admnistracioón de la Compañia tene la responsabilidad final por la gestión de Iqudez — La 
Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado pera la gestion de liquidez de manera que 
se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo para cumpli con 
sus obligaciones y pasivos financieros La Compañia maneja el nesgo de Iquilez mantentendo reservas 
y facilidades finanaeras, mnitoreando contnuamente los flujos efectos proyectados y reales , 
conelliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros 

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es aquel riesgo latente por los cambios en la oferta y 
demanda de camaron en los mercados intemacionales que generan cambios en los precios de mercado 
del camaron que afectaría los ingresos de la Compaña 

Sobre la base que el negoswo del camaran depende de los mercados ntemacionales la Compaña 
gestiona anuslmente compromisos de compra y venta de toda la cosecha que produce a preto de 
mercado de tel modo que se mantiene asegurado el mismo precio 

Durante el año 2018 no ha habido cambios en la exposicion de la Compañta a las nesgos del mercado o 
la forma enla cual estas Mesgos son manejados y mechdos 

Riesgo de capital. - La Compañía gestona su capital para asegurarse que sé encontrara en capacidad 
de cofiinuar tomo empresa en marcha mientras que maximizar el rendimiento a sus accionistas a traves 
de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimamo 

La Admnistracon rewsa la estructura de copii de la Compaña sobre una base anual Como parte de 
esta revision la Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital 

APLICACIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA NUEVAS 'Y REVISADAS 
QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL AÑO ACTUAL 

Durante el año en curso, la Compañia ha tomado en consideracion algunes modificaciones a fas Normas 
Internanonales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (ASB) Y que son mendatonamente efectivas a parhr del 1 de enero del 2018 o postetormente 
como sigue 

NIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

NIIF 8 tene un alcances muy simiar a NIC 39, de modo que los instrumentos financieros que se encuentran dentro 
del alcance de NIC 39 tambien lo estaran en el de NIF 9 aunque adicionalmente 

NIIF 9 incluye la posibilidad de designer determinados contratos de compra O venta de partidas no 
financieras para “uso propi” como a Valor razonable con cambios en perdidas y ganancias 
Actualmente en NIC 39 estos contratos están fuera del alcanes de la noma 
Por otro lado el alcance de los requisitos de deterioro de NIIF 9 es mas amplio que el de su predecesor 
puesto que mcluye ciertos contratos de garantra financiera y compromisos de prestamo as: como los 
acuvos contractuales de la noma de ingresos NUF 15. que tampoco estan actuslments an el alcence de 
la NIC 39 
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Notas a los Estados Financieros 
Añg terminado el 31 de diciembre del 201 

  

NANGIATA S A | 

2 Politicas Contables Significativas (Continuación) 

Clasificacion y valoracion de actos inancieros 

NIF 3 mtroduce un nueva enfoque de clasificacion basado en dos conceptos 

+ Las caractenstcas de los flujos de efectwo contractuales de los actvos y, 
- el modelo de negocio de fa entidad 

NIF 9 tene 3 gategonas de valoracion 

= Costeamorizado, 
2 Valorrazoneble con cambros en etro resultado mtegral (patrimonio) y, 
= Valor razoñable con cambros en pérdidas y ganancias 

+ La clasificacion dependera del modo en que una entidad gestiona Sus mstrumentos financieros (su modelo de 
negocio) y la exstencia o no de flujos de efectiva contractuales de los actos financieros especificamente 
deñrudos 

+ $, el objetivo del modelo de negocio es misntener Un acivo financiera con el fin de cobrar flujos de efectivo 
eontractuales y, segun las condiciones del contrato se reciben flujos de efecto en fechas específicas que 
constituyen exclusivamente pagos del pnncipal mas mtereses abre chcho prinapal el actvo financiero se 
valorara al coste amortizado 

+ Suel modelo de negocio tene como objetivo tanto la obtencion de flujos de efectwo contractuales como su 
venta y segun las condiciones del contrato se recien flujos de efectivo en fechas especficas que 
ccnstituyen exclusivamente pagos del prncipal mas intereses sobre dicho principal, los aetivos financieros se 
veloraran 3 su valor razonable con cambros en otro resultado integral (painmonta) Los intereses. deterioro y 
derencias de cambio se registran en resultados como en el modelo de coste amortzado El resto de 
vañiaciones de valor razonable se registran en partidas de patmmonia y podrán recicterse a perdidas y 
ganancias en su venta 

+ - FLera de estos escenarios, el resto de activos se valoraran a velor razonable con cambios en pérdidas y 
ganancias 

» Noobstante hay dos opciones de designación rrevocable en el reconocimento inicial 

- Un instrumento de patnmomo siempre y cuando no se mantenga con fmes de negociación 
puede designarse para valorar a valor razonable con cambios en otre resultado integral 
(patrimamo) Posteriormente en la venta del instumento no se permite la reclasificacion a 
a cuema de resultados de los importes reconocidos en patimonis y unicamente se levan a 
resultados los dmidendos 

= Un acto financiero tambien puede ser designado para velorarse a Valor razonable con 
sembios en perdidas y ganancias sí de esta manera se reduce o elimma Una asimetría 
contable (Fa Valve Coto) 

+ NIC 39 ene 4 categonas de valoracion [) valor razonable con cambios en perdidas y ganancias (il 
mentemdo a vencimiento, (ii) disporuble para la venta y (1) cuentas por cobrar Par tanto como tal estos 
tres ultimas categorias de NIC 39 se eliminan y se sustruye por lo anteriormente indicado 

Reconocimiento y baja en cuentas 

Las requistos de NIC 39 38 trasladan basicamente sin cambios relevantes 

Distincion entre patrimomo y pasivo 

Los requisitos de NIC 32 siguen en wgor y no estan afectados porla transicion de NIC 39 a NIIF 9 
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¡Notas a los Estados Financieros 
MANGIATAS A 

Ano terminado el 31 de diciembre del 2018 

2 Politicas Contables Significativas (Contmuacion) 

Clasificacion y valoración de los pasivos financieros 

La clasificacion de pasivos se mantiene smlar a la de NIC 39 No obstante hay nuevos requistos contables 
para los pasivos valorados bajo la opcion de designacion incl a valor razonable En este caso, los cambios en 
el war razonable omginados por la variacion del "nesgo propio de credito” se llevan a otra resultado integral 
(patnmonio) y no se recician posteriormente a la cuenta de pertidas y ganancias 

Derivados implicitos 

Los requisitos de NIC 39 para fos denvados implictos en contratos principales que son pasivos financieras O $e 
gncuentran fuera del alcance de NNF 9 (como por ejemplo, contratos de arrendamuentos) se mantenen es decir 
deben ser bfurcados si no estan "estrechamente relacionados" Na obstante se ha producido un gran cambia 
para os contratos principales que son activos financieras A diferencia de lo que ocurre con NIC 39 muanda 
gasta un denvado implsito en un contrato principal que es Un activo financiero en el alcance de NIE 9, el 
denvedo mplicto no se separa y se aplican las normas de clasificacion al wnstrumento hibrido en su totalidad 

Rectasificación 

En NIF 9 los activos financieros se reclasifican sí y solo si el objeto del modela de negocio de una entidad 
sufre cambios sgmíicativos Sin embargo la norma preve que esta Crcunstancia se produzca muy raramente 
No se permrte la reciasicación de pasos financieros 

Detenoro de activos financieros 

+ El nuevo modela de detenoro de NIIF 9 se basa en la perdida esperada, a diferencia del modelo de 
perdida incurrda de NIC 39 Esto significa que con NIF 9 los deterioros se regiStraran, Con caracter 
general de forma anticipeda a los actuales 

+ Élmodelo de detenoro de NIIF 9 es unico para todos los actos financieros, a diferensa de la NIC 39 
ctuel que ene modelos de dtenoros disintos para los activos a coste amorizado y para los actwos 
disponibles para la venta 

+ El modelo de deterioro pivota sobre un enfoque dual de valoración bajo el cual habra una provision 
por Setenoro basada en las perdidas esperadas de los próxmos 12 meses o basada en las perdidas 
esperadas durante tods la vida del acto. El hecho que determina que deba pasarse de la primera 
pravision a la segunda es que se produzca un empeoramento significativo en la calidad cede 

+ Este la opcion de aplicar un metodo simpificado para ciertos actvos (Cuentas por cobrar 
comercales de arrendamiento o actos contraciuales) de mado que el deterioro se regísire stempre 
en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vda del activo 

Contat.lizacian general de coberturas 

El muevo modelo de coberturas de NIF 9 tiene como pancipal objetivo almear la contabilidad de coberturas con 
las actwidades de gestión del riesgo da una entelad Al ¡gual que en NIC 39 la aplicacion de la contabilidad de 
coberturas sigue siendo opcional 

+ Los tres tpos de contabridad de coberturas exstentes en la noma actual se mantienen Cobertura de 
fuyos de efectivo de valor razonable y de versión neta con mecánicas contables smulares 

+ No obstante, [as diferencias mas reseñables respecto a NIC 39 san las siguientes 

* Podrán cubrirse componentes de niesgo de partdas no financieras que actualmente no es 
pastble designar para cobertura 

- A diferencra de la norma actual que lo prohibe, podran designarse exposiciones globales que 
incluyan un denvado como parada cubierta y se miroducen determadas arcunstancias 
concretas en las que pueden cubnfse posiciones netas 
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2 Políticas Contables Significativas (Cortuación) 

= Se modifica la contablizacion del valor temporal de las opciones en las rstacines de 
cobertura ya seen de fujos de efecto o de valor razonable, cuya vériacion de valor 
razonable podra difense bajo ciertas reglas como un coste de la cobertura Con MIC 39 este 
ompanente se leva a resultados como eficacia 

= La evaluacion de la eficacia se alines con la gestión del nesgo a traves de princrios 
cualitativos (pmnopio de relacion económica) en lugar de las reglas cuantitaas actuales 
ue se enminan Ademas. deja de ser Ln requisto su evaluacion retrospeciiva si bien se 
seguirá utlizando para registrar ta ineficacia 

= Hay que tener en exenta que no obstante, las entidades pueden optar por continuar aplicando el modelo 
de contabilidad de coberturas de NIC 39 a todas sus actvidades de cobertura, incluso despues de haber 
adoptado el resto de requistos de NIF 9. Esta apcan Seguirá estando disponible hasta que el lASE 
finalice el proyecto de macro coberturas 

Recanocimento y baja en cueros 

Los requisitos de NIC 39 se trasladan basicamente sin tembros relevantes 

Distnicion entre patamonto y pasivo 

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no estan afectados por la transicion de NIC 39 a AUF Y 

Clasificacion y valoracion de los pasivos financieros 

La clasificación de pasivos se mantiene smilar a la de NIC 39 No obstante hay nuevos requisitos contables 
para los pasivos valorados bajo la opcion de designacion nigial a valor razonable “En este caso, los cambios en 
£l velo razonable originados por la variacion del “riesgo propia de credito" se llevan a otro resultado integral 
(patrimonio) y no se recielan posteriormente a la cuenta de perdidas y ganancias. 

Denvados implcitos 

Los recuistos de NIC 39 pora los derivados mplertos en contratos prnncipeles que Son pasios financieros o se 
encuentran fuera del aleance de NIF 9 (como, por ezempla contestas de arrendamertos) se mantienen, es decir 
deben ser hifurcados sr no estan “estrechamente relacionados” No obstante se ha producido un gían cambio 
para los contratos prineipales que son activos financieros A diferenera de lo que acurre can NIC38 cuando 
fxista un derivado mplieity en un Contrato principal que es un acto financiero en el alcance de NIF 9 el 
derivado mplicto no se separa y se aplican las normas de clasticacion al instrumento híbndo en su totalidad 

Presentación y desgloses 

MF 9 modifica paraletamente la NIC 1 Presentacion de estados financieros y la NIIF 7 Instrumentos financieros 
incluyendo determmados requisitos nuevos de presentacion y nuevos y extensivos desgloses especialmente en 
lo retativo a contabfidad de coberturas y detertoro 

Fecha efectiva y transición 

+ -anomaes efectiva para ejercicros incrados el 1 de enero de 2018 
+ La aprobacion para su uso en la Unión Europea esta prevista actualmente para el ultimo trimestre de 

2018 
+ Tiene muchas ¡egias esperfficas de transicion excepciones y exenciwnes pero con caracter general la 

norma se aplicará relroactvamente salvo ia mayor parte de los requisitos de coberturas que Seran 
prospectos 

+ Enia primera aplicación de la norma, na se requiere re-expresar la información comparativa de penados 
anteriores (aunque se requieren desgloses extensas sobre la transition) 
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2 Políticas Contables Significativas (Continuacion) 

La Compaña no tíene implicaciones que deban ser reconocidas con la aplicación de la Norma NIF 9 Instrumentos Financieros 

NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES 

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el 1458) ha publicado ta nueva norma NF 15 ingresos 
procedentes de contratos con dientes (ta Norma" o NIF 15) Esta Norma susttuye a la NIC 11 Contratos de 
construccion, a la NIC 13 Ingresos de actividades ordmarias a la CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, 
ale CINUF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles a la CINIF 18 Transferencias de activos pronedentes 
de clientes y ala SIC31 Ingresos— Permutas de servicios de publicidad 

NIF 15 es el resultado de uno de los proyectos de convergencia entre el IASB y el FASB (canuntamente los 
Consejos”) Ha supuesto vanos añas de trabajo pues se mes en 2002 para publicarse en 2008 un prmer 
Documento de Consulta (Discussion Paper DF) que fue seguido de sendos borradores (Exposure Draft, EL) en 
2010 y 2071 y finalmente de la esperada emision de la norma definitiva el 28 de mayo de 2014 

ALCANCE 

El nuevo modelo de mgresos ordinanos es aplicable a todos los contratos con cientes salvo aquellas que esten 
dentrs del alcance de otras NF como arrendarmentos, contratos de seguro e instrumentos financieros Las 
transferendas de actos que no correspondan a las actudades ordnanes de la entidad (como le venta de 
mmov lizado material. brenes inmuebles o inmovilizado inrnatenal) tambien quedarán sujetas a algunos de los 
requistos de registra y valoracion del ruzevo modelo 

El reconocimiento de intereses y de ingresos por dividendos cas fuera del alcance de la nueva Norma Del 
mismo modo _NIIF 15 no es aplicable a mtercambios de bienes entre entidades de la cosma rama de actuidad 
cuando tenen por objeto facilitar las ventas a los chentes o clientes potenciales (por ejemplo, mtercambros de 
pettoleo en localizaciones distintas entre dos compañias petroleras para atender la demanda de sus chentes 
respectwos) _ En el caso de que un contrato incluya multiples obligaciones (productos finales) y de que algunos 
de ellcs se hallen dentso del aleence de owas AIF en primer lugar se aplicarán en sy case los requisitos de 
separación y valoracion inioal de las otras normas atribuyendose cualquier importe residual a los productos 
finales que se hallen dentro del alcance del modela de ingresos ordinarios 

  

En el caso de que no existan requisitos de separacion > de valoración inicial en las otras normas Se aplicaran los 
requisos dela NIF 15_ Una entidad puede pactar en un contrato con otra parte la paruaxpacion en una actwidac 

Un proceso en el que ambas partes compartan los riesgos y beneficios, lo que puede denominarse un “acuerdo 
de colaboración" En este caso, la entidad debera valorar si la otra parte es su “cliente” o su “Soc”, a fin de 
establecer sila transaccion se encuentra en el altance de la nueva Norma 

LOS CINCO PASOS VISIÓN GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INGRESOS ORDINARIOS 

El princapro fundamental es que una entidad debe reconocer sus ingresos ordinarios de fatma que la transferencia 
de bienes o servicios comprometidos con los clientes se registre por yn Imports que refleje la contraprestación 
que la entidad espera que le corresponda a cambio de dichos bienes O servicios La Norma debe aplicarse a 
cada contrato con carácter individual No obstante se permite un tratamiento colectvo siempre que exsta una 
expectativa razonable de que el efecto en los estados financieros no diferira signvficativamente del que resultana 
de aplicar la Norma a cada eontrato con caracter mdividual. El modelo se estructura en los siguientes 5 pasos 
que deben seguirse 
  3 O 

Coria Tar 
Identificar los pb ao del greses cuendo lo 3 Identificar el cantraco Determimar el precio | la transacción entro as ear abigaciones seporacas y Anar onncnon srt | mesa nues la an 
deter snastaco las conel cliente 
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2 Políticas Contables Significativas (Continuacion) 

Pase 1- identificar el contrato con el chente 

Un contrato puede ser escnto. verbal o implicilo, pero para que se aplique la Norma deben cumplrse las 
siguientes condiciones 

» Las partes contratantes han aprobado el contrato (por esento verbalmente o de acuerdo con 
otras practicas empresarales habiueles) y se han comprometido a cumplir sus respectwas 
obligaciones 

= La entdad puede identíicar los derechas de cada parte sobre los bienes o semicios obfeto de 
transferencia 

+ La entidad puede identificar las condiciones de pago de los bienes y semnmos objeto de 
transferencia 

= El contrato tene sustancia comercial (esto es se prevé que el neego el momento o el impone de 
los futuros flujos de efectivo de la entidad varien como resultado del contrato) y, 

+ Es probable que la enpdad cobre la contraprestación que le comesponda a cambro de los brertes 
O servicios que seran objeto de transferencia al cliente Aunque normalmente cada contrato se 
contabilizara por separado, la norma requiere que uns entidad deba unir un grupo de contratos 
celebrados en la misma fecita o en fechas proximas y con los mismos clientes (o partes 
vinculadas a ellos) sí 

* Los contratas se negocian tomo un paquete, con un unico objeto comercial 
+ El impone de la contaprestacion a pagar par uno de los contratos depende del premio o el 

cumplimiento del otro contrato, O 
« Los bienes o servicios compromstdos en los contratos (0 algunos de ellas) consttuyen Una unica 

obligacion de desempeño 

También puede pasas que los precios O el alcance de un contrato se revisen postenomente Una modificación 
contrastual “aprobada” (es decw aquella cuyas condiciones crean derechos y obligaciones sxtgibles) se 
contetifiza como un contrato independiente sí 

=- Genera una obligacion independiente de desempeño “diferenciada (segun la definicion de la 
Norma. viese el Paso 2 a CONEnuacion) y asimismo 

+ El precio adicional refleja el precio de venía ansiado de dicha obligacion independiente 

En caso contrano dicha modificacion se trata como un ajuste del contrato ongmal En muchos casos el efecto se 
va a contabilizar prospectwamente distibuyendo el preco de la transaccion revisado restante entre las 
obligaciones residuales del contrato. Na obstante, para aertas obligaciones que se cumplen a lo largo del tempo 
(vease el Paso 5 mas adelante) el efecto se contabliza con caracter fetraaciivo Jo que generar un ajuste 
acumuado de actualización (cateh up) de los ingresos ardinanos 

Paso 2 - Identificar las obligaciones separadas del contrato 

En pnmer lugar hay que identiicar las obligaciones diferenciadas (lo que podramos tambien denominar 
"segregar el contrato) proceso que debe llevarse a cabo al inicio del contrato Las obligaciones diferenciadas 
son bienes y servicios comprometidos en virtud de un contrato que deben ser registrados de forma independente 

cumplen ton ambas de las siguientes condiciones 

2 El clente puede beneficiarse del bien o seras por sí solo o conjuntamente con atras 
Tecursos que ya están a su disposigion (dicho de otro modo, el bien o sena es 
diferenciable) y, 

» El compromiso de la entdad de transferir el bien o servia al cilente se puede Identtcar 
separadamente de aras compromisos asumidos en vtud del contrato (es decir es un 
compromiso diferenciado en el contexto del contrato) 
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Por otro lado y si se cumplen cientes requisitos la Norma exge que una serie de bienes o senos diferencrados pero practicamente identicos éntre st y con el mismo patran de transferencia al chente se 
contemplen como Una unica obligación 

La aplicación de la segunda condicion <es deci, determinar sí un bien o sema comprometao puede 
identílcarse separadamente de otros compromisos de un contrató? exige un analisis de las condiciones del 
contrato y la consideracion de los hechos y crcunstanctas coneretos Entre los factores que indican que un bien 
e servicio comprometido pueda identificarse separadamente de otros compromisos se mcluyen los guientes 

+ La entidad no presta un servicio sigmiicativo de ntegracion del bien a semcio en un paquete 
de bisnes o seraoios que represente un producto final combinado en wrtud del contsato 

* El bien o semicio no modifica Ni personaliza sustancialmente otros bienes O Servicios 
compomeudos en el contrato, 

= El bieno servicio no es altamente dependiente de ovas hienes a senacios compremeudos en 
virtud del contrato ni esta altamente nterrelacionado con estos 

Paso 3- Determinar el precio de la transacción 

La entdad debe determinar el importe de la contraprestación que espera que le corresponda en wntud del 
contrato a cambio de los bienes o servicios compromendos a Sn de registrar el ingreso — El precio de la 
transaccion puede ser un importe fijo a vanable por conceptos tales como descuentos, reembolsos abonos. 
incentivos bonficaciones por cumplimiento de objetos y otras conceptos similares La entidad debe estmar el 
recto de la transaccion teruendo en cuenta el Efecto de contraprestaciones variables, el valor temporal del diners 
(si se considera que existe un componente de financiacion significativo), Contraprestaciones no monetanas y 
otras contraprestaciones á pagar al ciente 

Si por estos motwos el precio es variable su importe debe estimarse bien uiizando un Importe ponderado en 
funcion de la probabilidad (un valor esperado) o bien mediante el importe unico mas probable el enfoque que 
mejor permita predecir el importe al que la entdad espera tengr derecho 

La contraprestación variable solo se incluirá en el precio de la transacaon $ es altamente proteble y siempre y 
cuendo su inclusron no de lugar a una "reversion significativa de ingresos" si en el futuro se produjera una 
reestimación Una reversion significativa de ingresos se produce cuando un cambio posterior en la estimación de 
la contraprestacion vanable genera una reduccion significatr:a del importe acumulado de ingresos reconocidos 
procedantes del cliente 

  

Esta restriccion afecta cuando 

» El importe de la contraprestación depende de factares ajenos al control de la entidad (por 
ejemplo la ¡olatlidad de un mercado el Juicio O Crterio de terceros o un elevado nesgo de 
obsolescencia) 

+ - Nose espera que la incerudumbre se resuelva en un periodo largo de tempo, 0 
= La espenendia previa con Obligaciones parecidas es limitada O hay un amplio abanico de 

importes posibles de contraprestación 

S, a causa de una potenaral reverson significatwa de ingresos, la entidad llega a la conclusion de que no 
procede wcluir la totalidad de la contraprestación variable en el precio de la transacción deberia evaluar sí 
procede inclu solamente una parte de dicha contraprestación variable es decis tn importe iferor Dicho 
maporte inferior de la contraprestacion varrable debera Inclurss en el precio de la transaccion si se consrdesa que 
cumple con los requisitos anterigrmente expuestos (es dear <1 es altamente probable que no se producira una 
reversign significativa de ingresos par la inclusión ds ese importe interor) 

Con el nuevo modelo los ingresos reflejan el importe que la entdad espera que le corresponda en virtud de un 
contrato con un cliente no el importe qué en realidad espera cobrar 
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No oastante si la entidad preve que en ultima instancia va a aceptar un mporte ifenor al mnicralmente acordada 
en el contrato con el chente (es decir que prevea que va a conceder un descuenta adicional o simitar) por 
ejemplo basado en pracucas comeraales anteriores, la entidad deberia estmar iycialmente los ingresos por el 
importe nfenar y evaluar la cobrabildad de cicho mporte (vease el Paso 1) Postemormente si extste evdensia 
de mcobrabildad de esas mgresos ya registrados. la Norma requiere la presentación separada de las perdidas 
par detengro somo un gasto en la cuenta de perdidas y ganancias 

Cuando un contrato incluye un componente significanvo de financiacion los efectos del valor teraporal del dinero 
se tienen en cuenta ajustando el precio de la transacción y reconociendo los ingresos o gastos financieros a lo 
largo del panodo de financiacion segun corresponda Esto no es neceseno Si el penado entre la entrega de los 
bienes o servicios y el pago es infenor a un año 

  

Paso 4- Distnbuir el precio de lá transacción entre las obligaciones del contrato 

Cuando un contrato incluye mas ds una obligacion diferenciada la entidad debe distrbur el precto de la 
transaccion entre las distintas obligaciones de forma proporcional a los premios de venta independientes 
correspondientes La mejor evidencia de un precio de venta mdependieme es El precto al que la entidad vende el 
bien o servicio por separado Cuando no se disponga de dicho preci. la entidad debera hacer una estimación 
del pracio de venta mediante un enfoque que haga el maximo uso de datos observables (por ejemplo ana 
valoración ajustada pertendo de un preso mercado, un coste esperado mes un margen 9 <solo en lemtadas 
ercunstencias vilizando un metodo residual) 

En el casa de que el precio ds la transacción incluya un importe variable, es nscesano considerar si dicho 
importe variable corresponde a todas o solo a algunas de las obligaciones del contrato Salvo que se cumplen 
los ertenos de la Norma para tratar el importe variable como correspondiente 9 alguna de las obligaciones 
especricas el importe vanable debera distribuirse entre todas las obigaciones del contrato 

Cuanda el contrato mcluye mas de un bien o servico diferenciado, es habiual que se dé un descuento sobre el 
precio total frente el importe que se habna facturado sí esos mismos bienes o servotos Se hubieran comprado 
por separado — Salvo que la empresa disponga de evidencia observable (y cumpliendo los requisitos que 
esteblece la norma) e que la toteldad del descuento es aplicable sólo a <lgunas de las obigacones 
dferensiadas el descuento debera repartirse proporcionalmente entre todas las obligaciones del contrato 

Paso 5 - Contabulizar los ingresos cuando (o a medida que; la entelad sersface las obligaciones 

Una obligacion se considera satssfecha cuando el control de los bienes o sericios (los "actvos”) subyacentes a 
la obligación en cuestion se transtiere al ciente Par “contra? se entiende la esparcidas de dingr el uso y obtener 
la práctca totalidad de los demas beneficus derivados del "acivo' subyacente al bien o servicio 

Este enfoque conceptual iifere del plenteamiento de la NIG 18 en la que. por ejemplo los ingresos ordinanos 
por la venta de bienes se reconocen cuando se han transferdos las niesgas y beneficios significativos inherentes 
a su propredad 

Por otra lado la NIC 18 actual plantea el momento de reconocmmuento de los ingresos en funcion de sí es un bien 
9 un se-vicio lo que se entrega al ciente. El enfoque de NIIF 15 es por el contrano unrorme y aplicable por ¡qual 
a las ventas de buenas y de servicios 

Ingfesos reconocidos a lo largo del tempo — Una obigacion se cumple a lo largo del tiempo y en este case asi 
mismo deberan reconocerse los ingresos 1 se satisface al menos una de las siguientes condiciones 

* El cliente recibe y consume los beneficios de la prestacion de la entdad a medida que la 
entidad leva a caba tal prestacion 

= La entidad mediante su prestación crea p mejora un acto (por ejemplo productos a 
trabajos en curso) que esta bajo el contro! del ciente durante su ereación 
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= Con su prestacion, la entidad no crea un actvo que tenga tina aplicación altematva para s: 
misma, pero tiene derecho al pago por la prestacion realizada hasta la fecha 

Para analizar 1 un activo tiene una aplicacion alterabva el vendedor necesitara valorar al imicio del contrato sí 
tanto Contractualmente como bajo un punto de vista práctico puede hacer uso del acuvo para una finalidad 
distinsa de la señalada en el contrato con el cliente Si se cumple alguna de las condiciones anteriares e entidad 
deberá reconoces los mgresos a lo larga del tiempo de la forma que mejor refleje la transferencia de bienes 0 
servicios al chente 

  
Ingresos reconocidos en un momento del tempo — Si una obligacion na reune fas condiciones para que se 
<ump a a lo largo del tempo se consideran los siguientes indicadores al evaluar el momento en que el contrel del 
activo Se ha transferida al ciente 

La entidad ha transferido la posesión física del actwo 
La entidad tene actualmente derecho a exgir un pago porel acto 
El cliente hi aceptado el activo 
El cliente tene los riesgos y beneficios significativos imherentes ala titularidad del activo 
El cliente uene la ttulandad legal del activo 

4 Costes relativos a un contrato 

ANUF 15 incorpora enteros especificos para determinar que costes relativos a un contrato deben actwarse y hace 
una distrcion entre los costes asociados a la obtencion de un contralo y los costes asociados al cumplimiento de 
un coritrato En concreto. los costes de abtencion de un contrato se activan unicamente cuando estos costes son 
incterrentales para la obtencion de un contrato (por ejemplo, camiones sobre ventas) y Se espera que se vayan 
arecuoerar Como ssmpificacion practica se podran llevar a gastos en la fecha en que se mcurran [os costes de 
obtencion de un contrato si el periodo previsto de amortización es de maximo de un año. 

Los costes de curaplinuento de un contrato se activan cuando «y unicamente cuando corresponden directamente 
a un oáftrato generan O mejoran los recursos que se USaran para cumphr con las obigaciones y se espera que 
se van a recuperar (salvo que los costes de cumphrmento de un contrato se hallen dentro del alcance de otras 
NR en cuyo caso se aplicarán las requisitos de las atras NIF) En ambos casos los costes acuvados se 
amorizarán de acuerdo con el patron de transferencia de los bieres o seminios a que correspondan los costes 
actanos 

5 Otros aspectos 

La nueva Norma da directnces muy detalladas en dersas areas en las que algunas difieren de lo establecido en 
le normatrea contable actual dea NIC 18 En particular 

* Garantias - Cuando la entidad conceda una garanta al cliente, la naturaleza de dicha 
gerenita detenminara el impacto ontable En el caso de que el Cliente pueda elegir entre 
Comprar o no la garanta, o de que la garantia aporte un servicio adicional al cliente, esta se 
contabiizara como Una obligacion diferenciada Una garantia que se lmite 8 asegurar que el 
articula suministrado cumple con les especricaciones aterdadas no se comabizara como 
na obligacion diferenciada 

* Derechos del cilente no Utizados - En determadas arcunstancias se espera que los 
dientes no van a ejercer todos derechas contractuales que les correspenden un ejemplo 
habitual es el de los puntos de fidelidad no canjeados El no ejerciczo o utilizacion por parte 
de los cuentes de la totalidad de sus derechos contractuales se conoce como breskage 
(desaprovechamiento) — Cuando se preve un cierto nivel de Preakage los derechos 
correspondientes se consideran Como contraprestación vanable y se reconacen como 
ingresos en praporcion al patron prevista de ejerecio de derechos por parte del cllente (es 
detr comparando los bienes o servicios entregados hasta la fecha con los que se espera 
entregar en conjunto) 
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En Situaciones en que inicialmente no se espere un nel siuniicato de breatage la entidad reconocera los 
Ingresos correspondientes a dichos importes unicamente cuando la probabilidad de que el clients los ublice pase 
asertemota 

+ Bienes q seficios adicionales Algunos contratos incluyen una apeson por la que el ciente 
tene la posibiidad de comprar bienes o servicios adicionales con un descuento Cuando 
esto constituye un "derecho significsiwo” para el chente (por ejemplo, el cliente ene ur 
derecho a adquir productos adicionales con un descuento imporiante), la entidad debo 
imputar parte del precio de la transacción a la opnon y rscononer el mgreso eyando el contral 
de los bienes o serios adicionales vinculados 8 la opción se transfiera al ciente, o cuando 
venza la opcion 

+ Licencas de propiedad intelectual De acuerdo con NIIF 15, la entidad debe evaluar la 
naturaleza de las licencias y, en particular distagur si 1a licencia otorga al cliente el “derecho 
de uso" o “el derecho de acceso” sobre la propiedad intelectual de la entidad 

La Ncrma incluye los critenos para dersmmimar ss estamos arás un caso u oro Distmguir $ la hoencra constituye 
un derecho de acceso a la propiedad intelectual y por consiguiente, el control sobre la misma se transfiere a lo 
largo del tempo a si, par el contrario la licencia representa un derécho de uso de la propiedad Intelectual y el 
contre! sobre la misma se transítese en un momento del tempo, es val para determinar la torma de reconocer las 
imgesos relatos a dichas licencias 

Otras cuestiones que también estan cubiertas en la norma son las siguientes, 

Métodos para med el grado de avance del cumplimenta de una obligación 
Devglucianes de ventas 
Principal vs agente 
Pagos nicrales (“upfront fees)no reembolsables 
Pactos de recompra 
Contratos de venta en deposito 
Acuerdos de facturacion con retencion de entrega (“541 ancho) 
Aceptacion por parte del ciente, o 
Desgloses sobre desagregación de Ingresos 

6 Desglose y presentacion 

La Norma amplia considerablemtente los desgloses actuales sobre el reconocimiento de ingresos ordmarios A 
título lustrstivo. entre la información que exe AIF 15 se incluye 

* La desagregación de los mgresos al objeto de referar la forma en que la naturaleza el 
importe, el momento y la incertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo se ven 
afectados por factores económicos 

» Determinados desgloses sobre los saldos con chentes (cuentas por cobrar o activos o 
pasiwos contractuales) por ejemplo saldos míaales y finales de los actos v pasivos 
contractuales. sus movimientos (Ingresos del ejercicio que proceden del saldo del paso 
contreciual € ingresas del ejeracio por obligaciones satisfechas en un ejercicio anterior. por 
ejemplo por modificaciones de precios etc ) 

» Enel caso de contratos cuya duracion se espera que sea superor a un aña el importe total 
del precio de la transacción atribuido a las obligaciones que queden por sausfacer así como 
una explicacion en cuanto al momento en que la entidad espera reconocer los ingresos 
corespondientes 

» Desglose sobre los activos reconocidos por costes incumidos para la obtención o el 
cumplimento de un contrato 
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+ Descripciones cualigtivas de las tipos de bienes o servicios, de las condiciones sigaficalwas. 
de pago y del mario temporal habitual de cumplimento de obligaciones de los contratos de la 
entidad con los clientes 

» Descripcion de las consideraciones significanmas acerca del mporte y el marco temporal des 
reconocitento de los mgresos 

+ Polticas adoptadas por la entdad respecto a la polfica en malena del valor temporal del 
dinero y de los costes de obtención o complimento de un conato e 

+ Información sobre los metodos datos e hopotesis uttizados para determnar el precio de ls 
transacción y para diStiburr los importes entre las obligaciones 

7 Feria de entrada en vigor y transicion 

La nueva Norma es electiva para los ejercicios que comiencen a partr del 1 de enero de 2017 y se permite la 
adopción antapada En la Uron Europea el EFRAG ya ha iniciado el proceso de endoso de lá norma que preve 
finalizsc a mediados del 2015 y de momento previsiblemente rnantentendo la fecha de aplicación obligatoria 
propuzsta por el lASB 

La aplicacion es resuaciva ¿Esto que significa? Que se aplica a contratos nuevos creados a pair de la fecha 
de entrada en vigor y a los contratos existentes que no se habian finalizado a la fecha de entrada en vigor. Par 
tanto, las cifras del primer ejercicio de adopcion se prepararon, como si siempre se tabieran aplicado los 
tequistas de NNF 15 ¿Y los ejercioos comparatwos? Se ha previsto la posiblidad de simplificar algo la 
transicon Se puede optar por el metodo de aplicacion retroactiva (tambien can algunas reglas pracucas) a por el 
metodo modificado 

En el metodo modificado, las oras de los ejercicios comparativos no se reevpresan y lo gue Se hace »s 
recontter el efecto acumulado de la aplicacion inicial de la norma como Un ajuste al saldo inicial de reservas 
Por ejemplo, si la entidad aplica la nueva Norma por primera vez para el ejercicio terminado el 31 de diciembre 
de 2017 y elige aplicar este metodo el afecto acumulada generado por la apicacion de la nueva Norma se 
ajustara con cargo o abono a las reservas al 1 de enero de 2017 y las ciftas comparalivas correspondientes al 
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 no se Fesxpresaran Si sa elige aplicar este metodo modificado 
en la transicion de tadas modos, se debera informar del mpacto del cambio en los epigrafes de las estados 
financieros e ¡nclu una descripcion de los cambios significatwos 

Mostramos a efectos ilustrativos como podrian tratarse en la transicion tres contratos distntos aplicando los dos 
metodos permitidos por la Norma 

Metodo Modiflcsdo 

Cemrao finalizado con amterioddad a la fecha 

Método Retroactivo 
Empieza y termuna On sl miso ejación anual 
fal comparativo) Se dispone de cenas regía 

Contato 1 ose aplica la AF 25 practicas. 

Se ajustará el saldo de apertura de las reservas. 
Contrato finalizado con anterioridad a lz fecha correspondientes al ejercio mas antíguo pasa el 

Contrato 2 de aplicación mcial Mo se aplica la NIP 15 que se presente ndarmaación (L de ema de 
2016) 

Catetar mesero y austral saldo de nera se austra el sado de apertura de 15 reservas de las reservas ala fecha de aplicacion cial (1 o pal ; aro 2020) eocrespandientes al ejercicio mas antiguo pars el 
Contrato 3 que se presente información (1 de engro de 

Logicamente como en la aplicación imicial de cualquier norma las entdades deberan anformar del impacto del 

Las tiras de 2016 050 reexpresan 
Dar determinados desgloses específicos 2016) 

cambio de política contable que resulte de la adopcion de la nueva Norma 
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AIF 16 ARRENDAMIENTOS 

La NIF 16 es el resuliado del proyecto conjunto mitrado por el lASB junto con el regulador contable 
estadounidense, FASB. cuyo objetivo inicial era la elaboración de una norma dé convergencia entre las NIF y los 
Pmnciows contables estadounidenses (US GAAP) El objeto del proyecto sra solventar las mquietwdes de 
preparadores y ustanos respecto de la fala de comparabilidad entre normativas y tambien en general resolver 
lo que los reguladores entendian como Imitaciones de la norma actual sn rélacion con la informacion que arroja 
sobre arrendamientos operatvos y en general la exposición de la entidad a los nesgos procedentes de este pa 
de contratos 

Con la norma ya emitida _no está de más echar la vista atras y recordar que este ha sido un proyecto fargo que 
ha pasado por diversas fases conceptuales y en el que el [ASB/FASE han recibido y analizado mas de 1700 

comment letters. 

Hay Que tener en cuenta que a pesar de esta historia de trabajo previo las conclusiones finales del lAS8 y FASB 
van a diferir en diversos aspectos El más importante es que el FASE ha prefendo seguir con un modelo dual 
para el arrendatario, en el que todos los arrendamientos estarán en balance igualmente pero tendran una distinta 
presentacion en la cuenta de perdidas y ganancias, utilizando para calificar el npo de arreridarmento y la forma e 
importa en que éste se presenta en la cuenta de resultados. cnterias simiares a los actuales de NIC 17 Por 
tanto la norma analoga que va a emir el FASB (ss espera para los pnmeros meses de 2016) no será 
«convergente con ja NIIF 16, a pesar de los ongenes del prayecto 

Alcance 

La nueva Norma sobre arrendamientos aplica a todos los arendamientos, incluidos los ateendarmentos del 
derecho de uso de actos subarrendados, con la excepción de aspectos espseficos contemplados por o1as 
normas en concreto 

+  Artendamientos para explorar o utilizar minerales petroleo gas natural y recursos similares no 
senovables, 

+ Contratos moluidos en el ámbito de apticación de la CINIF 12 Acuerdos de Concesión de 
Senacios, 

+ Para los arrendadores licencias de propiedad intefectual incluidas en el ambito de la NIF 15 
Inaresos procedentes de comratos con clientes, y 

+ Para los arrendateos arrendamientos de actos biologicos dentro del ambito de aplicación de 
la NIC 41 Agncultura y derechos en vrtud de contratos de Ircencias incluidos en los ambitos de 
aplicacion de ta NIC 38 Activos Intangibles como peliculas grabaciones de video 
reproducciones manuscritos patentes y copyrights 

Se permi alos arrendatarios aplicarla norma NUF 16 a los amendamientos de otros actvos intangibles 

Arrendemientos a corto plazo y arrendamientos de actwos de balo valor Para responder a las inquietudes 
manifestadas por Muchas empresas en elacion al coste/beneficio de aplicar la NIF 16 a determamados contratos 
de alguler el JASB ha incluido cierta simplficacion practica permuendo contabilizar los arrendamentos a corto 
plazo y los arrendamientos de actrvos de bajo valor directarmente como un gasto, normalmente de forma lineal a 
lolargo de la duracion del arrendamiento (es decir segur como con los actuales arrendamientos opersiivos) 

    

Se define “arrendamiento a corto plazo" como aquel que no incluye una opción de compra y que posee uns 
duracion desde la fecha de inicio igual o mferor a 12 meses - La eleccion de aplicar esta excepción a los 
arrendamentos a corto plazo debe de hacerse a mvel de cada clase de activos amendados Por su parte la 
excepcion para arrendanuentos de actos de bajo valor podra apiicarse de forma individualizada para cads 
arrendamiento 
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Definición de Arrendamientos 

La Noa diferencia un arrendamiento y un contras de servicios en funcion de la capacidad del ciente de 
contratar el acto objeto del arrendamiento Un contrato es 0 contene un arrendamiento si otorga al cliente el 
derecho a ejercer el control del uso del actwo identíicado durante un penado de llempo a cambio de una 
contsaprestacion 

Se considera que existe control si el cliente tiene 

(a) Derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos pracederites del uso de 
un activo identificado y 

db) Derecho a duigir el uso de dicho acto 

Las entidades deberan identificar al micio del arrendamiento st un contrato es, o Corttens un arrendamiento y 
esta concluston unicamente se revaluara en caso de modificacion de los terminos y conchaones del contrato El 
Inicia del arrendamiento es la fecha del contrato de arrendamiento o la fecha en que las pares alcanzan un 
compromiso de los prncipales termos y condiciones del arrentamento si esta ultima fuera anterior 

Contabilidad del Arrendamiento 

Reconocmiento El arrendatario debera reconocer en fa fecha de incio del arrendamiento un derecho de uso del 
activo y un pasivo por arrendamiento La fecha de wmicio de un arrendarmento se define en la Norma como la 
fecha se la que el arrendador pone el actvo subyacente a disposicion del arrendatario para su uso 

Valoracion Derecho de uso del acto El coste del derecho de uso de los activos incluye las siguientes parudos 

+ El importe de la valoracion inicial del paso por arrendamiento [segun se describe mas 
adelante) 

+ Cualquier pego por arrendamiento abonado al arrendador con antenoridad a la fecha de 
comienza 0 en la misma fecha, una vez descontado cualquier incentvo recibido por el 
arrendamiento. 

Cualquer coste directo mical incurndo por el arrendatano y, 
Una estimacion de los costes en los que incumra él arrendatano para el desmantelamiento y 
reto del Seto subyacents, o para restaurar el activo subyacente al nivel exigudo en los terminos 
y condiciones del arrendamiento 0 el sito en el que se encuentra ubicado (2 menos que estos 
costes se incurran para produc exstencias) El anendatano pueda incumr estos costes ya sea 
es la fecha de micio o como consecuencia de la ublización del ¿ctivo subyacente durante ur 
penodo determinado 

Postenormente la valeranon del derecho de uso de los activos wa por el modelo de coste y el modelo de 
reevaluación de la NIC 16 Propiedades Planta y Equipo (reconociendo por tanto la amontizacion y el deterioro 
en la cuenta de perdidas y ganancias y en caso de aplicacion del modelo de revaluación tas tevalorizaciones en 
polnmomo) No Dostante. NIF 16 exige que la valoracion del derecho de uso de una inverstan inmobiliaria 
arrendeda se realce a su valor razonable st la entidad utliza el modelo de valor razonable en vrtud de lo 
dispuesto en la norma NIC 40 Propiedades de inversion pera las inversiones nmobikarias que posea 

Como se expone mas adelante el derecho de uso de los actvos también se ajusta como resultado de ciertos 
¡cambios en el pasivo par arrendamiento de manera postenor al wurio del arrendamiento 

Pasivo 20 arrendamiento Las entidades deberan valorar las pasivos por arrendamiento al valor actual de sus 
cuotas de arrendamiento, descontadas utilizando el tipa de inteses imploro en el arrendamiento si dicho M1po de 
interes puede determinarse facilmente Si una entidad no es capaz de calcular el upo de interes Implcito en el 
arrendamiento el arrendatano debera utilizar el tpo de mieres mcremental de sus préstamos Los pasivos por 
arrendarmento deben mcluir las stguientes partidas 
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+ Cuatas ies (Incluyendo cuotas "en sustancia" fjas) menos cualquier incentwo de arrendamiento 
que se vaya a recibir del artendador; 

+ Cuotas vanables que dependea de un mdice o de un bpo de mteres (como un Índice de Precios 
al Consumo _0 un po de interes de referencia), utiizando el indice o el tipo de mterés en la fecha 
de intcio del contrato. 

+ importes que el aendatano espera pagar en vistud de garantas de valor residual 
+ Precio de ejercicio de la opcion de compra sr el arrendatano tens certeza razonable del ejercicio 

de dicha opcion y 
* Pagos de penalizaciones por terminar el arrendarmento sr el periodo del arrendamiento tefeja el 

esercicwo de la opcion de terminarlo por parte del arrendatano (es decir. porque exiSte una certeza 
razonable al respecto) 

Posteriormente el arrendatano tra incrementando el pasivo por el arrendamiento para reflejar el interes 
devergado (y reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias) deduer tas cuotas que se van pagando del 
paso y tecalcular de nuevo el valor contable para reflejar cualquier revision modificación del arrendamiento o 
reusion de las denomimadas cuotas "en sustancia” jas   

Reusion del pasiwo par arrendamiento El arrendatario debera revisar el pasivo por arrendamiento en los 
siguientes casos 

  

+ Cuando se produzca un cambio en el importe esperado a pagar en vriud de una garanta de 
valor residual, 

+ Cuando se produzca un Cambio en las futuras cuotas de arrendantento para reflejar la variacion 
en un máis a en un tipo de interes utlizado para determinar diches cuotas (incluida, por 
ejemplo una revisan delalquier de mercado, 

+ Cuando se produzca un cambio en la duracion del arrendamento como resultado de una 
modificacion en el periodo no cancelable del mismo (por ejemplo $1 el arrendatano no ejerce una 
opuon previamente maluida en 1a determinacion del penodo de arrendamiento), o 

+ Cuando se produzca un cambio en la evaluacion de una opcion de compra del actwo subyacente 

Los cambies denvados de las revisiones de las garantias del valor residual y las variaciones en un indice o po 
de interes se calculan utlizando el hipo de interes determinado en la fecha de comienzo del arrendamiento. 
imentras que los cambios en la duracion del arrendamento o en la evaluacian de una oprion de compa exugen 
que dicho calculo se realice can un tipo de interes revisado en: la fecha del cambio 

El artendatario debera reconocer el mporte de la modificacion del pasivo por arrendamiento como un ajuste en el 
derecha de uso de un activa a menos que el valar contable del derecho de uso del acto se haya reducido a 
cero, en cuyo caso el amendalano debera reconocer cualquier cantidad restante en la cuenta de perdidas y 
ganancias 

Desgloses 

El objetivo general de NIF 18 es que las enudades den informacion que permita a los usuarios de los estados 
Inanaeros evaluar el efecto de los arrendamientos an la situacion financiera el resuttado y los flyos de efecto 
del arrendatamo — La Notma amplis considerablemente los requisitos actuales de Ímfarmación sobre 
arrendarmentos Los requisitos exigidos de mformacian cuantitativa de po mas general incluyen 

+ La amorizacion por el derecho de uso de actos por categoria de activo subyacente 
+ Gasto por miereses en pasivos por arendamiento. 
+ Gasto relacionado con los arcendamuentos de corto plazo 
+ Gastos relacionados con el arrendamiento de activos de bajo valor 
»  Gaslo relacionado con cuotas variables de amendamento no includas en la valoración de los 

pasros por arrendarmenta 
+ ingresos dermados del gubarrendamento de derechos de uso de activos 
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Salida de efectwo gor los arrendamientos 
Adiciones de derecho de uso de actos 
Ganancias o perdidas dervadas de las transacciones de venta y arrendamiento posterar y 
El valor contable del derecno de uso de actvos al final del ejercicio. por cstegorra de activa 
subyacente 

Ademas el arrendataño debera presentar un analisis de vencimiento de los pasivas por arrendamiento (separado 
de otros pasivos financieros) de conformidad con lo dispuesto en la NUF 7 Instrumentos Fmanessros Informacion 
a revelar 

Presentacion A continuación se resumen los pancipales requisitos de presentacion 

+ Derecha de 1150 del activo 
Balance de + Pasivo par el arrendamiento 
Situacion 

Diferenciados de o1ros activas y pasivos ya sea mediante presentacion separada en 
el propio balance de situacion o medrame desglose del epigrafe en el que se han 
incluido. 

Cuenta de Perdidas y + Amortizacton del derecho de uso del acuvo 
Ganancias + Gasto porntereses del pasivo por arrendamiento (gasto financiero) 

- Pagos en efectivo por el pnncspal del pasivo por arrendamiento dentro 
de las actuidades de financiacion 

Estado de Flujos de Efectivo - Pagos en efectivo por lgs imiereses del pasivo por arrendamento 
presentados en coherencia con otros pagos de miereses 
+ Cuotas de arrendamientos de corto plazo pagos por arrendamentos de 
actoros de bajo valer y cuotas vañiahles de arrendamiento no incluídas 
en la valoracion del pasivo por arrendamiento dentro de las actividades 
de explotación 

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR 

ÁNIIF 16 mentiene sustanciélmente los requisitos de contablidad del arrendador de la NIC 17 Arrendamientos 

NIIF 16 exige al arrendador clasificar el amendamiento en operetivo « financiero Un asrendamiento financiero es 
uN artendamilento en el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios dermados de la 
propiedad del actwo La Norma incluye ejemplos de Situaciones en las que un amendamiento se califica como 
arrendemiento financiero, 

Arrentemientos financieros El arrendador debera reconocer a la fecha de micio del arrendamiento en Su balance 
de siacion los activos mantenidos en arrendamiento financiero y presentarlos como derechos de cobro por Un 
importe equivalente a la mversion neta en el arendomento 

La inversion neta en el arrendarmento se calculara como la suma de los dos conceptos siguientes 

2) El derecho de cubra dal arerdamiento calculado al valor actual de las cuotas de 
arrendamiento y 

b) El valor residual, calculado al valor actual de cualquier valor residual devengado pare el 
arrendador 
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Postenamente el arrendador debera reconocer los ingresos financieras a lo largo del perfodo de arrendamiento 
en funcion de un modelo que refleje una rentabilidad penodica constante de la inversion neta del arrendador en el 
arrendarmento 

Arrerdamientos Operstwos El arrendador reconocera las cuotas de los arrendamientos operativos como 
ingresos, bien ses medente un modelo linsal de reconocimiento o mediante otro metodo sisiematico. caso de 
que este ultimo ses mas representativo del modelo de consumo del acto subyacente 

Presentacion y descloses El artendador debera presentar los actvos subyacentes sujetos a arrendamientos 
operatwos en su balance de acuerdo a la naturaleza del acto subyacente Al igual que ocurre con las 
requerimientos para los arrendatarios el objetivo del desglose es imolur una infacrmación en la memona que, 
¡anto Son 1a informacion del balsnce de situacion la cuenta de perdidas y ganancias y el estado de flyyos de 
efectivo. de una base adecuada para que los usuanos de los estados financieros puedan evaluar el efecto que los 
arrerdarmentos producen en las magmtudes antes mencronadas 

Transacciones de venta con arrendamiento posterior (“Sale and Leaseback") 

Este aspecto se trata espeorficamente en NIF 16 tanto desde el punto de vista del arrendatario vendedor como 
del arrendador comprador — El aspecto fundamental del tratamiento de estas transacciones depende de ss la 
transferencia del actwo en cuestión cumple las crtenos de la NÑF 18 Ingresos procedentes de contratas con 
clientes para su reconocimiento como venta 

Fecha efectiva y transicion 

La Norma es apicable para ejercicios anuales a partr del t de enero de 2019 Se perra la aplicación 
enepada a las erfidades que apliquen la NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes con 
antericndad o en la misma fecha de aplicacion incl de NIIF 16. En el entomo NIF UE hemos de tener en 
cuenta los tramites de endoso de ambas normas 

La Norma establece requisitos específicos de transición para 

+ La definición de arrendarnento (permitiendo aplicar la sm conclusión alcanzada en vrtud 
de la NIC 17 y CINNIF 4 Determmer sí un contrato contiene un Arrendamiento con respecto 
de contratas cstehrados con anterieridad a la fecha de da aplicacion wucial de la NIF 15) 

+ La valoracion del derecho de uso de activos y pasivas de arrendarmento (evitando el catculo 
retrospectvo total de estos saldos) 

+ Las transacciones de venta con arrendamiento postenor antenores a la fecha de la 
aplicacion inicial (se contablizaran conforme a la conclusion a la que se llego en NIC 17, 
basada en la determinacion de si la transaccion fue una venta con arrendartsnin opera. 
posterior o con arrendamento financiera) y, 

+ Los importes previamente reconocidos en relacion con combinaciones de negocio (cada 
activo o paso felacionado con los temminos favaeables o desfavorables de tos 
arrendamientos operativos previamente reconocidos se daran de baja y el valor contable del 
derecho de uso asociado del aciwo sera ajustado por dicho Importe) 

La NIF 16 podré aplicarse por vez primera por los arrendatanos bien de forma completamente retrospectiva o 
bien mediante un metodo retrospectivo modificado Si se opta por este segundo metodo le entidad no re- 
expresara la informacion comparaiwa, y registrara el efecto acumulado de la primera aplicación de la norma 
S9mo un ajuste al saldo miciel del patrimonio (reservas o cama corresponda) a la fecha de primera aplicación 

implementando la nueva Norraa de avendamientos 

ENIASB ha establecido como fecha efectva el 4 de enero de 2019 temiendo en cuenta el tempo y Coste que seran 
necesarios paca wplementer la nueva Morma _Las entidades tienen que tener en cuenta que en este tiempo de 
transicion a la NIIF 16 van a tener que considerar 
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+ Los analisis de mpactos necesarios, espectalmente aquellas cuelítativos que mphcan jurtros. como por 
ejemplo los relatos a la definicion de arrendamiento y a establecer el periodo de arrendamiento 

Los cambios necesarias en sus sistemas y procesos” tanto para poder gestionar y hacer los cálculos y 
segurmento de los arrendamientos, (a nivel individual o de sus carteras de alquileres, necesarios para 
su centebrizacion como la captura de la míormacian necesana para cumplir con los desgleses en fos 

astedos imantieros 

+ El impacto de la Norma sobre mdicadores y metricas clave del negocio y tos impactos que de ellos se 
dervan para contratos como cláusulas covenants en contratos de deuda, contratos de remuneracion a la 
direccion etc e inclusa en el nesgo de crádito y los tipos de interes de la financiacion 

+  Plamficar potenciales cambios en las políicas de distribucion de dividendos e efectos fiscales si los 
tuviera 

+ Y todo ello sin olvidar la necesaria anticipacion y comunicación de los cambios a los niveles relevantes 
tanto internos (Acciomsias. Comites de Auditana Consejo de Admmistación eto) como extemos 
(analistas entidades financieras acreedoras, etc.) 

3 Electo 

El Efevtivo esta constituido como sigue 

  

  

  

  

  

  

  

Año terminado el 31 de diciembre J 20181 m7 

Caja 200,00 20000 
Bancos loteles 3 088,50 278812 
Tota! Efectivo 1888.68, 5588 12 

4. Cuentas por cobrar 

Las Cuentas por cobrar estan consttudas como sigue 

Año tesmipado el 31 de dicrembre ] 2018] 2017 | 

Chertes 75 782,56 10830838 
Cuentas por cobrar clientes relacionados 298 520,85 27741800 
() Estmacion del deterioro del valor de Clientes 
Total Clientes neta EXEERA 30572633 

Deudo'es varios 130 637 19 161ag0s1 
ias tuemas por cobrar 219 375,08 13788701 

20037732 

Total Cuentas por cobrar 355 PE 

3 Inventarios 

Los Inventanos están constituidos como sigue
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Inventanos (Continuacion) 

Año 16rmingdo el 31 de diciembre 2018 207 

Inventanos de mater pama - 06.516,82 
Inventarios de msumos y 080s matenales 16 365,40 16.945 38 
inventano de repuestos y combusubles 1 456,70 1981490 

17 822,10 103.277 10 
(-] Esimación del Deterioro del valor de mventarios - 
Total Inventarios 1782210 10327710 

6 Activos biologicos corrientes 

Los Activos biológicos comentes estan constituidos como sigue 

Año terminado el 31 de diciembre 2018 2017 

Frutos de banano en crecmento 109 770,33 AEB 
Total Activos biologicos comente 109 770,33 233330 

7 Activos por impuestos corrientes 

Los Actos por Impuestos cormentes estan constltuudos como sigue 

Año terminado el 31 de diciembre ) 2018] 2m7_ 1! 

Cregito tibutado porimpuesto al valor agregado 7298777 6370589 
Retenciones enla fuente del impuesto a la renta 9 409,57 110.542 19 
Impuesto al valor agregado CE A 
Total Actwos por impuestos corrientes Ta IR 

8 Propiedades y equipos 

Las Propiedades y equipos estan constituidas como sgue 

Año temirado el 31 de diciembre j 208] 20721 

Mequnona y equipo 17 361,58 162035 
Equipo de computación 11875 218,73 
Repuestos y henamientas 1069 09 1059.90 

73 54933 Ems 
| Depreciación acumulada (6 285 88] (443799) 

Total Propiedades y equipos 12 283,47 1381340



9 Obligaciones bancarias 

Las Obligaciones bancacas esten constituidas como sigue 

Año terminado el 31 de diciembre 

Sobreguo vancarto 
Banco del Ausito, operación comercial a 60 meses con 
venarnienta en 26-2br-2919y con tasa noma! de1978% 
Banco del Austro operacion comercia! a 36 meses con 
vencimiento en Té-dic 2018 y contasa nominal del 11,23% 
Total Obligaciones bancarias por pagar 

10 Cuentas por pagar 

Las Cuentas por pagar estan constuidas como sigue 
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ze | 27] 

3150661 $0348,88 

39 184,24 12000126 

2598443 
70 79083 208 83L5 

  

Año terminado el 31 de diciembre zots__] | 

Proveedores locales 280049,14 20169157 
¡Nomina per pagar 49734 421250 
Retenciones de aportes soniales 398,12 10785 
Ootgaziones con el 1ESS 
Total Cuentas por pagar 

339110 230048, 
288 811,30, ELEVAR 

Las cuantas por pagar Proveedores locales representan prinoipalmente facturas pendientes de pago por compras 
de bienes y serucios con plazos de hasta 45 chas y sin intereses 

11 Cuentas por pagar a compañias relacionadas 

Las Cuentas por pagar a compañías relacionadas estan constituidas como sigue 

  

Año termmado el 31 de diciembre, 3018 22m) 

Abeda,orS A 30901 66 20m 
Cemarcnesa San Jose (ra Lis 1401170 2199919 

Ageoeg dad S A 17453853 15"99544 
Bananeuto $ A 50.427 57 - 
BaevnS A $200 00 
Total Cuentas por pagar a compañías relacionadas EJES TE 

Las cuentas por cobrar a compañias relacionadas no tenen fecha de vencimiento defiruda y no generan miereses 

12 Beneficios a corto plazo a los empleados 

Los Beneficios a corto plazo a los empleados estan constturdos como sigue: 
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12 Beneficios a corto plazo a los empleados (Continuacion) 

Año teminado 8131 de diciembre ] 2018 1 2017 1 

Decimo tercer sueldo 11113 91515 
Decmo cuarto sueldo 597354 651081 
Vacaciones 8 795,24 797932 
Fondo de Reserva 111913 195% 
Paricipacron de los trabajadores 2.609,21 657% 
Tota Beneficios a corto plazo a los empleados 20 600,25 23.900,35, 

13 Pasivos por impuestos corrientes 

Los Pasivos por Impuestos corrientes estan constituidos como sigue 

  

Año terminago e191 de diciembre | 2018] | 

Retenniones enla fuerte del mpuest a la senta 359,18 26510 
Retenciones enla fuentes delimpuesto al olor agregado 255,52 27% 
Impuesto 3 la renta por pagar e mpuesta unico a la acividad bananera 9 918,79 1099187 
Total Pasivos por impuestos corrientes UG a HUETE 

14 Beneficios definidos a los empleados 

Los Beneficios definidos a los empleadas están constituidos como sigue 

  

Año terminado el 31 de diciembre J 208 | 2017 1 

Jubla ion patronal 11 504,00 1083500 
Desatucio 14 312,00 12.800,00 
Total Beneficios definidos a los empleados 25 316,00 23.535 00 

El movimiento de los Beneficios definidos a los empleados por el año termnado el 31 de diciembre del 2018 y 
2017 fue como sigue 

J£ne 152017] Prowsones | Pagos [owé 2017|Prowiswones| Pagos |Die-91-2018] 
Jubilazión pasonal — 1108000 535000 (550600) 10835090 423800 (4 169,00) 1150400 

Desahucio 359000 (29800) 1280000 4413.00 (290100) 1431200 
00d (5.5920) 2363500 "825100 (7 070.00) “25 816,00 

  

     
A partí del año 2018 seran deducibles solo los pagos efectuados por concepto de desahucto y de pensiones 
jubilares patronales conforme a lo dispuesto en el Codigo de Trebajo, que no provengan de provisanes 
decleralas en ejstomos fiscales antefiores, como deducibles o no para efectos de impuesto a la renta sin 
perjuao de fa abligacion del empleador de mantener los fondos necesanos para el cumplimiento de su obligacion 
de pago de la bonificación por desahucio y de jubilacion patronal 
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15 Acciones pagadas 

Al 31 de diciembre del 2018 el capital pagado está representado por 800 scciones comunes con un valor nominal 
unita 10 de US$1 00 

Ef capttal suscarto y pagado al 31 de diciembre, se encuentra conformado como sigue 

2018 2017 
ALS1 de diciembre 4 Pais! Asciones Acdioges | 9   

  

Anggle Ninoska Gaona Ripalda Ecustonana 1 013 to 0 
Vio Nelaan Vicente MuÑoz gane Ecuatonana 799 _ 9988 799 _ $288 
Total Acciones pegadas 300 100.09, EA 

16. Gastos 

Los Gastos estan constturdos y resumidos de la siguiente forma 

Administracion 
  

Año terminado el 31 de dierembre 3 z0w8 Ed 

Sueldos y salarios 14.546 52 796048 
Honoranos profesionales 29 458,89 65.431,97 

Suministros y matenales 2091920 1216379 
Impuestos y conmbuciones 801,62 851827 

Pagos. porotros servicios 156 86216 358297,80 
Total Gastos 222 588 39 452,432,32 

17 Regimen Tributario 
Revisión rbutana, De acuerdo con lo establecido en el ariwulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la 
entidad supervisora para determnar la obligacion Inbutaria. sin que fequiera pronunciamiento previo gaduca 
  

+ En tes años contados desde ta fecha de la declaracion, en los tributos que la Ley exja 
determinacion porel sujeto pasivo 

+ En sers años, a part de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando 
no se hubiere dedarado en todo 9 en parte y 

+ En un aña cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el Sujeto: 
pasiva o en fama muta contado desde la fecha de notificación de tales actos 

La facu tad de las autondades tnbutaras para revisar las declaraciones de impuesto a la rerta hasta el 2012 de 
acuerde con lo indicado en el literal) antenor ha prescrito 

Amoruracion de perdidas operativas De acuerdo con la Le, de Regimen Tributario intemo las perdidas 
tibutarias pueden compensarse con las utlidades gravables que se obtengan por parte de la Compañia dentro 
de los emco años siguientes a aquel en que se produjo ls perdida sin que dicha compensacion exceda, en cada 
peñodo, el 25% de las ullidades obtenidas
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17 Regimen Tributario (Continuación) 

Tasa del Impuesto a tg Renta de sociedades De conformidad con disposiciones legales gentes el impuesto 
a la renta sé determina con la tasá del 22% sobre las utilidades eyetas a distribución no obstante la tasa 
¡mmposia se morementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participacion 
directa o indirecta de acciomstas que sean residentes en paralsos fiscales O regimenes de menor Imposimion 
hasta alaño 2017 

A parir del año 2018, la tasa del Impuesto a fa senta será del 28% Sin embargo, la tanfa impositiva sera del 28 » 
sn aquellos casos en que la compañía tenga accionistas residentes o establecidas en paraisos fiscales o 
regimenes de menor mposicion con una participación directa o indirecto ndvidual o conjunta, igual o supenor al 
50% del captal social_ Cuando la mencionada partcipacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o 
regmenes de menor imposición sea menor al 50% la tasa del 28% se aplicara sobre fa proporcion de la basé 
imponible que comesporla a dicha participacion 

Para los años 2018 y 2017 la tasa de mpuesto a la renta utilizada fue del 22% sobre las utilidades sujetas a 
distribctor 

  

Dividendos en efectivo Los dividendos que ss distribuyan a sociedades nacionales o a sociedades o persons 
naturales exiranjeras que no esten domiclladas en pararsos fiscales o junsdieciones de menor imposición o a 
persor as naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del pago de impuesto a la renta 

Los dnaderudas que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales están sujetos a retencion en la fuente 
adicoral la que no superara la diferencia entre la máxma tanta de impuesto a la renta para personas naturales 
(85%) y la tarifa general de impuesto a la senta prevista para sociedades (25%) y las sociedades o personas 
naturales extranjeras domiclladas en paraisos fiscales a regmenos de menor mposicion. estan sujetas a la tarifa 
general de mpuesto a la renta prevista pará sociedades (28%) 

Impuesto a la Renta cornente El impuesto a la renta causado gor al año terminado el 31 de diciembre del 2018 
y 2017 se determino como sigue 

  

Año terminado el $1 de Siciembre J 208 | 207 0! 
Unidad del sjerctoso 1739478 4386978 
Menos 

15% Pancipación de los trabajadores (2 509,21) (8579,56) 
Ingresos sjetos impuesto arena unio» (942 958,38) — (95781375) 

Mas 
Rewerso de provisiones ubires ydesanucia 2312,18 

Costas gastos decias curia para generar mgresos B3017E2S _ 9211903 
ose mpontbs para el álcuo del impuesto la sena de sociedades Pord2o BESA 

Tasa del mpuesio aa renta para sociedades 22% 22% 
tnpuest a tasenta censada TE 
Ani po determinado y pagado pera. sjroca actual A A 

Inguesto aa senta causado denviivo ne 

Cambics en la legislacion tributaria, Con fecha 18 de diciembre del 2018 fue publicado el Decreta Ejecutivo 
No 617 donde se expide el Peglemento para la Aplicación de la Ley Organica para el Fomento Producto 
Atracoron de Inverstones Generacion de Empleo y Estabilidad y Equiliaio Fiscal 

A contnuación refenmos los cambios de aspectos tnbutarios mas destacados de la mencionada Ley
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17 Régimen Tributario (Continuacion) 

El Reglamento incluye fa aplicacion de incentwos específicas para la atraccion de Inversiones privadas 
tales Como Muevas mversiones productivas conforme lo establecido en el At 13 del “Codigo de la 
Produccion” y, por lo tanto se deben cumplr con las condiciones establecidas la exoneracion del 
impuesto a lá renta y del ISD (Impuesto a la Salida de Divisas) para estas inversiones en sectores 
prionzados en indusinas basicas y para las que susenban contratos de inversion y la exoneracion por 
reinversión de utilidades 

> La generacion de empleo dependera directamente del tamaño de la empresa Las miro pequeñas y 
medianas empresas deberan merementar su empleo neto permanente duranta el perodo de ejecucion de 
la imiersion mientras las empresas grandes deberan incrementar su empleo neto en munmo él 3% de su 
emplea neto permanente Las empresas nuevas seran categorizadas luego de generar ingresos y se les 
exigra la generacion gradual de empleo neto 

> En relación al Impuesto a la Renta los contibuyentes de las empresas existentes deben aplicar /a 
exoneracion de manera proporcional al valor de fas nuevas versiones productivas 

> Dentro de la exoneración del impuesto a la salida de dusas, los beneficios aplicaran para los contratos 
de inversion con el Estado desde el eyercioia fiscal 2018 y el ente rector establanerá el monto máxmo de 
exoneracin en importaciones ds bienes de capital y materias primas 

   

v El Decreto estabiece los enteros de transparencia y sustanca economica apiicables a todos los 
beneficios e Incentivos en cuanto al estandar de transparencia y la sustancia en la actidad economica 
Asimismo, establece las condiciones del fondo de garanuas para el fomento productivo del sector de la 
economia popular y solidaria 

> El documento presenta las reformas al Reglamento para la Aplicación de la Lay de Regimen Tributario 
intemo, del impuesto a la Salida de Divisas del Impuesto Anual a los Vehrculos Motonzados y de la Ley 
de Registro Unico de Contnbuyentes (RUC) 

> Tambien incluye las reformas al Reglamento General de la Ley de Mnena, a la estructura e 
insttucionalidad de desarrollo productvo de la inverston y de los mecanismos e instrumentos de fomento 
productvo del título de la facilitación aduanera para e) comercio del Codigo Ofganico de Planificacion y 
Finanzas Púbicas 

e igualmente, El decreto establece las reformas a Ley Orgánica de Movilidad Humana, a la aplicacion de la 
Ley de Tunsmo y de la Ley Orgánica de Incentvos para Asociaciones Público-Privadas y la Inversion 
Extranjera 

18 Reclasificaciones 

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017 han 
sido reclasticados pata propositos de presentación del miorme, de conformidad con las normas establecidas por 
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASE por sus siglas en ingles) y que han sido adoptadas 
porla Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

19 Eventos posteriores 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en la opinion de la Adtaimstracion de la Compañia pudieran tener un efecto significativo sobre dirias estados 
nens ds que no ss hayan revelado en los mismos,


