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CONTRDOR PUBLICT AUTORIZADD « AUDITOR EXTERNG INDEPENDIENTE

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
MANGIATA 5. A,

Opinian

1

He suditado log estades fingncieros adjuntos de MANGIATA 8. A, que comprenden el estado de situacian
financiera al 31 de digfembre del 2018 y & estado de resultado inbegral, & estado de cambios en &l
patrimonio y el estade de fluias de efective comespondisrte & aho terminado en esa fecha, asi como &l
reslmen de ias principales politicas contables v ofras notas explicativas.

o mi opinidn, 10 esp0os financieros mencicnados en el primer parrafo pressntan razonablements, en
todos los aspectos sigrificativos, |a situacion financiera de MANGIATA S, A al 371 de diciembre del 20138,
asi comg el resultado de sus operacionss. los cambios en sy pattimonio v sus fujos e efeclivo
comespondiente al afie terminado en esa fecha, de acyerdo con Mormas internacionales de Inforrmacion
Financtera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYME).

Fundamentos de |a aginidn

3.

ke levatdo a cabo mi auditona de acuerdo con Mormas Intermacionales de Auditorfa (MNIA) M
responsabilidad con relacion a esas normas se detalla mas adelante &n “Responsabilidades del auditor
sobre la auditoria de los estados financieros™,. Soy independiente de la Compania de acuerdo ¢on las
disposiciones del Cadigo de Etics para Contadores Pdblicos emitidas por el Consejo de Mormas
Interracionales de Etica (IESBA, por sus siglas en ingles), y he cumplida mis otras responsabilidades
éticas de confarmidad con estos requerimierntos. Congidero gue |2 evidencia de auditoria gue he obtenido
proparciona una base suficiente v apropiada para emitir mi opinion calificada de auditoria.

Asuntos tlaves de auditona

4,

5.

Asuntos clave d& auditoria son aquellos asuntos gue, a md juicio Reofesiona, fusron de mayor imgoriancia
gn mi auditoria de los estados financieros del periode actual. Estos asuntos fueron cubiertos en &f
coftexta de mi auditora de los estados financieres en Su conjunto, ¥ an la formacidn de mi apinidn al
fESPECto, Sin expresar ung apinkdn por separadn sobre oS rmsmos.

Mo he identificado asuntos clave de auditoria que deban ser comunicados en este informe,

Responsabilidad de la Administracion sobre lps Estados financieros

B La Administracion es responsable de la préparacion y présemacicn razonahle de 108 estades financieros

adjurts de conformidad con Mermas Infemacicnales de Informacion Financiera y del control interno que
la Administracion considere necesaric pate padnhitic b preparacion de estados financierce libres de
incorreceionas maieriales debido a fraude o error,

En la preparacion de los extados Tnancieros, la Administracion es responsable de evaiuvar la capacidad de
ta Compahia para continuar como negocio en marcha. revalandg, segen corrésponda, los asuntos
relacionados con ¢ negecio en marcha, a menos que pretenda liduidad la empresa ¢ cesar operacionss, o
noienga otra gitemativa mas realista que hacerlp,

La Administracién es responsable de supedvisar & proceso da generacion de infomnacitn financiera de ia
Compahia.

Ciydzdes URDESA, Lomas de Utdesa blo. 197 v Calie Primera. Teléforos |383-4) 2380167 Jalular 0995-458560,
g-mail; rpralocazarEigrailcor  Guayaguil - Ecuador
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CONTADOR PUBLICO AUTORIEADD - AUDITOR EXTERNG INDEPENCHENTE

Responsabilidates del Auditor scbre la Auditoria de [os Estados financieros

8 Michjslivo es obiener una seguridad razonable dé que los estados financieros an sU conjunto estan libres
de incorrgccidn material, dehida a fraude o arror, y 2mitit un infarme de auditoria contenfends mi opfnicn.
Seqguridad razonable es un alto grads de seguridad, pero no garantiza queé una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte poa incorrectidn malgtial cuande existe.  Las incorreccionas
pueden deberse a fraude o error ¥ se consideran materiales si, individualmente ¢ de forma agregada,
puede preverse razonablemente gue influyan en las decigiones econdmices gue los usuarios {ornan
baséndose en los estados financieros

Comn parte de una auditorda de conformidad con las NIA, apliqué mi juicio profesional y mantuve una
actitud de escepticisme profesional durante todsa 18 auditoria. Tambidn:

S ldenfifigué v evalug los rigsgos de inconrsociones materales en los estados financiaros, ya s2a
par Fayde o =1T0r, disehe ¥ apliqué proceditmientos de auditoria que Fresponden a esas nesqos, ¥
obtuve evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi apinian.
El rizsgn de no detectar une incorrecchon matedal por fraude es méas alto qus para una resultants
de error, ya fus el fraude puede implicar colusitn, falsificacidn, omisiones intencionales
tergiversgciones, o la anylacidn daf tonitrel imerno.

8.2 Obtuve yn entendimiento del contyo! imemo felevante para 1a auditorig con el fin de disefiar
procedimigntos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero nd con € propdsito
de expresar una apinidn gobre 12 efectividad del torarol interng de la Companiia.

5.3.Evalué la idongidad de las polfficas cantables wilizadas v 'a razonabiidad de las estimaciones
contables v revelaciones relacionadas realizadas por la Administracian.

$.4.Evalee la presentacién, estuctura v contenide de los estados financieres, incluyendo fas
revelaciones. y si los estades financieros representan razgnhablsments las transacciones ¥
Bveos sUbyacentes,

Llndfor & OiFDs Tequerimiertos legales v reqlamentarios

10. Pe cerfammidad con &) ardeulo 102 de 'a Lay Organica de Régimen Tributario Interna, estoy obligado a
opinar sobre el curmplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafila en su calidad de sujetd
pasiva. Mi opinion al resnecto se emifird o un irforrne por separado para use exclusivo del Servicio de
Rentas Infernas (SRI).

Atentameante,

€2

Econ. Romoia Ca
SC-RMAE No.142: CRA N0, 16818

Abril 22, 2019
Suayaduil. Ecueador

Cudagela DRDTSA, Lomas o8 Urdesz Ne. 107 v Calle Primera Teiéfonos: (593-4) 23BC1ET Celular 0998458560,
g-rnai romplocezatfgmaileam  Guesyagail - Ereedor



MANGIATA S. A

Estado de Situacién Financiera
(Expresadn an Dikes, de Exednz Uridos de Roseamsdcd)

2018 | 2017 '

Ao termipada gl 31 de diciembre

[

Activos _ f
Activos corrientes
Eferivo Mota 3
Cuentas porcobar Nota 4
Itwe ngz rids Mote &
Active bioldgico cordente Nota §
Activos porimpuestos comentes Nata 7
Totdl activos comientes
Activos no corrientes
Ao fTrancieros no cormentss
Fropfedades y equipo Nota 8
Totzl actives Ao comientes
Total de activos
Pasivos y Patrimonio de los accionistas
Pasivos comientes
Obipacienses bantanias Mata &
Cuentas por pagar Motz 10
Curentas porpagara compahias relacionadas Mota 17
Bengficios a cone plazo a los empleados Wota 12
Fasivos porimpuestos comentes Mota 13
Toml de pasivas comisntes
Obligacienes de largo plazo
rne pnaskos N eomeneEs .
Beneficios definidas a los empleados Mota i4
Total Obligagiones de large plazo
Patiimoni¢ de los accitnistas
Acrciones pagadas e 45

Fesena legal
Resueltade adopeidn MIF par pimeara vez
Ofos resultadas infegrales
Resuldos acumuiados
Utlidad del jexicio
Toial Pammonmnn de 105 actionistas

Tatal pasives y gatrimerio de los accionistas
]

iq |
I NG

- —_—
——""Irg—ﬁmrra—ﬁ?mrayma Pamirez Machars

Gerents Genaral

Yer notas g 10s estados financieros

1.888,66 5.558,12
730.315,69 685.603,85
47.822,40 103.277.10
109.770,33 93 533,50
82.404,24 7434902
94220102 06065159

542,54 10.071,52

12.283.47 1361340
13.926.01 73 684,57
855.127,03 586.336.51
70.790,85 20683457
288.811,70 30930218
28807945 155,541,894
20.600,25 23.900,35
10.534,19 11.682,25

—B78.81648 70796339
961,23 10.071,52

25.816,00 23.635.00

2877722 35 0052
200,00 200,00
400,00 400,00

25.114,00 £5.114,00
62.786,49 £2.786.43
95.566,11 95 566,11

4.266.75 -
249.533,35 _ 244.666,60
955127 03 BEBA3B.51

M. magaif.f Cecibel Vera Apolo

Contadgra General



MANGIATAS. A

Estado de Resultado Integrai
[Expresann an Cilases de b S3edte Unidbe de Notesmanca)

Ajic tarminade el 31 de diciambre

Ingresos de actividades ardinanas

Yertas do
Banamo
Ctras ventas
Oros ingresos

Total ingresos de actividades ordinarias

| 2048 | o7
j

236 005 0% 617755

2.489 57 11,636,16

546428 159047

£44 559 83 B55 403,22

Ing. Roxana I".']Dra}rrn'a Ramlrez Macharg
Gerente General

Ver nolas g los estados fnanciaros

Caosto de Ventas B, {595.547,71) (442.725.82)
dargen hruto de operacidn | 249.412.12 S1687340
aastos i

Adminfsracian notz 16 {232.588,30) (452432 32

Fimancieres {9.428.83) _  [20377.35
Total de Gastos { _ 422007 572 80555
Utilidrad antes d_e la Participacidn de log 7,354 75 45.853.75
tahappdores e impuesio a 18 renta

{-1Paricipaciin dea los tahajadormss (2.609,21] 16.578.55)

(- Impuests g la renta de sociedades (20%,12) (349 68

{-]Impuesto a la renta dnico actvidad bananers {3408 87) PinEAZ
Ltilidad neta ] 486675 BI85

Ing. Magaly Cectbel Vera Apolo
Contadora Ganeral
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MANGIATA S. A

Estado de Flujos de Efectivo

TEsado en Doares de Estados Unifos de Maneamarica)

Ang terminadg el 31 de diciembre ! =208 ] 2097 J
Fivjos de Efectivo de Actividades de Operacidn |
Patibido de clieties por ventas 800,247 99 gh2 402 82
Pagado a proveedores, empleadas y otres (777.504,58) (78867125
Intereses pagadas (9.428,98) (2037733
Participacion de los tabajadores _ (2.609,21) (6.579,56)
Mpussto a la renfa de socitdades e impuesty dnico {5.313,79) (10.991.87
Efectvo nete provistn {sade) por Acividades de Cperacion | 786 05 1257582 78
Flujps de Efective de Attividades de Inversidn f
T {Adician) de propiedades y equipo (498,00 -
Efactivo nato pravisto (usada) por Acfividades de nversidn | ‘ 458,00} -
Flujos de Efective de Actividades de Financiamiento
Aumemo (Fage) de cuentas porpagar a compafias relacionadas 141.166,50 (23.320.23)
{Pagao) de chligaciones hancatias (136.043,721 iFEATG 27
iPago)de o paslos no comietiss (8.110,25) {22,514 20
Efeclivo neto provisto [usada) por Actvidades de Financizmiente {3.987.61} {122.544,78)
Aumeatg neta del Efectivg ¥ equivalentes de efeclivo [3.699.44) 323500
Efectvo ¥ equivalentes de efective al inicio del anno 2.BRZ A2 235092
Eferiivo ¥ equivalentes de efectivo al final del afip 1,835 66 558812

Congiliacidn de la Milkidad neia ton el eferiiva
generado por Actividades de Operacién

Lilida ] neta 486675 2629237

Ajusies pata conciliara Ulifidad net con gl efective nets
provisin par las actividades de operacion:

Depreciagiones 182793 (261032

Berefizios definidos a los empleadns 2.181,00 304700
Cambing en el capial de rabajor

(Aumentn} en cusniEs porcobmr {44,711 84) (7000 40

Disminucion (Aumenty) en itventdfics 85.455.1] (78764 35)

{Arneriod en acivos Dicdgicos cormente (15.936,83} {110,50)

tAumento} ep activos por impuestos corrientes {8,055 22) (2731968

(Dismifucidn) Aumento en CUSOES RoC paQar (20.450,48) 203.575,55

(Crisninucian) de los beneficios @ cono plaze de los empieados {3.300,10} (16.008,32)

{Disminucicn) Bn pasives por impuestos corisntas £1.050 163 1206 247
Tonah Augtes . _ {4.080.,70) Go.440 48
Efectivo neto provistrusado)ipor Actividedes de Cpemcitn | 786,05 125.782.78
LR s — Aea U2

' N ]

Moraymg Ramirer Snig, Magaly Cecibel Vera Apolo
{erents Genaral Contadara General

Ing. Roxzara

Var hotars 3 los astados financisros



MANGIATA 5. A4,
Motas g g% Estades Financieros
Afo terminado el 37 e diciembre delﬂEﬂT &

1. Actividad de la entidad informante

L& Compania MANGIATA 5. A. fue canstituida el 15 de digiembre del 2010 en el Cantén Guayaguil, Provincia
del Guzyas & inseita en =) Regisiro Wercantii et 12 de enero de 2011, mantiens su damicilio tributario v comercial
gn |a ciudad de Guayaquil, Provincia del Guavas. La Compafita tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas
{3RI) el Registro de Unica de Cantribuyentes (RUG) No. 0892710977001,

Su abjetive pringipal es dedicarse a actividades de produccian de banane coma su pringipal actividad generadaora
de recursns,

La Campariz para el desarrelle de su actvidad productiva tiene 50 hectareas de plantaciores de banano
ubicatas en fa Provincta de Bl Om, de las cuales 50 hectiress se encuentran &n fase productiva al clarre anual
2018,

De acuerdo con Ios boletines de informacién estadisticos pubiicades par el Banco Central del Ecuador &l indicadar
relacianads con k2 inflatién anudl (acurmiados de enero a diciembre] en el comportamiento de la agonamia
ecuatorana par log Oltimes tras afos, fueron come sigus:

Indice
Diciembiwe 31, _ Inflagién Anual
218 027 %
2017 (0,20) %
2018 1,12 %

2. Policas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financiers

Ceclaracion de cumplimient. - Los estados fingncierss han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de lofacrmacian Financiera pars Requenas ¥ Wadianas Entidades (MIIF para PYMES) emitidas par
gl Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad {TASB).

Moneds funcignal, - La moneds funcinnal de 'a Compahia v de curso legal en la Replblica del Ecuadar &5 el
Dalar de los Estades Unides de Norteamérica (USS Délar). Los estados financiercs de la Campafia son
presentades en USE Ddlares. Los impores de fas notas a los estados financieros estan expresados en US.
[dlares, exearto cuando ea aspedifigue o comrarng,

Bases de preparacion. - Los estados financieros ban side preparades sobre la base del costo histdico, tal tomao
58 E¥nica en las polidces conables intividas en & ipforme, B! costo kistdrdco estd basado generalments en el
valar rezonable de la contrapartida dads en el irdercambio de [os activas.

El valor razonable es el precio que s redting por veénder un activo o el valor pagade para transferir un pasivo
gntre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, dependientsments de si ese precto as
directamente observable o estimade utifzando otra téchica de valgracidr. Al estimar el valor razanable de un
ackive o un pasiva, la Compaiia tene =0 cosrda \as oeracteristicas del activo o pasive que los participantes del
mercado tamarfan er cuenta a| fijar el precio del activa © pasive a la fecha de medicidn.

Activas Financieres

Los activos financigras son los valares fijos o determinables que no se catizan &n un mergado active, mantgnidos
an un modal de negocit tuyn objetive 23 obtener Tos ujos de efective en los términos comiractusles acordados
¢on el ceudor. Todos o= activas financerns son reconocidos en |a fecha en gue $e originan cuandg la campania
s€ convigrte en pare de los términos contractUales de fa ransacoion, inicialmente a su valar razonakle mas los
Lo3tos directos etvbaides = la ransacoén,



MANGIATA S A,
Motas & los Estados Financieros
Afig terhinado ¢ 31 da didembre dal 2018

Z. Policas Contables Significativas {Continuacion)

Fosterior al recongcimientn inigial, estos attives =2 miden 3 costy amortizads, esto es el valar inicial def active
financiero menos los reembolsos del pringipal; mas ¢ menos la amoertizacién acumulada de cualguier diferencia
entre &l valor inicial ¥ ef valor del reembelsa en el vencimierto, calculada con ¢f método de la tasa de indevds
efectva cuando los plazos de recuperacttn se amplian mds allg de las condiciones de créditos ngrmales; v,
mencs cualduier disminucion por detetiaro del valar.

La compaiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos denvados del activo
expiran o san Tansferdos junto con los riesgos v beneficios relacionados. A final de cada periado sobre el que
se nforma, 108 impartes an fibros de los activas financizins se verdsan parg determinar si existe evidencia objetiva
de que no serén recuperables. En ef evento de ser asl, se recohoce inmediatamente en los resultados integrales
una perdida por detericrg del valar.

Les activos financieros de la compafia son:

«  Eleclivo v bancos - canstituide par el efective disponible en la Caja y en cajas chicas v saldos
disponibles en cuentas bancarizs que No generan intereses, depositado en bances localas.

=  Cuentas por cobrar - gensrados principaimente por las ventas realizadas can condicianes de
crédito normales, sin intereses las cuales son registradas a su valar razonable ¥ se clasifican
coma corrigmies. La poitica de crédite de 'a Compafila es de 30 dias promedio.

»  Aclivos per impuestos correntas. - canstituidas por créditos fiscales por lmpuestos al akos
Agregada {I'VA) en campras, suistos a recamacion mediante tramite ante la autaridad tribetaria,

Pasivos Financieros

Todos los pasives financieres son reconocidos en la fecha en que 32 ariginan, cuando la compania se convierts
en pata de log téomings eonirattugies de T ransaceidan, inicialmente s su valor razonable menos los costos
directos atribuilles a la transaccian. '

Poster'on & teconotimients inicizl, esics pasivos se miden al costo armartizade, esto es el valar inicial del pasivo
financiere menos los reembolsos del principal @ intereses; y, mas 13 acurmulacidn de cualquier diferencia entre &l
valor ihicial v el valor del resmbolse en el vencimiento, calculads con el mawds da 'a teze o8 niesés sfecliva
cuandt los plazos de paga B¢ amplian mas alld de tss condicionas de crédito nommales. Bl inderés implicito v el
interés acordado egn el acreeder son redistradas come gastes financigros del periodo en gus san devengados.

La cormpafila cancala un pasivo fnanciera, cuando las obligaciones contractuales se pagan ¢ esta legalments
dispensada de [a respansabilidad principal contenida an &l pasivo.

Los pasivos financieros de la compania son;

« {uentas por pagar. - Son pasivos financieras no dervades con pagos fijos o determinables, que
no catizan en un mercado activa. Inchizyen obligaciones con tereeres, generados principalmeants
por la eompra de wentarios, bienes vy sarvicine aus ¢e reslizan con condidiones de crédito
narmales sin intereses. El peripdo da crédito promedic para la compra de bignes y servicios es
de 45 diag en promedic.

Inventarios. - Los inventarios estén constituidos principalmente por compras a terceros tales como alimentas
balanceados, fertlizantss, combustibles, filtres v lobricantes v otros insumes, =2 valedzan al costn o al weler
patiadt de realizacion, & gue sea menor, Losg inventarios se valorizan en base al métedo promeadio.

El valor estimado de realizacion fue determinado en base del precie de wents nedo de descuetos &n &) clUrsa
ordinario del negocio, menos los gastos de distribucian y ventas.



MAMGIATA 3, A
totas 8 los Estados Financieros
) Afg terminadg el 37 de diciembre del 2018

2. Poiiticas Contables Significativas (Continuacian)

Activos bicldgicos. - Los activos biokgicos consisten de banano en procesa de cultivo, cultives de casecha
cuatrimestral, cuya transformacién bicltgica es gestionada por la Companifa.

Lo ctithvps de banano s valorizan a su valor razonable menos los gastos estimados para la venia, determinado
paor la Administracidn de |8 Compafila. Los gastes de ventas son las gastes asocizdos con la prapia transaceian
de venta, tales como las comvisinnes que S5 deben pagar a infermedianios v los impusstos ¥ gravamenes sobre (a3
transferencias que serfan asumidos por la Compania.

Lag ganancias o pérdides surgidas por 108 cambios en el valor razonable menos 108 gastos estimados de vents de
loz actives bioldgicos se reconpoan en resuftades dgl periodo en gue tienen lugar. Los costos de cultivos en
procesa tales come alimentos balanceados, cantrol de plagas, contral v monitores del ceecimiento v otits Cosibs
mdireXos oe produccion, =51 como los gastos de cosecha son registrados coma costos cuande se inturen en
ellps.

Las actividades de cosecha son coordingdas con [as actividades de embarmue o wvents de [a misma.
Congecuentements, (08 gastos de cusecha v el transponte de la gosecha desde las piscinas al punte de entrega
que $e indigue, son asumidos par &l sempradar,

Propiedades y equipos. - se recanocen coma sigue:

«  Medicidn en el momgnto del reconacimients. - Las partidas de propiedades v equipos se miden
fnfciglments por $U Costd y comprende su precio de adguisiciin mas odes 05 comins tireclarnsrnie
relacionadds con l& ubicadidn v 18 puesta en condicionss de funcionamisnto.

»  Medicion pasferior al reconotimionto, modelo del tosto. - Después del reconocimisnte inicial, las
prapiedadas y equipas son registradas al costo menos la depreciacion acumulada ¥ cualduier pérdida por
deteriorg del valor, s hubfere,

Cuando un companente wportante de una partida de propiedades y equipe pases una vida Otfl distings &
de la partida, ez registrado comg una partida separada.

Los oostos subsscuentas se incluyen an el valor en libros del activo sélo cuande es probabie que haya
beraficios futuras asociados con & active que se gereren para la compafila. Los gastos O reparaciones
¥ mantenimiantos 52 imputan a resultados en &l peredo en que se producen.

+ Métodoe de depreciaciin v vidas dtiles. - F) costo de 'as propiedades ¥ quipos, después de deducir su
valor residual estimado, se depracia par €l mélodeo de linea recta. durante &l perinde estimade de vida Otil.

La vida iitil mstimada, valor residual v méode de deprediacon son revisados ¥ ajustades al final de cadz
periodn comtable, siendo el efecto de cualguier cambie o sjuste contable registrado sobre una bass
prospectva. Bl valor en fibros de propiedades ¥y equipos se castiga inmedistaments a su walor
cecuperabhe, 5 e velor en tibros del acitiva es mayor que &l estimads del importe recuperable.

A confinuacion, se presentan fas principales partidas de propizdades y equipos v (35 vidas (Miles wtillzades
en & chiouio de 8 depreciacidn;
Vida ufil en afos |

Adtivos depraciables e ] 207
Maguinarias v equipos 16 10
Equipos de computadicn 5 ]
Fepuestos v hamamigntzs 10 10
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M ANGIATA S, A.J

2. Politicas Caontables Significativas {Continuacian)

v Betfrﬂ g venta de propiedades vy equipos, - La utiided o perdida que suria del retig o verta de una
pariida de propiedades v equipos es caleulada como Ja difersncia entre el precio de venta y &l valar nata
en libros del activo ¥ reconocida en los resuttados del gjsrcicio que se reporia.

v Wolor residual de_propiedades v equipos. - Determinade en base 3 una estimacién del precio de venta
gue la compadiz obtendrd de la disposicidn del activo, cuande éste tenga la edad v la condicion esparada
al final de su vida dtil, menos los gastos estimados necesarios para hacer lg varda,

Deterioro del valor de los activos tangibles. - At final de cada periodo, la Compafia evalda los valores en
libros de sus activos tangibles a fin da determinar =i existen © & han producida gventas © cioarstancing que
indican que estas activos han sufride alguna pérdida por deteriore, o dicho de otra maners, cuando el valor en
libros del activa excede su valor recuperable. £l valor recuperable de los activos comesponde al importe neto gue
s& obrendria de 5Su venta o valor en usg, el mayor. Para propdsitos de evaluar el deterons, los actiios 22 agrupen
2 'oa rivetes mas pequenos en 10s que s& genara fiufes de efectivo idantificables {unidad gensradora de efectivol.

Las pérdidas y reversiones por deterion se reconocen inmediataments &n resultados. salva ¢ o) active 3= regisiry
@ un importe revaluado, Bn cuyo case $2 debe considerar |a perdida por deteriora come una disminucidn o un
incremento an la revaluacion,

Bengliclos o cono plazo g los empleados. - Los bensficios a corta plazs o los empleadas estdn constiivides
por el aporte patrenal, forndo de reserva, décimo tercer suslda, decima cuarte sueldo, vacaciones y ia participacian
de ios gabajadores en las utilidades, estipulados en el Chdign de Trabaje de! Bevador, v son medidos sabre
bases no descontadas y reconocidos como gastos en la medida que ef servicio o beneficio relacionado se proves.

Impuesto & la renta corrienie v diferides. -E gasto por impuests & i@ renta cormiente se basa en fa utfided o
perdida gravable {trihutaria) registrada durante 2l afie. La uillidad gravable =5 diferente de Ia utififed contable,
debida a las paridas de ingresos o gastas impanibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles (partidas axentas).

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias axistentes entre & velor en libros de
lzs activos vy pasivos para propdsitos de Informacion finavciers ¥ las montos ysados para propdsitos iibutarnios.

Lo= acivos por impuesto a la renta diferides se reconpoen para todas las diferencias temporarias que se esperan
reduzean las utiidades imporibles en el futuea v oualguie: pordicda amontizeble no uiizada. Los aclives par
impuestes diferidos se miden al impore maxime que, sobre |a base de Jas wiilidades importbles estmadas
futuras, &s probable que 3 recuperen, Las pasivos por impugsta & |a renta diferidas se reconacen para todas las
difsrencias temporarias qus se espera intrementan las wtilidades imponibles en el fuiure.  Las aciivas y pasivas
par imouests a la renta diferido se miden a las tgsas impositivas que $2 espera aplicar a las diferencias
temporarias coando estas sean reversadas en los perlodos futures, basandose en las leyes aprobadas a la fecha
del balance,

Loz activos y pasivos por impuegstos comientes ¥ diferidos ne se descupentan ni se compensan. El importe neto en
libros de los activaes por impuesto a la renta diferido ey revisado a la feche det balance v se dlusta para refigjar 1a
evaluacidn actuglizada de las utifdades imponibles futuras, Cuslguier ajuste se reconoee en el resultade integral
del perizde contable analizado.

Bl gasta del impuesta 3 13 renta del perdoda incluye los gastos ¢ ingresas por impusstes coniantes y diferidos,
Estos impuesios se reconocen en fos resuitados, excepto an i medida en que estos a8 tefieran a pariidas

recanccidas en &l ofra resultado integral o directarnents en &l patrimanio reto, En este caso, el impuesto tambisn
ge reconace en el otre resultade integral o diregtameanta en el patrimonia neto.
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Imppleste al Valor .’ﬂ" regado {IVA} - Los ingresos de actividades orlisedas consisiantes en las ventas de
baraat, producto gimenticis de ongen agrfcols en estado natural, estdn gravades con la tarifa del 0% de
Impuesta al Valor Agregade (WAl

Los gastos y las compras de activas se reconccen incluyenda el Impueasto al Valor Agregadn {IWVA], e impone de
2ste impuests pagada en laz cofffras o8 Dienes ¥ seivicios es considerado un gasto y registrada en el estago de
resultado integral,

Provisiones v_contingencias. - Los pativos por provisiones se reconacen cuande ia compadia tiene una
obligacion presents, ya sea legal o implicita, comd resuliado de un suceso pasado v es prababie que la Comparife
tenga gue desprenderse de recursos para liquidar le obligacidn, y &l imparte de la obligacian pueda estimarse da
manara fiable,

Los pasivos contingentss son obligaciones de posible oourrencia. surgides de suttsos pasados, clya existgncia
fva de ser canfirmada solo por la gcurrencia o no acurrencia de hechos futuros inggrins gue no estan beo el
control de la compafifa. Los pasivas contingentes no son registrados en los estados de siwwacidn fmandiera, pero
deben ser intormatos de su exigiencia en notas a log estadps financierps.

Beneficios definides 2 los trabgjadorgs. - estan estipiladas en e Cddige de Trabajo del Ecuador v se
canstitayert como sigue:

+ Beneficios definidos; Jubilacion patronal v bonificacion por desahucia. - El casts de los beneficios
definides (jubdacidn peironzt v honficacion par desahocic) representan &l valor acheal de la resarca
matemdtica, con valoraciones actuartales reafizadas al final de cada perfods por un perte indepandiente
en baze al méinds de wnidad de Trédito provectada, Los costes por Servicio presente v pasada so
reconocen en e rasultado del afio én el que s¢ generan. asi como &l interés financiere genarado por la
ohifgacion de beneficia deafinida,

« Jubilacidn patronal - De acuerde com disposiciones del Cddige del Trabajo, los
trabajadares que por veinte afics ¢ mas hubieren prestado sws servicios en forma continuada
o intefiumpida, tendrén dereche a ser jubdfades por Sus enpleatores sin peruicio de la
jubilactin que les corespande en su condicidn de afiliados al IESS.

= Bonficacion por desahucio. - D& acuerdo can dispesiciones del Codigo de Trabaje, en los
casos de terminacion de la relacién laboral par desshucio solicitads pov 2 empieadsr o por 2
trabajador mediante salicitud escrita ante el inspector de trabajo, la Compafila entregsra el
25% de la (ltma remuneracidn mensual por gada ung de los afios de servicia.

Las nuavas mediciones, que comprendean las ganandias ¥ perdidas actuaniales, se retonotsn en &l egtarda
de situacian financiers con saigh o 3bond @ oirg resultade integral, en el pericdo en que se produsen. E
reconpcimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en offo resultado integral se  reflefan
inmedigtamants en las ganancias atumdiadaes y no son rectasificadas a la utilidad o pérdida del perioda,

La provisidn par jubilagidn patronal v la honificacién pos desshudio ne estan financradas a traves de un
“ondn especifico para este fin.

« Paticipacion de los trabajadores. - La compafia regonocs un pasivo ¥ un gasto por la partivipacidn de
los trabajaderes en las utilidades de la campafiiz en e periodo e0 que s obtiens. B3R benehicdo se
catcuta 3@ i3 asa del 15% de las wllidades liguidas de acuerdo con disposicipnes legales vigentes en la
Repiblica del Ecuador,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

ggag_ftal pagado. - Coiresponde a las acclones ordinasias smittas por 13 compafiie v registradas a su vator
naning, e} que es igual al valor arfginal de la transaccidn y dlasificadas en la cuenta “Capital pagado” dentro del
pafririonia de los acrionistas mas los aumentos debidamsnte sprobados v registrados.

Reserva Legal. - De acuerdo a ls legistacidn vinante, la Compalia debe spropiar obligateriaments por lo menas
gl 0% de 12 ukilidad neta del afio para la reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva algance el 5% del
capits] pagade. La raserva [egal ne estd disponible paca Iz digwibocidn de dividendos. pere pueds capitalizarse o
apliterse a la absorcion de perdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas v aprobadas por 1a
Junta Geaneral de aceiphistas.

Otro resultado inteqgral. - Comprende las partidas de ingresos Y QASI0E QU no 30N Teconocidas por &l estado de
raguliados sine &n e patrimanic por disposicidén especifica de una NIIF. Loz compongntes de la cuenta "Otra
resultado integral” incluyen: cambios &n el superdvit por revalorizacidn, ganancias v perdidas aduariales en
planes de pensivnes, ganancas ¥ pérdidas en conversidn de estados financierss en negocios en & extranjera y
la& ganancias y perdidas derivadas de la medicidn de cferios activos financieros.

Resultados de Adgpcidn NIIF por primera ver. - Estd representada por una subouenta de la cusris conitable
"Ltilidardes refenidas | DERCH agumutada™, creada por disposicicn de la Superintendencia de Companiss, valares
¥ Seguros, con &f propdsito de registrar los ajustes provenisntes de Tz adopcidn par grimers ver de tae MIF o &
facha de ransitdn, esio e of 17 de enaro det 2071,

El saldo acieadar de esta subouenta 50l0 podrd ser capitafizade en 12 parte que exceda al valor de 1as pérdidas
acumu.adas v las del Oltimo ejercicio concluido si las hubieren; ytifizade para abscrber pérdidas o devuelo an el
cazg de liguidacidn da la compafia,

s embargo. de acuerds con Resoluttdn Mo, SCHC1.CPAIFRS. G11.007 de |a Superintendencia de Campanifas,
Valeres vy Seguros los saldos acreedarss de los superdvits por révalgrizacidn que provienen de la adopsidn pat
primers vez de las NIIF, asl como los de fa medititn posteriar, ne podran ser capitalizados. £l salde deuder de
esta subcuenta podrg ser gbsorbide por las autilidades retenidas y Iz utilidad neta del ditime sjercicio econamico
conclyido, si la hubiere.

Distribucidn de_dividendos, - La distribucion de giddendos gn efechive a los accionistas de la compaiia ge
recanece coma un pasive en el ejercicio en Jue se aprusha &l pago por parle da iz Junta de Accionistas.

Reconocimiento de ingreses. - Los ingresos osdinarios de la compadia cormesponden pringipalments a 1as
ventas de bignes que se valaran por ef valoo rarangble de e conwaptesacion recbida o a recibir {inventarios &l
por mavor de productos tarminados (bananc)), representadas por S0 precio de venta, neto de descuentos ¥
devolucionegs.

Bstaz vantas son recocholidas como ingreses cudnde b compafiz wa gansforide ab chente los riesges
significatvas vy las ventajas inherentes a la propledad de los productss, o que ocurre vsualments cuanda |8
casecha de banang es recibida por el cliente o el ransportista azignacds nor €l clientie para su trasiado,

L.0s ingresas por intargses son recenocidos comao rendimientos financerns en los rasuliados dal ahiv.
Recgnocitnientt de gastos. - Se registran al costo histddco y se reconocen a medila gue son Mourmides,

indeperdisntemente e ja fecha en que se hava realizado & pagq, ¥ se regisiran en el peripdo en 2l que se
CONQCS.

Estimaciones contables. - La preparacidgn de los presentes estados financieros en gonformidad con Normas
Intermacionales de informacitn Finansiera para Pequefias v Medianas Entidades {NIIF para PYMES) requisre que
la Admin’stracitn realice ciertos juicios v estimaciones v establezea algunes supuestas inharentas 2 la ectividad
gconamica ds la compaiiia. ton 8 prepdsito de determinar la valuacipn de algunos importes de ingresos, gastas,
activos y pasivos incluidos en los estados financieras.
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2. Politicas Contables Significativas ' {Continuacién}

En opinidn de ia Administracian, tales juicios, estimacionss v supuestos estuvieran basados en la mejor utflizacien
de la informacion dispantble al mamenta de ia preparacion de ios estados financieres. Se debe tener presents
que ias circunstancias y las suposicionss actuales sobre los acomecimientos fuwTos podrian variar debido s
cambios en &l mercado ¢ a cirgunstancias qua surjan Mas alld del control de la comparila o de la Administracidan.
La§ estimacianes y fuicias subyscentes se revisan sobre una base regular,  Las revisfones a los juicios v
estimaciones contables se reconocan en &l perinda de e revisidn ¢ periodos futuros 5 la revision afecta tanto al
perfedo actual come & periodos subsesyentas,

Los juicos ¥ estimaciones cantables significatives efediuados por Y Aomimsyacion de la compadiia a la fecha de
preparacion de los estades financiares san los siguientes:

« Daterior de sgentas pof tooral & diieries y atras cuentas par eobrar,

o Deterdoro del valor de (o5 inventarios.

= Valor razonable menes los gastos estimados para la venta de actives binlagicos.
+  Costo atrbuide de edificios, maguinarias ¥ equipos y vehicules.

+ Costo atribuido de terrenos y cbras de infraestructura.

«  Vida il de lag propiedades y equipos.

« Valor residual de las propiedades y equipos,

»  Impuestos corientacs v difenidos,

¢ Beneficios definidos a los empleados,

* Provisignes y contingencias.

Compsnsacidn de sgldes vy Wwangactiones. - Como norma general en los estados finandierns no se
compensan los actives v pasives, tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aguellos cesos en los que fa
compensacion sea requerida o pemmitida por alguna nerma y esta presentacion sea el refisjo de la esencia de la
trafsaccian. {og ingresds v gaFos con Origen en ransaccones que, contractualmente o par und nomma legai,
cottemplat [ posibiidad de compensacian v la Compadiia tiene la imtencidn de liquidar por su importe nete o de
realizar el activo y proceder al pagoe del pasiva de forms simultanea, se presentan netas en resultados.

GESTION DE RIESGOS

Geston de nesqos financierns. - En el curse normal de sus negocios v actividades de financiamienta, la
Compafia estd expuesta @ distintas rissgos de naturaleza financiera que pueden afectar de mManera Mas o Menos
significetiva al valor econtmico d& sus flujos y ackivos y, &n conSécuandcia, sus resultados.

La Corpafia dispone de ung organizacian y de sistemas de infarmacién, gue permiten identificar log referidos
rigsgos, determinar su magnitud, propaner a la Administiaridn medidas de mitigacitn, ejectatar eslas medidas v
controlar su efectividad.

A corntiruacion, se presenta ung definicion de los riesgos gue enfrenta 2 Compafite, una ceractenzacian ¥ una
descripeion de lag medidas de mitigacidn actualmente en uso por parts de la Companiia, si es el caso.

+  Riesge de crédito. - Se refiere al riasgo pandida finevsiera que erfrenia a compania 21 una de las partes

el Clienkz} en un instrumento firanciers incumple con sus obligacionss contractuales resultando an una
2érdida financizra para [a compshia.
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2. Politicas Contabies Significativas {Cormtinuacion)

-

Lz Comparia ha adoptado una palitica invelucrarse con partes solventes y realiza fransacciones con
clientes gque cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo. Las paliticas de administracion de
riesgo se establecen con el objstivo de fdentificar v analizar las desgas o) cual se enfrenia 'a compafiia,
estanieciendo limites v niveles de aprobacidn.

Riesgoe de |iquidez. - El desge da liquidez es 2l ritsgo de que la compaiiia tangs difcultades pava
turmnplt con sus obligaciones relacicnadas con sus pasivos financieros, que san liguidados mediante |a
entregs de efective,

La Administracidn de 'a Compeitie Yiene 12 respensabilidad final por la gestivn de liquidez.  La
Adminkstracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
s& puada manejar los requermientos de financiamiento a corto, mediang v largo plazo para cumplic con
sug obligaciones v pasims fingnclerss, La Compafia mansja € fesgo de fiquidez manteniende reservas
¥ faciidades financierss, monitoreando continuamente los fiujos efectives prayectados y resles v
conciliande oz perfiles de venamients de los activos y pasivos financiergs.

Riesgo de mercado. - El riesgs de mercado es aguel riesgo latente por los cambios en [a oferta v
demanda de camardn ¢n los mercades interngcionales que generan cambios en los precics de mercedo
del camardn que afectaria los ingresos de la Compaia.

Sobre & base gue el negocio del camaran depende de los mercados intemacionales, la Compafiia
gestiond anusiments compramisos de compra ¥ venta de toda ia cosecha due produce & predio e
mercadyg, de tal meds gue s mantiens asegurado el mismo precio.

Durante el afp 2012, no ha habido ¢cambios en |3 exposician de la Companiz a las tisggas dal marcads o
& forma en ta cual estos fesges son manejades ¥ medidos.

Riesgo de capital - La Campania gestiona su capitsl para asegurarse que s¢ encontrard en capacidad
de sonfinvar SUThD empresa an marcha mientras que maximizan el rendimisnte 2 sus accianisias a traves
de la optimizacion de (03 saldos de deuda y patrimania.,

La Administracian ravisa la esteciara de capital de a Compaiia sobre una base anusl. Come parts de
gsta révision, 18 Gerencia considera el costo del capital v 1os destos asociados con cada clase de capital.

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS
QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANG ACTUAL . -

Ourante 2l afa en eursa, la Compafiéa ha tmado en congideracién alpunzs wodificadiones 2 fas Nommas
Internasonales de informacidn Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de MNetmas Intarnacionales de
Contabilidad {IASB), v fgue son mandatoriamente efectivas a partir det 1 de enero del 2018 o posteriormenta,
comg sigue:

NIIF @ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

MIIF 9 tiene un alcance muy similar g MIC 39, de modo gque los instrementos fingncierns que Be Bncuentran dentro
del gleanca de MIC 39 tambien lo estaran en el de NIF 2, aungue adicionalmente:

MIF 8 fncluye la posibilidad de desigrar determinados contrates de compra o venta de pardidas no
financieras para “use propie” como a Valor cazonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Actualmente en MIC 39 eatos contratos eatan fuera del alcance de la norma.

Por ptro lado, el aleance de los requisitos de deteriors de NITF & es mas amplio que el de s predecesor
pussta que incluye ¢iertos coniratos de garantfa financiera y campromizos de prestamo, asi Como los
activos comtractuales de la norma de ingresos NIF 15, qua tampoco estdn achusiments an al akesnce de
i R 33,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion}
Clasificacion y valoracidn de activos financieros
MNITF 3 introduce un nueva enfoque de clasificagian, basado en dos conceptos:

» Las caracteristicas de |05 flujos de efective contractuales de los activos v,
= &l modelo de negocio de ta entidad.

tIF 9 tiene 2 categorias de valoracion:

= Coste amprtizado,
*  Valor razonable con cambios en otro resultado imtegral {pairimonia} v,
*  Valor razonables con cambics en pérdidas v ganancias.

*  La clasificacion dependera del modo en que una entidad gesticna sus instrumentos financiares {su modelo de
nrgocia) y la existencia o na de flujos de sfectiva contracivales de los actives financieros especiicamants
definidos,

+ 35 &l chjetivo del modelo de negocic es mantener un 2ctivo financierg cen el fin de cobrar Aujos de efective
eontractuales y, segun las condiciones del cantrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas gue
constituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicha principal, = athive fnendero se
valarara al coste arnartizado.

» 5i &l medelo de negocio tigne camo obhjetive tanio la obtencidn de flujes de efective contractuales como su
venta vy, segun las condiciones del contrate, se reciben flujos de sfective en fedhas especiicas gue
censtituyen exclusivamente pagos del principal mas inkereses sobre dichao prineipal, les activos finanderos se
veloraran a su valor razanable con cambios en ofro resultado integral {patdimonia). Los intereses, deteriora ¥
diferencias de cambio s registran en resultados como en el modale de coste amotizedos. ¥ resio de
varigclongs de waler razonable se registran en partidag de patimonia y podrén reciclarse a perdidas v
gsnancias &n su wenta.

+  [FLerm de estos estenarios, el rasto de activos s valararan a valor razonable onn cambios en paedidas v
ganancias.

» N obstante, hay dos opeignes de designacian irrevocable en el reconccimiento inigial.

= Uninstrumento de patimonio, siempre v cuando no se mantengg con fines de nagociacion,
puade desionarse parg valorar @ valor razanable con cambioz en otre resulado integral
(patimanic). Pasteriorments, en | venta del instrumenta, no se permite ia reclasificacion a
la cuera de resuitados de los impartes reconocidos en patimonio ¥ Unicamente se llevan 8
resultades los dividendos,

*  Un active financiero tambien pusde ser designada para valorarse & Valor razonable con
cpmblos o pérdideas v ganancias S de esta manera e reduce o eliming una asimelia
contable FFai Vale Ooon).

¢ RMIC 39 tiens 4 categorias de welnraditn, [ valor razonable con cambios en perdidas y ganancias, (i)

mantenido a vencimiemo, (i) disponible para la venta v (iv] cusntas por cobrar, Far tartto, como tal, estas
tres Ultimas categorias de MIC 35 g8 eliminan y se sustftuye por lo anterionmente indicado.

Reconocimiento ¥y baja en cuentas
Lag requisitos de MIC 32 sa yresladen pisicamante sin cambios relevantes.
Distingion entré patrimanio y pasivo

Los requisites de MNIC 32 siguen en vigor ¥ ro estan afectados por ia trensicitn de NIC 38 2 NIIF 5.
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2. Politicas Cantables Significativas (Continuacion)
Clasificacion y valoracidn de los pasivos financieros

La clasificacion de pasivos se mantiens similar a la de NIC 39, No obstante, hay nuevos requisitos contables
para los pasives valorados bajo I3 opeiden de designacidn inigial a valor razonable, En este caso, log cembios 2h
el va'or rezonatle originades por la variacién del "rigsgo propio de crédita™ se llevan a otra resultadg intagral
{patd monio} ¥ ne se reciclan pasteriormante a la cuenta de pérdidas v ganancias,

Dervados implicitos

Las requisitos de NIC 39 para fos dervados implicitos en condratos principales que son pasivos financisgs o &=
encusntran fuers del alvance de WHE © {como, por efermplo, contratos de arrendamisntos) se mantienen, es decir,
deben sar bifurcados si no estan "estrechamertte relacionados”. Mo abstante, se ha produsido un gran cambia
para ‘s contratos principales que son activos financieras, A diferencia de lo gque acuire con MIC 3%, muanda
grista un dedvads irmptitio en un conmate prindpsl que es un active financiere en el alcance de NIIF 8, &l
denvede implicito no se Separa v 52 apiican las normas de clasificacion ai instrumento hibrido en su tofalidad.

Beclazificecion

En MIIF 9 los actives financieros se reclasifican si, v solo si, el abjetivo del modela de negocio de una entidad
slfre cambios siontficativos. Sin embargs, ta norma prevé que esta circunstancia se produzca moy raraments.,
Mo se permite |la reclasificacién de pasivos financieros,

Detarinm de aceos fingnoieros

« B! nuevo medelg de deterioro de NIIF 9 se basa en g pérdids esperada, a diferancia del modale da
pérdita incurnda de NIC 38, Esto significa qué con NIIF 2. las detetioros s registrarén, con carsctar
general, de forma anticipada a los actuales.

» El'modela de deterforo de MIIF 9 es Unico para todos |os actives financieros, 3 difarensa de la MIC 33
attuwl gue tene medeios de deterioros distintos para los activos 8 coste amortizedo v para 10s actives
dizponibles para la venta.

v Bl medelo de deteriare pivota sobre un enfoque dual de valoracion, bajo &l cual habrd unha grovisin
por Geierioro basada en las perdidas espedadas de los prokimos 12 meses o basada en las perdidas
esperadas durante toda |a vida del active., El hecho que determina que deba pasarse de ia primera
pravision a la sequnda es gue se preduzea un empeoramisnto significative en la calidad crediticia.

+ Bdigle 'a opddn de aplicar un métode simplificedo para cieres activas (cuentas por cobrar
comerciales, de arrendamignto o activos contractuales) de modo que el deterioro se registre siempre
en réfarencia a las pérdidas esperadas durante toda 1a vida del activa.

Contakilizacian general de caberturas

El nuevs modalt de coberiuras de NIF 2 fiens como principal ohjetiva alinear la cantabilidad de coberturas con
las actividades de gestidn del riesgo de ung entidad, Al igual que en NIC 3% la aplicacidn de la contabilidad de
goberturas sigue siendo apcional.

* Log tres tipos de contabilidad de coberturas existentes en la noma actual e mantienan; Cobertura de
flujos de efective, de valor razonable v de inversitn neta, con mecénicas contables similares.

+ Mo obstante, [as diferencias mas resefiables respecto a NIC 34 san las siguigntas:

»  Prodrdn cuprirse componentes de riesgo de paridas no financieras qué actualmente no es
pagible designar para cobertura.

= A diferencia de [a noma actual que o prahibe, podran designarse sxpasitiones globales s
inthuyan un derivade como partida cubierta y se introducen detarminadas circunstancias
concretas en las que pusden cubrirse posiciones netas.
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2. Politicas Contables Significativas {Corinadion)

*  3Se modifica la contabifizacion del valor temporal de 2 opgiones en las relaciones de
cobertura, va sean de flujos de efeciveo o de valor razonable, cuys variacion de valar
razonabie podra difsrirse bajo ciertas reglas como un coste de la cobertura. Con MIC 35 este
componente se leva a resutados cama inefieacia.

= La evaluacidn de la eficacia se afines con [z gestivn del fdesgo a través de principios
cualitatives {principio de relacidn acondrnical en lugar de las reqlas cuantietivas actudles
Gue S8 2limingn. Ademas. defa de ser un requisitt su evaluacion retrospectiva, si bign s
seguira tilizando para regisirar fa ineficaca.

»  Hay que lenar en cuanta gue, no ahetanie, jag entidades puaden optar par continuar aplicands = modsla
de contabilidad de caberturas de MNIC 3% & todas sus actividadas de cobertura, incluse después de haber
adeptado el resto de requisitos de MNIIF 5. Esta opoidn seguikd estanco disponivle hasta gque el 1ASE
finalice &l provecto de macro coberturas.

Reconacimients v baja en tuentas

Los rejuisitns de MIC 38 s2 trasladan bésicamanta sin Cembios relevantss.

Clistincidn entre patimaortic ¥ pasivo

Los requisitos de MNIC 32 siguen en vigor y no estan afectadas por [a transicidn de NIC 35 2 &IIF 4.
Clasificacion v valoracian de los pasivos financieros

La clasificacion de pasivos se mantiene zimiltar a la de NIC 29, No abstants, hay nusvos reguisitos contables
para [ps pasivos valorados bajo la opcion de designacian inicial & velor fazoreable. En este casg, los cambigs en
i walor razonable originados por la variacidn del “rgsgo propio de crédite” se llsvan a oo resuftado integral
{patrimonia) ¥ ne s& reciclan posteriorments & a cuenta de pérdidas v ganancizs.

Derivadas implicihos

Los recuisitgs de NIC 39 para los derivados implicitos en contratos principeles que san pasives financieros o se
encuentran fuera del aleance de NIIF 8 {como, por ejempla, contealas de eventamiemos) se mantienan, es decir,
tieben zer hifurcades s no estdn “estrechamente relacicnados™ Mo obstantg, se ha producide un gran camkic
para 05 contratos principales que son activos financieros. A diferencia de lo que gourra oon MG 32, cyando
exista un detdvado implichio en un cantrate principal que ¢ un active financiero en el aleance de MIF 5, el
derfvada implicite no se separs v se aplican las normas de clastficacion al instrumento hibrdo en su totalidad.

Fresentacién y desgloses

MIF % modifica paralelamente la NIC 1 Presentacidn de estados finangieros v la NIIF 7 Instrumentos financieros,
incluyendo determinados requisitos nueves de presentacidn ¥ nuevos y extensives desglases, éspecialmants an
lo retative a contabilidad de caberuras v deteriors.

Fecha efectiva y transicion

+ _anamma es efectiva para ejercicios iniciados el 1 de energ de 2018,

+ L3 sprobacion para su uso en la Unidn Eurgpea estd prevista actualmente para el Ghimao trimestre de
2018.

«  Tiene muchas regias aspeciicas de translcidn, excepoianes y exencignes, pero, ¢on caracter general, la
norma se aplicard refroactivamente, salvo ia mayor parte de los requisitos de coberturas, gque seran
prozpectives.

» Enia primerz aplicacién de la norma, na se redquisre re-expresar la informacidn comparativa de periodos
anieticres (aunque se requiersn desaloses extanaimgs tobre ta wansieidn).
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2. Politicas Contables Significativas {Continyacion)

La Compafiid no tlene implicaciones que deban sér recpnocidas con la aplicacion de la Norma MIF %
tnstrumentes Financieros,

NIiF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consejo de Mormas Internacionales de Contabllidad (2l IASE] ha publicado s nueva nomma WIFE 15 ingrescs
procedentes de contratos con clientes {“la Narma" o MIIF 15). Esta Norma sustituyve a la NIC 11 Contratos de
censtruesidn, 3 ks NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, a la CINIF 13 Programas de fidelizasion de clientas,
a la CINIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles, a la CINIF 18 Transferencias de activos procedentes
de dirttes v 3 ta SWC-31 Wngresos— Parmutas de servicias de publicidad.

MIIF 15 es el resultado de vno de los proyecios de convergandia entre &l IASE v el FASE (conjuntamenta, “los
Consgjos™). Ha supuesto varins afins de trabeie, pues 58 inichh en 2002 para publicarse en 2008 un primar
Documanta de Cansulta {scussion Fepen £F) que fue sequido de sendos borradores (Esposure Sref ED) en
2010y 2071 ¥ finalmente de |3 esperada emisido de la norma definitiva el 28 de mayo de 2014

ALCANCE

El nuevo modslo de ingresos ardinarios es aplicable g todos lo= contratos con clientes salve agquallas que estén
dentrc del alzance de otras MWF, como arendarmientos, contratos de seguro ¢ Instrumentos financieros.  Las
transferencias de adtives gue no carrespondan a las actividades ordinarias de la emtidad (coma [z venta de
inmovilizade matedal, bienes inmuetles o inmavilizado inmaterial) también quedardn sujetaz a algunos de los
requistos de registra y valeracion del nuevo modala.

El recanccimiento de idereses v de ingresos por dividendos cae fuera del algance de la nueva Morma. Dal
mismc medo, NIIF 15 ne es aplicable & intercambios de bienss entre gntidades de la sma rams de actividad
cuandy tienen por objetivo facilitar las ventas a los clientes o clientes potenciales (por ejemplo, intercambios de
petréten en localizaciones distintas entre dos compafiias petraleras pera atender la demanda de sus clientes
respectives). En el caso de que un contrate incluya multiples cbligaciones (productas finales) v de que algunos
de ellcs se hallen dentro del a\cance d2 owas MIF, en pimer lugar, se aplicerdn, en s caso, los requisitas de
separscidn ¥ valoracion inicial de las ofras nomas, atribuyéndese coalquier imperte residual a los produstos
finsles que se hallen dentro del alcance def modelo de ingreses ordinarios.

En el casa de que no existan requisitos de separacidn o de valoracién inicial &n [as otras nontas, se aplicaran los
requisizos de fa MIIF 15, Ung entidad puede pactar en un corgrato con gira parie I participacién en una actividad
g un procest en el gue ambes partes compartan los resges v benaficios, o que pusde danominarse un “acuerdg
te woleboracidn', En este caso, ia entidad deberd valorar si |2 otre parte es su “cliente”™ o su "socia™, 8 fin de
establecer =i Ja transacddn s& ancuentra en gl aleance d2 la nueva Noma,

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL MUEYC WMODELO DE INGRESDS ORUINARIOS

El principio fundamental es que ung entidad dgbe reconocer sus ingresos ordinarios de farma que la transferancia
de bienes o =ervicios comprometidos con dos clientes se registre por yn impocks que reflele la contraprestacion
que la entidad espara gue |& comespanda a cembic de dichos bienes o servicios. La Morma debe aplicarse a
cada eontrate con caracter individual. Mo cbstante, se permite uh tratamiento colectivo Sfermpre gue exista una
expectativa razonghle de que &l efecto en los estados finansieros no diferira significativamente d=l que resultarfa
de aphcar 12 blorma 3 cade comrsio oon caracter individual. Bl modelo se estructura en log siguientes & pasos
fue deben seguirse;

Pasn L | fasa 2 Pasno 3 | Fane & o | Fasn
. \ Contabilizar los

| - | Cistibuir el precio de | | o
' |denti | cant Idenificar las - Cetarminar | pred la transaceidn entre a5 ingreses cusnde (@ a
enrhear & race obligaclones seperatas erminar & preco naca PO medida quel o entidag

cnn el elfente de |5 transaccian abligacinnes el
cenlrato

satisface las
| obligagianes |

el toraratn
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2. Politicas Contables Significativas (Continuaciéin)
Pasc 1-identificar sl contrate <on ef cliente

Unt contrato puede ser escrito. verbal o implicito, pero psra que se apligee la Norma deben cumplirse las
siguientss condicionss:

v |as partes contratantss han sprobado e contrate (por escrito, verbalments o de acterdo con
ofrag practicas ernpresargles habipuslest vy 2 han comprometide & cumplie Sus respectivas

obligacicnes;

* Lz entidad puede identificar los derechos de cada parte sobre los bignes o servicios cbjeto de
transferancia;

* La entidad puede identificar las condiciones de pago de los hignes y servicips objete de
transferencia;

*  El contrato tiens sustancia comercial {esto es, 5¢ prevé que 2 desgo, ¢! momenio o & Tmpons de
los futures flujes de efectivo de la entidad varien come resultade del contrata) ¥,

* Es probable que la eniidad cobre la contraprestacion que e comesponda a cambio de los bienes
0 senviclos gue seran obieto de transfgrencia al clisnte.  Aurgue namaimentz cada contrato a2
contabilizara por separade, |la noma requiere que una entidad deba unir un grupe de contratos
celebrados en la misma fecha o en fechas proximas y can los mismos clientes (o partes
vinculadas a eflos) si;

*  Losopntratos se negocian como un paquste, con un Onico objeto comercial;

* El importe de la contaprestacion & pagar par uno de los contratos depends del precio o =l
cumplimients del otro contrais; o

= L oahienes o senicias comprometidos en los contratos (o algunas de sllos) constituyen una (nica
obligacion de desempena.

Tabisn puede pasar que fog precios o gl alcance de un contrate se revisen posteriommente.  Una modificacidn
contraziual "aprobada” (es decir, aguells coyas condicignes crean derechos y obligacicnes eaxigibles) se
contakiliza como un contrate independients si

* (enera und obligacién independiente de désempenft “diferendiada” ($egln la definician de 18
Maorma - véase el Paso 2 a continuacion) y, asimismo,
= Bl pragio adiciong! refleia o) precio oe venia aigiado de dicha obligacidn independiente,

En cazo contrare, dicha modificacian se trata como un ajusts del conirato original, En muches casos el efecto ze
va a wontzbilizar prospectvaments, distibgyends gl predo de 'a Tranzacddn revisado restante entre las
abligaciones residuales del contrato. No obstante, para ciertas obligaciones que se cumplen a io large del tiempo
{vease el Paso 5 mas adelants), el efecto se contabiliza con caracter retroactive, Jo que generard un ajuste
acumu.ade de actualizacién {catch up) de los ingresos ordinanios.

Pasc 2 - ldentificar las obligaciones separadas del conttalo

En primer lugar. hay que identificar iss obligaciones diferenciadas (lo que podriamos tambien denominar
"sepregar’ el contrata), proceso gue debe llevarse a cabo al infcio del contrate. Las obligaciones diferanciadas
=on bignes y senvicios comprometidos en vittud da un contrato que deben ser registrados de forma indepandiante
@ mumpden can ambas de las siguientes condiciones:

1 Fl cliente puede beneficiarse del bien o servicio por & stlo o conjuntamente con otos
TECUMSDS qUe va 858thn & su disposicion {dicho de otro maode, el bign o aervicio es
diferenciable) v,

*  El compramiso de la entidad de transferir =l bien ¢ senvicie al cliente se pusde identificar
separadamente fie Oos compromisos asumidos &n virtud del contrate (es decir, es un
compremiso diferenciado en el contexto del contrata).

19



MANGIATA 5. A
Motas 8 lus Esfados Financiaes
AR terminadg el 3T de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacisn)

Por otro lado, y sl ose cumplen cienos requisitos, la Momma exige que una serie de hienes o senvicios
diferenciados, pero practicamente idénticos entre &f v con 2 mismo patrdn de tansferencia al clientz, s
contemplen £omo Wna Unita obligacin,

La aplicacien de la segunda condicion <es deck, defermiinar sf wn Blen o gervsio comprometias puede
fdentficarse sepaladamente de Olros compromisos de un conlratd> exige un andlisis de las condiciones del
contrato v 1@ censideracion de los hechos y drounstancias concretos. Entre los factares que indican gue un bien
0 senvicia comprometido pueda identificarse separadamente de otros compromisos se inclayen los siguisotes:

*  La entidad no presta un servicio significative de integracidn del bien o servicio en un paguete
de bignes o servicios que represents un producta final combinado en virtud dal contsats;

* T bien o sendco no modifica ni personaliza sustancialmenie otros bienes o senvicios
comprometidos en &f contrato;

= El bien ¢ senvicio no 5 altaments dependiente de otros Benss o serdicos sompitmetidos =0
Vvirtug del contrate ni esta altarments interrelacionado con #stos.

Paso 3 - Determinar el precio de la trangaceion

La entidad debe determitar el importe de |a contraprestacion que espera que le comespenda en wirud del
contrate @ cambio de Jos bienss o servicios compeornetidos 2 fin de registrar el ingreso. Bl precic de |a
transaccion puede ser un importe fijo @ variable por conceptos tales como descuentos, reembalses, abonos.
incentivas, bonifficationes por cumplimianto de chjetives v otros conceptos similares. La entidad debs estimar ¢l
precio de la rangacsidn eaiende on cusnia o efeos de contraprestaciones variables, el valor termporal del dinera
{si se considera qu& existeé un componente e finandacidn significativa), contraprestaciones ng monetarias, ¥
ciras contraprestasiones @ pagar al cliente.

Si por estos motivos el precio es varigble, su importe dehe estimarse bien utilizando un importe pondarade en
fungion de Ja probabilidad {un valer esperada) o bien mediante el importe Unicy mds probable, = arfoque que
et perrita pradecir &l importe al que la entidad espera tengr deracho,

La contraprestacion varigble sdlo se incluird en el precio de 2 trangaccidn @ 2a skameniz probeble y slempre ¥
cianda sy inclugion no dé lugar & una "reversion significativa de ingreses” 8 en el futuro se produjers una
reestimacidn. Una reversion significativa de ingresos s produce cuande un cambio posterior en 13 estimacién ds
la contreprestacidn variable genars una reduccldn significativa del impdre acomulata de INQresos fecanocidns
procedzntes del ofente.

Esta restricgion afecta cuando:

=  El importe de la contraprestacion depende de factares ajenos al control de la entidad (por
elrnpla; ko yolatilided de ub mercado, ) JUicia o ofiterio de kerceros o un elevado riesgo de
chsolescencia),

= N oss espera gue la incertidlumbre se resuehva e un periods largo de tiempo, o

s Lz experienc® prenia con obiigadonss parecidas es [imitada o hay un amplie abanico de
importes posibles de confraprestacion.

8, 3 cavsd OB una potendal reversign significativa de ingresos, ja entidad ilega a la conclusidn de gua no
proceds incluir la totalidad de le contraprestacidn variable en el precio de 2 wansaccicn, deberia evaluar si
procede incluir selaments una parte de diche contraprestacion variable, 23 dect, un mpore infeder,  Diche
mepite infarior de ta contraprestacion variable deberd incluirse én el pracio de |3 transaccion & se considera gue
cumple con los requisitos anteriorments expuestos (es decir, 81 e altaments probabie que no s& producira una
reversidn significativa de ingresos par la inclusiin de ese npone indgdort

Con el nusvo modele, los ingresos reflajan el impone gue la entidad espera que le corresponda en virtud de un
contrate con un clignte, ne el importe gue en redlidad sepers cobrar,
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Mo oagtante, si la entidad preve que en tlima instancia va a aceptar Un impotte inferior al infcialmente acordada
&n el contrate con el cliente (25 decir, que prévea due va @ conceder un descuents adicianal o similar), por
glempla, basads an précicas comerdiales anwficres, 8 entidad deberia estimar inicialments los ingreses par gl
importe inferiar y evaluar la cobrabilidad de dicho impoente (véase el Paso 1). Posteriormente, si existe evidencia
de incobrabilidad de esos ingresos ya registrados. la Narma requiers |a presentacisn separada de las perdides
e deteriond Sumo Lh gestt BN i@ cuenta de pardidas v ganancias.

Cuzandg on contrate incluye un compenents sighificative de financiacitn, los efectos del valar temparal del diver
se fenen en tusnls sjustanda el prede de la transaccitn v reconociende oS ingreses o gastos financiedss a lo
largo de! peniade de financiacidn, seqglin corresponda. Este no es necesario S el periado enire la entrega de las
biengs o servicios v &l pago es inferior 3 un afo.

Pas¢ 4 - Distribuir el precio de la transaccion entre las ebligacicnes del contrato

Cuando un contrato incluye mds de una obligazion diferenciada, la eptidad debe diswibuir el precio de |a
trarsaccion emre las distintas obligaciones de formia proporcional a lps precios de venta independientes
comespandientes. La mejor evidéncia d& un pracio ds yente independierie s & predio ai gue ia entidad vende el
bien o servicio por separade. Cuando no se disponga de dicho precio, [a entidad deberd hacer una estimacidn
del przcio de venta mediante un enfoque que haga el maximo use de datos obssrvables (por efemeds, wna
vafpraoidn aiusteda pafiends g2 un preciz MErceds, wn cofle eSperade MEs wn mangenh o -sdlo en §miedas
SHOLASIBNNES wilizZand v mdtodd residual).

En & casn de que el predeo de Ya ransaccién induya un importe variable, es neecesarie considerar si dicha
impoiig vatfable corresponde 8 tadas o #0lo 2 algunas de las obligationes del contrato.  Sahvo gue se cumplan
los criterios de la Morma para tratar gl importe variable camo correspondiente o alguns de las obligaciones
espediicas, ¢ imnpote vanaole dgberd distribuirse entrs todas las obiigacicnas del contrata.

Cuand 2 el contrate incluye masg de un bien o service diferenciado, es habiwal gus se dé un descuenio subme e
predio imat, rente &l importe que se habra facturado st esos mismes bienegs o sedvicios se hubleran comprade
par separado.  Sakgo gue la empresa disponga de evidencla observable (y cumpliendo los requisites que
establece l@ norma) & que la totalidad del descuento es apiicable =dlo a zlgunes de las obligadones
diferenciadas, el descuentn deberd repartirse propercionalments entre {odas 18 obligaciones del cantrais,

Faso 5 - Contabilizar las ingresos cuando {0 2 medida qus) g entidad seticface las obligativnes

Una otligacidn se considera satisfecha cuandp el control de los bienes o sérvicios {los "actives®) subyacentes a
la obligacisn en cuestidn se translers al clizntz. Por "sontrel” S& entiende \a tapacidad de difgic &l use v obtaner
la préctica tatalidad de los demas benaficios derivados del "active” subyacents al hien o servicio.

Este enfoque conceptus| difiere del planteamignio de 'a NG 18, enia que, por ejamplo, 192 ingrasos ordinarios
par |3 venta de bignes se reconccen cuanda s han fransferidos las riesgas v beneficios significatives inherantes
a su propiedad.

For otro lade, la MIC 18 actual plantes &l mameanto de reconocimientn de los ingresos en funcitn de si es un bien
2 un sevice lo que se entrega al cliente. Ef enfoque de NIIF 15 es por el egntraria uniforme y aplicable por igual
a [ag vanigs da hiznes y de zerdcios.

Inoresas reconocidos a lo lbrgo del tiermpe. - Una abligacicn s cumpie & lo [arge del tiempo, ¥ en este c3%g, asl
st debalien recorocelse 108 Ingresos, i se salisface al menos una de las siguiantes condicfonas:

* El clignte recibe y consume [os beneficips de |3 prestacidn de la entidad a medida gque la
entidad lleva 2 caba tal prestacion.

» la entidad, mediante su prestacidn, grea o mejora un active (por efemplo, productas o
trabajos en curso) gue ests bajo el cantrol del ciente durante su creacian.
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= Consu prestacian, la entidad no ¢rea un activo gue tenga una aplicacidn alternativa para si
misrma, pero tieng derecho al pago paor la prestacion realizada hasia la fecha.

Para anzfizar si un achivo tiens una aplicacion alternativa, el vendedor necesitara valprar al inicio del contrato =i,
tante contractualments como bajo un punto de vista practico, puede hacer uso del active para una finalidad
disting de la sefalada en el contrato can el elignte. 51 se cumple alguna de las condiciones anterigres, [z entidad
deberd reconacel los Ingiescs 2 o largo del fiempe de la forma que mejar redleje la transfergncia de bienes o
servicios al clients,

lngresos reconocidos en un @maments del Yampe. - 3 una odiigacian na relne las condicionas para que s
cump.a a lo larga del tiemps, se considaran los siguientes indicadores 2l evaluar el rmomenta gn que el contrel del
activo 8 ha transferido at cliente:

= |Lg entidad ha transferida [z posazidn fisica del active.

* Laentidad tiene actualmente derecho a exigir un pago por el actio.

*  Elclente ha aceptado 2l agtivo,

*  Elcliente tiens los riesgos ¥ benafivios significatives inherentas a la titularidad dal activa.
* Elcliente tiens la titularidad legal del activa,

4. Cordes relatives a un contrato

MNIF 15 incorpora criterios especificos para determinar gué costes relativos a un contrato deben activarse, v hace
una dishincidn anfie \ns costes asndiados a la obiencidn de un contrato v fos costes asociados al cumplimienta de
ur coftrato.  En congreto, los costes de abtencion de un contrato se activan Gnicamente ceande estos costes son
incremrentales para la obtencidon ds un tontrato {por ejemplo, comisioness sobre ventas) ¥ $e espera que $& vayan
a ranyoerar, Come simplificacitn prachcs, se padran Nevar a gastos en la fecha en que $& incurran fos costes de
obtgncidn de un contrate si el perigdo previsto de ameoniracion @5 de maxime de un afio.

Los costes de cumplinienta de un condrato se ectivan cuande -y Gnicamente cuando- cormesponden directaments
a un conbrate, deneran & mejoran los recursos que se Usardn para curhplir con 1as ohbiigaciones ¥ se agpara que
=& van a recuperar (s3lvo que los costes de cumplimiento de un contrato s& hallen dentro del alcance de otras
bIF, en cuye caso ae aplicarédn los requisitns de las oiras BMUEL En embos cesos, ‘o5 costes activados s2
ampriizaran de azuerdo con gl patron de fransferencia de lps bienes o servicips a qug correspondan 95 costes
aclivados,

3. Oiros aspectos

L& nueva Norma da directrices muy detalladas en diversas dreas, en las que algunas difieren de o establecida en
la nosmattea contathe acual dela NIT 18, BEn particulsr:

= Ggrentias - Cuando iz entidad conceda wna garantia al cliente, & naturaleza de dichs
gqaraniia detemminara el impacio contable. En €l casa de que el cliente puesda elegir entre
comprar o ho la garantia, o de que la garantia aporte un servicie adiclonal al cliente, &sta se
contabilizard eame una abligacion diferenciada. Una garantia que se limite & asegurar que &l
arficula suministrada cymple con las especiicaciones acordadas ne se contabilizara como
una chifgacicn diferenciada.

« Derechos del cliente no utlizados - En determinadas circunstancias, se espera gue los
cientes no van a ejercer todos derechos contractuales gue les coreapontden: un Bempio
habitual es el de los puntos de fidelidad ne canjeados. B no gjercicio o utilizacion por pare
de los clisntes de la totaslidad de sus derechos contractuales s¢ congce como Breskage
fdesaprovechamiento),  Cuando sg preve un cierdo nivel de Svesksge los derechos
correspondientes = consideran como contraprestacion variablg v se reconacen como
ingrasos gn praporcidn al patrdn prevista de ejergicio de derechos por parte del clientz {25
detir, comparande loz bienes ¢ servicios entregados hasta [a fecha con 108 que se Sspara
antragar en eonjunto),
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2. Politicas CGontables Significativas (Continuacién)

_En situaciones en que inicialmente no se espers un nivel significative de freadage, Ta entidad reconoeers los
ingresas correspondientas a dichos importes dnicaments cuands la prababilidad de que ef clisnts [os wtiice pase
aar ramota,

= Eignes g servicios adicionales - Algunos contrates insluven una apcian noe g que gl clients
tene ia posthilidad de comprar bienes o servicios adicionasfes con un descuento. Cuando
25in constituye un "derecho signifieatve” pars el cliente {por gjemplo, el cliente tiens un
derecho a adquirir productos adicionales can un descusntg imporanta), s enfided debe
imputar parta del precio de la transaccion a la opsion y reconocer el ingreso arande el contral
de los bignes o gendcios adicianales vincdlados & la opetdn se transfisra al cligntg, o ceande
venza la opgion.

= Licencias deg propigdad intelectual - De acuerdo con NIF 1%, la entidad debe evaluar 1z
naturaleza de las ligencias ¥, en patticular, distinguir 8 '» Yicernda vlorgs al diente el “derechs
de ust" o “el derecho de agoeso”™ sobra |3 propiedad intslectual de la entidad.

La N¢ma incluye los criterios para detamminar 5 estamnos aral un caso U ore, CTistinguir & g licenda constituye
un derechd de accese a @ propiedad intelectual y, par consiguiente, €l control sobre la misma ze transfiere a 1o
largo del tiempo g, si, por el contrario, la licencia representa un dergcho de uso de la propiedad inteleciual vy el
contrel sphre la misma ce trancfiere an wn mormeamto 42 fempo, esvital para determinar a forma da reconocer las
ingresns ralativos a dichas licencias,

Otras auegiones Jua tambitn eslén cublertas en la norma son |35 siguientes:

MWétados para medir el grado de avance del cumplimienta de una abligacian,
Deviiucianes de ventas.

Fringipal vs agente.

Fagos iniciales “uofont feez"no reembaolsables.

Fagtes de recomprs.

Contratas de venta en depdsito.

Acuerdos de facturacion con retencion de entregs (B ard-hoff).
Aceptacion por parts del clientg, &,

Desgloses sobre desagregacion de ingresos.

L] [} K n - u a a ]

6. Desglose ¥ presentacion

La Norma amplia considerablements 03 desgloses actusles sthre & recpnocimieno de ingreses ordinaros. A
titula flustrativio, entre la iInformadion que exige NIF 15 52 inchye:

v La desagregeckin de los ngiesos Al objeto de reflsjar fa forma en que la naturgiezz, =l
imparte, el momenta v la inceridumbre de los inoresos y los flujes de efective se ven
afectados par factores econtmicos.

»  Dgieimiretos desgiosss scbre los saldos con clisntes [cuentas por cobrar o activos o0
pasivos contractuales) per ejemplo, saldos infciales y finales de ios actives v pasivos
eortraciualss, sus mavimientas (ingresos del ejercicio que proceden del saldo del pasivo
condraciual & tngresas del ejerdcio par obligaciones satisfechas en un gercicio anterier, por
gfemplo, por modificacianes de precias, s{c.).

»  En el caso de contratos cuya durscion sg espera gue s58a superior & un afia, &l impasts otal
del precio de la transaccién afribuide a 1as obligacionss que queden por satisfacer, asi coms
una explicacidn en cuantd &l momento en que la entidad espera recongesr los ingresos
comrgspondientas,

=  Dlesgloses sohre |03 actives reconocides por costes incurmidos para la obtencidn o el
cumplimigntc de un contrate.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

*  Descripeiones cualifgtivas de las tipos de bienes o servicios, de las condicianss significativas
de prgn y el arto tempora)l habitual dg cumplimientd de obligaciones de los contratos de s
entitad can los clisntes,

*  Descripoidn d2 Jas consideracionss significaticas acerca del mpore y ) rharco wemporsl def
recongdmiente de los ingresos.,

»  PFoliticas adoptadas por la entidad respecto a la poliiice en materia dei valor temporal del
dinero v de los costes de abtencién o cumplimrierio de un contrate, e

= |nformacidn scbre los métedos, datos e hipdtesis utifzados para determinar el precic de |z
transagcidn y para distribulr los impartes entre las obligaciones.

7. Fecha de entrada en vigor y transicidn

La rugva Nama es efectiva para los gjercicios que eomiengen a partir del 1 de enara de 2017, ¥ se parmite ia
adopcidn antidipada, Bn la Uritdn Eurcpea ¢l EFRAG va ha iniciado &) proceso dé endosa de [2 norma que preve
finglizar 2 mediados del 2015 v da momanto, previsihlermnente manteniende la fecha de aplicacian cbligatoria
propuzsta por el |ASE,

La aplicacidn e retroatiiva,  pESIO qué significa? CQue se aplica a coniratas nueves créados a8 partir de la facha
de entrada en vigor v 2 los contratos existentes que no se habian finalizado a la fecha de entrada en vigor, Far
tanto, [@s cifras del primer ejercicic de adopcidn se prepararsn cune @ siempre se tuberan gpicado los
requistas de NNE 15, ;Y los efersicios comparativos?  Se ha previsto la pesibilidad de simpiificar algo la
transicidn. Se puedg optar por &l métadg de aplicacian retroactiva (también can algunas reglas practicas) o por el
metod s madificado.

En el metode modificado, las cifras de los ejercicios comparativos no =8 resrnresan, y o que 3% haoe 8%
senonoter g efecte acumulade de fa aplicacion inicial de la norma come un ajuste al saldo imicial de reservas,
Far efemplo, si la entidad apiica la nusva Marma por primera vez para el ejercicio terminado &l 31 de diciembre
de 2017 v 2lige aplicar este meétedo, el efecta acumulade generado por la aplicacion de 18 rweva Noma se
ajustara con cargo ¢ ahond a las reservas al 1 de enem de 217 v las cifras comparativas correspondisntes al
gjercicio terminade & 21 de digiembre de 20HE no se reexpresardn, S se elige aplicar este metodo modificads
En la transicidn, de wdas mados, s deberd formar del impacto del cambio en los epigrafes de los estados
finahgieros « incluir una descripcion de los cambios signfficativos.

Meostramoy a efectas lustrativos como podran tratarse en la transicidn tres contrates distintos aplicando los dos
métodos permitidas por ta Morma;

Contrato 1

Contrato 2

Contrato 3

Légicaments como &n la aplicacidn iniclal de cualguier norma las entidades deberan informar del impacte del

o finalizado con anteriaddad a la fecha
Mo se aplica la MiIF 25,

Contrate finalizagdo con amegrioridad a |z fecha
de aplicacign inicial - Ma se aplica la NIFF 15.

Calculzr mpactn v ajustar ¢l saldg de apertura
de las resarvas & la fecha de eplicadon inicial (1
e enero de 2017,

Lgs Cifras de 2016 ng ¢ re-expresan.

Craar determinados desgloses aspasificos.

sMetodo Modifléads -l .
Empiema vy Cermina en el mlsma gjerelarn aruzal

-.-_-_--_-_.-.';:.-_-;Métﬁdn__ﬁetrnat_:rim e

[a] composative) - 52 dispone de cierlas reglzs
practicas.

Lo gjustard el saldo de aperfura de |35 resern'as
correspondienles al Bjercicic mas antizuo pasa <l
que 38 presente ipfommacidn (L do enarn de
2016

e gjustarg el saida de aperturs de |35 resenas
pocrespangientes al ejercicio mas antieve pars el
qué 52 prosenta fnfprmacion () de eneme oe
20ia).

cambin de palitica contable que resulte de la adopeidn de la nueva Moma.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacién}
NIF 16 ARRENDAMIENTOS

La KIF 18 ez &l resultadn del proyecio conjunto inidedo por el 1ASE juntd con el regulader contable
estadounidense, FASE. cuyo shjstiva inicial era la elaboracién de una norma de corvergensia entre las MIUF y Ios
princizios contables estadounidenses (US GAAPR).  El objetivo del proyvecto ere solventar las inguietrdes de
preparadores y usdardos respects da \a ol de comparabilidad entre normativas, v tambign, en general, resalver
lo que los reguisdoras entendian como limitaciones de la nerma ectual en ralacion con la informacién que arrjs
sobre arrendamientos operativos ¥ en general, (8 exposician de la entidad a los riesgos procedantss de este tipa
de contrains.

Con 3 norma ya emitida, noestd de mds achar [ vista atras v recordar que éste ha sido un peoyech farge, que
ha pazade por diversas fases conceptuales v en el que el IASE/FASE han rechido y analizada mas de 1.700
COmman feifors

Fray guetener en cuenta que, a pesar de esta historia de trabajo previo, las conclusiones finalss def |ASE v FASE
van a diferir en diversos aspectos. El mas importente es que el FASE ha preferido seguir con un modelo dyal
pard gl arrendatario, en &l qua todos los arrendarmiaotas estaran an belancs igusiments, pero tendran una distinta
presentacidn en ly cuents de perdidas y ganancias, utiizands para calificar 8l tipo de arrendarmiento v 1a forma e
importz en que éste se presenta en ja cuenta de resultados, criterios similares a los actuales de NIC 17, Por
fantd, la norma andloga que va 2 emitlr el FASR (sa espera pars los primeres meses de 2016} no serd
convergenta con la NIIF 16, a pesar de |95 origenes de| prayecto.

Alcance

La nuewa Norma sobre arrendsrmientos aplicd a todes los amendamientos, ingluidos ps arendamisnics del
dexgcho de use de adtivos subarrendados, con la excepcitn de aspectos espacilicos contemplados por otras
normas, &n congereto:

+ Arrendamientos para explorar o utilizar minerales, petrdlea, gas natural y recurses similares no
renavahbles;

» Contratos fncluidos en el ambite de apficacdn de 'a CIWUF 12 Acuverdos de Coneesidn de
Senvicios;

« Para los amendadores, licencias de propiedad intelectual inclufdas en & ambite de ta NIIF 15
lnaresas procedentes de contrelos con ciienes; v,

* Para lps arrendatarios, arrendamientos de aclivos biolGgicos dentro del ambito de aplicacidn de
la MIC 41 Agricitura y derechos en virtud de contrates de licencias incluides en o ambitos de
aplitasitn de ta NIT 3B Actves [Intangibles cormo  peliculas, grabaciones de  wvideo,
reproduccicnes, marscritos, patentes ¥ copyrights.

Sa perrmite & 0w ariendatarios aplicar la narma NUF 1§ a las arendamientos de otrgs activos intangibles.

Arrendzmientos 2 corbo plaze v arendamientss de activos de bajo valgr. - Para responder o las inguisicdes
marifiesiadas por muchas empresas en relacidn al coste/bensficia de aplicar la MilF 18 a determinados contratos
de alguler, el IASB ha incluido cierta simplificacidn practca, permitiendo contabilizar los amendamientns a coma
plazo v los arrendamientos de activas de bajo valor directamanta como un gasio, rormnaimenie e Torma éneal a
Iolargo de la duragion del arendamients (g5 dedin, sequir coms con (08 actualss arrendamishios oparativos).

Sg defing “arrendamiento a corto plazy” coma agquel que no chuy® una 0pddn de compra y que pases una
durgcion desde |a fechs de inigio igual o inferior & 12 meses. L3 eleccion de aplicar esta excepcitn a los
arrendamientos g cortg piazo debe de hacerse a nivel de cada dase de actives amendsdos. For su parte, 18
excepcidn para amendamientas de acdvoes de bajo wElol poadrd apicarse de focrma individuaifzade para cada
arrendamierito.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Definicidn de Amendamientos

La Nama diferencia un amendamienio ¥ un contrath de servicios en funcidn de |z capacidad del cliente de
contr3lar el active abjete del arrendamiento. Un contrato es, © contiéne un arrendamiante si ctorga al cliente el
dereche a ejgreer &l control del use del activo identificade durante un pedodo de tiempo a cembio de wna
contranrastaciin.

Se cenzidera que existe conmol si el clients tiene:

{a} Derecho a abtener sustancialmeante todos los beneficios ecandmicos pracedentss del uso de
un active idertificads, v,
{1} Derecho a dirigir el usa de dicha activa,

Las enfidades deberdn identificar al inicio del arrsndamianta & un oonlrats &3, o Comiiend un arendamiento, i
esta conclusidn dnicamente se revaluard an casa de madifcacion de los términes v condigiones del contrato. El
inicia del arrendamisnts es la fecha del conirate de arrendamienta o la fecha an gue las pares alcanzan un
compromiso de los principales términos v condiciones del arrendarmiemn, 5) esta Jiima fuera antaror.

Cantabilidad de| Arrendamiento

Reconogimiento El arrendatario deberd reconncer an fa fecha de inicio del arrendamients un deracho de usa del
active y urt pastvo por arrendamiento. La facha da inicio de un arendarniento se define 2n la Mamma cama la
fecha an la que el asrendadar pone et activo subyacents a disposicidn del arrendatario para su uso.

Valoracidn Dergcho de uso del activo Bl coste del derecho de pso de a5 activas incluye las sauisntas partides,

+ El importe de la valoracion inicial del pasive per arrendamients {segun se describe mas
adeiants),

s Cualguisr pago por arrendamisnto abonado al arrendador con anterioridad 2 1a fecha de
comienzg o en la misma fecha, una wez desgontade cualguier incentivo escibido por el
arrendarmignto.,

Cualquier coste directo inicial incurido por el arrendatano v,

Iha estimacidn de los costes en los gue incumird & amendataro para el desmantelamients y
retite del activo avbyracenie, o para restaurar &1 activo subyacente al nivel exigido 2n los termings
y condiciones de! armendamiento © el sitiv en el que se encuentrs ublcade (B mMenos que estos
costes se incurran para producin existencias), Bl arrendatarfe puede incurrir estos costes va sea
an la fecha da iniciy o come consacuenca de la utilizacien dal activo subyacenis duorande un
perinda detemtinada.

Pogarommenta, 8 vainratdn de) deracho de uso de los astivos irg por & modela de caste o el modelo de
reevalugeion de la NNZ 16 Propiedades, Planta y Eguipa {recancciendo, por tanto, la amettizacion v ef deteriorg
en la cusnta de pérdidas y ganancas v, en caso de aplicacion dal models de revaluacion, [2s ravaloizadones en
pettimomic). Mo obstante, NIF 1B exige que la valoracion del derecho de uso de una imversian inmebiliana
arrendada se reafice a su valor razonable ai la entidad utiiza el modelo de valor rezonahle en virtud de g
displitesto &n la notma NIC 40 Propiedades de inversion para 183 invarsiones inmohiiatas que poses.

Como s expone mads adelante, el derecha dé uso de los activos ambién se ajusta coma resultado de siertos
cambics en el pasivo par amendamienta de manera posterior al inicio del armendamiatie.

BPasivo aor arrendamiento Las entidades deberan vadorar log pasives por ammendarmiento al valoi actual de sus
cuotas de arrendamientn, descontadas utilizandg el tpn de interds mplicho e el arrendamiento, S1 dicha fpe de
interés pusde determinarse facimente. S una entidad no es capaz de calcular el tpo de interés implicito en el
arrenda nienta, el arrendatario debers utilizar 2l tipo de interds incremental de sus préstamos. Los pasivos por
amendamiento deben inclufr las sfouientes partidas:
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2. Politicas Contables Significativas {Gontinuacian}

= Cuatas fjas (insluyende cugtas "en sustancia® fijash, menas cuslquier incentive da amendarmienta
que se vaya a recibir da| arrendador;

= Cudtas variables gue dependen de un indice © de un Tipo de nterés (ecomo un indice de Pracios
al Consumo, o un tipo de interés de refarencia), utiizande ef indics ¢ el tipo de interés en la fecha
de nicio del contrato,

=  lmpardes gue ol aftendatenio espera pagar en virud de garantias de valor residual,

*  Precio de gjercicio de la ppeidn de compra s el arrendatario tiene certeza razpnable del ejercicio
de dicha gpcidn vy,

»  Paogos de penalzaciones par tgrminar el arrendamients, si @l pericds del arrendamienta refle]s &l
gjercicia de ia apcion de terminare por parte del arrendatano {es decir, porgue existe una certeza

zonable al respacts),

Posterlormerte, el arrentdstario ra ihcremendanda el pasive por el amendamiente para refigjar el interds
devergada (y reconocide gn la cuenta de pérdidas v ganancias), deduch fas cuctas que se van pagarndo del
pasivo ¥ recalcular de nuevo el valor contable para reflejar cualgquier revigion, modificacidn del arrendamienio o
revigion de las denominadas cuotas "en sustancia® fijas.

Beuvision del pasive por arrendamientd El arrendatario deberd revisar & pasive por arrendamient en los
siguisintes ¢asos:

*+ Cyande se produzca un cambio en el imparte esperade g pager en virdud de una garantia de
valor residual,

« Cpando ge produzea un cambio en [as futuras cuotas de arrendamienta para reflejar s variazign
en un indice o en un fpo de interés utilizado para determinar dichas cuatas (incluida, por
sigmplo. una revisidn del alouiler de mercadal;

« Cuando se produzea un cambio en la duracidn del arendamiento como resultade de una
modificactdn en el pericdo no cancaiable del misme (por ejempls, s el arrendataria ne efgrce una
optitn previamenie incdhids enla determinacién del peniodo de arrendarnigntal, ¢

s Cuando se produzea un cambio en la evaluacion de yna opcién de campra del activa subyacente.

Los cambios dervados de las revisiones de las garantias del valor residual v las variagones en un indice o tipa
de intergés se calowan wilizande &l tipo de interés determinade en la fecha de comienzo del arrendamients,
mientras que los cambios en la duracion del amendamients ¢ en la evaluacian de una opcion de compra exigen
gue dicno c3lculo se realice con un tipo de intersgs revisado e la fecha del cambio,

El arrandataria debera recanooer &l imports da la modificaciin del pasive por arrendarmiento comd un ajuste en &l
dergscha de s de un activa g menos que ef valar contable del deracha de uso del active se haya reducido a
carg, &t cuyo caso el arendatario deberd reconocsr cualguier cantidad restante en la cusnta de pérdidas v
gJarancias.

Desglozes

Bl objelive general de NIIF 15 es que las entidades den informadon que permita a los Usuarios de los estadas
financierps evaluar el efects de (o8 arrendamientos n (3 situacion finansiera, el resultado v las flujns ds efective
def apendatato., e Worma amplia considermblements  los requisitos actuales de  infarmacidn  sobre
arrendamientes. Los requisitos exigidos de informacian cuantitativa de tipo mas general incluyen:

* L3 amortizacion par 2l derecho de uso de actives par categoria de active subyacente,

¢ (Gasto por ntereses en pasivos par arendamients,

= (Gasts refacionado con los arepdamientos de conto plazo,

+ (Gastos relacionados con el arrendamiento de activas de baje valor,

»  (Gasio reladonado con cuotas variables de amendamiento na incluidas en la valoracidn de los
DRSNS pOT aTTentarnisit,

= ngresos derivadas del subarrendamiento de derechos de uso de activas,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
¢« Salida de efectivo por los amrendamisntos,
+ Adiciones de derecho de uso de activgs,
+ Gapancias o pérdidas derfvadas de las transacoiones de venta y arendamisnta posteriar v,
L

E! valot comable del deérechs de uso de activos al final del ejercicie, por categaria de activa
subiyacerite.

Adermas, 8 amendatario deberd presentar un anahisis de vencimiento de los pasives por arrendamientc (separadno
de otros pasivos financieros) de conformidad ean lo dispuasto en la MUF 7 Instrumentos Finandieros. Informacian
a revelar,

Presendacion A cominuacion se rasumen |03 principales requisitos de presentacion:

r Derecha de Usa deil activo.
Balance de * Pasivo par el arrendarmienta.
Situgcion
Difergnciados de otros activas y pasivos ya 328 mediams presemacion separads en
el propio balance de situacion o mediante desglose del epigrafe en el que se han

inciyide.
Cuenta de Pérdidas y - Amartizactsn del derecho de uso del activa,
Ganancias * Gasio por inteleses del pasivo por arrendamiento {gasto financisrg),

« Pagos en efectivo por el principal del pasivo por arrendamisnto, dentro
de las actividades da financiacion,

Estado de Flujus de Efectivo « Pagos en elechivo par los indereses del pasivo por arrendamiento,
presentados en coherencia gon okros pagos de infereses.

+ Cuotas de arrendamigntos de cord plazo, pagos por arrendamientos de
actyos de palo valnt v custas vallables de arrendemietnio no ingluidas
en la valoracian del pasivo por arrendamicnta, dentro de laz actividades
de explotacidn.

CONTABILIDAD DEL ARREMDADOR
Wi 18 maniiens sustancialments los requizsites de contabilidad def amendador de la NIC 17 Arrendamigntos.

MIIF 16 exige al arrendadear clasificar el amendamisnto en aparative & finendern, YUn armendamients finahciene as
un arrendamients en el que se transfieren sustancialmente todos los fesgos v beneficios derivados de |a
propiedad del active. La MNerma incluye ejemplos de situaciones en las gue un arendamiento se califica como
arrendzmiento financizra.

Amendemientes financiers Bl arrendador debard reconocer a Ia fecha de inicio dal amandamiznta en su balanoe
de sipiadion o actvos mantenidos en armendamiente financiero y presentarlos comgo dérechas de cobro par un
imparte equivalente 2 la inversion heta en el arandamianta,

La invarsion neta en el arrgndamiento se calculard come la suma de 1os dos conceptos siguientes:

2.} Bl derecha de aabrm del apresdamianto, oaloulada al valor actual de las cuotss de
arrendamiento v,

b B valor residusd, caloviado al valor actual de cualquier valar residual devengado pars el
arrendadar.
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2. Politicas Contables Significativas (Cortinuacin)

Poster‘u_:rrmente. el arrendador debers reconocer los ingreses financieras a o largo del parfoda da arrendamiania
en funcidn de un madelo que refleje una rentabilidad periddica constante de la inversion neta del arrendador en el
arrendarnicnis.

fﬂ.rrgndamig_ntos Cperativos Bl arrendader reconocerd las cuotaz de los arendamientos operativos comi
ingresas, bfen ssa meadante on modele fnes) de reconpcimiento o mediants ctro método sistematico, caso de
gque &ste UlimMe sea mas representativo del modelo de consumo del active subyacente.

Bresentacion ¥ desgltges T anendador deberd presentar [0S activas subvaceries sujetos a arrendamierdos
operativas en su balance de acuerdo & la naturalezs del actve subyacente. Al igual que ocwrre con los
requerimientos parg los amendatarios, e obietive dal desglose es incluir una infarmacidn an la memera que,
juntr eon 8 inforrnacidn ded batance de sftuacion, la cuenta de pérdidas v ganancias y el estado de flujes da
afectivo, dé una base adacuada para que los usuarios de los estades financieros puedan evaluar gl efectg que los
arrendamigntas producen en las magnitudes antes mencionadas,

Transaccicnzs de venta con amendamisnto posterior (“Sale and Legseback™)

Este atpecto se frata egpeciiicamente en NIIF 16 tanio desde el punto de vista del arrendatario vendedor como
del arrendador compradar. Bl aspecto fundamental del tratamients de estas transaccignes depende de si |3
transterencia del active en cuestivn cumple los oritedes de = WUF 15 ingresos procedentes de contratas con
clientes, para sy recanocimiento somo venta.

Fecha efectiva y transicion

La Morma es aplicable para gjercicios anyales a partir del T de enero de 2018, Se permitrd la aplicacian
antitipeda @ las eriidades gque apliguen lg NIF 13 Ingresos procedentes de contratos con clientes con
antgricridad o en la misma facha de gplicacsion inidal de NNF 18, En el entorma NIF-UE haemas de tener en
cuenta log framites de endose de ambas normas.

La Morma establecs requisitos especificos de transicién para;

+ La definicién de arendamiente [permitizndo aplicar la misma cenclusion alcathzada en virtud
de la NS 17 y CINIF 4 Determimar si un confrate contigne un Arendarmiento, can respecto
de contratas celehrades con anteroridad 2 \a Techa de ia aphicadian icial de (g MilF 18},

¢ Lla valoracion del derecho de use de activos v pasivas de arrendamisnto {evitando el cafculo
retrpspectivo total de estos saldas);

« L8t irensaccionss oE venid con arresdamisnta posterior, anteriores a @ fecha de &
aplicacian infcial {se contabifzardn canforme a la conclusian 3 la que se llggd en MIC 17,
basada en la determinacidn de si la transaceidn fue una venta con amendamienin operativa
posterfior o con arrendamiento financiera) ¥,

+« Los jmportes previamente recorocides en relacion con combinacionas de negocio {cada
active o pasivo relacionado con los fE@rmines favoreahbles o desfavorables de ton
arrendamientos operativos previamente recanocidos se daran de baja y el valor contable del
derachs de Uso asociade del activo serd ajustado por dicho impoerte).

La NIIF 18 podré aplicarse por vez primera por los arrendataries, bien de forma completamente retraspective ©
bien mediante un métoda retreapective modificado.  Si se opta por este segundo metodo, e entdad no re-
expresara la informacion comparativa, v registrard of efecio atumulade d= 'a primera aplicadidn de & norma
=amo L ajusts al saldo inicial del patrimanie {reservas 0 cama corrgsponda) a la fecha de primera aplicacian.

Implementando la nueva Moma de evendamianios
El |ASE ha establecida como fecha efectiva el 1 de enera de 2019 teniendo en cuenta &l tiempe vy coste quUe Seran
necesarioz para mplemantar @ opuess HMorme. Las enfiidades tienen que tener en cuenta que en este fempo d2

trangician a [a NIF 16 van a tenar que considerar:
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2. Politicas Contahles Significativas (Continuacion)

Los andlisis de impactas necesatios, espedalments aquellas cualitatives que impkican juitios, come par
elemplo 1o relatives a la definicidn de arrendamiento v a establecer el periodo de arrendamianta,

Los cambios necgsarios 40 sus sistamas v ploCEE0S: tanio para poder gasgtionar v hacer los edloulos v
seguimiento de los amendamisatos, {a nivel individual o de sus carteras de alguilerss), necesarios para
su cortabilizacion, como la captura de la infamacian necesaria pare cumplir con los desgloses an los
astados tnantisros.

El impacto de la Norma sobre indicadores v métricas clave del negocio, ¥ os iMpatios que de ellos se
dermsan para cantrates, come ciausulas covensasts en contratos de deuda, contratos de remuneragion a lg
diraccidn, etc. e inclusa en el riesgo de crédito v las tipos de interés de la financiacidn.

Planificar potenciales cambios en las politices de distribucion de dividendos @ efectos fiscales, si los
tuviera.,

¥ todo ello sin olvidar la necesaria anticipacion v comunicacién de log cambios a los niveles relevantes,
tamto internos (Accionistas, Comités de Apditards, Conselo de Admminiztradiin, ) comp externos
{anglistas, entidades financieras acreedoras, efc).

3. Electivo

El Efectivo esta canstituids como sigue:

Afio tarminado el 31 de diciembrs | 2018 | N7
Caja 200,00 0G0
Bancos locales 1 484,56 478812
Total Efectivo 1.828.66 558812

4. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constituidas camo sigue:

Afip wiminate el 34 de diciembre ] 2018 | 2017 |
Clianfes THRIELDE 41,308 33
Cuentss por eobrar clienies relacionados 298 520,85 27741800
[ - ) Estmacion dei deteriore del valor de Clientes - -
Total Clientes - neto : 374,303,441 326226,33
Deudoes vanns 136,637, 19 15149051
Ofpas Cuethes poT cobrar 219.375,08 13788701
356.012,28 299.377,52.
Total Cuentas por cabrar 730.315,63 A5 B3 55

5. Inventarios

Las Inventarios eatdn constituidos como sigue:
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2. Inventarios (Continuacion)

Afio termingdo g1 31 de diciembre 2008 | om7
Iventarios de matara pima - BE.516 52
Itvenmarins de insumos y oos materiales 16.365,40 16.945 38
inventario de repuestos y combustbles 1 L456,70 1981490

17.82210 10327710
{-) Esfmacian del Deterioro del valar de inventarios - -

Total lavenia fios 17.822.10 10327714
B. Activos bioldgicos corrientes

Los Avfivas piolbgicos sorrantes estdn constitidos camo sigus:

Ao terminado el 31 de diciambre 2018 | 2017
Fnros de bapano gn crecimienn 1397 70,32 PAEIE SN
Tota) Aefives biglégicos corriente 109,770,323 9283350
7. Actives por impuestos comientes

Los Adtivos por impuestos corrigntes estdn constituidos como sigue:

Ao termingde el 31 de diciembre ] 2018 | 2M7 |
Cradith tibuafa porimpuesis alvaloragregadn Tieat 13 63.70585
Retenciones enla fuents del impugsto a ja nenfa 9.409,67 10.642,19
lmpuests alvaloragregado . 5,20 0,44
Tatal Activos poT ITHpuesins colfienies 82.4015%1 7434502

8. Propiedades y equipos -

Las Piopiedsties v equipos estan constituidas como sigus:

Afo teminado el 31 de diciempre i puyt- S| amy
Maguinara y equipa 17,361,588 18483 54
Eruipn de compumeitn 118,75 875
Repugstes y heramignias 1.089,00 103000

1354933 1805723

[-1Depreciscicn asymulada {5.265 86) (443753

Total Propisdades ¥y equipos 12.283.47 1351340
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9. Obligaciones bancarias

Las Obligaciones bancacias estén cansttuites como sigues;

Afig terminado el 31 de diciembre | 2018 | 07 |
SoipFegim vancarlo 3160661 fi0.548 88
Banco del Austro, opermcion comencial a 6 meses con

venti e en 25-abe200 3y conEyy nominal del 9IS %, 39.184,24 12000128
Banco del Austro, operacién camercial a 368 mases con

vencimiento en 16-dic-2078 y can asa noming! tel 11,32 %, : ) 2£.084,43
Total Ohligaciones bancartas por pagar 70.780.85 206.834,07

10. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estdn constifuidas como sigue:;

Aft terminado 21 31 de diciembiae | J018 i 2017 _J
Proveedaores focales 28004514 30169157
Momina porpagar 4 973,34 421250
Fetenciones de apores sociales 3gg.12 103783
Oiliga ones ton &) B3R 3.391.10 237048
Tofal ZJugntas porpagar 238 811,70 305920212

Las cusntas por pagar Proveedores locales representan principalments facturas pendientes de pago por Compdas
de bisnes y servicios, con plazos de basta 45 dias v sin intereses.

11. Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Lasz Cuemntas por pagar & comparfas relacionadas estan constituidas came sigue:

Afio terminado & 31 de diciembre | 2018 o
Abedayor 3. A, ' 30.901.66 2407 37
Camars rets SanJ0sE Uig, Lida. 1401170 21.939,13
Ageoeg rdad 5_a. 174.538.53 137,965 44
Barnanewvio 3, &, 60427 57 -
Banavit & A, 8.200,00 -
Taotal Cugntas por pagar a compafias relacionadas 2280753 4% 1SRN Bl

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas na tienen fecha de vencimianta definida y 0o generan infereses.

12. Beneficios a corto plazo a los empleados

Los Beneficias a corto plazo a los empleados estan constituidos como sigue:
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12. Beneficios a corio plazo a los empleados (Continuacion)
Ao terminade al 31 de diciembre i 2018 | 2007 |
Décime Ercersueldo 111,53 51313
D&cimn cuara suslda 697354 55108
Vacariones B.7495.24 Ta7532
Fonde de Resena 1.111.13 197501
Paricipaciinde los rabajadores 2.608 21 657558
Tota. Reneficios a corto plazo a Ios empleados 20.600,25 23.900.35

13. Pasivos por impuestos corrientes

Los Pasivos por impuastos cordentas estan constituidos como sigue:

Afio tzimitedo B39 de diclembre | 2018 | 2017 _J
Retenziones en la fuente del impuest a [a renia 355 78 36,10
Pownciones enia fuenes del tmpuesi alvaloragregada 255 62 22T AL
Impue i & lz renta por pagar e impuesta Onico a la acividad bananers 8.818.75 10,991 37
Total Pasivos por impuestas corrientes 10.534 149 1 EE 25

14. Beneficios definides a los empleados

Los Benefisios definidas 2 los empleadas estan constituidos como sigue:

Afo tarminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Jubflazidn patonai 11,504,000 10.535,00
Deszakucic _ 14.312,00 12.800,00
Total Beneficios definidos a los empieados 2581600 23.625.00

El movimisnto de los Beneficios defimdos a los empleados por el afio terminado e 31 de diciembre del 2018 y
2017 fue como sigue;

|Ene-1=2017| Provisiones | Pagos | Dic-31-2017Provisiones| Pages |Die-31-2018]

Jubila zign patronal 11 0R0,00 CA50G0 559600 1083500 423800 (4.1659,00} 11,504 00
Desahucio 5.508,00 352000 (24800 1280000 4.413.00 ¢2.801,00) 1431200
20.588,00 884000 (5883000 2383500 §.251.00 (Y.070.00)  25.816,00

A partir del afic 2018, seran deducibles solo los pages efecivados por conceplo de desahucio v de pensiones
jubilares patromalss, conforme & lo dispuesto en el Codige de Trabajo, que no provengan de provigianes
desderadas en ejercivios Tiscales antefiores, como deducibles o no, para efectos de impussto a la renta. sin
petuicio de [a obligacian del empleador de mantener jos fondes necesarios para el cumplimiznta de su obiigacidn
de pago de la bonificacidn por desabucio v de jubllacion patronal.
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15. Acciones pagadas

Al 31 de diciembre del 2018, &l capital pagado ¢sta representade por 800 acciones eomunas con un valor nominal
unita o de US4$1.00.

Ef capital suscrito v pagade al 31 de diciembre, s& encuentra conformads como sigue:

2018 a7
Al 31 de diciembre Kl Pais | Acciones | % Acgionss %

Anggie Minosks Gaona Ripalda Ecugtodang 1 013 1 033
Vit Nelsnn Vicents Mooz Ugane Ecuamriana 788 9988 799 88,58
Total Accianes pagadas 800 103,00 200 _ J00.00

16. Gastos

Los Fastos estan constituidas v resumidos de ia siguisnte forma:

Adminigiracian ‘(
ARD terminado &l 31 de diciembre B 2018 ] 2017
Sueldos vy salatiog 14 S48 52 TERDAY
Ponoanes profesianales 28,453,589 65.431,597
Suministos v materiales 20.818.20 1217373
moussins y comitrucinnes g01.62 BE1827
Fagos par otros servigios 156.862.16 35825780
Total Gastos 222.585,39 452,432 532

17. Eégimen Tributario

Pevisidn Uibuiana; De acuerdo con |0 astablecido en el articulo 34 del Codigo Trbutarie, la facultad de la
efitidad supenvisora para determinar la obiligacian tibutaria, sin que requisra pranunciamients previe saducs:

= En wes anos, contadas desde s fecha de la declaracidn, en lgs tibytos que la Ley exija
detenminacion por el sujeto pasive;

¢ [En sefs afios, a partr de |a fecha en que vence el plaze para presentar [a declaracion cuandc
no se hubtere dedlarade en fodo o en parts; v,

« En un afg, cuande s& trate de vertficar un acte de determinacién practicado por 20 suieio
pasiva 0 en fama mixta, contado desde {a fecha de notificacidn de tales actos.

La facuiad de las autoridades tributarias para revisar las declaragones de impuesio 3 s rema hasta o 2012 de
acuarde con g indicado en &l Htaral i) anterior, ha prescrito.

Amartizacidn de pérdidas opersiivas. De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario intema, las pérdidas
tributarias pueden compensarse can las wtilidades gravables que se obtengan por parte de @ Compaiiia, dentro
de: los cinco afios siguisntas a aquel en que se produio 3 pérdida, sin que dicha compensacian exceda, en cada
perindo, el Z5% de [as utilidades abtenidas.
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17. Régimen Tributario {Continuacion)

Jasz del impuesto a ta Renta de sociedades: De conformidad con disposiciones legales vigentas, el impuests

2 la renta se_detarmina con la tasa del 22% sobre las utiidades sujetas = detribucidn. no obsiante, la tase
wWposiitve e ncremeanta al 26% sobre Iz proporcitn de la base imponible que corrgsponda 2 lg participacian

directa g indirects de socionistas que sean residentas en paraisos figcales o regimeaves de meanos npositiin,
hasta sl afio 2017.

A parir del afic 2018, |a tasa del epuests 8 la rems ser8 del 25%. Sin embarge, |9 tarife impositiva serd del 28%
gen aquellos cascs en que [a compania tenga accionistes residentes o establecidas en paraizos fiscales o
regim=nes de meanor imposicidn, con una participacian directa o kdivecka, individual o conjunta, igual o seperdor al
5% del capital social. Cuando la mencionada parfcipacion de los acaonistas domiciliades en paraizos fiscales o
regimenes deé menar fmposicion sea mener al 50%, [a tasa del 28% se aplicara sobre (A proporcidn de 'a baze
impaoniple que comespondsa a dicha paricipacian.

Para los afios 2018 v 2017, |2 tesa Jde mpusstt a o rena utiitzads fue del 22% sobre las utilidadss sujetas a
distriby jcidr,

Dividendos en efectivg: Los dividendos que se distribuyan 2 sociedades nacionales o & sociedades o personss
naturales exranjeras que no astén domicliadas en parafsos fiscales o juisdicciones g menor impoesicidn o a
PETSDT @5 ngturales no residantes n el Bcuadar, estan exentos del pago de impuesto a la renta,

Los dividetdas que sa distvibuyan a Tavor de personas nsturalss nasionales estdn sujetos a retencion en la fuente
adicier al, iz que ne superara |a diferencia entre la maxima tarifa de impussto a la renta para persanas naturales
(35%) v la tarifa general de impuests 2 8 remse prevista para sociedades (25%); v las sociedades o personas
naturales extranjeras domicliadas en paraisas fiscales o regimenss de menar impasicidn, estén sujetas a 12 tarifa
general d& impuesto a |a renta pravista pan2 sociadades (289%).

Impuests a la Benta correnta: B impussts a la rgnta causads gor &l a8 wrminade o 31 de didermbre det 2098
¢ 2017 se detarmind come sigue:

Afg teiminade el 31 de giciempre ] 2018 | 2017 :
tifidad del elercicia 17,394,758 43.863,75
MEenos:

15% Fartigipacion de o3 trabajadores (2.608,21) (B.579,56)

Ingrasns sujetas 8 impuesis g fa ren@ uniod (844.958,38) (357.813.75}
Masg:

Fenverss da provisiones jubilares v desahyrcio 2.312,75 -

Costas ygastos deducibles incurridos para generar ingresos 230174 .28 822.11% .03
Bage impaniths para & clicua del impuesta g la renta de socfedades 2.314.20 T.589,47

Teza gel impuesic a la renty para sociedades 22% 22%

I peasts & ba rerda caysada 508,12 349,68

Antic’po determinada y pagado para &l ejercicio sctual 12,91 9.94
Impuests a ko renid Ciusado defirtivo 502,12 348,58

Carmbics en la lggislacion tributaria: Gon fecha 13 de diciembre del 2013 fue publicado &l Decreta Ejscutive
Ho. 617, donde se evnide el Beglemene parz la Apiicacitn de la Ley Orgdnica para ¢l Fomento Productivo,
Atraccion de lnversiones, Generacidn de Ermplen, v Estabilidad v Equilibio Fiscal.

A continuacidn, referimas los cambios de aspectos {ributarios mas destacades de la mencionada Ley:
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17. Regimen Tributario (Cortinuacitin)

-

'\t_!'

Lo

Bl Reglaments inchye la aplicacion de incentivos especificas para la atraccidn de inversiones pitvadas,
sl COMO husvas Mwersiones productivas conforme lo establecido en e At 13 del “Cadige de la
Froduccian™ v, par lo tanto se deben cumplic con las condiciones establecidas, ta exoneracion del
impuesto a la renta y del 1SD (fmpuests a lz Salida de Divisas) pars estas nversionas en sectores
prigfzados, en indestrias bdsicas y para las que suserban cantrates de inversion, v la exonerasion por
reinversion de wilidades.

La generasion de emplec dependers directaments del tamafio de la empresa. Las micro, peguefias y
medianas empresas deberan incrementar su empleo neto parmangnte durants &l periodo de efecucion da
2 ieeisidn, mienras las emprasas grandes deberdn incrementar 50 emplee nate en minimao &l 3% de su
empleo neto permanents. Las emprasas nuevas serdh catzgorizadas Jusgo de generar ingrasos v 52 les
exigira la generacitn gradual de amples nato.

En relacitn al Impuesto & la Renta, los contribuyventes de las empresas existentas deben aplicar fa
exoneracion de manera proporgional gl valar de fag nuevas inversiones productivas.

Dentro de [a exoneracion del impuesto a la salida de divisas, los beneficfos aplicardn para los contrates
e inversion con el Estade desde el gjercicia fiscal 2018 v gl ente rector establacerd el monin mavimo de
excratacion enirnporiaciones de bienas de capital y materias primas.

El Decreto establece los criterios de transpatencia vy sustercs econtivics sphicables a todos los
beneficios e incentves en cuantd al estandar de transparencia v |3 sustancia en la actividad =conamica.
Asimismp, establecs las condicienes del fondo de garantias para el fomento productiva del sector de la
eennemia pobular y sofidaris.

El documento presenta |85 reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Lay s Régimen Tributario
Iriemo, del impussto & 1a Salida de Divisas, del bmpuesto Anual g fos Vehicules Motarizados, v de la Lay
de Registro Unica de Cantribuyentes (RUC).

También incluye las reformas al Reglamento General de la Ley de Winerda, & la estructura =2
institucionalidad de desamollo productiva, de |3 inversion v de los mecanismaos e Instrumentos de fomento
productivo, del timle de la faciivacidn aduaners para & comerdio, dei Codigo Organice de Flanificacicn v
Finarizas Pobicas,

lysalimerig, & decreto estabiece las reformas a Ley Orgénica de Movilidad Humana, a la aplicacion de [a
Ley de Turismo y de la Ley Orgdnica de Incentives pars Asociaciongs Plblico-Privadas v la Inversidn
Extranfera,

18. Reclasificaciones

Cieros saldos de o3 estados financieres adjuntos por &l afie terminado el 31 de dicfembre del 2018 v 2017 han
sido reclasificadas para prandsitns de presentacidin el informe, de conformidad con las normas establecidas por
el Conzefo de Normas Internacionales de Contabiidad {|ASE por sus siglas en inglés) ¥ que han sido adoptadas
par la Superintendencia de Compaiiias, Valores ¥ Sequrgs.

15. Eventos posteriores

Entre &l 31 de diciembre del 2013 ¥ |la facha de emision de astos estadoes financierss no se produjeron eventos
que, &h la opinidn de la Adminfstracion de la Compania pudieran tener un efecte significativo sobre dichas estados
financiaoe que ne & hayan revelade en los mismos,




