KIESEL S.A,
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE EL 2019

NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

1.1 CONSTITUGION Y OPERACIONES

KIESEL E.A., la Compahia fue constitulda el 11 de Enere del 2010 mediante escritura plblica celsbrada en la Notaria Vigésimo Quinto
del Cantén de Guayaqull, capital de la Provincia del Guayas, RepOblica del Ecuador y fue aprobada mediante resolucién No, SC-IJ-BJC-
(G-10-0000243 de |la Superintendencia de Campafilas de Guayaquil e Inscrita en el Registro Mercantil t;on el No. 1770 el 29 de Enero del
2010, °

Su aclividad principal es la Venta al por menor de combustible para vehiculos automolores y motocicletas en establecimientos
especializados.

La empresa para su funcionamiento se rige por |a siguiente normalividad:
® | ay de Companfas.
*  Codigo de Trabajo.
® |ey de Seguridad Soclal.
®  Ley de Régimen Tributario intarno y el Reglamento para su aplicacidn.
*  Estafutos.

*  Manuates v reglamenies Internos.
La informacion contenida en estos estados financieros s de rasponsahilidad de [a administracién de la compaiia.

1.2. AUTORIZACION DEL REPORTE DE ESTARQS FINANCIEROS

La informacion contenida en estos estados financieros es reasponsabilidad de (3 compaiiia, os mismos que han sido aprobades por la

Junta General de Socios y Accionistas.

NOTA 2.- BASE DE PRESENTACION
2.1 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financiercs estan preparados de conformidad con la Morma Internacional de Informacidon Financiera para Peguefias y
Madianas Entidades {NIIF para las PYMES)

2.2 MOGNEDA FUNCIONAL

La Compahia, de acuerdo con la seccion 30.2 de las NiIF para las PYMES "Moneda Funcional®, ha determinado que el ddlar de los
Estados Unidos de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en olras divisas distintas al ddlar, se
consideran "moneda axiranjera” Los sstados financieros al 31 de diciembre del 2019, estan presentades en dolaras de los Estados Unidos
de América.

2.3 USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS EN LA FREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacidn de los estados financieros requieren gue la Administracion de la Compaiiia, en la aplicacion de las polilicas contables,
reglice eslimaciones y supuestos los cuales tienen incidencia en Jos montos presentados de activos, pasives, en fas revelaciones sobre
activos y pasivos contingantes a la fecha de los estados financieros y sobre los montos prasentados de ingresos y gastos del perfodo
correspondiente. Las estimacionss y supuestos relacionados se basan en la experiencia histdrica y ofros faclores que se consideran

razonables en las circunstancias acluales, cuyo rasultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los actives y pasivos



que no son faclimente determinables por ofras fuentes. La revision de las estimaciunes contables es reconocida en el periodo en que la

estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afeclado.

2.4. BASES DE MEDICION
Los estados financieros han sido preparados scbre la base de costo histdrico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, gue son valorizados a base de métodos actuariales, En ol caso de coste histdrico, los actives se registran por el valor del

efectivo y olras partidas pagadas, los pasivos se registran al valor de los productos recibides a cambio de incurrir en la obligacion.

NOTA 3.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
A conlinuacion se deseriben las politicas contables implementadas en |a presentacion de los Estados Financieros, fos mismos que se

han registrado de manera uniforme y consistente.
L]

3.1 CLASIFICACION DE SALDOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los actlves y pasivas registrados en los estados financieros se clasifican en funcidn de su vencimienlo, es decir, como corrientes aquélios
can vencimientos iguat o inferior a 12 meses, los que estan deniro del cicle normal de la operacién de la Compafia, y come no correntes,

los de vencimients superior a dicho periodo.

3.2. EQUIVALENTE CE EFECTIVO

Los estados financieros registran como efectivo y equivalents de sfectivo, el valor disponible y todas las inversisnes de corto plazo

adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos de tres meses

O Menos.

3.3 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar comerciales correspondsn a valores adeudados por los clientes por la facturacion eritida durante el afio 2018 y

se presentan a su valor nominal menos los cobros realizaclos,

3.4 EXISTENCIA — INVENTARIO

Las Existencias se valoran a su costo de adquisicion, por el mélodo del costo promadio ponderado
El inventario es contralado a través del sistema de invenlario penmanenie de conformidad con fa Ley del Régimen Tributario Interno.
Dentro del proceso de control internc de inventarios estan eslablecidos procesos como: Verificacldn diaria de Inventario, Procesas

eficientes en compras, recepciodn y despachos, Almacenamiento, Adqulstcion suficienta de productos.

3.5 CREDITO TRIBUTARIO

incluyan los valores por crédito tributario a faver de la empresa por VA y RENTA producto ds la actividad prapia de la compania,

3.6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO

Los aclivos fijos de la compafia se contabillzan utilizando el modelo def Costo. Este modsio de coslo 85 un métado contable en el cual,
el Active Filo se registra al costo menos la depreciacidn Acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deleriora dal valor,
Los gastos de mantencién, conservacion y reparacion se imputaran a resultados, siguiende el principic devengado, como costo del
ejercicio en que se incurran.

La depreciacién sera determinada, aplicando el métodc‘u lineal, sobre el costo da los aclives menos su valor residual, entendiéndose que
los terrancs sobre los qua se encuentran construidos los edificios y olras construccionas tienen una vida Giif indefinida vy que, por tanto,
no son ahjeto de depreciacion,

La depreciacion de cada periado se registrara contra el resultado del periodo y serd caleulada en funcidn de los afios de |a vida Gtil

estimada de [os diferentes bienes,



Edificios 20 ahcs

instalaciones 10 arios
Muebles y Maquinaria 10 afios
Veljjculos 5 afios
Equipo de Computacidn 3 afios

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan, y sjustan si es necesario, en cada ciefre de balance,
La utifidad o pérdida resultanta de la anajenacién o el reliro de un activo se calculard como la diferencla enlre &l precio de venta y el

valeor libro del aclivo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

3.7 ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El saldo te asta cuenta refleja e valor que a una fecha delerminada, la compafia adeuda por créditos comerciates a favor de terceros o
préstamos cforgados por bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes,
Dabamos mantener detalles en moneda Jocal y moneda exlranjera para realizar los ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada

periodo contable

3.8 DETERIQORQ

3.8.1 Activos Financieros

Los aclivas financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de presentaclén de estados financieros, para determinar si existe
evidencla objetiva de deterioroc. Se consldera que un activo financiero presenta deteriaro cuando existe evidencia objetiva de la ocurrencia
de algin evento con afectos negativos sobre los flujos futuros estimados de efectiva de ese active. Los aclivos financieros significalivos
son evaluados sobre una base individual, mientras que g} resto de los actives financieros son revisados en grupos gue posean similares

tiesgos de crédito. Todas las pérdidas por daterioro se reconocen en el estado de resultados integrales.

3.8.2 Activos mo financieros

E! valor de los actives no financieros de la Compafita, lales como maguinaria, equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es
revisado en [a lecha del estado de situacién financiera para delerminar cualguier indicic de deterioro. Cuando algin evento o cambio en
las clrcunstancias indica que et valor en libros de tales aclivos se ha deteriorado, se estima su valor recuperabls. Una pérdida por
deterioro es reconocida si el monto en libros de un aclivo o su unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en &l estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre det 2019, la Administracidn de la
Compania considera que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como maquinaria, equipos, vehiculos y mabiliaric; ast
misme, basado en su planh de negocio, considera gue no existen cuenlas o cambios en las cirsunstancias que indiguen gua el valor nato

de los activos padria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segun fbros de estos activos.

3.8 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Correspende principalmente a cuentas por pagar propias del giro def negacio, asi como de obligaciones patronales y tributarias, las
mismas qute son ragistradas a sus carraspondientes valares nominales excepto las cuentas par pagar a proveedoras que se reglstran a

su valor razonable utilizando el método del interés implicito para las cuentas a largo plazo.

3.10 BENEFICIOS POST-EMPLEC

3.10.1 Planes de Contribucidn Definidos

La compafila no tlene un plan de contribuciones definidas.

3.10.2 Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de contribuciones definidas. La obligacion neta de la

Compafia con respecto a planes de benaficios de jubilacién patronal esta definida por el Codigo del Trabajo, es calculada por separado



para cada beneficiaric del plan, estimando el monte del beneficio future qus los empleados han adquirido a camblo de sus servicios
durante el periodo actual y periodos previos, es descontada para determinar su valor presends y se le deduce el valor razonable de
mercado de los actives asociadoes al plan {si los hubiera). La Compafila reconoce las ganancias o pérdidas acluariales del afio en el
estada de resultados integral, segun lo dispuesto en el Hteral f) del articulo 28 del Reglamento a fa Ley de Régimen Tributarlo Interno,
reformado jmedlante ol Reglamento de la Ley Organica pera la Reactivacion de la Economda, Forfalacimiento de la Dolanzacion y
Modernizacidn e la Gestion Financiera que estipula * La totalidad de los pagos efectuados por conceplo de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispueste en el Codige del Trebajo, A efectos de realizar los pagos por concepto de desahusio y
jubilacién patronal, obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituldas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que no fueren utilizadas, deberan reversarse conlra
ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en |a misma proporeion que hubieren sido deducibles o no.™ El céleuto es realizado
por un actuario indapendiente usando el método de grédite por unidad proyectads. Ademas dichio Cddigo establece que cuando la relacian
laboral termine por desahucio, el empleador dsbera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios ds servicio. El calculo

8s realizado por un actuario independiente usando el critetio de rotacidn de fos empleados y la ccurrencia en el pago de este beneficio.

3.10.3. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con base no descontada ¥ son contabilizadas como gastos
a medida que el servicio relacionado es provisto por el rabajador. Se reconoce un pasive sl la Compafila posse una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monte como resuliado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la cbligacidn puede ser
estimada con fiabilidad, Las principales acumulaciones reconocidss por este conceplo corresponden al pago de la decimolercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las ulilidades de fa

Compaiiia, son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el emplead.

3.10.4 Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gastoe cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de
dar marcha alras, a un plan formal detallado ya sea para, dar lérmine al contrato del empleado o para provear baneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las Indemnizaciones por terminacién o cese en 2l caso de
despidos intempestivos, de acuerde con lo establecido en el Cadigo del Trahajo, son reconocidas coma gastos cuando se da térming a

la relacion contractual.

311 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Ei cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impugsto aplicable a las utlidades gravables y se carga a los
resullados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las ulilidades son reinvertidas por sl contribuyente. Durante
el 2019 la Compahia registrd como Impuesto a fa renta corriente causado el valor delerminado sobre la base del 25% sobre |as utilidades

gravables.

3.12 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingansias, originadas en reclamos, fillgios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pasive en el balance general cuando existe una obligaclén presente (ya sea legal o Implicita) resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para cancelar 12 obligacién y sf monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso
es menos que probable, se revela en Jas notas ds los estados financieros los detalles cualitalivos de la siluacion que crigina el pasivo
contingente. B} imports reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera, del
dessmbalso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en corslderacion los riesgos @ incertidurnbres que rodean a fa
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a [a valoracion de éstas, Cuando el importe de la provisién sea medido utilizando
los flujos estimados de efectivo para cancelar la abligacion, el valor en libros es gl valor presente de los desembolsos correspondientes.
Los compromisos significativas son revelados en las notas de los estados financieros. No se reconocen ingresos, ganancids o aclivos

contingentes.



3.13 INVERSIONES PERMANENTES

Las inversiones en la asoclada y an ¢l negocio conjunto se registran inicialmente al costo ¥ su importe en libros se incrementa o disminuye
para reconocer la porcidn que corresponde a [a Compania en el resultade del periodo obienido por la enlidad participada, despues de la

facl{a de adquisicion (método de participacion).

3.14 ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacion de estados financieros requiere que la administracidn realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos
incluidos en estos estados {inancieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suminisirada por fuentes exlernas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podiian diferir de fas estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y pollticas contables
significativas son definidas como aquellas gque son importantes para reflsjar correctaments la situacic‘:r\a financiera y los resultados de fa

Compafita yio las que requieran un alto grado de juicio por parte de la Adminisiracion.

3,15 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de |as contraprestaciones recibidas por la prestacion de servicios, estos ingresos
se presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos. Los ingresos son reconacidos en la medida que es probable que
los bereficios econdmicos fluiran a KIESEL S.A., y puedan ser confiablemente medidos. Los gaslos y coslos se contabilizan por el
método de causacidn,

3.18 ESTADO BE FLUJOS DE EFECTIVOS

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el camblo en el efeclivo, basado en !a situacion

financiera a comienzos del afio, aclualizada en términos de ddlares de los Eslados Unidos de América al clerre del mismo.

3.17 COSTOS FINANCIEROS

Los eostos financieros son registrados a medida gque se devengan como gastos en €l periodo en el cual se ingurren.

NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 FACTORES DE RIESGO FINANCIERG

Las aclividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de mercado {incluye: riesgo de
valor razonable de tasa de Interés, rlesgo de tasa de inlerés de los flujos de efectivo y riesga de precio), riesgo de crédite y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se concentra principaimente en lo impredecible de los
mercados financieros y rata de minimizar potenclales efectos adversos en su desempefo financiers; ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo {inanciero de la Companla estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacidn, medicidn y control. El
departamento de contabllidad tiene a su cargo la administracldn de riesgos de acuerdo cun las poilticas aprobadas por el Direclorio y/o
la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalda vy administran los desgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades
operativas de la Compafia, El Directorio proporciona guias y principlos para la administracidn general de riesgos asf como las politicas
para cubrir dreas especificas, tales como el resgo de {asas de interés, el riesgo de crédito, el riesge de liguidez y el riesgo de

concenlracion,

4.2 RIESGOS DE MERCADO

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias situaciones hipotélicas tomando
an cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones del Bance Central del Ecuador y i) las
posicianes respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo v coberlura. Sobre |a base
ds estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamisnto de la Companita, se caleulz el Impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés. La Compafiia ha estimado que el impacte en la ulilidad después de impuestos por un

movimiento o variacién y/o duracién de tazas, no es significative, dado que Ja mayor parte del endeudamiento es de corto plazo.

4,3 RIESGO DE CREDITO




Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de finanzas. El riesgo de crédilo se encuentra
presente en los depdsitos bancarios, inversiones disponibles para la venta y en los préstamos y cuentas por cobrar a clientes y otro
(corto y largo plazo).

4.4 RIESGO DE LIQUIDEZ
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales. Para administrar la liquidez de

corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos

de los aclivos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compania.
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