Cuenca, 23 de marzo del 2012

Sefior
PRESIDENTE DE KIESEL S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Luego de haber sido nombrado Comisario de KIESEL S.A. y cumpliendo con
las funciones, he procedido al estudio y analisis de los Estados Financieros
correspondientes al ejercicio econémico enero-diciembre del 2011, asi como
de la contabilidad de la Empresa y de los aspectos administrativos y legales.

La contabilidad de la empresa es llevada con aplicacién de las normas
generalmente aceptadas, sus registros reflejan el movimiento de sus cuentas
y sus valores son los que constan en los Balances y Anexos que me han sido
presentados de los cuales se establece la siguiente situacién financiera y de
resultados.

ESTADQO DE SITUACION
PERIODO 2010-2011

DETALLE Afo 2010 Ao 2011 Variacién %

ACTIVOS 129,468.12 130,199.78 731.66 0.57%
Activo Corriente 4,850.47 10,570.15 5,719.68 117.92%
Activo Fijo 124,617.65 118,958.98 (5,658.67) -4.54%
Activo Diferido 670,65 670.65 100%
PASIVOS

Pasivo Corriente 143,524.79 121,672.32 (21,852.47) -15.23%
Capital + Reserva 800.00 800.00 - 0.00%
Aporte para Futuras Capitalizaciones 42,561.72 100.00%
Resultado del Ejercicio {14,856.67) (34,834.25) {19,977.59} 134.47%
PASWO + PATRIMONIO 129,468.12 130,199.78 731.66 0.57%




ESTADO DE PERDIDAS Y GANACIAS

PERIODO 2010-2011
DETALLE Afio 2010 Afo 2011 Variacién %

VENTAS NETAS 11,764.45 11,588.38 {176.08} -1.80%
GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos 24,597.39 31,511.13 6,913,74 28.11%
UTILIDAD OPERATIVA (12,832.93) {19,922.75) (7,089.82) 55.25%
Ingresos no Operativos 1.68 54.84 53.16 3164.29%
Gastos No Operativas 2,025.42 {2,025.42) -100.00%
Utilidad del Periodo {14,856.67) {19,977.59) {5,120.92) 34.47%

Kiesel S.A. es una empresa de Servicios que fue constituida el 11 de enero del 2010, se
puede constatar que los Ingresos Netos de la Compaiiia generados en este periodo es de $
11.588.38 disminuyendo en 1.50% con relacién al afio 2010.

En lo referente Costo Operativo, estd constituido por aquellos gastos que tienen relacién
directa con la actividad misma para la que se conforme la empresa, asa se encuentra entre
otros, Servicios Prestados, Depreciaciones, Combustible, Utiles de Oficina, etc. Los mismos
que en este afio ascienden a $ 31.511.13, ocasionando un incremento del 28.11% en
relacién al aiie 2010

El resultado final de] periodo es de -19.977.59 aumentando en un 34.47% con relacién al
aiio 2010.

Tengo que manifestar que tanto el personal administrativo, como el departamento de
contabilidad de la empresa me han brindado todas las facilidades para el desarrolio de mis
funciones y elaboracion de este informe

Por lo expuesto en el presente informe, las cifras expresadas en los Estados Financieros
reflejan aceptablemente la situacién Financiera y Operativa de Kiesel S.A. al 31 de diciembre
del 2011, recomiendo a los Sefiores Acclonistas su aprobacion.

Atentamente.
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