UNIVERSAL TYRES S.A. UNITYRES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE 2018

1. Operaciones
La Compaiiia UNIVERSAL TYRES S.A. UNITYRES se constituyé en la ciudad de Guayaquil,
Repuiblica del Ecuador el 12 de enero del 2010.
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Su actividad principal es la importacion, distribucién, y comercializacion de llantas al por mayor.

Resumen de las politicas de contabilidad

Sus politicas mas relevantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a)

b)

Bases de presentacién

Los estados financieros son preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales corresponden a las Normas e Interpretaciones emitidas por el
IASB (International Accounting Standards Board), las que comprenden a las Normas
Internacionales de informacién Financiera para Pequeiias, Medianas y Grandes empresas.

De acuerdo con la Resolucion N° 08.G.DSC.10 de la Superintendencia de Compaiifas de fecha
noviembre 20 del 2008, se adoptaran en Ecuador las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), inicialmente la Compaiiia fue incluida en el Grupo Dos, cuyo ailo de transicion
se fij6 para el afio 2010 y con efecto pleno a partir de 2011 (Compaiiias con més de 4 millones de
activos).

La preparacién de los estados financicros de acuerdo con las normas NIIF Completas, requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000, el délar.

Politicas Contables

La compaiiia constituida en el afio 2010 presentard sus estados financieros de acuerdo a las NIIF
Completas.

Las Politicas contables aplicadas son consistentes con la del gjercicio actual y se detallan a
continuacion:
a) Efectivo y equivalentes de efectivos

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos de libre
disponibilidad en bancos; los sobregiros bancarios se presentaran como pasivos corrientes.

b) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que se negocian en un mercado activo, son
entregadas en factoring la cartera de clientes recurrentes, el resto de cartera si tiene riesgo de
recuperacion diferente a su deterioro crediticio.




Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo ameortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como mgresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacidén, Dicha provisién se constituye en funcidon de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del esfado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no carrientes.

Las carteras vencidas por un periodo mayor a 3 aflos sin respuesta favorable para su
recuperacion, son enviadas a resultados en su totalidad.

¢) Inventarios.

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacién, el que sea menor.
El inventario en trénsito se registra al costo de adquisicién mds otros gastos relacionados a la
compra. El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, mencs la
proporeidn de gastos de comereializacidn y distribucién,

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra local, costos de
importacién y otros costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de
importacion e impuesto a la salida de divisas), deducidos los descuentos en compras.

d) Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se encuentran valorizadas al costo de
adquisicién, menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de
su valor.

El costo inicial de las propiedades, planla y equipo comprende su precio de adquisicidn,
incluyendo aranceles € impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario
para poner dicho active en operacidn y, en el caso de activos que califican, el costo de
financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de
cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye
el desembolso relacionado con una mejora sustancial, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segin se incurren.

Las propiedades, planta y equipo se deprecian de acuerdo con €l método de linea recta. La
vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas tililes usadas en el célculo de la depreciacién:




item Vida 1itil (en aiios)

Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinarias 10

d) Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos, Eslos préstamos se regisiran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en ¢l estado de resultados durante el perfodo
de! préstamo usando el método de interés efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compatlia tenga derecho
incondicional de diferir €l pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del Estado de Situacidn Financiera.

d.1 Cuentas comercinles por pagar y oiras cuemtas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconociniento
del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra es de 60 dias.

La compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos credilicios pre
acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores &4 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican conio pasivos no corrientes.

¢) Impucstos diferidos

El impuesio diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financicros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generaliente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaiia, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en [a
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en ¢l resultado del




petiodo, excepto en la medida en que se relacione con parlidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y el Grupo
ticne la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Los impuestos diferidos a considerarse de aplicacidn son los siguientes:

s Pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto
de reatizacién del inventario.

* Las pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la probabilidad de
que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo.,

» La depreciacion corresponde al valor activado por desmantelamiento seré considerada
como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente,

s [l valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente.

» Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio
y pensiones jubilares patronales,

e Las ganancias ¢ pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes
mantenidos para la venta.

¢ Los ingresos y costos derivados de la aplicacidn de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biol6gicos, medidos con
cambios en resultados.

» Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria.

e.1 Impuestas corvientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El coste de los beneficios definidos (Jubilacion patronal v bonificacién por desabucio) es
determinado utilizando €l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas aclvariales se
reconocen utitizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor presente de la
obligacion al inicio del petfodo dividido entre el mimero promedio de afios de trabajo que le
resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en
razén de que esta obligacién no estd fondeada). Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contrario, son amortizados utilizando el mélodo de linea recta en el periodo promedio hasia
que dichos beneficios son otorgados. No se realizo informe actuarial en el periodo 2018.




g) Reconocimicnto de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo  en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compailia pueda otorgar.

g.1 Ventu de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

» La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los biencs;

s La Compailia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

+ El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

¢  Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
(ransaccidn; y

e Los costos incurridos, o por incurnir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.2 Prestacidn de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado de
terminacion del contrato. El estado de terminacion del contrato se determina de la siguiente
manera;

¢ Los honorarios por Servicios profesionales se reconocen como ingresos de
actividades ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacion,
determinado como [a proporcién del ticmpo total estimado para instalar que haya
transcurrido al finalizar cada perfodo;

*  Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los servicios se reconocen por
referencia a la proporcién del costo total del servicio prestado para el producto
vendido, considerando las tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente
prestados sobre bienes vendidos en ¢l pasado; v,

* Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos.




h)

&.3 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es ia tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero
sobre el reconocimiento inicial.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos s¢ reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perlodo méas cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna nortna y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmenie o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar €l activo y proceder al pago del pasivo de forna simultanea,
se presentan netos en resultados.

3. Cajas v Baucos

2018 2017
(US Délares) (US Dolares)
Caja 0 0
Caja Chica 80 135
Banco Machala Cta. Cte. 1.771 13.737
Banco Pichincha Cta. Cte. 19.477 7.296
Banco Pichincha Cta. Aho. 1.475 7.826
Banco Pichincha Cta. Aho. Programado 1 0
Banco Bolivariano Cta. Cte. 56.406 26.536
Banco Internaciona! Cta. Cte. 55 432
Banco Pacifico Cta. Cte. 4,393 8.709
Total 83.658 67.671




4. Cuentas y documentos por cobrar, Neto

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2018 2017
{US Dolares) (US Délares)
Comerciales sin intereses 4°112.479 4°679.981
Crédilo Tributario (IVA) 0 34.062
Crédilo Tributario {(IR) 0 394
Otras cuentas por cobrar corriente relacionadas 0 542,571
Olras cuentas por cobrar corriente no relacionadas 406.266 208.534
Otros activos financieros corrientes 314.874 573.761
Otros activos corrientes 72.126 164.565
(-) Provisién cuentas incobrables (0) (64.040)
Otras cuentas por cobrar no corriente relacionadas 1°067.834 0
Otras cuentas por cobrar no corriente no relacionadas 15.366 0
Total 5°988.945 6°139.828

Cuentas por cobrar comerciales. - Representan venta de bienes cuyo plazo son a 60, 90 y 120
dias su vencimiento, y se mantienen denfro del plazo.

Crédito Tributario. - El crédito tributario por IVA es de § 0.00

5. Propicdades, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre del 2018

COMPARATIVOS 2018 2017
Muebles y Enseres 63.482 2.748
Equipo de Computacién y Software 12.845 8.686
Vehiculos, Equipo de transpotte, etc. 462.609 321.562
Maquinaria, Equipo, Instalaciones y adec. 19.260 0
Otras Propiedad, Planta y equipo 0 44
Subtotal 558.196 333.040
menos (-) Depreciacion (237.150) {198.426)
Saldo neto 321.046 134.614

6. Otros activos

COMPARATIVOS 2018 2017
Mercaderia en transito 1°020.984 764.827
Inv. Prod, Terminado 57608,761 6°027.578
Total 6°629,745 6792.405




7. Cuentas por Pagar

Al 3] de diciembre del 2018 las cuentas por pagar estdn constituidas como sigue:

2018 2017
(US Délares) (US Dolares)
Proveedores locales 1'879.624 1'094.621
Anticipos de Clientes 0 0
Cuentas por pagar corriente relacionadas 4313 92.215
Cuentas por pagar corriente no relacionadas 312,028 978.295
Cuentas por pagar corriente no relacionadas del ext. 992.904 678.207
Dividendos por pagar 24.101 126.541
Obligaciones con Inst. Financieras no relacionadas. 17914.035 27442012
Impuesto a la Renta por pagar del Ejercicio 3.608 0
Participacion de los trabajadores 31.619 27.949
Obligaciones con el IESS 17.606 14.522
Otros pasivos corrientes por beneficios a empleados 84.773 72.260
Otros pasivos corrientes 375.509 222151
Ofras cuentas por pagar ho corriente relacionadas 6°771.293 6°268.008
Otras cuentas por pagar no corriente no relacionadas 0 519.443
Total 12°417.413 12°536.224

Proyeedores locales. - representan obligaciones con créditos hasta 60 dias correspondiente al giro
el negocio.

8. Patrimonio de los accionisias

7.

Al 31 de diciembre del 2018, el patrimonio de los accionistas estd conformado de la siguiente
manera:

Capital social - Consiste de 160.000 acciones ordinarias y nominativas a un valor de $1.00 cada
urna.

Reserva Legal - La Ley de Compaiifas establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual para su constitucién hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de
esla reserva puede ser capitalizado o wtilizado para cubrir pérdidas. El saldo al 31 de diciembre del
2018 es de $ 400,00

Resultados Acumulades. - Los resultados acumulados se encuentran en esta cuenta hasta la
disposicioén de los accionistas.

Impuesto a la renfa

Al 31 de diciembre del 2018, las autoridades fiscales no han revisado las declaraciones de
impuestos a la renta que ha presentado la Compaiifa.
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8.

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que reinvierlan sus
utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de
maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectiien el
correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcion en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio imposilivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversién .

El impuesto a la renta 2018 s¢ calcula a la tasa impositiva del 25%, las Micro y Pequeiias empresas
tendrén una tarifa impositiva del 22%.

El gasto de impuesto a la renta, por el gjercicio econdémico terminado el 31 de diciembre del 2018,
resulta de lo siguiente:

2018 2017
(US Délares) (US Délares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 210.796 186,325
(-) 15% participacion de trabajadores (31.619) (27.949)
(+) Gastos no deducibles 233.961 332.403
(-) Deducciones adicionales (120.452) 0
Utilidad gravable 292,686 490.779
25% impuesto a la renta 73.172 107.971
(-) Anticipo IR del gjercicio fiscal corriente (106.490) (77.726)
{+) Saldo anticipo ejercicio fiscal corriente por pagar 106490 77.726
(-) Auticipo IR del gjercicio fiscal corriente reducido 0 (46.636)
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo 0 61.335
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago reducido 106.490 46.636
() Retenciones en la fuente (102.488) (108.365)
(-) Otros créditos Imp. Renta 0 0
(-) Crédito tributario afios anteriores (394) 0
Saldo a pagar 3.608 (394

Si el contribuyente no tuviere impueslo causado o si €] mismo es menor que el anticipo, este se
constituye en impuesto definitivo.

Eventos Subsecucntes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 18 del 2019),
no s¢ produjeron eventos, que en la opinion de la Administracion de la Compafila pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




9. Aprobacién de los Estados Financieros

Estos Estados Financieros fueron aprobados por la Administracién y autorizados para
publicacion en marzo 18, 2019,

Carlos er Miranda Sancho Carlos Eduardo Chivez Pincay
Gerente General Contador
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