UNIVERSAL TYRES S.A. UNITYRES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE 2017

1

Operaciones
La Compaiiia UNIVERSAL TYRES S.A. UNITYRES se constituyé en la ciudad de Guayaquil,
Republica del Ecuador el 12 de enero del 2010.

Su actividad principal es la importacion, distribucién, y comercializacién de llantas al por mayor.

Resumen de las politicas de contabilidad

Sus politicas mas relevantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)

b)

Bases de presentacion

Los estados financieros son preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales corresponden a las Normas e Interpretaciones emitidas por el
IASB (International Accounting Standards Board), las que comprenden a las Normas
Internacionales de informacién Financiera para Pequefias, Medianas y Grandes empresas.

De acuerdo con la Resolucién N® 08.G.DSC.10 de la Superintendencia de Compaiiias de fecha
noviembre 20 del 2008, se adoptardn en Ecuador las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), inicialmente la Compaiiia fue incluida en el Grupo Dos, cuyo afio de transicién
se fij6 para el afio 2010 y con efecto pleno a partir de 2011 (Compaiiias con mas de 4 millones de
activos).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas NIIF Completas, requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000, el délar.

Politicas Contables

La compaiiia constituida en el afio 2010 presentard sus estados financieros de acuerdo a las NIIF
Completas.

Las Politicas contables aplicadas son consistentes con la del ejercicio actual y se detallan a
continuacion:
a) Efectivo y equivalentes de efectivos

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos de libre
disponibilidad en bancos; los sobregiros bancarios se presentardan como pasivos corrientes.

b) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo,
por los que la Compaiiia no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro
préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.




Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en f[uncion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

¢) Inventarios.

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, el que sea menor.
El inventario en transito se registra al costo de adquisicion mas otros gastos relacionados a la
compra. El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la
proporcion de gastos de comercializacidn y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra local, costos de
importacion y otros costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de
importacion e impuesto a la salida de divisas), deducidos los descuentos en compras.

d) Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se encuentran valorizadas al costo de
adquisicion, menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de
su valor,

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario
para poner dicho activo en operacién y, en el caso de activos que califican, el costo de
financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de
cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye
el desembolso relacionado con una mejora sustancial, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segun se incurren.

Las propiedades, planta y equipo se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La
vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

item Vida itil (en aios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Maquinarias 10




) Préstamos

Representan pasivos {inancieros que se reconecen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Tistos préstamos se registran subsectientemente a su
costo amortizado; cualquicer diferencia entre los fondos recibidos (neto de los coslos de
transaccion) y el valor de redencién se reconace en el estade de resultados durante ¢l periodo
del préstamo usando ¢l mélodo de interés efectivo.

[Los préstamos s¢ clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
mcondicional de diferir el pago de la obligacion por 1o menos 12 mescs despuds de fa fecha
de! Lstado de Situacion Financiera.

d. 1 Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cucmtas comerciales por pagar y otras cucntas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mmden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
mtereses implicitos) se reconoce como costos financicros y se calculan utilizando la tasa de
inlerés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando ¢l reconocimiento
det interés resultare inmaterial. Ll periodo de crédito promedio para la compra es de 60 dias.

La compafiia tiene implemnentadas politicas de mangjo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuenlas por pagar sc¢ pagucen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se¢ clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde 1a fecha del estado de
siluacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

¢) Impuestos diferidos

FI impugesio diferide se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bascs fiscales correspondicntes
ulilizadas para determinar }a utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en gue resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuesios diferidos deben medirse empleando las tasas {iscales que
se espera sean de aplicacidn en ¢l periodo en ¢l que ¢l activo se realice o el pasive se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tnbutarna, la reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por impucstos diferidos o ¢n la
forma esperada de recuperar ¢l valor cn libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fucra
de los resultados del perodo.

I.a Comparifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensar, frente a la
autoridad figcal, los importes reconocidos en esas pariidas; y los activos por impuestos
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g)

diferidos y Jos pasivos por impuestos diferidos se dedvan del impuesto & la renta y ¢l Grupo
tiene laintencion de liquidar sus activos ¥ pasivos conmo netos.

e.l Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corricutes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso ¢ gasto, y ser
mcluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sca en otro resultade integral o directamente en
¢l patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también sc reconoce fucra del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negoeios.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desaliucio

El costo de los beneficios definidos (ubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio) es
determinado wtilizando ¢l Métode de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de¢ cada periodo. las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen ulilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor presente de la
obligacion al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio de aiios de trabajo que lc
resten a los empieados. No se considera ¢l 10% del valor razonable de los activos del plan, cn
razon de que esla obligacion no esta fondeada). l.os costos de los servicios pasados s
reconocen inmediatamente en ta medida en que los bencficios ya han sido olorgados; de lo
contrario, son amortizados ufilizande el método de linea recta en ¢l periodo promedic hasta
quc dichos beneficios son otorgados. No se realizd informe actuartial en ¢l pertodo 2016.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidén cobrada o por cobrar,
teniendo  en cucnla el imporile cstimado de cualquier descuento, benificacidn o rebaja
comercial que la Compaiiia pucda otorgar.

£.1 Venta de bienes

lLos ingresos ordinarios procedentes de la venta de biencs deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

s  La Compaiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

s [a Compania no conserva para si ninguna implicacion ¢n la gestion corriente de los
biencs vendidos, en ¢l grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre:los mismos;

¢ Ll importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

»  Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion; y

» Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transacciéon pueden ser
medidos con fiabilidad.
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h)

£.2 Prestacién de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios st reconocen por referencia al estado de
lerminacion del contrato.  El estado de terminacion del contrato se determina de la siguiente
manera:

+ los honorarios por Servicios profesionales se reconocen como ingresos de
actividades ordinarias por referencia al estado de termunacion de la instalacidn,
determinado como la proporcion del tiempo total estimado para instalar que haya
transcurrido al finalizar cada periodo;

*  Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los servicios sc reconocen por
referencia a la proporcidn del costo total del servicio prestado para el producto
vendido, considerando las tendencias historicas en el niumero de servicios realimente
prestados sobre hienes vendidos en ¢l pasade; y,

o Los ingresos provenicntes de contratos se rcconocen a las tasas contractuales co la
medida en que se incurran en horas de produccidn y gastos directos.

£.3 Ingresos por dividendos e ingresos por infereses

El ingreso por dividendos de las inversiones ¢n acciones ¢s reconocido una vez que s¢ han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

f.os ingresos por intereses son registrados sobre una base de ticmpo, con referencia al capital
pendiente y a la lasa de interés efectiva aplicable, 1a cual es la tasa de descuento que iguala
cxactamentc los flujos de efectivo por cobrar o por pagar cstimados a lo largo de la vida
esperada del instrurnento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero
sobre el reconocimiento inicial,

Costos y pastos

L.os costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que sc haya realizado ¢l pago, y s
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma genceral en los cstados {inancicros no sc compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sca requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos y gastos con origen cn transacciones (ue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y fa Compaiiia tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanca,
se presentan netos en resuliados.
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3. Cajas y Bancos

2017 2016
(US Ddélares) (US Ddélares)

Caja 0 0

Caja Chica 135 0

Banco Machala Cta. Cte. 13.737 614

Banco Pichincha Cta. Cte. 7.296 1.135

Banco Pichincha Cta. Aho. 7.826 0

Banco Bolivariano Cta. Cte. 29.536 59.369

Banco Internacional Cta. Cte. 432 0

Banco Pacifico Cta. Cte. 8.709 (19.380)

Total 67.671 41.738

4. Cuentas y documentos por cobrar, Neto
Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:
2017 2016
(US Dolares) (US Dolares)

Comerciales sin intereses 4'679.981 5°246.006
Crédito Tributario (IVA) 34.062 - 0
Crédito Tributario (IR) 394 0
Otras cuentas por cobrar corriente relacionadas 542.571 351.873
Otras cuentas por cobrar corriente no relacionadas 208.534 194.770
Otros activos financieros corrientes 573.761 261.845
Otros activos corrientes 164.565 249.505
(-) Provision cuentas incobrables (64.040) (11.452)
Total 6139.828 6°292.547

Cuentas por cobrar comerciales. - Representan venta de bienes cuyo plazo son a 60, 90 y 120
dias su vencimiento, y se mantienen dentro del plazo.

Crédito Tributario. - El crédito tributario por IVA es de $ 34.062 —




[

4. Propiedades, Planta v Equino

Al 31 de diciembre del 2017

COMPARATIVOS 2017 2016

Muebles v Enseres 2748 2.168

Fquipo de Computacion y Software 8.686 8.686

Vehiculos, Equipo de tfransporte, cte. 321.562 362.422

Otras Propicdad, I"lanta y equipo 44 44

Subtotal 333.040 373.320

menos (-) Depreciacion —__(1 ()_8.4_25)_ _ (212.274)

Saldo neto 134.614 161.040

6. Qtros activos
COMPARATIVOS 2017 2016

Mercaderia ¢n transito 764.827 17328.352

Inv. Prod. Terminado 6°027.578 4°433 589

Total 67792.405 5'761.941

7. Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre del 2017 las cuentas por pagar estin constituidas como sigue:
2017 2016
(US Délares) (US Dolqres)

Proveedores locales 17094.621 643.898
Anticipos de Clientes 0 0
Cuentas por pagar costiente relacionadas 92.215 92.215
Cuentas por pagar corriente no rclacionadas 078.295 033.861
Cuentas por pagar corriente no relacionadas del ext. 678.207 929.400
Dividendos por pagar 126.541 0
Obligaciones con Inst. I'inancieras. No relac., 27442012 17358.997
Impuesto a la Renta por pagar del Ejercicio 0 2.631
Participacion de los trabajadores 27.949 42.583
Obligaciones con el IESS 14.522 4.472
Otros pasivos corrientes por benelicios a empleados 72.260 148.793
Otros pasivos corrientes 222.151 66.875
Otras cucntas por pagar no corriente relacionadas 6°268.008 0.690.603
(iras cuentas por pagar no corriente no relacionadas 519.443 595.855
Tota! 12°536.224 11°510.183
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Piuveedores locales. - representan obligaciones con eréditos hasta 60 dias correspondiente al givo
del negocio.

&, Palrimonio de los accionistas

7.

s

AL 3T de diciembre del 2017, ¢l patrimenio de los accionistas estd conformado de la sipuiente
mianera:

Capital social - Consiste de 160.000 acciones ordinarias y nominativas a un valor de $1.00 cada
ua.

Reserva Legal - La Ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria del 10% de ta utilidad
anual para su constilucidn hasta que represente por lo menos el 50% del capatal pagado. El saldo de
usta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Ll saldo al 31 de diciembre del
2017 es de $ 400,00

Resultados Acumulados. - Los resultados acumulados se encuentran en esta cuenta hasta la
disposicion de los accionistas.

Inipuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2017, las autoridades fiscales no han revisado las declaraciones de
impuestos a la renta que ha presentado la Compaiiia.

La Ley Organica de Régimen Tributario Intemo establece que las sociedades que reinviertan sus
utilidades en el pais podrdn oblener una reducciéon de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre ¢l monto reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de
maquinarias nucvas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efeetiien cl
correspondiente aumento de capital, ¢l mismo que se¢ perfeccionara con la inscripeidn en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo posterior a aquel en
que se gencraron las utilidades materia de la reinversion |

El impuesto a la renta 2017 se calcula a la tasa impositiva del 22%.

El gasto de impuesto a la renta, por €l gjercicio econémico terminado el 31 de diciembre det 2017,
resulta de lo siguiente:

2017 2016
(US Dolares) (US Délares)
Ulilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 186.325 283.886
(-} 15% participacidn de trabajadores (27.949) (42.583)
(+) Gastos no deducibles 332.403 317.452
(-} Deducciones adicionales 0 0
Utilidad gravable 490.779 558.755
22% impuesto a la renta 107.971 122.926
(-) Anticipo 1R del gjercicio fiscal corriente (77.726) {73.090)
(+) Saldo anticipo gjercicio hiscal corriente por pagar 77.726 0
{-) Anticipo IR del ejercicio fiscal commiente reducido _(46.636) 0
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Impuesto a la renta causado mayor al anticipo . 61335 49.836

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago reducido 46.636 73.090
(<) Retenciones en la fuente (108.365) (86.975)
(-) Otros créditos Imp. Renta 0 0
() Crédito tributario afios anteriores 0 (33.320)
Saldo a pagar (394) 2.631

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo, este se
constituye en impuesto definitivo.

8. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 30 del 2018),
no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

9. Aprobacion de los Estados Financieros

Estos Estados Financieros fueron aprobados por la Administracién y autorizados para su
publicacion en marzo 30, 2018.

Carlos Xavier Miranda Sancho Carloé %aé%o Chavez Pincay

Gerente General Contador




