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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de IVERSAL TYRES S. A.
UNITYRES, que comprenden los balances generales al 31 de Diciembre del 2011,
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y flujos de efectivo por el afio terminadp en esas fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras nptas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Compaiiia es responsable de lp preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantenimiento de controles | internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y, la determinacion de estimgciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Mi responsabilidad es la de expresar una opinioh sobre los estados financieros
adjuntos basados en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria, las cualgs requieren que cumpla con
requerimientos éticos, planifique y realice una| auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contieneh distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedifhientos para bbtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas n los etados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del |juicio el audito}, que incluye la
evaluacién del riesgo de que los estados fid Qqcigqos:’%%:\ter}an distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efegtuat ésga\@uahfa 6n de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles intérnos t'%’f’e'ilzirl‘t\e_s\;_da.;é5 a Compaiiia,
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CPA WASHINGTON J. VALLEJO

para la preparacion y presentacion razonable de los esta %\os financieros, con el fin
de diseifiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciongs contables realizadas por

la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que he |obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinioén de jauditoria.

Opinién

—

4. En mi opinién, los estados financieros mencionados ¢n el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES al 31 de Diciembre del 2011, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de gonformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES
Balance General
31 de Diciembre
2011
(US Dolares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 4,209
Inversiones (Nota 3) 50,000
Cuentas por cobrar (Nota 4) 1,126,920
Inventarios (Nota 5) : 838,712
Total activos corrientes 2,019,841
Propiedades y equipos, neto (Nota 6) 141,642
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota 7) 119,276
Total activos 2,280,759
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (Nota 8) 285,786
Cuentas por pagar (Nota 9) 1,364,499
Gastos acumulados (Nota 10) 28,186
Total pasivos corrientes 1,678,471
Obligaciones a largo plazo (Nota 11) 430,166
Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 12) 800
Reserva legal 400
Utilidades retenidas 170,922
Total patrimonio de accionistas 172,122
Total pasi%os Wpatrimonio de accionistas 2,280,759
Carmwancho ﬂ ope %&x\talv/an/
Ger eral Co eneral
Ver notas adjuntas. 3




UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Estado de Resultado

Aio Terminado el

31 de Diciembre
2011
(US Ddlares)

Ventas 2,971,709
Costo de venta (2,227,047)
Utilidad bruta 744,662
Gastos de operacion:

Ventas y administrativos (Nota 13) (546,912)
Costos financieros (34,182)
Utilidad antes de participacion de empleados e impuesto|a la renta 163,568

Participacién de empleados (24,535)

Impuesto a la renta (Notas 2 y 14) (33,368)
Utilidad neta 105,665

Ver notas adjuntas.
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UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Estado de Cambios en el Patrimonio de Acdionistas

Saldos al 31 de Diciembre del 2010

Apropiacion

Utilidad neta, 2011

Saldos al 31 de Diciembre del 2011

/

Capital Reserva  Utilidades

Pagado Legal Retenidas Total
(US Ddlares)

800 - 65,657 66,457

- 400 (400) -

- - 105,665 105,665

800 400 170,922 172,122

Carlos Mir: ancho
Geren €

Ver notas adjuntas.




UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Estado de Flujos de Efectivo

Aifios Terminado el
31 de Diciembre

2011
(US Ddlares)
Efectivo usado por actividades de operacion:
Recibido de clientes 2,247,258
Pagado a proveedores y empleados (2,457,157)
Gastos financieros (34,182)
Impuesto a la renta  (43,669)
Efectivo neto usado por actividades de operacion (287,750)
Efectivo usado por actividades de inversion:
Aumento en inversiones (50,000)
Compra de propiedades y equipos (151,478)
Efectivo neto usado por actividades de inversion (201,478)
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento
Préstamo bancarios 285,786
Dividendos pagados 203,856
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 489,642
Aumento neto en caja y bancos 414
Caja y bancos al principio del afio 3,795
Caja y bancos al final del afio 4,209
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto usado por
actividades de operacion:
Utilidad neta 105,665
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectiyo neto
usado por actividades de operacion:
Depreciacion 9,836
Provision 11,315
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar (735,766)
Aumento en inventarios (462,321)
gnto en cuentas por pagar 779,136
to en gastos acumulados 4,385
Efectivi\g sado por actividades de operacion (287,750)

z{/

Carlos M{ragRda’Xancho ose ?ﬂoma an
Geren Colitador (Feneral

Ver notas adjuntas.



UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

1.Actividad

La Compaiiia es una sociedad constituida en el Ecuadpr el 12 de Enero del 2.010, cuyo
objeto social es la importacion, distribucién, compra, venta, elaboracion, confeccion,
reparacion, produccidn, industrializacién, mantenimignto y exportacion de llantas. La
actividad comercial empez6 en Abril del afio 2010.

La direccion registrada de la Compafiia donde desarrollan sus actividades es Ebanos 126 y
Victor Emilio Estrada Oficina 1 Piso 2 Guayaquil - Ecuador.

La informacion mantenida en estos estados finandieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. La informacion relacionada con el indice de inflacion
anual, publicada por el Banco Central del Ecuador en lo§ tres afios, son como sigue:

Indice de

31 de Diciembre: Inflacion Anual

2011 5.4%
2010 3.3%
2009 4.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdp con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectiie estimaciones y supuestos que afectan los imporfes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los estados financieros seran presentados para la aprobacion de la Junta General de

Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados fihancieros seran aprobados sin
modificacion.




UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (¢ontinuacion)

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatgrianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacion Financiena (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De |acuerdo con la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiiag publicada el 31 de Diciembre del
2008, establece un cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). En Octubre| del 2011 mediante Resolucion
N.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 se reglament6 la implementacion de las NIIF para PYMES.
En base a este cronograma la Compaiiia debera adoptar estas normas a partir del 1 de
Enero del 2012 y cumplir con ciertos requerimientos de informacién sobre el proceso de

implementaciéon de las NIIF para PYMES establecido por la Superintendencia de
Compaiiias.

La Compaiiia se encuentra en proceso de implementacipn de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera

Los estados financieros adjuntos han sido preparafdos de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados

en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado.

Propiedades y Equipos

Los muebles y enseres, equipos de computacion y vehigulos estan registrados al costo de
adquisicion.

La depreciacion es efectuada de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%




UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Propiedades y Equipos (continuacion)

Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo la ref
cargan a los resultados del afio a medida que se incurren.

Reserva Legal

)osicidn de partidas menores se

La ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede

ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurrid
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso (
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o p

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe d
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este be
a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesta a la Renta

as. Dicha reserva no puede

le liquidacion de la Compaiiia,

ara capitalizarse.

stribuir entre sus empleados el
neficio es registrado con cargo

La provisiéon para impuesto a la renta estd constituida |a la tasa del 24% sobre las
utilidades tributables. En el caso de que la Compafiia reinyierta sus utilidades en el pais,
en maquinarias y equipos nuevos que se destinen para la gctividad productiva, la tasa de
impuesto a la renta seria el 14% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando

efectien el correspondiente aumento de capital hasta ¢l
siguiente, y el saldo 24% del resto de las utilidades sobre Ja

en la Nota 14. Este tributo es registrado con cargo a reW
devenga.

31 de Diciembre del mes
base imponible determinada

gultados del periodo en que se
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UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Ingresos y Gastos

Los ingresos por arriendos son registrados cuando los servi
y cuando es probable que los beneficios econdmicos asocig
Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido con

momento en que el pago sea realizado.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.

3.Inversiones

cios son prestados y facturados
dos a la transaccion fluyan a la
fiablemente, independiente del

Al 31 de Diciembre del 2011, representan inversiones en gl Banco de Machala registradas
al costo, a un afio plazo con vencimiento en Octubre del 2012 y genera interés del 5.64%

4.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

Clientes
Empleados

2011
(US Délares)

1,131,497
6,737
1,138,234
(11,315)
1,126.919

Cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de llantas con vencimientos

hasta 60, y no genera inter¢s.

10




UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

S.Inventarios

Llantas

6.Propiedades y Equipos

El movimientos de propiedades y equipos por el afio tery
2011 son como sigue

2011

(US Dolares)

838,712

838,712

Saldo Saldo
12/31/2010 Adiciones 12/31/2011
(US Ddlares)
Muebles y enseres - 2,167 2,167
Equipos de computacion - 8,686 8,686
Vehiculo - 140,625 140,625

Depreciacion acumulada

(9,836)

151,478 151,478

9,836)

141,642 141,642

7.Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

ninado el 31 de Diciembre del

Cuentas por cobrar a largo plazo representan préstamos|a los accionistas y compaiiias

relacionadas, sin fecha de vencimiento y sin interés.

11




UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Documentos por Pagar

Los documentos por pagar estan constituidos como sigue:

Banco de Machala:

Préstamos sobre firma con vencimientos en Octubre del
interés del 8.25% y 9%

Factor Logros del Ecuador S. A.:

Préstamo sobre firma con vencimiento hasta 90 dias e
del 18.5%

9.Cuentas por Pagar

2011
(US Ddlares)

2012 ¢
221,900

nterés
63,886
285,786

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

Proveedores:
Exterior
Local

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior repres
mercaderias, sin plazo y sin vencimiento

2011
(US Délares)

1,307,983
56,516
1,364,499

entan facturas por compra de

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compra de bienes y

servicios pagaderas con plazos de hasta 60 dias y no deveng

an interés.

12




UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Gastos Acumulados

E]l movimiento de gastos acumulados por el afio terminado gl 31 de Diciembre del 2011 es

como sigue:
Participacion |Impuesto a la
de Empleados Renta Total
US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 9,848 13,952 23,800
Provisiones 24,535 33,368 57,903
Pagos (9,848) (43,669) (583,517)

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 24,535 3,651 28,186

11.Obligaciones a Largo Plazo

Las Obligaciones a largo plazo representan prestamos por

de trabajo, no tiene fecha de vencimiento y no genera inter¢s.

12.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2011, el capital pagado consiste e
valor nominal unitario US$ 1.00.

13.Gastos de Ventas y Administracion

parte del accionista para capital

800 acciones ordinarias con un

El detalle de gastos de ventas y administracion es como sigue:

Sueldos y beneficios
Depreciacion
Arrendamientos
Transportes

Otros

2011
(US Ddlares)

158,332
51,718
43,646
44,483

248,733

546,912

12




UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Impuesto a la Renta

La determinacion de la base imponible para el calculo del in
como sigue:

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Tasa de impuesto
Provision de impuesto a la renta

Al 31 de Diciembre del 2011, la determinacion del saldo del
fue la siguiente:

Provision para impuesto a la renta
Menos:

Retenciones en la fuente y anticipo
Saldo a pagar

ipuesto a la renta del 2011 fue

2011
(US Ddlares)

139,033

24%
33,368

impuesto a la renta por pagar

2011
(US Daélares)

33,368

(29,717)
3,650

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la facultdd de la Administracion para

determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i) en
tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija determinacion por el
sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio cuando
se trate de verificar un acto de determinacion practicado por|el sujeto pasivo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.




UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Impuesto a la Renta (continuacion)

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cdodigo de la Produccion, la tarifa
de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Cddigo establece los siguientJeS beneficios tributarios:

« Exoneracién del pago del impuesto a la renta dyrante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencip de este Codigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan| por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productiyas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.

+ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su apticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las socigdades que transfieran por lo

menos el 5% de su capital accionario a favor de| al menos el 20% de sus
trabajadores.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los ingresos del Estado, mediante el cual se
reformo la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siggientes:




UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Impuesto a la Renta (continuacion)

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Estaran gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos J
hasta US$35,000; sobre este valor, gravaran con 12% de

Impuestos Ambientales

Impuesto a la Renta y Anticipo

Se limita la deduccion de los gastos relacionados
propiedad de vehiculos y cuyo avalio a la fecha

US$35,000, no sera deducible el gasto sobre el exceso.

Exoneracion del célculo y pago de anticipo de

contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las
y cultivo de banano.

los siguientes rubros:

con la adquisicion, uso o
de adquisicion, supere los

impuesto a la renta a los
actividades de la produccién

En el caso en que el contribuyente tenga actividades adicionales a la produccion y

cultivo de banano, para efectos del célculo del anticiy

o de impuesto a la renta, no

consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con la producciéon y

cultivo de los mismos.

Se creo el Impuesto Ambiental a la Contaminacion V

eléctricos cuya base sea de

[VA.

icular (IACV) que gravara

a la contaminacion del ambiente por el uso de vehiculgs motorizados de transporte

terrestre.

La base imponible para el cédlculo de este impuesto corresponde al

cilindraje que tiene el motor del vehiculo a las tarifas que constan en la Ley.

Se cred el Impuesto redimible a las botellas pléasticas
US$0.02 por cada botella plastica no retornable em
bebidas importadas gravara al momento de la desaduan

no retornables que gravara
En el caso de

botellada.
izacion.




UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Impuesto a la Renta (continuacién)

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

- Se incrementa la tarifa del ISD al 5%.
- Se incluyé como hecho generador del impuesto:

Todo pago efectuado desde el exterior, ain cuandp los pagos no se hagan por

remesas o transferencias sino con recursos financieros en el exterior de la
persona natural o la sociedad o de tercero.

Exportaciones de bienes o servicios generados en| el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichds exportaciones no ingresen
al Ecuador.

Se incluy6 dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al exterior,
por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador,

siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El ISD podra ser utilizado como crédito tributario|para la determinacion de
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que fhaya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de|capital con la finalidad de

que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que
establezca el comité de politica tributaria.
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UNIVERSAL TYRES S. A. UNITYRES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han

producido otros hechos que puedan afectar la presentacion |de estos estados financieros,
excepto por lo siguiente:

El 19 de Abril del 2012, la Junta General de Accionistas ap;obé suscribir con la CFN la

sustictucion de deuda de una Compaiiia relacionada y 13 compra e hipoteca de un
inmueble a favor de la CFN.
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