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A los sefnores Accionistas de:
CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de CRISTALES LAMINADOS Y
TEMPERADOS CRILAMIT S.A., al 31 de diciembre del 2008, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mismos en base
a nuestra auditoria. La auditoria de los estados financieros de CRISTALES
LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A. al 31 de diciembre del 2007 fue
realizada por otros auditores cuyo informe fechado el 3 de marzo del 2008, contiene una
opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la

presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan

razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de

CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A. al 31 de diciembre del
2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A member firm of

Moore Stephens [nternational
Limited - members in
principal cities throughout
the world.




3).55)‘)))')")))))7’)')“)")'))7’))’)

773797999999999995959959))

MOORE STEPHENS AUDITORES

CIA. LTDA.
s

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A. al 31 de diciembre del

2008, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares de los E.U.A)

ACTIVO Nota 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 44 137 17.533
Cuentas por cobrar
Clientes 4 625.914 540.847
Provision cuentas incobrables 8 (9.602) (3.499)
Empleados 1.952 3.077
Compaiiias relacionadas 5 398.854 228.729
Otras cuentas por cobrar 73.849 21.091
inventarios 7 805.736 861.319
Impuestos anticipados 33.742 31.487
Total activo corriente 1.974.582 1.700.584
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - neto 8 1.145.345 1.225.551
Otros activos no corrientes 5477 8.577
TOTAL ACTIVO 3.125.404 2.934.712
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Obligaciones financieras 9 80.000 80.576
Proveedores 10 325.963 135.007
Provisiones sociales 130.969 103.435
Obligaciones tributarias 150.616 104.358
Compaiiias relacionadas 5 156.887 204.325
Otras cuentas por cobrar 4.867 33.317
Total pasivo corriente 849.302 661.018
PASIVO NO CORRIENTE
Jubilacién patronal 11 319.089 278.162
Desahucio 11 11.644
Obligaciones financieras 9 140.000 220.000
Socios 33.567 51.586
Total pasivo no corriente 504.300 549.748
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.771.802 1.723.946
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.125.404 2.934.712

Las notas son parte integrante de los estados financieros




CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

{Expresados en délares de los E.U.A)

Nota

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Netas
Otros ingresos

Total ingresos
COSTO DE VENTAS

Costo de ventas

Total costos
UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES

Administrativos, ventas y otros
Financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion trabajadores 12

Impuesto a la renta 12
Reserva legal 13

UTILIDAD NETA

UTILIDAD POR ACCION

2008 2007
3.249.996 2.736.757
15.077 14.408
3.265.073 2.751.165
1.964.786 1.760.657
1.964.786 1.760.657
1.300.287 990.508
819.594 537.153
49.163 56.073
868.757 593.226
431.530 397.282
64.730 59.592
92.934 85.907
27.387 25178
246.480 226.605

0,12 0,11

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en ddlares de los E.U.A)

Capital Reserva Reserva Reservade  Resultados Utilidad Total
Nota social legal facultativa capital acumulados neta

Saldos al 31 de diciembre del 2006 728.000 71.748 798 399.335 389.884 1.589.765

Transferencia utilidad 2.006 389.884 (389.884)

Aumento de capital 245.000 (245.000)

Transferencia a reserva legal 27.282 (27.282)

Pago de dividendos 12 (537) (537)

Participacién trabajadares e impuesto a ta renta (117.085) {117.065)

Apropiacion reserva legal 2007 25178 (25.178)

Participacion trabajadores e impuesto a la renta (145.499) (145.499)

Utilidad neta 397.282 397.282

Saldos al 31 de diciembre del 2007 973.000 124.208 798 399.335 226.605 1.723.946
et ——ai

Transferencia a resultados acumulados 226.605 (226.605)

Pago de dividendos 12 (226.012) (226.012)

Ajuste a la reserva legal 2007 594 (594)

Reserva legal 13 27.387 27.387

Utilidad neta 246.480 248.480

Saldos al 31 de diciembre del 2008 973.000 152.189 798 399.335 246.480 1.771.802

Las notas son parte integrante de los estados financieros




CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

{Expresados en délares de EUA)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores y contratistas
Efectivo utilizado en otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad, planta y equipo
Efectivo utilizado en ofros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por obligaciones financieras
Efectivo utilizado en el pago de dividendos

Efectivo provisto por préstamos accionistas
Efectivo provisto por Accionistas para incremento de capital

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2008 2007
2.932.813 2.440.981
(2.457.561) (1.778.534)
(101.106) (41.665)
374.146 620.782
(26.035) (447.404)
3.100
(22.935) (447.404)
(80.575) (80.000)
(226.012)
(18.020)
(117.602)
(324.607) (197.602)
26.604 (24.224)
17.533 41757
44.137 17.533

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS
PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

{Expresados en doélares de EUA)

2008 2007

Utilidad neta 246.480 397.282
Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y los flujos de
efectivo neto provisto por actividades de operacion

Depreciaciones 106.241 103.124

Provision jubilacion patronal y desahucio 56.571

Provision cuentas incobrables 6.103

Participacion trabajadores 64.730

Impuesto a fa renta 92.934

Reserva legal 27.387

Utilidad Conciliada 600.446 500.406

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de cuentas por cobrar (85.067) (138.642)

Aumento de compariias relacionadas (232.117)

Disminucién de inventarios 55.583

Disminucion de pagos anticipados 8.105

Aumento de proveedores 190.956 259.016

Disminucién de compafiias refacionadas (47.438)

Disminucién de obligaciones laborales (37.196)

Disminucién de obligaciones fiscales (46.676)

Disminucién de jubilacién patronal y desahucio {4.000)

Disminucion de otfras cuentas por pagar (28.450)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 374.146 620.780

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS
CRILAMIT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(EXPRESADAS EN DOLARES)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A., fue constituida y
existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 08
de marzo de 1977; el plazo de duracién de la compafia es de cincuenta afos. Su
domicilio principal es en el Cantén Rumifahui.

OPERACIONES

El objeto de la compaiiia es desarrollar la industrializacion del vidrio, fabricar todo
tipo de vidrios y cristales de seguridad tanto laminados como temperados; también
vidrios para edificios, vidrios contra bala; térmicos, parabrisas para automotores y en
general todo tipo de vidrios y cristales de seguridad tanto planos como curvos.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y
presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y est4n basados en el costo historico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a dolares

estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC
17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias segiin Resolucién
No0.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del
2008, se dispone la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De
acuerdo al cronograma establecido para la aplicacién de las NIIF dispuesto en la
resolucién antes mencionada, las compaitias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4’000.000 al 31 de diciembre del 2007 como es el caso de la
Compainiia, aplicaran las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, considerando para el
efecto como periodo de transicién en arfo 2011.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A., es una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de
acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacién y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas
de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un
ejercicio y otros son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones, realizar analisis sobre los objetivos de produccion y para
una adecuada toma de decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las

condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto
plazo.

f. Provisién incobrables

La provision incobrable se incrementa mediante estimaciones de la gerencia con

cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

g. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicion en délares. Los inventarios
se encuentran valorados a su valor de reposicion, sobre la base del método
promedio ponderado.

Los productos terminados se determinan en funcién de 6rdenes de produccion
valoradas por medio de la absorcién de los costos de materia prima, mano de obra y
otros, y no exceden el valor del mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

h. Propiedad, planta y equipo

Los saldos propiedad, planta y equipo estan registrados a un valor equivalente al
costo histérico o al valor ajustado y convertido a dblares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda. Los adquiridos desde abril del 2000
se encuentran valorados a su costo de adquisicion en dblares.

i. Depreciaciones

La depreciacion se registra en los resultados de los periodos, en base al método de
linea recta, en funcién de ios afos de la vida Util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

o Edificios y galpones 5%
* |Instalaciones 10%
e Vehiculos 20%
e Maquinaria industrial 10%
e Muebles y equipo de oficina 10%
e Equipos de computacién y software 33%
e Herramientas 10%

j. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

k. Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen que
la Compariia debe reconocer en los resultados del periodo el 25% de impuesto a la
renta calculado sobre la utilidad gravable.
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

I. Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido usualmente cuando los activos son vendidos,

independientemente de su cobro, siendo esta la base de medicion del principio de
realizacion.

m. Resultados por acciéon

La utilidad por accion por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2008 y
2007, se calcula en base a la cantidad de acciones en circulacion promedio durante
cada periodo.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos de las cuentas por cobrar a clientes
estan compuestos por:

Detalle 2008 2007

Nufiez Villalba Lida América 57.353 42,190
Induvit S.A. 29.570 52.761
Varma S.A. 21.003 481
Autoglass del Ecuador 19.497

Zumba Mendieta Wilson 18.883 5.455
Santilldn Gallegos Ligia 18.665 1.829
Morales San Lucas Andrea 17.945 7.436
Mahecha Teresa 16.819 32.793
Alvarado Rafael - Favril 15.346 18.464
Carroceria Picosa 14.043 15.309
Cepeda Compafiia Limitada 13.162

Cdrdova Andrés 12.026 4.256
Documentos por Cobrar 262.382 190911
Otros 109.220 168.962
Total 625.914 540.847

-4-
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos corresponden a valores pendientes de
cobro por ventas realizadas a compaiiias relacionadas. El detalle es el siguiente:

2008 2007
Cuentas por cobrar
Romeral Cia. Ltda. (1) 17.814 17.515
Securit S.A. 4.788
Induvit S.A. (1) 186.522
Autoglass del Ecuador (1) 194.518 206.426
398.854 228.729
Cuentas por pagar
L.G. Romero e Hijos Cia. Ltda.(2) (108.165) (204.325)
Securit S.A. (2) (48.722)
(156.887) (204.325)
241.967 34.404

(1) Las cuentas por cobrar a Compafiias relacionadas corresponden a ventas de producto
terminado a la Compaiiia Romeral Cia Ltda. por US $ 64.675, Induvit S.A. por US $
507.344 y Autoglass del Ecuador por US $ 196.018.

(2) Las cuentas por pagar corresponden a pagos por servicios de arrendamiento y manejo de
bodegas, asi como mantenimiento de maquinaria, compra de materia prima y producto
terminado a la Compatiia L.G.Romero e Hijos Cia. Ltda.

Con la compafiia Securit S.A se realizaron transacciones de compra y proceso de vidrio
durante el periodo 2008.

6. PROVISION PARA INCOBRABLES

El movimiento de la provision para las cuentas de dudoso cobro se detalla a
continuacién:

Detalle 2008 2007
Saldo al inicio 3.499 1.786
(+) Provisiones 6.103 1.713
Saldo al final 9.602 3.499
-5.




CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios de los periodos 2008 y 2007 es como sigue:

Detalle 2008 2007
Producto terminado 365.587 536.827
Materia prima y materiales 251.031 277.783
Repuestos y accesorios 12.078 12.090
Importaciones en transito 177.040 34,619
805.736 861.319

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 fue

el siguiente:
2008
Saldo Adiciones Saldo
Inicial Final

COSTO

Terrenos 1.895 1.895
Edificios y galpones 63.691 63.691
Instalaciones 1.459 1.459
Vehiculos 21.024 21.024
Muebies y equipo de oficina 16.941 16.941
Equipo de computacién y software 7.179 5.011 12.189
Magquinaria industrial 1.405.502 1.405.502
Herramientas 4.708 4.709
Total 1.501.375 26.035 1.527.410
DEPRECIACION ACUMULADA

Edificios y galpones (29.016) (3.185) (32.200)
Instalaciones (1.388) (71) (1.459)
Vehiculos (3.197) (3.197)
Muebles y equipo de oficina (11.665) (1.496) {13.162)
Equipo de computacion y software (2.996) (2.312) (5.308)
Maquinaria industrial (228.474) (95.593) (324.067)
Herramientas (2.285) (386) (2.672)
Total {275.824) {106.241) (382.065)
Propiedad, planta y equipo - neto 1.225.551 (80.206) 1.145.345
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2007

Saldo Adiciones Bajas Saldo

Inicial Final
COSTO
Terrenos 1.895 1.895
Edificios y galpones 63.691 63.691
Instalaciones 55.485 54.026 1.459
Vehiculos 23.228 23.228
Muebles y equipo de oficina 16.941 16.941
Equipo de computacién y software 5.009 4.054 1.886 7.179
Magquinaria industrial 1.333.218 443.350 371.065 1.405.503
Herramientas 5.533 825 4.708
Total 1.505.000 447.404 451.030 1.501.375
DEPRECIACION ACUMULADA
Edificios y galpones (25.831) (3.185) (29.016)
Instalaciones (55.268) (145) 54.025 (1.388)
Vehiculos (23.228) 23.228
Muebles y equipo de oficina {9.988) (1.677) (11.665)
Equipo de computacién y software (3.500) (1.381) 1.885 {(2.996)
Magquinaria industrial (503.265) (96.274) 371.065 (228.474)
Herramientas (2.649) (462) 825 (2.286)
Total (623.729) (103.124) 451.028 (275.824)
Propiedad Planta y Equipo - neto 881.271 344.280 1.225.551

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 las obligaciones bancarias se detallan a
continuacion:

DETALLE 2008 2007 interés Vencimiento
Corto plazo
Banco Cofiec 80.000 80.000 9,64% Julio 2011
Banco Internacional 576
Largo plazo
Banco Cofiec 140.000 220.000

TOTAL 220.000 300.576

Obligacion con el Banco Cofiec se encuentra garantizada con hipoteca abierta sobre

terreno y construcciones de propiedad de la Compaiiia relacionada Luis Guillermo
Romero e Hijos Cia. Ltda. por US $ 1.330.402.
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el detalle de cuentas por pagar proveedores se
detalla a continuacion:

DETALLE 2008 2007
Proveedores locales 203.496 56.228
Proveedores exterior 122.467 78.779
Total 325.963 135.007

11. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco affos o mas afios, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A., registr6 en esta
cuenta y en los resultados del periodo los siguientes movimientos:

DETALLE 2008 2007
Saldo Inicial 278.162 225.557
{+) Provisiones 44.927 60.701
(-) Pagos realizados (4.000) (8.096)

TOTAL 319.089 278.162

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

E! Codigo de Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afos
de servicio cuando la relacion laboral termine. La Compariia tiene como politica

efectuar la provision para desahucio, cubriendo las reservas necesarias
determinadas segun estudio actuarial.

CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A., registré en esta
cuenta y en los resultados el valor de $11.644
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.
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12. IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacion Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el periodo
comprendido def 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 y 2007.

Las conciliaciones fributarias realizadas por la Compaiiia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes en el 2008 y 2007 son las siguientes:

Detalle 2008 2007

Utilidad contable 431.530 397.282
Participacién a trabajadores (64.730) (59.592)
Utilidad después de participacién a trabajadores 366.801 337.690
(-) Beneficio trabajadores discapacitados (4.308)

(+) Gastos no deducibles 9.245 5.936
Utilidad gravable 371.738 343.626
Impuesto renta causado 92.934 85.907
(-) Anticipos (2.007) (173)
(-) Retenciones (31.735) (31.314)
Impuesto a pagar 59.192 54.420

b) Dividendos
Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién alguna. Al 31 de

diciembre del 2008 y 2007, la Compaiiia ha distribuido USD $ 226.012 y USD $ 537
en calidad de dividendos respectivamente.

c) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2005 al 2008.

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) CAPITAL SOCIAL

El capital social asciende a US $ 973.000 y esta compuesto por 973.000 acciones
con un valor nominal de un délar (US $1) cada una.
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b) RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por
lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

¢) RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y
por correccion de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Socios. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra

utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los Socios al
liquidarse la compaiiia.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de nuestro informe 31 de
marzo del 2009, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la
Compaiiia pudiera tener un efecto importante en los estados financieros.

-10-




