)

YIIDIDNNIIDIINIIININIINIIINIIIINNIDNIIIINIIINIIIDININIIIINIINIIIINIININI

Q

LL A

AUDITORIA « CONTABILIDAD
Y SOPORTE EMPRESARIAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.

He auditado el Balance General adjunto de CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS
CRILAMIT S.A,, al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de
resultados, de Evolucién del Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los aiios terminados en
esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros
basada en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente aceptadas en
el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye un examen, a base de pruebas selectivas de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
efectuadas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para
fundamentar mi opinion.

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS
CRILAMIT S.A,, al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el resultado de sus operaciones y
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con los principios
de contabilidad generaimente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y
practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compaiiia, como agente de retencion y de
percepcion, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2007, es presentado por
separado.

summennsncmni CONPAAS CPA. Carlos Correa B.
— 05 MAYO 2008 RNCPE 17-561
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.
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BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

( Expresado en U.S. dblares )

ACTIVOS Saido al Saldo al
31-Dic-07 31-Dic-06
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos (Nota B) 17.533 41.757
Cuentas y Documentos por Cobrar (Nota C) 537.348 272.074
Compaitfas Relacionadas (Nota D) 238.729 303.490
Inventarios (Nota E) 861.319 705.238
Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar (Nota F) 45.655 263.446
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.700.584 __1.586.005
PROPIEDADES Y EQUIPO
Activo No Depreciable 1.895 1.895
Activo Depreciable - Neto (Nota G) 1.223.656 879.376
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPO 1.225.551 881.271
ACTIVOS LARGO PLAZO
Seguros Pagados por Anticipado 8.577 8.740
TOTAL ACTIVOS LARGO PLAZO 8.577 8.740
TOTAL ACTIVOS 2.934.713 2.476.016

Las notas adjuntas dela A a Q,
son parte integral de los Estados Financieros
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

( Expresado en U.S. délares )
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PASIVOS Saldo al Saldo al
31-Dic-07 31-Dic-06
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores (Nota H) 135.007 97.410
Compafifas Reladonadas (Nota I) 204.325 71.505
Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar (Nota J) 55.753 24.214
Obligaciones Fiscales y Laborales (Nota K) 40.434 26.516
Obligaciones Bancarias Corto Plazo {(Nota l) 80.000 80.000
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 515.518 299.646
PASIVOS LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias Largo Plazo (Nota M) 220.000 300.000
Préstamos Accionistas (Nota N) 51.586 61.049
Previsiones por Pagar (Nota 0) 278.162 225.557
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 549.748 586.606
TOTAL PASIVOS 1.065.266 886.252
PATRIMON]IO
Capital Social (Nota P) 973.000 728.000
Reserva Legal 99.030 71.748
Reserva Facultativa 798 798
Reserva de Capital 399.335 399.335
Utilidad del Ejerdicio 397.283 389.884
TOTAL PATRIMONIO 1.869.446 1.589.765
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.934.713 2.476.016
Las notas adjuntas de la A a Q,

son parte integral de los Estados Financieros
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ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

( Expresado en U.S. dolares )

Saldo al Saldo al
31-Dic-07 31-Dic-06
Ventas Netas 2.736.757 2.794.939
Costo de Ventas -1.760.657 -1.875.226
976.101 919.713
-537.153 -478.573
438.948 441.140
14.408 3.947
-56.073 -55.203
397.283 389.884

Las notas adjuntas de la A a Q,
son parte integral de los Estados Financieros
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOQS CRILAMIT $.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
( Expresado en U.S. délares )

Capital Reserva Reserva Reserva Utilidades Utilidad

Detalle Social Legal Facuitativa de Capital Acumuladas del Total
Ejerciclo
Saldos al 31 de diciembre de 2005 728.000 __ 63.005 798 399.335 140.603 - 1.331.741
Asignacion a Reserva Legal - 8.743 - - -8.743 - -
Participacién Trabajadores e Impto. Renta - - - - -53.176 - -53.176
Distribucién de Dividendos - - - - -78.684 - -78.684
Utllidad del Ejercicio = = - - - 389.884 389.884
Saido al 31 de diciembre de 2006 728.000 71.748 798 399.335 - 389.884  1.589.765
Transferencia Utilidad 2006 - - - - 389.884 -389.884 -
Aumento de Capital (17-Dic-2007) 245.000 - - - -245.000 - -
Asignacion a Reserva Legal - 27.282 - - -27.282 - -
Distribucién de Dividendos - - - - -537 - -537
Participacion Trabajadores e Impto. Renta N = - o -117.065 = -117.065
Utilidad del Ejercicio - - - - - 397.283 397.283
Saido al 31 de diciembre de 2007 973.000  99.030 798 399.335 - 397.283  1.869.446
Las notas adjuntas de la A a Q,

son parte integral de los Estados Financieros
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4

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afios terminados al 31 de diciembre del 2007 y 2006
{ Expresado en U.S. ddlares )

2007 2006

Efectivo Redibido de Clientes 2.440.980 2.988.549
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados -1.778.534 -2.147.225
Otros Ingresos 14.408 3.947
Otros Egresos -56.073 -55.203
Efectivo utilizado por flujo de operaciones 620.781 790.068
Adidones (Ventas y/o Bajas) netas de Activos Fijos 447.404 -758.790
Efectivo neto utilizado provisto en actividades de inversién 447.404 -758.790
Obligadones Bancarias -80.000 -20.000
Aumento de Capital 245.000 -
Asignacion Reserva Legal 27.282
Aumento (Disminucién) Utilidad afio 2006 -389.884 -
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento -197.602 -20.000
Disminucion neto de Caja y Equivalentes -24.224 11.278
Caja y Equivalentes a Prindipio de Aflo 41,757 30.479
Caja y Equivalentes a Final de Afio 17.533 41.757

Las notas adjuntas de la A a Q,

son parte integral de los Estados Financieros
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADROS CRILAMIT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién)
Afios terminados al 31 de dicdembre del 2007 y 2006
( Expresado en U.S. dbiares )

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

2007 2006
Excedente de los ingresos sobre los egresos 397.283 389.884
Depreciaciones 103.124 54.954
Aumento (Disminucién) Cuentas por Cobrar -138.642 366.549
Aumento (Disminucién) Cuentas por Pagar 259.016 -21.319
Efectivo Neto de Actividades 620.781 790.068
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2007 y 2006

(Nota A) - Principales Politicas y Practicas de Contabilidad

a) Bases Legales de Constitucién

CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A. Estd constituida en e
Ecuador en Quito el 10 de noviembre de 1977, ante el Notario Segundo del Canton
Quito, Dr. José Vicente Troya Jaramillo y fue inscrita legalmente el 8 de marzo del 1978,
en el Registro Mercantil del Cantén Rumifiahui. La compaiiia tendrd una duracién de
cincuenta afios. El tiempo de duracion podra aumentar o disminuir seguin lo estipule la
Ley.

b) Objeto Social

La actividad de la compafiia, tiene como principal objetivo desarrollar la industrializacién
del vidrio, fabricar todo tipo de vidrios y cristales de seguridad tanto laminados como
temperados; también vidrios para edificios, vidrios contra bala; térmicos, parabrisas para
automotores y en general todo tipo de vidrios y cristales de seguridad tanto planos como
CUrvos.

c) Entomo Econémico

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares como resultado del proceso
de dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como
moneda de curso legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos de América
como moneda estable, la variacion de los indices de precios al consumidor en la
Republica del Ecuador, afecta a la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los
estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre del 2007 y
2006. Por lo tanto, el andlisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse
considerando tal circunstancia.
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d) Bases Contables

Las politicas contables de la compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales requieren que (a administracion reafice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

A ocontinuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros.

* Equivalentes de Efectivo - La empresa para propdsitos de elaboracion def estado
de fiujos de efectivo, considera como equivalentes de efectivo a los saldos registrados
en bancos.

= Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a
los dientes y a la entrega de la mercaderia.

= Valuacién de Inventarios - Al costo de Adquisicion o produccidn, los cuales no
exceden a los valores de mercado.

0§ - Al costo de Adquisicion. El costo de

pmpledadesyequlposedepredadeacuemconelmemdodelmearedaenmmmn
de los aflos de vida Util estimada de 10 afios para muebles y enseres, maquinaria
industrial, equipos de oficina, instalaciones y herramientas, 3 afios para Equipos de
Computacion y 5 para Vehiculos.

Renta - Se reconocen en los

pPSE Tt 4 Patro )eS3 30 - De conformidad a lo dispuesto
en la Ley de Réglmen Tnbutano Intemo en su articulo 10, numeral 13 en el que dice:
“La totalidad de las provisiones para pensiones ]ubllare patronales actuarialmente
formuladas por empresas espedalizadas en la materia, siempre que se refieran al
personal que haya cumplido por lo menos diez ailos consecutivos de trabajo en la
misma empresa”; en consecuenda, para determinar la base de calculo del 15% de
participacion de los trabajadores y el 25% de Impuesto a la Renta, se realizd la
correspondiente condiliacion tributaria por las provisiones del personal con menos de
diez aflos de servidio.
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(Nota B) - Caja y Bancos

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

al 31 de didembre del

Detalle 2007 2006
Caja Chica 1.330 730
Banoos 16.203 41.027
Total 17.533 41.757

(Nota C) - Cuentas y Documentos por Cobrar

El desglose de este rubro se compone de la siguiente manera:

al 31 de diciembre del
Detaile 2007 2006
Clientes 349.936 178.596
Documentos por Cobrar 190.911 95.264
Provision Cuentas Incobrables -3.499 -1.786
Total 537.348 2722.074
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(Nota D) - Compaiiias Relacionadas

Corresponden principalmente a valores pendientes de cobro por ventas realizadas a
compafiias relacionadas. Las transacciones se realizan en condiciones similares que con
cualquier otra compaiiia del mercado. El detalle es el siguiente:

al 31 de diciembre del
Detalie 2007 2006
Induvit S.A. - 201.798
Romeral Cia. Ltda. 17.515 46.722
Tecnividrio S.A. - 54.970
Securit S.A. 14.788 -
Autoglass del Ecuador 206.426 -
Total 238.729 303.490

(Nota E) - Inventarios

Este rubro se compone de las siguientes cuentas, los saldos fisicos finales fueron
valorados en base al método promedio segln el siguiente detalle:

al 31 de diciembre del
Detalle 2007 2006
Productos Terminados 536.827 377.749
Materia Prima y Materiales 277.783 254.824
Repuestos y Accesorios 12.090 9.705
Importacién en Transito 34.619 62.961
Total 861.319 705.238
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(Nota F) - Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

al 31 de diciembre del

Detalie 2007 2006
Crédito Tributario IVA . 109.810
Retencién por Ventas 31.314 29.118
Anticipo Impuesto a la Renta 173 -
Otras Cuentas por Cobrar 14.168 124.518

Tokal 45.655 363.446

(Nota G) - Propiedades y Equipos Depreciables

Los activos fijos se presentan al costo de adquisicion. Existen cuadros de calculo que
respaldan el movimiento y deprediacion al 31 de diciembre del 2007.

El detalle resumido se presenta a continuacién:
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PROPIEDADES Y EQUIPOS DEPRECIABLES

Edificios y Vehiculos Muebles y Eq.deComp. Maquinaria

COSTO AJUSTADO Galpones Instalaciones Eq. de Oficina Software Industrial Herramientas Saldo
Saldo al 31-12-05 63.691 55.485 23.228 26.365 - 582.580 8.373 759.721
Adiciones - - - 1.877 663 754.324 1,925 758.789
Reclasificaciones - - - -8.279 8.279 - - -
Bajas - - - -3.022 -3.933 -3.686 -4.765 -15.406
Saildo al 31-12-06 63.691 55.485 23.228 16.941 5.009 1.333.218 5.533  1.503.104
Adiciones - - - - 4.055 443,350 - 447,405
Redlasificaciones - - - - - - - -
Bajas - -54.026 -23.228 - -1.885 -371.065 -825 -451.029
ido a) 31-12-07 63.691 1.459 - 16.941 7.179 1.405.502 4.708  1.499.480
DEPRECIACION Edificlosy  Instalaciones Vehiculos Muebles y Eq.de Comp.  Maquinaria
ACUMULADA Galpones Eq.de Oficina__y Software __Industrial __"eromientas  Saldo
Saldo al 31-12-05 22.647 50.765 19.499 17.841 - 466.326 7.103 584.181
Depreciacién del periodo 2006 3.185 4.503 3.729 1.546 1.055 40.625 310 54.953
Redlasificaciones - - - -6.377 6.377 - - -
Bajas - - - -3.022 -3.933 -3.686 -4.765 -15.406,
Saldo al 31-12-06 25.831 55.268 23.228 9.988 3.500 503.265 2.649 623.729
Depreciacién del periodo 2007 3.185 146 - 1.677 1.381 96.274 462 103.124
Reclasificaciones - - - - - - - -
Bajas - -54.026 -23.228 - -1.885 -371.065 -825 -451.029
Saldo al 31-12-07 29.016 1.388 - 11.665 2.996 228.474 2.286 275.824
T I TV R ——C R A N I R

PROPIEDADES Y EQUIPOS NETO 1.223.656
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(Nota H) - Proveedores

Bajo este rubro se registran obligaciones principalmente por la adquisicion de repuestos,
mantenimiento de maquinaria, pago de planillas de luz, gastos por seguro y de
importadon de vidrios a una empresa del exterior.

Un resumen de Proveedores es como sigue:

al 31 de diciembre del
Detalie 2007 2006
Proveedores Locales 56.228 48.824
Proveedores del Exterior 78.779 48.586
Total 135.007 97.410

(Nota I) - Compaiiias Relacionadas

El saldo que integra este rubro proviene de obligaciones adquiridas en afios anteriores y
en el afio 2007, con compafifas relacionadas, en los siguientes términos:

al 31 de diciembre del

Detalfe 2007 2006
L. G. Romero e Hijos Cia. Ltda. 204.325 71.505
Total 204.325 71.505
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(Nota J) - Gastos Acumulados Y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

al 31 de diciembre del

Detalle 2007 2006
Sueldos y Beneficios Sodales 21.860 21.778
Anticipo de Clientes 33.001 2.013
Descuentos por Multas 316 424

Otros 576 -
Total 55.753 24.214

(Nota K) - Obligaciones Fiscales y Laborales

Un resumen es como sigue:

al 31 de didembre del
Deatalie 2007 2006
Servido de Rentas Internas
Retendén en la Fuente 9.304 7.844
Impuesto a la Renta Empleados 608 305
LVA. 8.540 ~
Subtotal 18.451 8.149
Deudas al IESS
Aportes y Préstamos al IESS 9.614 8.375
Fondo de Reserva 12.369 9.993
Subtotal 21.982 18.367
Total 40.434 26.516
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(Nota L) - Obligaciones Bancarias Corto Plazo

Corresponde a la porcion corriente del préstamo realizado por el Banco Cofiec, el mismo
que genera un interés anual del 10%. Cancelacion mediante cuotas de capital en
amortizaciones trimestrales a seis afios plazo.

(Nota M) - Obligaciones Bancarias Largo Plazo

Un resumen de Obligaciones Bancarias a Largo Plazo es como sigue:

al 31 de diciembre del

Detalle 2007 2006
Saido Inicial 300.000 400.000
Pago de Capital - -20.000
Porcidn corriente -80.000 -80.000
Total 230.000 300.000

(Nota N) - Préstamos Accionistas

Un resumen de Obligaciones Bancarias a Largo Plazo es como sigue:

al 31 de diciembre del

Detalie 2007 2006
Dr. Fabian Romero O. 15.920 15.812
Ing. Marcelo Romero O. 15.920 15.812
Sr. Heméan Romero O. 15.920 15.812
Sr. Augusto Romero O. 3.720 13.613

Nexusdomini S.A. 107 -
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(Nota O) - Previsiones por Pagar

Se refiere a la provision de jubilacion patronal y desahudio, registrados en base al calculo
matemdtico efectuado por la empresa Actuaria Cia. Ltda. Esta reserva corresponde a los
empleados y trabajadores que superan los 10 afios de servicio en la compafifa.

(Nota P) - Patrimonio de los Accionistas

Capital Sodia] - Actualmente el capital se compone de Novecientos setenta y tres Mil
ddlares, dividido en Novecientas setenta y tres mil acciones de un ddlar de valor
nominativo cada una. El 14 de Agosto de 2007 la Junta General de Accionistas resolvio
aumentar su capital, a lo que es ahora el actual, realizado mediante escritura publica
celebrada ante el Notario Vigésimo Cuarto del cantén Quito, Dr. Sebastian Valdivieso
Cueva y fue inscrita en el Registro Mercantil del cantén Rumifiahui, el 9 de octubre del
2007.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que un 10% de la utilidad anual sea el
apropiado como reserva legal, hasta que ésta reserva alcance como minimo el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

(Nota Q) - Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos significativos de caracter financiero contables, que ameriten ser
comentados.




