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AUDITORES ASOCIADOS CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:

CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de CRISTALES LAMINADOS Y
TEMPERADOS CRILAMIT S.A., que comprende el balance general al 31 de diciembre del
2010, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio de los accionistas
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Estos Estados Financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2009 fueron auditados por
otros auditores, cuyo informe de fecha 19 de febrero del 2010 contiene una opinién sin
salvedades sobre dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la Comparfiia CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT
S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar ias estimaciones contables
que sean razonables de acuerdo a [as circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. ' Esas normas requieren que cumplamos con {os requerimientos éticos pertinentes y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en
los estados financieros, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo,
consideramos los controles internos pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién.

Av. Coldén 951 y Reina Victoria, Edif. Coop. San Francisco de Asis - P1so §

k Ofic. 81 - Telefax: (593-2) 250 3459 / 254 5984 - www.sbvauditores.com
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AUDITORES ASOCTADOS CIA. LTDA.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de CRISTALES
LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A. al 31 de diciembre del 2010, y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que
terminé en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

SBV Auditores Asociados Cia. Ltda.
Reg.SC.RNAE.490

15 de abril del 2011
Quito - Ecuador

Av. Colén 951 y Reina Victoria, Edif. Coop. San Francisco de Asis - Piso X
K Ofic. 81 - Telefax: (593-2) 250 3459 / 254 5984 - w ww.shvauditores com
Quito - Ecuador




. CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
' POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
. (Expresados en Délares Americanos)
. ACTIVO: Notas 2010 2009 Variacion
. ACTIVO CORRIENTE
‘ Efectivo y Equivalentes 3 117.500 61.049 56.451
Cuentas por C'obrar Comerciales neto de provision 4 686.618 754.039 (67.421)
' para cuentas incobrables
Clientes Cias. Relacionadas 4 136.799 108.499 28.300
® Otras cuentas deudoras 4 108.544 142.778 (34.234)
inventarios 5 870.924 619.867 251.057
. Importaciones en Transito 5 121.225 119.215 2.010
. Gastos Anticipados 6 9.994 5.539 4.455
. Total Activo Corriente 2.051.604 1.810.986 240618
o ACTIVO NO CORRIENTE
o Propiedad, Planta y Equipo neto de depreciacion 7 1.269.195 1.147.058 122.137
acumulada
. Total Activo no Corriente 1.269.195 1.147.058 122.137
: TOTAL ACTIVOS 3.320.799 2.958.044 362.755
‘ PASIVOS
. PASIVO CORRIENTE
. Obligaciones Financieras 8 112.000 134.962 (22.962)
Proveedores 8 400.048 149.929 250.119
. Obligaciones Fiscales y Laborales 8-9 109.714 114.035 (4.322)
Provisiones y Gastos por Pagar 8 109.068 87.413 21.655
¢ Otras Cuentas por Pagar 8 1.116 2975 (1.859)
® Total Pasivo Corriente 731,546 489314 242632
. PASIVO NO CORRIENTE
. Préstamos de Accionistas 8 11.785 88.824 (77.039)
. Préstamo a Largo Plazo 8 147.333 259.333
. Provisiones por Pagar 8 444.701 377.670
. Total Pasivo no Corriente 603.819 725.827 (122.008)
. PATRIMONIO:
. Capital Social 10 1.123.000 973.000 150.000
Reserva Legal 10 173.947 152.188 21.759
‘ Reserva Facultativa 10 798 798 -
Reserva de Capital 10 399.335 399.335 -
o Utilidad del Ejercicio 11 287.954 217.581 70.373
® Total Patrimonio 7.085.034 1.742.903 242.132
. TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.320.799 2.958.044 362.755
. ifaghojas explicativas 1 & ¢ son parte integrante de los estados financieros
. 77
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CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Délares Americanos)

Notas 2010 2009 Variacion
VENTAS 12 (3.050.366,11) (2.994.504,98) (55.861,13)
COSTOS DE VENTAS 13 1.785.940,81 1.753.296,55 32.644,26
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS (1.264.425,30) (1.241.208,43) (23.216,87)
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Comercializacion 13 741.412 84 889.291,37 (147.878,53)
Total Gastos de Operacion 741.412,84 889.291,37 (147.878,53)
Utilidad en Operacion (523.012,46) {351.917,06) (171.095,40)
INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES:
ingresos no Operacionales 12 (22.282,22) (18.403,03) (3.879,19)
Otros egresos 13 100.905,88 152.739,25 (51.833,37)
Total Ingresos y Egresos no Operacionales 78.623,66 134.336,22 (565.712,56)
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE (444.388,80) (217.580,84) (226.807,96)
PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTOS
15% Participacion Trabajadores y Empleados 9 66.658,32 66.658,32
25% Impuesto a la Renta 2k 89.776,16 89.776,16
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (287.954,32) (287.954,32)

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros
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Cristales Laminados y Temperados CRILAMIT S.A.
Estados de Patri io de los Accionist:
Por los aiios termii el 31 de di de 2010 y 2009
Expresado en Délares Americanos

Capital Reserva Reserva Reserva

Social Legal Facultativa Capital Utifidad Total
Saldos al 31 de diciembre de} 2008 973.000 152.188 798 399.335 246.000 1.771.321
Utilidad neta 217.581 217.581
Transferencia
Dividendos Anticipados
Dividendos pagados {246.000) _(246.000)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 973.000 152,188 798 399.335 217.581 1.742.902
Utilidad neta 287.954 287.954
Transferencia
Aumento de Capital 150.000 (150.000) 0
Distribucion Utilidades 2009 21.758 0 0 (67.581) (45.823)
Dividendos Anticipados
Dividendos Pagados
Saldos al 31 de diciembre del 2010 1.123.000 173.946 798 399.335 287.954 (1.985.033)

Las notas de la 1 a la 11 son parte integrante de los estados financiero




CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresados en Délares Americanos)

FLLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS :
Utilidad neta

Ajustes por:

Depreciacion y prevision por jubilacién

Efectivo proveniente de Actividades Operativas antes de cambios en el capital de trabajo
(Aumento)/Disminucion en Cuentas por cobrar a clientes
(Aumento)/Disminucion en Cuentas por cobrar otros
(Aumento)/Disminucion en Inventarios por importacion
(Aumento)/Disminucion importaciones

(Aumento)/Disminucion en Cuentas por Pagar a Proveedores
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDAD OPERATIVA
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIADADES DE INVERSION :
(Aumento) Disminucion Adquisicion equipos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDAD DE INVERSION
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO :
Préstamos de terceros

Préstamos a largo plazo

Dividendos pagados

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

efectivo al inicio del periodo
efectivo al final del periodo

287.954,32
225.853,80
513.808,12

9.420,28

51.131,86
(251.057,12)
(2.009,16)

244.278,68

565.572,65

(274.260,72)
-274.260,72

(189.038,52)
(45.822,76)

-234.861,28

56.450,65

61.049,39
117.500,04

Las notas explicativas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros

(ING=MAREELO-ROMERO ONATE
GERENTE GENERAL

. N

\__ TERESA HERRERA
CONTADOR GENERAL




1.

Cristales Laminados y Temperados CRILAMIT S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2010
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Actividades de la Empresa

Cristales Laminados y Temperados CRILAMIT S.A., fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el registro mercantil el 08 de marzo del 1978. Su
domicilio principal se encuentra en Sangolqui — Cantén Rumifiahui de la Provincia de
Pichincha.

La compariia se transformé en una Sociedad Anénima, adoptando [a denominacién de
Cristales Laminados y Temperados CRILAMIT S.A, mediante Escritura Publica otorgada ante
el Notario Décimo del cantdn Quito, el 14 de Febrero de 1996, la que fue legaimente inscrita en
el Registro Mercantil del Cantén Rumifiahui, el 8 de Abril de 1996.

Su actividad principal es la comercializacién y fabricacion de todo tipo de vidrios y cristales de
seguridad laminados y temperados asi como vidrios para edificios, vidrios contra bala;
térmicos, parabrisas para automotores y en general todo tipo de vidrios y cristales de seguridad
planos y curvos.

2. Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion-

i) Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios 0 enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. En tal virtud y
en congruencia con la tendencia mundial, la Superintendencia de Compaiias de la Republica
del Ecuador mediante Resolucién No. 06.Q.1C).004 del 21 de agosto del 2006 establecié que
a partir del 1 de enero del 2009 las NIIF proveeran de forma obligatoria para las entidades
sujetas a su control, los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Republica del Ecuador.

Mediante Resolucion No. ADM 08199 de 3 de julio de 2008, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial N0.378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de Compafiias ratifico el
cumplimiento de la Resolucién No.06.Q.1C1.004 indicada en el parrafo anterior; sin embargo y
debido a la crisis financiera global el ente regulador dispone prorrogar la entrada en vigencia
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, mediante Resolucién No.
08.G.DSC, la cual establece los periodos a ser aplicadas dichas normas internacionales y sus
periodos de transicién tomando en consideracion los siguientes aspectos:

(a) Conciliaciones dei patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion;

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo
NEC al estado de resultados bajo NIIF; v,

(c) Explicar cualquier ajuste material si io hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010 y 2011, segln el caso, previamente presentado bajo NEC.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009,
2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.




Cristales Laminados y Temperados CRILAMIT S. A,

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
{(Expresadas en dblares de los Estados Unidos de América)

b)

c)

d)

ii) Los Estados Financieros se presentan en doélares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la compafiia, de curso legal y de unidad de cuenta en el Ecuador
desde el mes de marzo del afio 2000.

iii) La Compariia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las NEC se siguen
las politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

Efectivo

La compariia para propositos de presentacion de los estados de flujo de efectivo, ha definido
como efectivo el saldo de efectivo en caja y bancos.

Inventarios

Estan registrados al costo de adquisiciéon que no excede el valor neto de realizacion. El costo
de los inventarios se determina por el método promedio.

Propiedad Planta y Equipo
La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada a su costo de adquisiciéon o de inversion.

El costo de reparacion y mantenimiento son cargados directamente a resultados y los gastos
por mejoras o altas son activados en forma independiente.

El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util
estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual aplicados en los activos son las siguientes

Activo Vida atil Tasas
Edificios y Galpones 20 afios 5%
Instalaciones 10 afios 10%
Maquinaria Industrial 10 afios 10%
Muebles y Equipos de Oficina 10 afios 10%
Herramientas 10 afios 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipo de Computacion y Software 3 afios 33%

La depreciacion por el afio 2010 cargada a resultados es de US$ 159.715.

e) Gastos Pagados por Anticipado

Corresponde principalmente a seguros pagados por anticipado, los cuales se van devengando y
cargando al gasto de manera mensual.
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Cristales Laminados y Temperados CRILAMIT S. A,

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

f)

9)

Reconocimiento de Costos Y Gastos

Los costos y gastos al cierre del periodo, son reconocidos evidenciando las transacciones u
operaciones contables que corresponden a ese periodo, aungue sus pagos o desembolsos se
realicen en el periodo siguiente.

Politicas de Ventas

Los ingresos por ventas y costos son reconocidos en el Estado de Resultados en el periodo en
gue se realiza, es decir cuando los productos han sido entregados a los clientes.

h) Registros Contables v Unidad Monetaria

1))

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se presentan
en dolares de los Estados Unidos de América, que es ta moneda de medicion de la empresa y
de curso legal adoptada en el Ecuador a partir del mes de Marzo del 2000.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y supuestos
contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacién
de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente,
asi como las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
parte de la Administracién de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian
variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Participacion de Empleados en las Utilidades

La compafiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

k) Impuesto a la Renta

3.

La provision para impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
método del impuesto a pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas capitalizadas
por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Efectivo en Caja y Bancos

El detalle del efectivo en caja y bancos es como sigue:

2010 2009
Caja 2.494 2.605
Bancos
Banco Cofiec 5.533 6.742
Banco del Pichincha 101.761 44 337

-10-




Cristales Laminados y Temperados CRILAMIT S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2010
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Banco Amazonas 3.249 3.542
Banco Internacional 4.463 3.823
TOTAL 117.500 61.049

4. Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2010 2009
Clientes Deudores (1) 710.307 771.028
Compariias Relacionadas (2)
Sr. Guillermo Romero Salas 49.428 0
Empresa Romeral Cia. Ltda. 69.412 30.000
Tecnividrio 2000 S.A. 17.960 6.000
Otras cuentas deudoras 107.169 210.312
954.276 1.017.340
Provision para incobrables (3) (23.689) (16.989)
SUBTOTAL 930.587 1.000351
Empleados (4)
Préstamos Empleados 877 4.454
Anticipo Sobresueldos y Utilidades 100 300
Anticipo Colaboraciones y Otros Empleados 398 169
TOTAL 931,962 1.005.274

(1) Al 31 de diciembre del 2010, las cuentas por cobrar- clientes deudores tienen vencimientos
de 30, 60 y 90 dias plazo y no devengan intereses bajo politicas internas de la
Administracion, el sistema contable considera cartera vencida transcurridos los plazos de
vencimientos antes indicados.

(2) Las cuentas por cobrar — compaiiias relacionadas tienen vencimientos en el corto plazo y
no devengan intereses.

Los movimientos de la provisiéon para cuentas dudosas fueron como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 16.989 9.602
Provision del afio 6.700 7.387
Saldos al fin del afo 23.68 16.989

(3) Al 31 de diciembre del 2010 el cargo al gasto por concepto de cuentas de dudosa
cobrabilidad fue de US$ 6.700.

(4) Corresponde  principalmente a préstamos realizados a los empleados que son
descontados de inmediato.




Cristales Laminados y Temperados CRILAMIT S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)
5. Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 es como sigue:

2010 2009
PRODUCTO TERMINADO
Producto Terminado 344.971 300.555
Producto en Proceso 13.133 9.114
MATERIA PRIMA Y MATERIALES
Vidrio para Proceso 180.128 123.505
P.V.B. 266.554 148.320
Materiales y Suministros 43.071 24.629
REPUESTOS Y ACCESORIOS
Repuestos y Accesorios 23.067 13.744
IMPORTACIONES EN TRANSITO
Garantia por Importaciones 1.600 800
Varias Importaciones en Transito 119.625 118.415
TOTAL -992.149 739.082
6. Gastos Anticipados
Un resumen de gastos anticipados es como sigue:
2010 2009
GASTOS ANTICIPADOS
Seguros Pagados por Anticipado 9.994 5.539
TOTAL 9.994 5.539

7. Propiedad, Planta y Equipo

El siguiente es un detalle de los saldos de propiedad, planta y equipo:

2010 2009
No depreciables
Terrenos 1.895 1.895
Varias Importaciones en Transito 29.506 134.768
Equipo en Montaje 65.929 54.645
Total No Depreciable 97.330 191.308
Depreciables
Edificios y Galpones 109.807 63.691
Instalaciones 1.845 0
Maquinaria Industrial 1.622.022 1.409.268
Muebles y Equipo de Oficina 14.361 14.361




Cristales Laminados y Temperados CRILAMIT S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Herramientas 6.062 3.618
Equipo de Computacion y Software 40.851 16.778
Vehiculos 102.032 21.024
(-) Depreciacion Acumulada (725.115) (5672.990)
Total Depreciable 1.171.865 955.750
Total Propiedad Planta y Equipo 1.269.195 1.147.058

La deprecia cion por el afio 2010 cargada a resultados es de USD. 159.715.

8. Cuentas y Documentos por Pagar

El siguiente es un detalle de las cuentas y documentos por pagar:

2010 2009
(a) Corrientes
Proveedores
Proveedores del Exterior 9.404 0
Proveedores Locales 263.115 139.342
Proveedores Relacionados (1)
L.G. Romero S. e Hijos Cia. Ltda. 120.499 7.675
Securit S.A. 3.504 1.672
Romero Kotre S.A. 2.288 0
Descuento por Multas 1.238 1.240
Obligaciones Financieras (Cofiec) (2) 112.000 134.962
Deudas al Fisco (3) 91.746 99.813
Deudas al IESS (4) 17.968 14.222
Provisiones y Gastos por Pagar 109.068 87.413
Otras Cuentas por Pagar (5) 1.116 2.975
Total 731.946 489.314
(b) No Corrientes
Préstamos de Accionistas 11.785 88.824
Préstamo Largo Plazo(Cofiec) (2) 147.333 259.333
Previsiones por Pagar:
Provision para Jubilaciéon Patronal 405.503 356.463
Provisién para Desahucio 39.198 21.207
Total 603.819 725.827
TOTAL PASIVOS (a)+(b) 1.335.765 1.215.141

(1) Al 31 de diciembre del 2010 la cuenta proveedores relacionados representan el 25% del
total de cuentas y documentos por pagar.

(2) La compariia mantiene obligaciones con:
(a) Banco Cofiec $112.000 con una tasa de interés anual inicial de 9.76000%, que
corresponde a una tasa efectiva anual de 10.21000%.

(b) Banco Cofiec $147.333 con una tasa de interés anual inicial 9.64090%, que
corresponde a una tasa efectiva anual de 9.99510%.
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(3) Corresponden a retenciones en la fuente realizadas a terceros y a empleados de la
empresa que se depositaran en el mes de enero del 2011 a la Administracion Tributaria.
También se registrara el impuesto a la renta de la Cia. y el IVA.

(4) Representan [as obligaciones por aportes de la Cia. y préstamos de los empleados que se
pagaran en el mes de enero del 2011, al igual que los fondos de reserva.

(5) Representan anticipos de clientes recibidos.

9. Participacién a Trabajadores

De conformidad a las disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos para

participacion a trabajadores fueron como sigue:

2010
Saldos al comienzo del afio 54.307
Provision del afio 66.658
Pagos Efectuados (54.307)
Saldos al fin del arfio 66.658

10. Patrimonio de los Accionistas

Al 31 de diciembre del 2010, el saldo del patrimonio de los accionistas estd conformado por:

2010
Capital Social 1.123.000
Reserva Legal 173.947
Reserva Facultativa 798
Reserva de Capital 399.335
Subtotal 1.697.080
Utilidad/Pérdida 287.954
Total 1.985,034

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2010, el capital sociali de la Compafiia estd constituido por 1.123.000
acciones ordinarias con un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

Reserva Legal

La Superintendencia de Companfias de ia Republica del Ecuador requiere que las sociedades
anbénimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones. La Compaiiia tiene constituida una

reserva legal equivalente al 15% del capital social.

-14-

2009

973.000
152.188
798
399.335
1.525.322

217.581
1.742.903
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11. Utilidad del Ejercicio

Las operaciones de la compaiiia por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2010, arrojaron
una utilidad de US$ 287.954, y por tanto se han realizado las respectivas deducciones de
participacion de trabajadores e impuesto a la renta.

12. Ingresos

Los ingresos de la compaiiia al 31 de diciembre del 2010, estan conformados por los siguientes

rubros:

2010 2009
Ingresos Operacionales
Venta Laminado no Procesado por la Cia. 45.650 28.366
Ventas Laminado 3.001.062 2.966.139
Otras Ventas 3.654 0
Ingresos No Operacionales
Intereses Ganados 16 114
Ingresos Varios- Devolucion de Seguros 21.480 18.289
Pérdida en Venta de Activos 786 0
Total ingresos 3.072,648 3.012.908

13. Costos y Gastos Operacionales

Los gastos de la compafiia al 31 de diciembre del 2010, estan conformados por los siguientes

rubros:

2010 2009
COSTOS
Costo Materia Prima/Repuestos y Acces. 15.786 9.021
Costo de Productos Laminado 1.770.155 1.744.276
Total Costos 1.785.941 1.753.297
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Comercializaciéon 741.413 744.823
Total Gastos 741.413 744.823
GASTOS NO OPERACIONALES
Intereses Pagados 29.483 29.168
Gastos y Comisiones Bancarias 3.422 2.239
Diferencia en Cambio de Moneda 111 0
Diferencia Previsién Reembolso 418 3.762
No Deducibles 67.472 117.570
Total Gastos No Operacionales 100.906 152.739
PARTICIPACION LABORAL
15% Participacion Trabajadores 66.658 54.307
IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la Renta 89.776 90.161
TOTAL COSTOS Y GASTOS 2.784.694 2.795.327
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14. Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emision de este informe (Abril 15 del 2011) no

se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros que se adjuntan.
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