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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

19 de enero del 2007
A los Socios y Miembros del Directorio de Wackenhut del Ecuador Cia. Ltda.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Wackenhut del Ecuador Cia. Ltda. al
31 de diciembre del 2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

Nuest ras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar nuestra
opini6n.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Wackenhut del Ecuador Cia.
Ltda. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, y los resultados de sus operaciones, la evolucion
de su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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WACKENHUT DEL ECUADOR CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activo corriente

Caja-bancos
Cuentas por cobrar:
Clientes
Accionista y compaiiia relacionada
Impuestos anticipados
Otras
Menos: Provision para cuentas dudosas
Total de cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente
Propiedades y equipos, netos
Inversiones en sociedades
Cargos diferidos

Otros activos

Total

2006 2005

624.179 497.012
1.245.948 1.061.623
10.145 23.880
306.780 335.147
94.473 112.642
1.657.346 1.533.292
(138.565) (147.962)
1.518.781 1.385.330
132.491 36.442
104.710 73.018
2.380.161 1.991.802
2.188.263 1.924.379
27.201 27.201
694.496 273.743
10.041 8.140
4.225.265

5.300.162

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




WACKENHUT DEL ECUADOR CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacién)
PASIVOS Y PATRIMONIO 2006
Pasivo corriente
Cuentas por pagar:
Proveedores 120.692
Impuestos 49.701
Compailias relacionadas 1.956.056
Prestaciones y beneficios sociales 37.462
Otras 116.222
Total pasivo corriente 2.280.133
Reserva para jubilacion patronal 136.670
Total pasivo 2.416.803
Patrimonio, estado adjunto 2.883.359
Total 5.300.162
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49.964
46.220
949.509
91.148
109.882

1.306.698

2.918.567

4.225.265

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




WACKENHUT DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en dolares estadounidenses)

2006 2005
INGRESOS:
Servicios prestados 9.826.126 8.461.175
Venta de equipos electronicos 246.096 344.821
Total ingresos 10.072.222 8.805.996
COSTOS Y GASTOS:
Seguridad Fisica (5.327.246) (4.851.352)
Investigaciones (40.368) (43.182)
Servicios Especiales (85.139) (73.332)
Equipos de Comunicacion (86.934) (122.457)
Seguridad Electronica (1.523.090) (781.103)
Servicios de caja (72.725) (7.706)
Servicio de Poligrafo (31.772) (16.483)
Supervision (621.923) (636.422)
Administracion (2.080.833) (2.010.674)
Costo de ventas de equipos electronicos (191.866) (306.333)
Total costos y gastos (10.061.896) (8.849.044)
Utilidad (pérdida) operacional 10.326 (43.048)
(Egresos):
Gastos bancarios (50.646) (35.535)
Arriendo bienes inmuebles - 67.513
Utilidad en venta de activos fijos 46.586 444.032
Otros ingresos, neto 2.207 32.974
Intereses ganados 8 356
Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta 8.481 466.292
Participacion de los trabajadores (Nota 18) (18.711) (82.941)
Impuesto a la renta (Notas 17y 18) (25.811) (36.620)
Utilidad (pérdida) neta (36.041) 346.731

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




WACKENHUT DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en ddlares estadounidenses)

RESERVA
DE CAPITAL
CAPITAL (Capital RESERVA

SUPERAVIT
VALUACION  UTILIDADES
INVERSIONES NO

SOCIAL Adicional) LEGAL EN ACCIONES DISTRIBUIDAS TOTAL
Saldo al 1 de enero del 2005 854.394 338.649 78.305 - 966.634 2.237.982
Apropiacién de utilidades - - 16.076 - (16.076) -
Ajuste de impuesto a la renta afio 2004
(Reinversién de utilidades) - - - - 902 902
Incremento del patrimonio originado en
fusion por absorcién (Véase Nota 13) 800 - - 6.525 325.627 332,952
Incremento de capital 144.682 - - - (144.682) -
Utilidad del ejercicio - - - - 346.731 346.731
Saldo al 31 de diciembre del 20035 999.876 338.649 94.381 6.525 1.479.136 2.918.567
Apropiacion de utilidades - - 17.378 - (17.378) -
Ajustes de impuesto a la renta afio 2005
(Reinversion de utilidades) - - - - 833 833
Incremento de capital 330.186 - - - (330.186) -
Pérdida del ejercicio - - - - (36.041) (36.041)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 1.330.062 338.649 111.759 6.525 1.096.374 2.883.359

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




WACKENHUT DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2006 2005
Flujo de Efectivo por actividades de operacién:
(Pérdida) utilidad del ejercicio (36.041) 346.731
Ajustes que concilian la (pérdida) utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades, muebles y equipos 319.014 280.489
Provision para jubilacion patronal y desahucio 76.695 42.000
Provisién para cuentas dudosas 29.702 27.930
Amortizacion de cargos diferidos 464.663 61.895
Utilidad en venta de activo fijo (46.586)  (444.032)
Baja de activos fijos 4.949 -
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar (124.055) 1.159.333
Uso de la provision de cuentas dudosas (39.099) -
(Incremento) disminucién en inventarios (96.049) 19.915
(Disminucion) en gastos pagados por anticipado (31.692) (15.813)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 1.087.096 (993.871)
(Disminucidén) incremento en beneficios sociales (53.686) 27.295
Total de ajustes a la utilidad neta 1.590.952 165.141
Efectivo neto provisto por actividades
de operacion 1.554.911 511.872

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




WACKENHUT DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacién)

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en propiedades y equipos
Incremento (disminucion) en otros activos
Adiciones en cargos diferidos
Producto en la venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Ajuste de impuesto a la renta del afio anterior

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo y equivalentes
Efectivo recibido en fusion por absorcién
Incremento neta del efectivo en el afio
Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

006 2005
(597.845)  (578.657)
(1.901) 16.928
(885.416)  (335.637)
56.585 508.623
(1.428.577)  (388.743)
833 902
833 902
127.167 124.031
- 10.840
127.167 134.871
497.012 362.141
624.179 497.012

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




WACKENHUT DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1968, con el objeto de
prestar como agencia privada, servicios de investigacion, informacién y proteccion a
personas, negocios o empresas y realizar estudios y proveer de sistemas de seguridad y
eficiencia para tales personas, negocios o empresas. Sus operaciones (hasta octubre del
2006) las realizaba con el personal que le proporcionaba G4S Security Services Cia. Ltda.,
compafiia miembro del “Grupo Wackenhut”. (Véase Nota 16)

En el mes de abril del 2005 la compaiiia fusiond por absorcién a las compaiiias de
Inmobiliaria Dinamycs Inmodinamycs S.A. y Zurivides S.A., empresas dedicadas a la
compra — venta, permuta, arrendamiento y administracion de bienes raices (Véase Nota
12).

El 13 de julio del 2005 Wachenhut del Ecuador S.A. adopté la figura legal de compaiiia de
responsabilidad limitada y funciona a partir de esa fecha, bajo la denominacién de
Wackenhut del Ecuador Cia. Ltda.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

b. Inventarios

Los inventarios, se valoran al tltimo costo de adquisicion que no excede al valor de
mercado.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

c. Propiedades, muebles y equipos

Se muestran al costo (en una base que se aproxima al costo histérico en délares para
aquellos activos adquiridos hasta marzo del afio 2000). Los cargos por depreciacién se
registran en los resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida
util estimada.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro
(Véase Nota 6).

d. Inversiones en Acciones

Las inversiones en compailias se registran al costo, que es inferior al valor patrimonial
proporcional, de las compafiias emisoras.

Los dividendos en efectivo se registran como ingresos cuando se perciben o son
declarados por la compafiia emisora.

e. Cargos Diferidos
Representan a) los pagos efectuados en la comision por la comercializacion de
servicios electronicos y b) pagos por la cesion de derechos de abonados para monitoreo
y respuesta armada. En los dos casos los valores son amortizables en funcién del plazo
establecido en los contratos. (Véase nota 7)

f. Provision para cuentas incobrables

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas
que se puedan presentar en la recuperacion de estas cuentas.

g. Ingresos
Por servicios.- Los ingresos por servicios son reconocidos en base a las facturas que
emite la compafiia, por el servicio de seguridad fisica y electronica que brinda a sus

clientes.

Por_ventas.- Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacion,
elaborada al momento del despacho de los equipos electrénicos correspondientes.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

h. Arrendamiento Mercantil

Las cuotas de arrendamiento mensual de vehiculos son registradas en los resultados del
ejercicio, de acuerdo a disposiciones legales en vigencia. El activo es registrado al
tomar la opcién de compra correspondiente, al valor de la ultima cuota de
arrendamiento pagada (Véase Nota 9).

i. Participacion de los trabajadores en utilidades

De acuerdo con la legislacién laboral, la compaiiia debe pagar anualmente a sus
trabajadores el 15% de la utilidad del ejercicio. Esta provision se registra con cargo a
los resultados del ejercicio correspondiente. (Véase nota 18)

j. Impuesto alarenta

La provisién para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
aplicable a la utilidad gravable (15% sobre las utilidades que se reinvierten en el pais y
25% sobre las utilidades de libre disposicién). Esta provision se efectiia con cargo a
los resultados del periodo (Véase notas 17 y 18).

NOTA3-  OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

2006 2005

US$ US$
Empleados 36.867 76.308
Anticipo proveedores 28.768 32.218
Otras 28.838 4.116
94.473 112.642

NOTA4-  IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2006 2005
US$ US$
IMPUESTOS ANTICIPADOS
IVA en compras, crédito tributario 193.011 276.229
Retencion en la fuente de impuesto a la
renta 113.769 58918

306.780 335.147




NOTA 4 -

IMPUESTOS POR PAGAR

Retenciones de IVA
Retenciones en fuente

NOTASS -

2006
US$

IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR
(Continuacion)

2005
US$

13.525
32.695

INVERSIONES EN SOCIEDADES

El saldo de inversiones al 31 de diciembre del 2006 corresponde derechos fiduciarios del
Fideicomiso Rancho San Francisco y representa el valor de compra del derecho
fideicomisario fincado sobre la membresia del Club Rancho San Francisco.

NOTA 6- PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS
A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios
2005 y 2006:
Saldoal  Adiciones Transfe-  Adiciones Saldo al 31 Saldo al 31
1 deenero vy retiros rencias Absorcion  de diciembre Transfe- de diciembre
del 2005  netos 2005 del 2005 Inmodinamycs del 2005  Adiciones Retiros  Rencias Bajas del 2006
Edificios 300.725 (3.252) - - 297473 - - - 297473
Instalaciones 93.630 (11.471) - - 82.159 48.059 - - (6.443) 123.775
Muebles y equipos 685.137 142.880 - - 828.017 119.482 - 103.294 (271.407) 779.386
Equipos de
comunicacion 431.236 106.667 (16.314) - 521.589  202.118 - - (153.896) 569.811
Vehiculos 383.711 129.415 - - 513.126 84.718 (31.492) - (6.121) 560.231
Armamento 190.711 11.948 - - 202.659 6.660 - - (14.625) 194.694
Mejoras en -
Propiedades -
arrendadas - 859 - - 859 19.436 - - 20.295
2.085.150  377.046 (16.314) - 2445882 480473 (31.492) 103.294 (452.492) 2.545.665
Menos: depreciacion
acumulada _(1.049.887)  (186.424) - - (1.236.311) (319.014) 21.493 - 447.543  (1.086.289)
1.035.263 190.622 (16.314) - 1209571 161460 (9.999) 103.294 (4.949) 1.459.377
Terrenos 24.730 - - 199.629 224.359 - - - - 224.359
Construcciones en
curso - (5.765) - 396.080 390315 114212 - - - 504.527
Importaciones en - -
transito 35.100 48.720 16.314 - 100.134 3.160 - (103.294)
Total activo fijo,
neto 1.095.093 233.577 - 595.709 1.924379  278.832 (9.999) - (4.949)  2.188.263

Tasa
Anual de
Depreciacior

5

10y 20
10,20y 33
10,20y 33

20
10

10




NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS

Fl saldo de cargos diferidos al 31 de diciembre del 2006 y 2005, comprende:

Saldo al 31 Saldo al 31 de¢
Valor del de diciembre diciembre del
contrato  Amortizacién del 2005 Adiciones Amortizacién 2006
US$ US$ US$ US$ US$ US$
Programa Dealer (1) 173.717 (36.234) 137.483 269.232 (354.482) 52.233
Cesion  contrato
clientes 2 161.921 (25.661) 136.260 616.184 (110.181) 642.263
335.638 (61.895) 273.743 885.416 (464.663)

(1) Valor originado por contratos de comercializacion firmados entre las compaiiias
Evigisa S.A., Aladiseg S.A. y Wackenhut del Ecuador Cia. Ltda. en el que se
establece que Wackenhut del Ecuador Cia. Ltda. reconocera a Evigisa S.A. y
Aladiseg S.A. una comisién fija para cada contrato de doce meses conectado y
migrado de monitoreo y respuesta armada. En caso de que el contrato fuera
terminado en un periodo inferior a doce meses por alguna razén no imputable a la
compaiiia vendedora y prestadora del servicio, Evigisa y Aladiseg S.A. devolveran
a Wackenhut del Ecuador S.A. la parte proporcional de la comisién al periodo
restante para cumplir los doce meses. Sobre esta base los pagos efectuados son
amortizados en el plazo de un afio.

(2) Valores cancelados a las compaiiias Prana, Systelcom, Evigisa, Aladiseg S.A.,
Sidepro, Alarmsemaxs y PPA Ecuador S.A., por la compra de derechos de
abonados para el servicio de monitoreo y respuesta armada, valores amortizados a
5 afios en funcién de cada contrato. De acuerdo a estandares de permanencia de
los clientes en este tipo de servicio.

NOTA 8 - TRANSACCIONES Y

RELACIONADAS

CUENTAS CON COMPANIAS

WACKENHUT DEL ECUADOR CiA. LTDA., es una Compafiia miembro del “Grupo
Wackenhut” compuesto por compafiias que prestan servicios de seguridad fisica,
electrénica, satelital y transporte de valores.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias
relacionadas durante los afios 2006 y 2005:

694.496
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NOTA 8 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON

RELACIONADAS
(Continuacion)
2006
US$
Servicios de némina recibidos en el afio 5.923.836
Servicios de seguridad recibidos (Véase Nota 16) 1.157.943
Servicios prestados de vigilancia 592.707
Servicios prestados de administracion 50.506
Arriendo y reembolso de servicios basicos entregados 49.224

COMPANIAS

2005
US$

6.455.720

615.204

79.234

A continuacién se representan los saldos con Compaiifas Relacionadas al 31 de diciembre
del 2006 y 2005, sobre los cuales no se han estipulado plazos de pago ni intereses:

2006 2005
US$ Us$
CUENTAS POR COBRAR:
Accionista:
Wackenhut Holding S.A. 10.145 -
Compaiiia Relacionada:
Wackenhut Satelital- WASATEL - 23.880
TOTAL 10.145 23.880
10.145 23.880
CUENTAS POR PAGAR:
Compaiiia Relacionadas:
G4S Security Services Cia. Ltda. (2) 1.375.876 565.903
Wackenhut Transportadora de Valores
Transwackenhut Cia. Ltda. 508.645 368.558
G4S Securicor 47.470 -
G4 Tec Security Tecnology 21.352 -
G4S Search Organization de Seguridad S.A. 2.540 -
Group 4 Falck A/S 173 15.048 (1)
TOTAL 1.955.883 934.461

(1) Corresponde a un Acuerdo de Licencia de Uso de Marcas y Tecnologia celebrado
el 17 de noviembre del 2003 mediante el cual WACKENHUT DEL ECUADOR
CIA. LTDA. se compromete a cancelar a la corporacién “Group 4 Falck A/S”,
regalias por el valor correspondiente al 1% de las ventas netas del ejercicio (US$

en el afio 2006).

(2) Cuentas por pagar a la compaiiia relacionada denominada actualmente G4S

Security Services Cia. Ltda.




NOTA 9 - ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Para realizar sus operaciones la compaiiia mantiene en arrendamiento con opcién de
compra varios vehiculos utilizados en las operaciones normales del negocio.

Durante el afio 2006 se ha registrado en los resultados del ejercicio el valor de US$
49.191, correspondiente al pago de alicuotas sobre los contratos de arrendamiento

mercantil.

Los pagos minimos que la compaiiia deber4 efectuar sobre los actuales contratos sera:

Afio LSS
2007 54.452
2008 17.278

71.730

NOTA 10- ACUMULACIONES Y PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaifiia durante el afio
2006:

Saldo al 1°de Saldo al 31 de
enero del Incremento Pagosy/o Diciembre del
2006 (disminucién) Utilizaciones 2006

Corrientes
Prestaciones y beneficios
Sociales (1) 91.148 98.004 (151.690) 37.462
Provisién para cuentas de cobro
Dudoso 147.962 29.702 (39.099) 138.565
Largo Plazo
Reserva para jubilaci6n patronal 59.975 76.695 - 136.670

(1)  Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y
participacion de utilidades de los trabajadores.

NOTA 11- PRESTACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuarial, practicado
por un profesional.




NOTA 12- RESERVALEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente la compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 13- FUSION POR ABSORCION

La Junta General de Socios celebrada el 1 de octubre del 2004, resolvié la fusién por
absorcion de Wackenhut del Ecuador Cia. Ltda. con las compafiias Inmobiliaria Dinamics
Inmodinamycs S.A. y Zurivides S.A. Esta fusién fue inscrita en el Registro Mercantil el
29 de abril del 2005, fecha desde la cual tal absorcion surte efecto, de acuerdo a lo
establecido a la Ley de Régimen Tributario Interno.

WACKENHUT DEL ECUADOR CiA. LTDA. sociedad que absorbi6, ser4 responsable a
titulo universal de todas las obligaciones de las compafiias Inmobiliaria Dinamics
Inmodinamycs S.A. y Zurivides S.A.

A continuacion se presenta los rubros mas importantes de los balances de las compafiias
fusionadas:

Wackenhut del Wackenhut
Ecuador del Ecuador
Wackenhut Cia. Ltda. Ajuste de Fusién Cia. Ltda.
del Ecuador  Inmodinamycs  Zuridivides S.A.  Combinada Débito Crédito Fusionada
Cia. Ltda. SA.
ACTIVO
Activo corriente
Caja - bancos 179,877 840 10,000 190,717 - - 190,717
Cuentas por cobrar 2,023,864 44,540 316,427 2,384,831 - - 2,384,831
Inventarios 87,067 - - 87,067 - - 87,067
Gastos anticipados 126,403 - - 126,403 - - 126,403
Total activo corriente 2,417,211 45,380 326,427 2,789,018 - - 2,789,018
Propiedad, planta y equipo 1,279,173 595,709 - 1,874,882 - - 1,874,882
Inversiones en sociedades 221.145 - - 221.145 - 193.944 27,201
Otros activos 24,778 - - 24,778 - - 24,778
Total 3.942.307 641,089 326,427 4.909.823 - 193.944 4,715,879
PASIVO Y PATRIMONIO
Cuentas por pagar 1,566,608 440,620 - 2,007,228 - - 2,007,228
Reserva para jubilacion patronal 17,975 - - 17,975 - - 17,975
Total pasivo 1,584,583 440,620 - 2,025,203 - - 2,025,203
Patrimonio
Capital social 854.394 18,000 800 873.194 18.000 - 855,194
Reservas 433.030 182,469 - 615.499 182.469 6.525 439,555
Resultados acumulados 951.460 - 325,627 1.277.087 - - 1,277,087
Resultados ejercicio 2005 118.840 - - 118.840 - - 118,840
Total patrimonio 2.357.724 200,469 326,427 2.884.620 200.469 6.525 2,690,676
Total 3.942.307 641,089 326,427 4.909.823 200.469 6.525 4,715,879
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NOTA 14- INCREMENTO DE CAPITAL

Durante los afios 2006 y 2005 se incrementd el Capital Social de la compaiifa en la sumas
de US$ 330.186 y US$ 144.682 respectivamente, mediante la capitalizacion de una parte
de las utilidades del ejercicio anterior.

El Capital Social de la compaiiia, al 31 de diciembre del 2006, estd representado por
1.330.062 participaciones, (US$ 998.876 al 31 de diciembre del 2005) de valor nominal de
US$ 1.00 cada una.

NOTA 15- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” establecidos en afios anteriores en base al sistema
de conversion de estados financieros a dolares estadounidenses estipulado en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

Estos saldos deberéan ser consolidados en la cuenta denominada “capital adicional” y solo
podran ser utilizados para absorber pérdidas, incrementar el capital o para ser devueltos a
los accionistas en caso de liquidacion de la compatiiia.

NOTA 16 - CONTRATOS IMPORTANTES
Contrato de servicios tercerizados complementarios.

El 1 de noviembre del 2006 Wackenhut del Ecuador Cia. Ltda. (contratante) suscribié un
contrato de servicios tercerizados complementarios con la compafiia G4S Security
Services Cia. Ltda., (contratista); en base a este contrato la contratista se compromete a
proporcionar a Wackenhut del Ecuador Cia. Ltda. y a sus clientes los servicios
tercerizados de administracion, supervisién de operaciones y servicios de seguridad, que
comprende entre otras cosas el monitoreo de alarmas, rastreo satelital y proyectos de
tecnologia de seguridad, a través de personal propio altamente especializado.

Se establece ademas que la relacion entre las empresas comparecientes en la suscripcion
del este contrato implica una relacién de tipo civil y mercantil exclusivamente. Siendo
obligacion expresa de la contratista el mantener libre de cualquier obligacion de tipo
laboral para con los trabajadores contratados por lo que Wackenhut del Ecuador Cia.
Ltda., no adquiere ninguna responsabilidad para con dichos trabajadores, debiendo el
empleador, esto es G4S Security Services Cia. Ltda., cumplir con todas y cada una de
las obligaciones laborales para con sus empleados y trabajadores contratados para este
servicio.

Este contrato tiene vigencia de un afio, contador a partir de la suscripcién del mismo.




NOTA 17- BENEFICIOS TRIBUTARIOS

La Ley de Régimen Tributario Interno establece una rebaja del 10% en la tarifa del
impuesto a la renta, sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece entonces que las
sociedades calcularan el impuesto a la renta aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de
las utilidades que se reinviertan en el pais y el 25% sobre el resto de las utilidades.

NOTA 18- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2006 y 2005:

Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a la renta

Mas - Gastos no deducibles

Base para participacion trabajadores

15% de participacion a trabajadores

Menos: Participacion a trabajadores

Menos: Ingresos Exentos

Mas - Participacion trabajadores en Ingresos exentos
Gastos incurridos para generar los ingresos

exentos
Base para impuesto a la renta

Impuesto a la renta

NOTA 19- EVENTOS SUBSIGUIENTES

2006

2005

Participacién de Impuesto

Trabajadores a la Renta

8.481 8.481
116259 116259
124.740

18.711
(18.711)
(3.278)
492
103.243
25.811

Participacién de Impuesto
Trabajadores ala Renta

466.292 466.292

86.648 86.648
552,940
 g2081

(82.941)

(404.397)

60.660

20.220

" l46.482

36620

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados

financieros.




