PWC ASESORES EMPRESARIALES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida segun escritura publica del 16 de febrero de 1978
con la denominacion de COPCIL Consultora Profesional Cia. Ltda.,
posteriormente en marzo del 2010 modificé su denominacién a PWC Consulting
Cia. Ltda., y finalmente en junio del 2010 adoptd su denominacién de PWC
Asesores Empresariales Cia. Ltda.

El objeto social de la Compafiia es la prestacidon de servicios profesionales de
asesoria y outsourcing en sistemas de informacidn gerencial para las areas de:
administracion, finanzas, produccion comercial, recursos humanos,
procesamiento de datos, registros contables, teneduria de libros y en general
consultoria en la gestiéon empresarial, asi como asesoria en materia impositiva,
comercia, laboral y juridica en general.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de PWC Asesores Empresariales Cia. Ltda ,
fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota
3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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IIF

Enmienda
NIC 32

Enmienda
NIIF 10, 12
y NIC 27

Enmienda

NIC 36

Enmienda

NIC 39

NIIF 9

IFRIC 21

NIIF 9

La Administracion estima

Titulo

Instrumentos financieros presentacion - Aclara
algunos requerimientos para compensacion de
activos y pasivos financieros en el estado de
situacidn financiera.

Consolidacion de entidades de inversion -
Modificaciones hacen que muchos fondos de
inversion y otras entidades similares, estaran
exentos de la consolidacion de la mayoria de
sus filiales.

Deterioro de los activos — Aclara divulgaciones
de la informacién sobre el importe recuperable
de los activos deteriorados.

Reconocimiento y medicidon: renovacién de
derivados - Interrupciones de la contabilizacién
de los instrumentos de coberturas de acuerdo a
criterios especificos.

Instrumentos financieros - Especifica la
clasificacion y medicion de activos y pasivos
financieros

Gravamenes - Interpretacion de la NIC 37 -
Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes.

Instrumentos financieros.

que la adopcién de las

Efectiva a partir

nuevas

Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

Enero 1, 2015

Enero 1, 2015

Enero 1. 2015

normas,

interpretaciones y enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

b) Traduccidon de moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. A menos
que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.
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Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del cobro 6 pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados integrales.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones
altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o menos.

d) Activos y pasivos financieros

La Compadia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes
categorias: “activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos y cuentas
por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros
en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la
Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar; son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion
financiera por cuentas y documentos por pagar, otras cuentas por pagar y
préstamos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento -

Pagina 3 de 17



PWC ASESORES EMPRESARIALES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete
a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable madas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Ia
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
prestacion de servicios en el curso normal de la operacion. Si se esperan
cobrar en un ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no generan interés y se recuperan hasta en 45 dias.

o Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a
préstamos a empleados los cuales se liquidan en el corto plazo y no
generan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

e Cuentas y documentos por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

e Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente anticipos de clientes
que se liquidan en el corto plazo y no devengan intereses por lo cual se
registran a su valor nominal que es equivalente al costo amortizado.

e Préstamos bancarios: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable. No existen costos de transacciones
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significativas incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

e) Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de las cuentas
por cobrar a clientes cuando exista evidencia objetiva de riesgo de
incobrabilidad con los clientes. Se establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

f) Inversiones en asociadas

Son asociadas aquellas entidades sobre las que la Compaiiia tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades, lo que generalmente representa una participacion superior al 50%
de los derechos de voto.

La Compaiiia mide sus inversiones en acciones inicialmente al costo. En los
siguientes periodos se incrementa o se disminuye su importe en libros para
reconocer la porcion que corresponde al inversor en el resultado del periodo
obtenido por la entidad participada.

Los estados financieros adjuntos reportan las operaciones de PWC Asesores
Empresariales Cia. Ltda., sin ser consolidados con su subsidiaria, debido a que
esta Ultima no opera y el efecto de no consolidar no es significativo tomando los
estados financieros en su conjunto. Ver Nota 8.

g) Activo fijo
Se muestra al costo de adquisicién menos la depreciacion acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causan.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del afio.

La depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del
afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida util estimada (muebles, enseres y equipos de oficina a
10 anos; equipos de computo a 3 afios; instalaciones a 3 y 5 afios), siguiendo el
meétodo de la linea recta.
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h) Activos intangibles

Se registran al costo de adquisicion menos la amortizacion acumulada vy
corresponde principalmente a la adquisicion de licencias de software.

La amortizacién de los activos diferidos se registra con cargo a las operaciones
del afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para amortizar el valor
del costo del software, durante su vida util estimada, siguiendo el método de la
linea recta.

i) Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta
corriente y al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012 - 23%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012 - 13%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de
un anticipo minimo de impuesto a la renta. El valor del anticipo calculado,
resulta de la suma aritmética de: 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de los ingresos gravados y el 0.2% de los costos y gastos deducibles.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucidon, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con
la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

j) Beneficios a los trabajadores
Beneficios de corto plazo - Corresponden principalmente a:

La participacién de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién vigente y se registra con cargo a resultados.

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del nersonal
sobre base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos - Se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacidn vigente.

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiia
tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a
las leyes vigentes, en los casos de terminacidon de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la
misma Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del
ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado vy
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de

descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a partir del 2013
siguiendo la NIC 19 modificada, a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compafia.

k) Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la
Compainia y puedan ser cuantificados con fiabilidad. Los ingresos facturados y
por los cuales no se hayan incurrido en horas de prestacién de servicios
profesionales, son considerados como diferidos y posteriormente se los
reconoce en resultados segun el avance de los proyectos contratados.

1) Gastos

Se registran en base a lo devengado.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion
financiera y los resultados de la Compainia y/o las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administracion. Las principales estimaciones y
aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el
calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

e Impuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por
impuestos requieren de ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria

Pagina 8 de 17



PWC ASESORES EMPRESARIALES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

vigente. La Administracion considera que sus estimaciones son apropiadas
de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con la Administraciéon Tributaria que pudieran afectar los
cargos por impuestos en el futuro.

¢ Reconocimiento de ingresos: Al inicio de cada proyecto y una vez pactados
los honorarios con cada cliente, se determina el presupuesto de horas a
incurrir en el desarrollo del proyecto. Al cierre del ejercicio se determina las
horas incurridas en el proyecto que son valoradas a la tarifa horaria
resultante de dividir el honorario pactado para las horas presupuestadas. Las
horas incurridas asi valuadas constituyen los ingresos de la Compafnia.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de
valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la
Compafiia que presente como resultado una pérdida financiera para esta. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. El
efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio. Los honorarios son
facturados a los clientes de forma anticipada y por los montos no anticipados se
concede crédito de hasta 60 dias plazo en promedio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, entre otras, produzca pérdidas econdémicas debido a
la desvalorizacion de activos, debido a la nominacion de estos a dichas
variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en

cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
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liquidarse de manera desfavorable para la Compafia. La Compafia monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones
financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se presenta el valor en libros de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia al cierre de cada ejercicio:

2013 2012
ACTIVOS
Activo corriente
Medidos al costo
Efectivo y equivalentes 125,770 259,396
Medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 2,986,993 2,029,600
Otras cuentas por cobrar 58,333 64,612
Total de activos financieros 3,171,096 2,353,608
2013 2012
PASIVOS
Pasivo corriente
Medidos al costo amortizado
Cuentas y documentos por pagar 568,573 433,186
Otras cuentas por pagar 78,711 36,157
Préstamos 401,850 -
Total de pasivos financieros 1,049,134 469,343

Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la

Compaiiia se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos y el préstamo fue contratado con una tasa de interés fija.
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NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre comprenden:

2013 012
Clientes locales 1,099,963 795,359
Clientes del exterior 38,550 55,700
Clientes PwC exterior 207,590 165,996
(1) 1,346,103 1,017,055
Honorarios por facturar (2) 1,673,002 1,022,085
Saldo final 3,019,105 2,039,140

La Administracién de la Compafia considera bajo el riesgo de crédito en sus
documentos y cuentas por cobrar a clientes.

(1) A continuacién se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre

de cada ano:
2013 2012
Por vencer 1,000,392 74% 765,599 75%
1,000,392 765,599
Vencimientos
Hasta 60 dias 262,374 19% 190,096 19%
61-120 dias 40,180 3% 20,854 2%
121-180 dias 11,076 1% 13,956 1%
181-270 dias 9,316 1% 25,648 3%
Mas de 270 dias 22,765 2% 902 0%
345,711 251,456
Saldo final 1,346,103 1,017,055

(2) Corresponde a servicios prestados pendientes de facturar.
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NOTA 7 — IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre comprenden:

2013 201
Retenciones en la fuente afio 2011 57,446 57,446
Retenciones en la fuente afio 2012 55,907 -
Retenciones en la fuente afo corriente 166,006 148,376
Impuesto a la renta del afio (82,054) (92,469)
Saldo final 197,305 113,353

NOTA 8 — INVERSION EN ASOCIADA

La empresa que se incluye en los estados financieros es la siguiente:

Porcentaje de participacién
Nombre de la asociada 2013 2012

Arnaboldi S.A. 99.00% 99.00%

La inversion en asociada es como sigue:

2013 2012

Arnaboldi S.A. (1) 95,488 104,902

(1) La Compainia durante los afios 2013 y 2012 reconocid el valor proporcional
patrimonial al cierre del ejercicio.

Arnaboldi S.A., es una inmobiliaria que en la actualidad esta inactiva y que el
principal activo que posee es una inversion en el Banco Internacional S.A., por
un valor de US$. 83.403. Su patrimonio al 31 de diciembre del 2013 reporta un
monto de US$. 96.452,36 (2012 - US$ 93.901,51). La Administracién de la
Compaiia decidié no consolidar sus estados financieros con Arnaboldi S.A.,
debido a que el unico efecto seria incrementar el rubro de activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento y disminuir el rubro de inversiones en
acciones.
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PWC ASESORES EMPRESARIALES CIA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LTDA.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 9 - ACTIVO F1JO

Al 31 de diciembre comprende:

Muebles, enseres y equipo oficina
Equipos de computo y servidores
Equipo de telecomunicacion
Vehiculos

Instalaciones

Menos:
Depreciacién acumulada

Saldo final

El movimiento del rubro en el afo es el siguiente:

Saldo al 1 de enero

Adiciones

Ventas y bajas (neto depreciacion)
Depreciacion del afio

Tasa anual de
depreciacion

Saldo final

NOTA 10 — PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

Banco Bolivariano S.A. (1)

Préstamos a corto plazo
Préstamos a largo plazo

Saldo final

013 2012
290,495 142,963
366,378 332,277

92,002 87,981

35,990 75,267
242,787 239,743

(340,456) (282,057)
687,196 596,174
2013 2012
596,174 446,449
314,459 265,408
(54,555) (4,420)

(168,882) (111,263)
687,196 596,174

013

401,850

401,850

253,800

148,050

401,850

%

10%
33%
10%
20%
33% vy 20%
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PWC ASESORES EMPRESARIALES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(1) Corresponde a dos operacidon de crédito contratadas en octubre del 2013,
con vencimiento final el 06 de julio del 2015 y devenga una tasa de interés

nominal del 8% anual.

NOTA 11 - PROVISIONES

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 en las cuentas de provisiones:

Saldos al Pagos y/o Saldos al 31
1 de enero Incrementos utilizaciones de diciembre
uss uss uss uss
Afio 2013
Provision para cuentas dudosas 9,540 22,572 - 32,112
Pravision por impuestos corrientes 133,779 2,008,811 1,988,491 154,099
Beneficios sociales (1) 524,817 5,289,330 5,301,142 513,005
Beneficios definidos (2) 560,906 162,233 - 723,139
Saldos al Pagos y/o Saldos al 31
1 de enero Incrementos utilizaciones de diciembre
uss uss uss uss
Afio 2012
Provision para cuentas dudosas - 9,540 - 9,540
Pasivo por impuestos corrientes 138,620 1,885,560 1,890,401 133,779
Beneficios sociales (1) 410,125 4,568,551 4,453,859 524,817
Beneficios definidos (2) 458,260 138,398 35,752 560,906

(1) Incluye participacion a trabajadores en las utilidades por US$. 52.611

(2012 -US$. 70.408).

(2) El detalle de la conformacion de los beneficios definidos (jubilacién
patronal y desahucio) se muestra a continuacion.

Saldos al inicio del afo

Costos de los servicios periodo corriente
Costo por intereses

Beneficios pagados

Transferencias de personal

Efecto de liquidaciones anticipadas

Saldo final

2013 201
560,906 458,260
91,556 77,796
38,587 31,435
- (29,700)
- 21,933
32,090 1,182
723,139 560,906
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PWC ASESORES EMPRESARIALES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento en el activo por impuesto diferido y las partidas que le dieron
origen, se muestran a continuacién:

2013 2012
Saldo inicial 27.010 7.027
Jubilacién patronal 6,036 19,983
Saldo final 33,046 27,010
Conciliacion del impuesto a la renta corriente

2013 2012
Impuesto diferido
Diferencias temporales (1) (6,036) (19,983)

(6,036) (19,983)

Impuesto corriente
Impuesto a la renta causado 82,054 92,469
Saldo final 76,018 72,486

(1) Corresponde al reconocimiento de las diferencias temporales en la
jubilacién patronal por los afios 2013 y 2012.

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la
empresa ha preparado la conciliacion tributaria como sigue:
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PWC ASESORES EMPRESARIALES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

2013 2012

Utilidad antes de |a participacion

de los trabajadores en las utilidades y de

impuesto a la renta 350,740 469,385
(-) Participacién trabajadores (52,611) (70,408)
(=) 100% otras renta exentas - (16,480)
(-) Otras rentas exentas - (3,400)
(+) Gastos no deducibles 74,845 53,455
(+) Gastos incurridos - 418
(+) Participacién trabajadores atribuidos a rentas exentas - 2,982
(-) Deduccién por trabajadores discapacitados - (33,913)

= Base imponible antes de impuesto a la renta 372,974 402,039

Impuesto a la renta causado 82,054 92,469
(-) Retenciones en la fuente (165,441) (146,761)
(-) Retenciones en la fuente exterior (565) (1,615)
(-) Saldo a favor afo anterior (113,353) (57,446)

Saldo a favor del contribuyente (197,305) (113,353)

NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
PARTES RELACIONADAS

Las transacciones mas importantes realizadas durante los afios 2013 y 2012,
con partes relacionadas se refieren a honorarios profesionales a socios por

US$. 1.261.122 (2012 - US$ 1.255.049).

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012

comprende 44.200 participaciones de US$ 10 cada una.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos
el 5% de la utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva legal no puede
distribuirse en efectivo, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcién de
pérdidas.
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PWC ASESORES EMPRESARIALES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NOTA 16 - APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 04 de abril del 2014 por parte del
Gerente General y posteriormente seran puestos a consideracion del Directorio
y de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados
financieros (04 de abril del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinién
de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Atentamente,

Catlos Loaiz
Gerente Gerjeral
PWC Asesorgs Empresarigles Cia. Lta

Pagina 17 de 17



