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Hemos auditado los estados financieros adjuntos de UD.O & ASOCIADOS § A, que
comgrenden el estado de situacion financiera al 31 de dicembre del 2017, y los
coresponcientes estados de resultado integral, de cambios en el painmomio y de flujos ce
efectivo por el aflo que termind a esa fecha, asi como las notas exphcativas de los estados
financiaros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas

En nuestra opinién, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en todos los
aspecios importantes, la situacitn financiera dea UDO & ASOCIADOS S A, al 31 de
diciembre dal 2017, el desempadfio de sus oparaciones. y sus flujos de efectivo por 8l aho que
lermind an esa faecha, de conformidad con las Normas Inlemnacionales de Informacian
Financiera — NIIF. Los estados financieros correspondientes &l afio terminado e 31 de
diciembre de 2017 son los primeros estados financieros auditados Con fines comparativos,
dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afo lerminado el 31 de
diciembre del 2016, no auditadas

Base de la Opinidn

Efectuamos nuesira auditona de scuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA)
Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelants en |a
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Audiloria de los Estados
Financieros. Somos independientes de U.D.0O. & ASOCIADOS S. A, de conformidad con al
Cédigo de Etica del Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores, y hemos
cumplido con nuestras olras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requanmientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hamos obtenido as suficiente y aproplada
para provesr una base razonable para nuastra opinion

Otra Informacion

La Admimistracson s responsable por la preparacidn de “Otra Informacidn”, |a cual comprende
el Informa Anual de la Admimistracion; pero que no se incluye como parte de los astados
financaros, ni de nuestro nforme de auditoria

Muestra opimén sobre los estados financieros no incluye la “Otra Informacion” y no
expresamos ninguna otra forma de seguriciad sobre la misma.

En relacidn con nuestra auditonia de los estados financieros, nuesira responsabilidad es leer el
informe Anual de la Administracion y, al hacero, considerar si esta informacidn contiene
inconsistencia matenal an relacion con los estados financiefos 0 CON NUABSITDS CONOCMIBN!OS
obterndos durante |a suditonia. o si contiena arrores materiales. Si basandonos en el trabajo
realizado, concluimos que exsts un emor matenal en esta nformacon, estamos obligados &
informar este hecho No tenamos nada que informa al especo

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia por los Estados Financieros

La Administracdn de UD O & ASOCIADOS S A es responsable por la preparacidn y
presentacidn razonable de esios esiados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y por & conlrol intemo gue delermina es
necesario para permitir la preparacidn de los estados financieros separados que estén libres
de errores significativos, ya sean debido a fraude o eror *
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En la preparacion de los estados financieros, la Administrecdn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaflia para continuar como NEgoSc &n marcha revelando, sagun
comesponda, los asuntos relacionados CON NEOCIo BN marcha y utikzando la base contable de
negocio en marcha, a8 menos que la Administracion fenga la intencion de liquidar ia Compadia
O cesar las operacionas, o bien no exista olra allemaliva mas realista para evitar el cierme de
sus operaciones. La Administracidn de U DO & ASOCIADOS § A, es responsable de la
supennson del proceso de informacion financera de la Compafia

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Muestro objelivo es oblener una segundad razonable acerca de sl los estados financeros an
su conjunto estan libres de errores matenales ya sea debido a fraude o error, y emibr un
informe de auditoria que incluya nuestra opidn. Segunidad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantza que una auddoria realizada de acuerdo con MNormas
Iintemacionales de Auditona (NIA) siempre datects un armor significativo cuando este exista
Los errores puedan daberse a frauda 0 &Mor y 58 consideran maleralss sl individualimenta o
en su conjunio, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
gQue los usuanos tomen basandose en los estados financeros

Como parte de nuestra auditona de conformidad con las Normas Inlemacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional
durante toda |la sudidona Tambeén como pana de nuesira auditoria

» |dentificamos y evaluamos los nesgos matenales en los estados financeros debxdo a fraude
0 amor, dseflamos y desamollamos procedwmientos de audilona en respuesia @ dichos
riesgos, y cblenemos evidencia de auditona suficente y apropiado para proveer una base
para nuestra opimién E| rnesgo de no detecitar errores materiales debido fraude es mayor
que en ol caso de emores ya que @ fraude puede nvolucrar colusitn, falsificacion
omisiones deliberadas representaciones amoneas, O la evasion del control mtermo

« Oblanemos un entendimiento del control intemo relevante para la suditona en orden de
disefiar procedimientios de audiioria adecuados a las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinidn sobre la eficacia del control intermo de la Compadiia

+ Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utizadas y la razonabiidad de las
estimaciones, asi como la comespondienie infformacion revelada por la administracion

» Copncluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditona cblends, & exste una
incertidumbre matenal relaconada con @ventos 0 condiciones Que puedan causar cudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para conlinuar como negocio en marcha
Si concluimos que existe una incermdumbre matenal estamos a llamar la alencion en
nuestros informes de auditoria sobre las comespondientes revelacionas an los estados
financieros o, s dichas revelacones no son adecuadas, modificar nuasira openkdn. Nuastras
conclusiones se basan en la ewdenca de auditona obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria Sin embargo, eventos o condicones fuluros pueden causar gue la
Compafiia no continen como un Negocio &n marcha

» Evaluamos la presentacidn en conjunto, @ estruciura y o conlenido de los estados
financieros  incluyendo las revelaciones y s los estados financiercs representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera lal que logran una presentacion
razonable
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» Comunicamos a los responsables de la Administracon de la Compaflia, entre otros lemas,
el alcance y la oportunidad de la realzacon de la auditona y cuando sea aplicable, los
hallazgos sgnificatives. incluyendo las deficencias significativas en el control interno que
identficamos durants nuasira audtona

Informe Sobre Otros Requisitos Legales y Reglamentarios
El informe sobre @l cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por e At 102 de la

Ley de Régmen Trbutario Intemo y At 279 de su Reglamenio de Aplicacion
cormespondanies a8 U DO & ASOCIADOS S A por ol afo terminado &l 31 de dicambre del

%We/fmﬂf 'ﬁ:rpfu?‘-rn S.A

SCV - RNAE - 928

Junio 19 del 2018

Licencia Profesional No. 31 192
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UDO & ASDCIADOS § A
Estado de Stuacion Financiera

31 da dicsambre del 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
Activos cormientas

Efective en caya y bancos (nota 3) Uss

Cuentas por cobrar cientes (nota 4)
Otras cusnias por cobrar (nota 5)
Total activos cormentes

Actives no corrientes
Propeedades muebles y equipos (nota &)
Menos depreciaccn acumulada
Propiedades muebles y squipcs neto
Total activos no corrientes
Total del activo

Pasivo y Patrimonio de ios Accionistas
Pasivos cormentes
Cusntas por pagar comerciales (nota 7)
Otras cusntas y gastos acumulados por pagar (nota B)
Impuesio a ls renta por pagar (nota 8)
Total de pasivos corrientes

Pasivos no cormantes
Cusntss por pager relaconadas (nota 10)
Total de pasivos no cormentes

Total pasivos

Patrimonic de los accionistas (nota 11)
Captal accones - BCTONes OrNBNAY y NOManMives
Suscritas y pagadas con valor nominal de USS 1 cada una
Reserva lagal y factuhativa
Resultados acumulados
Resultados del sjercicio
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas uss

’Qﬁ-ﬂu_:‘t_ “é?ﬁh ck’d-.th_

Priscila Cordova Hemindez
Gerenle Generpl__——————

Las notas a ios estados financeros 10n parte INtegrants de esie estado

31 da dicembre
17 2018

B4 ETH 454

2.517 1267
18,440 13,671

106,585 15,702

1,038 514 1,038 514
(184 B53) (144 514)

B53 661 854 000

—B53.681 894, 000

—0200, o S08TO]

28 635 4 524
417 438 418,728
18,241 4,008
465614 425,258
343 850 401 770
850 401,770
809 464 8IT.0z8
BODO BOO
5730 5738
78,135 63,107
58,218 13,028
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UDO & ASOCIADOS S A
Estado de Resultados integrales
31 de dicemibre del 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de Amérnica - USS)

31 de dicembre
2017 2016
INGRESOS:
Ventas netas gravadas uss 302 678 171,606
Total ingresos 302678 171,606
GASTOS:
Gastos de administracion y genarales (nota 12) (104 457) (146 592)
Otros egresos 129 .
Utikdad operacional 108,350 25,104
Gastos financeros {5 457) (5,064)
Utilidad antes de participacién de los trabajadores
¢ impuesto a la renta 102 883 20,040
Partipacdon de los rabaadores en las utibdades (15.434) {3.0086)
Litilidad antes de impuesio a la renta BT 459 17.034
impuesto a la renta coments (nota B) (19.241) {4 008)
Utilidad ”mhh 4“ s J

y =
o l.w\-iﬂ. \é:”—l d&"
Priscia Cordova Hernandez )
Gersnte Ganaral

Las notas a los estados financiercs son parte niegranie de aste estado
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UDO LASOCIADOS S A

Estado de Flujo de Efectivo
31 de dowmbre del 2017
{En Déiares de los Estados Unidos de América - USS)
31 de doemire
;7 2016
Fligos de efectivo de 1as actividades de operacion
Efectivo recibido de dlentes uss 30% 88 iT0 8TO
Citros cobwos no opetaconakes 5,340) Te.B10
Efectvo pagado @ provesdorss. abajadores y olros {148 888) (BB 45§)
brmpussto 8 s renta pagado 4 O0E) {5,122}
Elective Mt provisio pof ias scThvidades 32 opeiRon
142,124 145 099
Flujos de sfectivo de las actividsdes de financiamiemo:
Provensentes de nuewa deuda a iego plaro 159, 145
Puagos de |a deuds s largo plaro [57.920) a
Efectvo neto (uizado en) provsto por s acthvdades
de Ararssarmeeris (57.900) 151,145 -
Aumento [desminucidn) neto del efective durante e periodo B4 214 (8,045)
Efectivo #n caja y bancos al inicio del penode 84 E%
Efactvo an caja y hancos al final del penada (T30
Conciliacidn de La utilidad del sjercicio con el efective neto provisio
por las actividades de operackn
Liticlad del ejercicio és.218 13,028
Apmtes para conciliar |8 uhsdad del sjeroioo con ef efectivo neto Drowets
por las actividedes de oparacidn
Depiecincidn de propededes, maguinanss y squo 40338 40 3319
Paricipacstn o8 rabajadored en (e ulidades 15434 3008
Impuesto s ls rents por pagar 19241 4 006
Cambsios netos en schves y pasvos:
Churminuciin | surments) en
Cuentas por cobrar {1310) (e28)
Otra CUSMIAE DOF CODFaT {5,469) Ta 80
Aumerto |disminucidn) en
Cuentss por pagar comerciales
Otras cuentls y gastos acuMindos por pagar 687 21,858
impussio & la rents (4.000) (8122
Elnctive nefo proviate en les actvidedes de operaciin uss 51“ tu

D) p <

Priscila Cordove Hemander Lsus Hemandez

Gaverts Ceneral

Las notis & los estados franceros son parts nfegrants de sste estado
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UDOD & ASOCIADDS 5. A
MNotas a los Estados Financieros
31 de axcembre dal 2017

{En Délares de los Estados Unidos de Aménca — US$)

UDO& ASOCIADOS SA., es una compafiia que fus constiluida en la cludad de Guayaquil,
nmn:u-mmumumum:mmﬂmmmmmmm
sapiembre del mismo afio Su actividad principal consiste en consulta y tratamianto por médicos
mywmmmmmmmmmm
consullonos colectvos en clinicas ambulalonas en dinicas anexas a empresas escuelas
residencias de ancianos u organizaciones sindicales o fratemales y en los propios domicilios de los

Las principales politicas contables apicadas en ia preparacdn de los estados financeros de la
Compaiiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente
para ios afos presantados

BASES DE PRESENTACION

Deciaracién de cumplimiento y bases de presentacién y revelacion. - Los estados financiars
adjuntos de U.0.0.&8 ASOCIADOS S A comprenden los estados de situacidn financiera, los estados
de resultados integrales, de cambios en &l patnmonio y da flupes de efectivo por los afos terminados
el 31 da diciembre del 2017 y sus respectivas notas. La informacidn contenida en estos astados
financieros es responsabiidad de @ Administracion oe la Compafiia, Los estados financieros han
Sido preparados de acuerdo con las Normas Inlemacionales de informacsdn Financiera NIIF y surgen
de los regisiros contables de la Compafia que son preseniados en la moneda funcional en el
Ecuador (délar estadounidense), Los estados financieros han sido preparados sobre la base del

costo histdnco; el cual generaimente se basa en el valor razonabie de ia contraprestacion entregada
a cambio de bienas y servicios

INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

Las politicas contables adoptadas son consisientes con aguellas ulilizadas el aflo anterior. A partir
dal 1 de enaro de 2017, entraron en vigor las siguienies modificaciones a las Normas Intemacionales
de Informacitn Financiara - NIIF

Modificacion Fecha de
emitida emisidn Modificaciones

Modicac mejorar la informacion proporcionada a los usuanos de
alaNIC 7 los estados financieros en relacidn con los pasivos que
Esiado de Enero de surgen de actividades de financiacion, y requieren que

Flujos de 2017 las enhdades revelen la nformacon gue pamila a ios
e ol usuanos de los estados financeros evaluar los cambios
en pasivos producidos por actividades de financiacion
incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo
COMo Ios que No Mphcan fuos de efectvo
. Las modificaciones aclaran los requerimienios de
m" Enermde  reconocmmento de activos por IMpuestos afendos por
Npusiiode 2017 pérdidas no realizadas en instrumenios de deuda
Oansncies medidos a valor razonable




UDO & ASOCIADDS § A
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de Aménca — USS)

Modificacionas

alaNIF 12 Las modficacones aciaran ios reguenmiantos de
informacidn a Enero de revelar nformacidn sobre invarsiones en subsidiarias,
Revelar sobre 2017 empresas conjuntas o asociados que estan clasficados
Farticipaciones 0 mantenidos para la venta

y olmas

Enhdaces

umum«m:»ummmmﬂmmmm
de la Compaftia y sus revelatones

A continuacion, se enumeran las Normas Intemacionales de Informacidn Financera y enmiendas
emilidas pero que no se encontraban en vigencia a |a fecha de emision de los estados financieros y
que la Compaiiia no ha adoptado con anficipacitn

Normas Fecha de

-— —————m . e _— —_—

E! Consejo reakzd modificaciones & los requenmentos de
clasificackdn y medicion para activos financierns, abordando
un Fango WMiadc o cussSones ds aplcacdn @
imtroduciendo una categora de medcidn de “valor razronable
con cambsos en oo resultadc mtegral” pars INSYuMenios de

deuda smples concretos
NIF 8 | de eneio de
. £l Consero amben 3A8S0 3 1 NIIF 9 108 requenmuentos de %
detenoro de valor relaconados con la contabidad de las
peridas credboas esperadas sobre los actvos fnanceroy
da una sntcdad y los compromisos de ampliar sl crédilo
Este modeic de deteriono por pérdida credibicia incurmida (de
conformidad con la NIC 39), s diferencia consisle &n que ya
Ao & NECHEEN0 QuUE OOWITE uUf GveniD el guUR 48
reconozcan las pardidas credibcias
Esta norma deroga fa NIC18 NICY11 y las
HerDretaciones respectivas
MNIIF 15 El principio bésico de la NIIF 15 es que una enlidad
Ingresos 08 reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
Actvidades forma que representen la transferencia de benes o 1 de enero
Ordinanas SEnICIos comprometidos con ios clenies 8 cambio de de 2018

Procedentes 0  yn impore que refleje la contraprestacion a la cual ia

Contralos ©on  gntidad espera tener derecho a cambio de dichos

Chentes bienes 0 senvicios Una entidad reconoce 108 Ngresos
de actwvidades ordnanas de acuerdo Con ese pnncpio
bésico medianie la aplicactn de las sQuientes
atapas

L R U R R R R R T R R R T R R T
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UDO 8ASOCIADOE S A
MNotas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Linidos dé Aménca - USS)

identificar el contrato (o coniralos) con el cliente
identificar las obligaciones de desempefio en el
contrato

Determnar ol precio de ia transaccion

Asignar & precio de la fransacciin entre las
ocbigacones de desampeic del contrato
Reconocer &l ingreso cuando (0 a medida que) la
entidad satisface una obligacidn de desempafio

La norma tambeén incluye un conjunic cohesionado de
requenmientos de informacidn @ revelar que daria
lugar a gue una enfidad proporcionara a Ios UsuUanos
de los estados financieros informacion mtegral sobre
& natualera mpona calandano @ Incartidumbre de
los ingresos de actividades ordinarias y de los flujos
de efectivo gue surgen de los coniratos de la entidad
con los clientes

o B ==

[t

NIF 1

Adopcién  por Elminacidn de exencones a corto plazo para las 1 de enermo
Primera Vez de anbdades qua adoplan por pnmera veZ las NIlF de 2018
las NIIF _

Las modificaciones proporcionan requenmiantios par

la contabizacon de los efecios de las condiciones

pera la imevocablidad y las condiciones distintas a las

de las de smevocabiidad de la concesidn sobre la

meadicidn de un pago basado en acciones gque S8
NIIF 2 quide en efectivo, las transaccionss con pagos 1 de
Pagos Basados basados en acciones COn una caracterisica de ﬂ-m...ln
8n Acciones quidacidn por el nelo por causa de obligaciones

fiscales de retener, y una modificacién de los tdminos

y condicionas de un pago basado &n acCoNes Qub

camia la casfcacon de a transaccon de hquidarse

en eofectiva a Nquidarse con instrumentos de

patrimanio
NIC 28
iInversiones en Medicion a vaior razonabie de una asociada 0 Negocio 1 de enero
Asociadas y conjunto de 2018
Negocios
Conjunios

{a nueva norma deroga ia NIC 17 e interpretaciones

relaconadas, y establece los pnncipios basicos pars

el reconocimients, medicidn, presentacion e
NIIF 16 ; 1 de enam

amendamentos

Arendamientos informacion & revelar de ios de 20190
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U.D.O. 8 ASOCIADDE §_A
Notas a los Estados Financleros
{En Délares de los Estados Unidos de Amérnica — USS)

Esta informacidn proporciona una base a los usuanos
de los estados financeros para evaluar el efecio que
los arendamientos tenen sobm la  stuacdn
financiera, & rendimiento financiero y los flujos de

efectivo de una entidad
NIC 40 La aclaracion sobre la transferencia de una propiedad Ny —
Propiedadas de de inversion desde o hacia sOlo esia pemitida de 2018 °
Irversion cuando existe evidenca de un camibio en Su Uso
NIF 4 La modificacion permite a las enfidades que esidn 1 de
Contraios de dentro del aicance de |a NIIF 4 la opcidn de aplicar ia dn!ﬂmiuuu
SEgQures NIIF 9 o su axencidn emporal

La aplicacin de la NIIF 9@ Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro
(Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preccupaciones surgiias de |as diferenies fechas de
vigencia de la NIIF 9 y la prdxima Norma sobre contratos de seguro. Las modificaciones introducen
dos enfogues opcionales

« Una exencion temporana - las enfidades cuyas actividades estan pradominantemente
conectadas con seguros pueden optar por continuar aplicando la NIC 38 en lugar de Ia NIIF 8
Esta exencidn temporana opoonal de la NIIF © esta disponible hasta el 2021

. miﬂmhhw-mmm“mmmmym
la NIIF @ pueden optar por reclasificar en otro resultado integral, la diferencia en los impories
reconocidos en & resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplcar la NIIF 8
y aplicar la NIC 38

La Administracion de la Compafiia. prevé que la apliicacidn de estas normas no tendra un impacto
significativo sobre jos importes reconocidos én los estados financeros y sus revelaciones

Conforme a las NIIF, la preparacidon de los esiados financieros requiers el uso de esiimaciones
contables También implica a que |a Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de ia Compafiia Estas estmaciones se basan en la expenencia histonca y ofros
factores. incluyendo la expectativa de ocurmencia de eventos futuros que s& consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas
vecaes seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacidn y criteno para su
reconocmientio

Los principales supuestos en relacién con hechos fuluros y otras fuenies de las astimaciones
propensas a vanaciones a8 ia fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar
sjustes a las cifras de los activos y pasivos en los astados financieros del proximo afio, se presentan
a continuacin

Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estmacion para cuenias
dudosas de deudores comarciales es delerminada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacidn de ia antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos

"I'
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La estmacion para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros INgresos.

Deterioro de propledades, muebles y equipos.- La Compafia estima que no exsten indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que componen las propiedades, muebles y equipos a la facha
de los estados financieros Sobre una base anual, y cuando se delecta la existencia de algln indicio
de detenoro, 18 Compadia efectua las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias pamn
determinar &l importe recuperable de i0s activos

Vida util y valor residual de activos - La Compailia revisa la vida Util estmada y el valor residual
de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y umicamente
representan el patron esperado de uso de los activos en el tiempo. La gerencia estima que la vida Ut
y valor residual de los activos es razonable en base al uso estimado de l0s mismos y cualquier
cambio prospectivo en estos importes no seria significativo

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos y equivalentas de efectivo reconocidos an los estados financieros
comprenden & efeclivo en caja cuentas comentes bancanas de lbre disponibilidad y certificado de
depdsito a plazo Estas partidas se registran 8 su costo histdnco, que no difiere significativamente de
su valor de realizacion

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedades muebles y equipos a aquellos activos que se

encuaniran para su uso en la administracion, comercializacion, prestacidn del sarviclo y su vida (il

sea superior 8 un afo  En cuanio a i politica monetaria, la compafiia evaluard un monio razonable

Tnmmmmammmunmmuw
Uso

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades. muebles y equipos se
madiran inicialmente por su costo.  El costo de la propiedades, muebles y equipos comprenderan los
desambolsos realizados por concepio de & adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, &
incluird todos los costos necesarios para dejar al aclivo en las condiciones necesarias para ser
utiiizados En caso de que se construya una propledad se deberd considerar los cosios de mano de
obra, maleriales, honoraros a bécnicos y fodos los cosios directamente relacionados a la
construccidn del blen.

Adicionalmente, se considerara como parne del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adguisicidn o construccidn de activos calificados, asi como los costos
que represenien las obigacones por desmantelamiento y reparacion

Medicién posterior al reconocimiento.- Postenor al reconocimianto inicial, los componentes de los
propiedades. muebles y equipos son registradas al costo manos la depreciacion acumulada y el
importe acumuiado de las péndidas de detenoro de valor

Los gasios de reparacionas y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen Cuando un elemento significativo de las propiedades, muebles y aquipos requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecio en resultados y se reconoce como activo
al nuavo componente de propledades muebles y aquipos

i3
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Método de depreciacién, vida Util y valor residual.- E! cosio de propiedades. muebles y equipos
se deprecia aplicando & método de linea recta. En forma general, la vida (til, el valor residual y el
método de depraciacitn para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar Unicamente como guia
de un promedio normal y razonable de la utiizacién de los bienes, por lo tanto son revisados al final
de cada periodo sobre @l que se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe como una
estimacion contable La vida (il para cada grupo significativo de activos se presenta en al siguiente
detalle

Cuentas Tasas
Edificios 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos médicos 10%
Equipos de computacidn 3%
Vehiculo 20%

Baja de propiedades, muebles y equipos.- Las propiedades, muebles y equipos puede darse de
baja por dferentes crcunsiancias venta, obsolescencia o desuso, dafo imeparable, sustitucion por
mejora, siniestro, robo y/o hurto provocado por caso fortuito o fuerza mayor La utilidad o pérdida
ocasionada en la baja por retio o venta de una partida de muebles y equipos equivale a la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de |a transaccidn y se incluye en el
resultado del periodo. Las ganancias no se dasificardn como ingresos operacionales sin0 como
utilidad en venta de activos fijos

Deterioro.- Al final de cada perodo, U D O & ASOCIADOS S A | evalla los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterorc.  En tal caso, se caicula el importe
recuperatie del activo o unidad generadora de afectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna) Las pérdidas por detenoro se reconocen inmediatamente en
resultados. salvo si 8l activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion

impuesto corriente. - Se basa en la utiidad gravable registrada durante & afio. La utilidad gravabie
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gasios imponibies o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles E| pasivo de la Compafiia por concepto de impuesio
cormients se calcula ulilizando la tasa de impuesio a la renta al final de cada periodo aprobada por la
Autondad Tributana

PROVISIONES

Las provisiones son reconocdas cuando U D.O.& ASOCIADOS S A. tene una obligacitn presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una astimacidn fiable
del importe de la obligacdn y es allamente probable que lenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar 18 obligacion

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe sar ia meypor estimacidn que representa el
monio necesano para cancelar la obligacidn al término de cada periodo, considerando todos los
riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisidn se mide aplicando el valor presente de los
flujos de fondos que se esperan incurmir al momanto de su cancelacidn
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2.7 BENEFICIOS A EMPLEADOS

29

Participacién a trabajadores. - La compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Comparfiia en cada af\o. El importe de este
beneficio se calcula directamente de la utildad contable antes de impuesios en apego a la nomativa
del Codigo de Trabajp y disposiciones complementarias El porcentaje para el caiculs equivale al
15% de la utilidad contable:

Vacaciones. - La compadiia registra un paswo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus irabajadores considerando e tiempo de la prestacion de su servcio el final del
periodo Este benaficio se liguida contra la provisidn constituida para el efecto al momento en que el
trabajador goza de su derecho 3 lomar suS vacaciones

Los ingresos se calcuian al valor razonable de la contrapresiacion cobrada o por cobrar por la
prestacion de servicios de consulta y ftratamiento por médicos penerales y especialistas,
mummmwm bonficacon o rebaia comercial que la
Compafiia pueda otorgar

Ingresos por venta de bienes. - Los ingresos derivados de la venta de bienes se reconocen an basa
a su grado de realizacion en funcién a 1o cual los ingresos de actividades ordinarnas se reconocen en
los periodos contables en los gue bene lugar la venta de bienes.  Adicionalmente, los ingresos son
reconocidos en la medida en que se espere oblener beneficios econdmicos futuros y el grado de
reaizacion de la transaccion, &l final del penodo sobre el que se nforma, pueda ser medido de forma
fiable

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre ia base del costo. Se reconocen B8 medida que Son INnCumdos
en funcién de su devengamento. independientements de la fecha en que se haya realizado su pago
y 58 registran en &l periodo mas Cercano en &l gue se Conocen

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ackivos y pasivos, tampoco los
ingresos y gasios exceplo an aquelios casos en los que la compensacion sea requenda o penmitida
por alguna norma y esta presaentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccidn

Se presentan netos en resultados, los ngresos y gasios con ongen en lransacciones que
contractualmente o por una nomma legal, mumuwthh
tiene la intencién de iquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanaa

2.11 ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia reconoce sus activos financieros Iiniciaimente @l valor razonable més los costos
directamente atribuibles a la transaccién, excepto l0s activos financieros valuados al valor razonabie
con cambios en resuftados en los que noO se consideran iales costos Las compras o ventas de
activos financiercs son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que reaiza cada transacoion,
siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compaifiia se compromete a COmprar o vender
un activo financiemn.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. - Son activos financms no
dervados con pagos fijios o determinados gque NO 50N Colizados en un mercado activo. Despuéds de
Su reconocimiento inicial a valor razronable, se mden al costo amortizado, menas una estimacion por
detenoro Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar y
otras cuanias por cobrar son dadas de baja o por deterioro  El periodo de cradito sobre las ventas
de servicios &s de 30 hasta 60 dias dependiendo los montos facturados

Les cuentas por cobrar comerciales no NCluyen una provision para reducir su valor al de probable
reaizacion, en visla de que por tralarsé de servicios médicos, la recuperacion es inmediata, |a
Administracion considera que no hay Nesgo de NO recuperacion

Se clasifican en activos comentes excepto los vencomentios supearnones a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no comentes

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- E| valor an libros del activo financiern se
reduce por la pérdida por delenoro directamente. axcepio para las cuentas comerciales por cobrar,
donde &l importe &n libros se reduce a ravés de una cuenta 0@ estimacidn La recuperacibn postenor
de os valores previaments skminados se convierte en Criditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados

Baja de un activo financlero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compafia cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere el activo financiero desapropiéndose de los nesgos y beneficios inherentes al aclivo
financiero y ha cedido los derechos contractuales da recibir los flujos de efectivo del activo financien,
o cuando retenendo los derechos contractuales a recbir ios fiujos de efectivo. ia Compafiia ha
asumido la obligacidn contractual de pagarios a uno o mis perceptores

2.12PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compadia.- Los nstrumentos
de deuda y patrimonio son clasficados como pasivos financiaros o como patnmonio de conformidad
con I8 sustancia del acuardo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente @ menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir @l pago de la cbligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del
eslado de siuacon financera

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los paswos financeros se reconocen
iniciaimente & su costo, neto de los costos que s hayan INCUmoo en |a trensaccion.  Postenormeante,
s& miden a su cosio amonizado y cuaiguer diferenca entre l0s fondos obtersdos (neto de los costos
necesanos para su obtencidn) y @ valor dal reemboiso, se reconoce en @l estado de resullados
duranie ia vda del acuerdo con & método de @ tasa de inlenés electiva.

Cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y
otras cuenias por pagar son paswos financieros. No denvados con pagos fyos o determinables. que
no colizan &n un meancado aclivo

Después del reconocimiento inicial, @ valor razonable, se miden al coslo amorizado utiizando el
mélodo de la lasa de interds efectva El periodo de crédio promedio para el pago de blenes y
servicios es de 30 dias
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La Compadia bene implementadas politicas de manejo 0& nesgo fiNanciero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se liquiden de confonmedad con 10§ términos crediticios pre-acordados

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando
la obligacién ha sido pagada o cancelads o bien su exgencia haya expirado Cuando un pasivo
financierc es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafiia cancela el onginal y reconoce un
nueve pasivo financiers Las diferencias que se puderan produck de tales reemplaros de pasivos
financieros son reconocidas en ios resuftados del a0 en que ocurman

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Un detalle del efectivo en caja v bancos al 31 de dicembre de 2017 y 2018 es & siguients

2017 2018

Efectivo uUss 1.868 -
Bancos 82.710 454
uUss B4 678 454

Al 31 de diciembre de 2017 Y 2016 no existen restnicciones de uso sobre los saldos de efectivo

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales en los aflos gue terminaron e 31 de diciembre del
2017 y 2016

2017 2018

Clientes Varios uss 785 420
Tarjeta de Crédito 1,812 B4AT
uss 2I5?? 1 i?ﬂ?

El saido del afic 2017 de los clentes estd compuesto por facturas emilidas en & Utimo quimastre dal
afio 2017 y pendientes de pago con Medec. La Adminstracidn de la compadiia considera gue la carter
de la empresa s relativamente sana por esto No se ha efectuado la Provsion de incobrables

Los plazos de vencimienio de las cuenitas por cobrar se extienden hastia 30 dias contados a partir de la
fecha de emisiin de las respectivas facturas. no estin sujelas a ningln descuenio por pronio pago, No
generan intereses y son recuperables en la manads funcional de Ios estados financieros

La gerencia de la Compaliia considera que el imponie en Iibros de las cuentas por cobirar comerciales se
aproxima a su valor razonable

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ia Compaftia no ha reconocido una estimacion para cuentas
dudcsas debuado a que ol histonal muesira que kas cuentas por cobrar son allamente recuperables
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5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de otras cusntas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 2018 es &l siguients

2017 2016

Accionistas uss “05 %09
Anticipo a proveedores 2478 853
Crédito tributario:

IVA en compras 172 -

Retenciones de Clientes 6,739 3,849

Retenciones de Clientes 7112 7,154

Anticipo impuesto a la renta 889 115

USS 19,440 13,971

6. R D ANTA Y ]

Un detalle y movimiento de propiedades. muebles y equipos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguienie

S33333303303303333300333330083308330 000000

2017
Saldo al
32ne  A\iciones Sa:::;?’l
Costo
Terrenos uss 312,289 312,289
Edificios 383,900 383,900
Muebles y enseres 8.702 8.702
Equipos médicos 319,503 319,503
Equipos y software de computo 4,120 - 4120
1.038,514 . 1,038,514
Depreciacion acumulada (144,514)  (40,339) (184,853)
uss B94,000 (40,339) B53,661
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Costo
Termenos
Edificios
Muebles y enseres
Equipos médicos
Equipos de computacidn

Depreciacion acumulada

2016
Saldo al Saldos al
31/12/15 Adiciones 3112116
uUSss - 312,289 312,289
3683, 800 393,900
8,702 8.702
319,503 318,503
4120 - 4120
726,226 - 1,038,614
(104,175)  (40,339) (144 514)
uss 622,050 (40,339) mlm

Terrenos corresponde a un mmueble adquindo en septiembre del 2016, ubicado en la mzna 97 en la
4ta Frapa de la Urbanzacwn  denommada Compleyo comercaal v Urbanistico Kennedy Norte, de

propiedad de Eco - Casas Economucas S A por un valor de USS$312 289

Edificios fue adquindo en mayo del 2014, mediante escritura de compra - venta a Fidecomisa The
Pomnt, mediante el cual se adquiere 8 predios ubicados en el musmo edificio The pomt, por un valor

de USS393 300

Un resumen de cuenias por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue

Total

US$S
USS

2017 2016
28,935 4,524
28,935 4,524

El saldo e proveedores lo conforman persona naturales profesionales en medicina, asi como

proveedores de Newmos Medicos y administrativos

JEN

El resumen de ia deuda a largo piazo al 31 de dicembre del 2017 y 2016, es &l siguients
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2017 Z.0va

Camrilas [n pager relacionsdes (a8 381 8OT 408 458
CHligacsn e ThEulanas LSS 1y 4 385
Dbsgecsores con » ESS [ 5] A
18% Panticipacion Trabajasores 15 A% 3,008
Otras O 2015
uss 417 438 418 728

Un detalie de las cuentas por pagar compafiias relaconadas al 31 de dwembre del 2017 y 2016 es
el sigusente

207 2018

Produconset S. A Uss 238 307 230878
|Laboratorios Pek 5 A 83 294 83,284
Serviluc S A T0 208 83,288
uUss 301 807 408 458

9. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

La concikacidn entre ia wtiidad neta, & Impuesio a la renta reconocdo en ios estados financieros y el
gasto coments por impuesto a ia renta s como sigue

2017 2018
Utilidad (pérdida) segin estados financiems
antes de impuesto a ia renta Uss 87 458 17,023
Gaslos no deducibles - 800
Ltiidad graabile 87 458 17,732
impuesto a la renta causado (1) 18,241 3,801
Anticipo determinado sjercicio fiscal geclaradeo (2) 4 738 4121
Saido del anticipo pendiente de pago - 4,006
Rebaja saldo Anticipo - Decreto Ejecutivo No. 210 (3) (3,849) -
Anticipo reducido comespondiente al sjercicio declamnado BEG -
impuesto & la renta causado mayor al anticipo reducido 18, 352 -
Retenciones en ia fuente eyerc.Cio 1scal declarado (8.739) (3.84%)
Crédito tibutano de aflos antenores {7.112) {7.270)
impuesto a la Renta por Pagar 4 50
Saldo 8 favor - T ouny
Anticipo proxima aflo 5687 4738
impuestc a la renta del ejercicio cangado a resullados uUss 15“1 4,008
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(1) El impuesic a la renta conforme a disposiciones legales vigenies por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, se calcula a la tanfa del 22% sobre las utilidades
suetas a distnbucion y del 12% sobre as uthidades sujetas a capitalizacidn

{2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2017 fue de USD 4 738 habiéndose generado
pnmera y segunda cuota a pagar de USD 444 66 respectivamente, quedando un saldo del
antcipo pendiente de pago para o afo 2017 de USD 3 849

(3) Al apicar el Decreto Presidencial N*210 oel 20 de noviembre del 2017, Articulo 1, y tomando en
cuenta que los ingresos de la empresa no superan los USD 500 000,00 (Quinientos mil dolares),
&l contnbuyente se acogid a la rebaja del 100% del saido del Anticipo del Impuesto a lg Renta
comespondients al periodo fiscal 2017

capitalizados
resumen d& ios resuitados acuMUIAdos &S COMO SIQUE

2017 20186
Resultados acumulados inicial uUss 76.125 83,107
Resultados del ejercicio 2017 a8, 218 13,028
Resultados acumulados Anal uss 144 353 78,135

B335 00 A A A
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12. GASTO DE ADMINISTRACION Y GENERALES

El detalle de gasto de aoministracion y generales por el afio gua termind el 31 de diciembre dal 2017
¥y 2018 es como sigue

207 2078
Sueidos y beneficios sociales uss 50.383 50 378
Honoranos Profesionales 30 8og 10.071
Gasios de depreciacon 40,339 40 33

Publicidad & imprenta 10,180 -
Aportes & la segundad social T.E2 ¥.E32
Impuesios y contribuciones 5183 3,558
Suministros, materiales y repuestos 5 180 5488
Gastos da vajs 743 1.2
Gastos de gestion 1.478 2,358
Martenimiento y reparaciones T84T o787

Transporta y mosiizacion 2180 -
Otros gastos 32 404 15,434
uss 184 457 146 562

13. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a diversos riesgos relacionados
con los instrumentos financieros nesgo de crédio, de liquidez, de capital, entre olros. Las politicas
de administracidn de riesgos de la Compafiia permiten identificar y analizar los niesgos, delemminan
sU magnitud, proponan controles y medidas adecuadas y su aplicacién de manera afectiva

Riesgo de crédito.- Se encuentra presanis &n &l efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos es
de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su valor razonable,

En las cuenias por cobrar, se presenta cuando exisie una alta probabilidad de que los cllentes no
cumplan con sus obligaciones contractuales

Riesgo de liquidez- La Admwustracon de la Compafiia es la responsable por la gestion de
liqudez La principal fuente de quidez de la Compafia son sus fiujos de efectivo provenentas de
sus actividades comerciales La Compafiia monitorea su nesgo de iquidez usando una hemamienta
de planificackin de liquidez recurrente Esta hemamienta considera & vencimiento de los aclivos
financieros (Ej Cuentas por cobrar, otros aclivos financieros) y los flujos de efectivo proyectados
operacionales para un periodo de doce meses

Riesgo dao tipo de cambio.- La Compaiiia realiza ia totalidad de sus operaciones en dolares de los
Estados Unidos de Norteamérnca, moneda de curso legal en el pais. consecuentemente, no se
presentan efectos por vanaciones de tipos de cambio en los estados financieros
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14.

U.D.O. & ASOCIADOS § A
Notas a los Estados Financieros

{En Ddlares de ios Estados Uridos de Aménca - USS)

Riesgo de gestidn de capital.- La Compafiia administra de manera aciva una base de capital para
cubrir los nesgos inherentes en sus actividades La adecuscsdn del capital de la Compafila es
moniloreada usando ios ratios establecidos por |a gerencia, enire olras medidas. Al 31 de dicembre
de 2017, no han exishoo cambios en las acividades y politicas de maneyo de capial en la Compafiia

Valor razonable de los Instrumentos financieros.- La Administracion de la Compafiia considera
que ios valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al cosio amortizado en los
estados financieros se aproximan & su valor razonabie

Los estados finenceeros por of afo termmnado el 31 de doembre del 2017 fueron autonzados para su
emisidn por la Gerencia General da UD O & ASOCIADOS S A . el 1 de marzo del 2018 y serdn

presentados a la Junta de ACCIONISIas para Su aprobacion



