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. INFORMACION GENERAL

1.1.

1. 2.

1.3.

Constitucion

La Compaiiia fue constituida el 9 de diciembre del 2009 en la ciudad de Guayaquil provincia del
Guayas, e inscrita en el registro mercantil del cantén Guayaquil el 12 de Junio del mismo afo,
aprobada por la  Superintendencia de Compaiias mediante resolucién  No.
SC.1J.DJC.G.09.0007788.

Su objetivo social es dar asesoria, implementar, y capacitar en temas de sistemas de gestion y
medio ambiente, calidad y seguridad. Ademds de venta al por mayor de equipos tecnolégicos,
venta al por mayor de suministros de seguridad industrial, fiscalizacién de obras civiles,
elaboracién de perfumes suavizantes y aromatizantes y venta al por mayor de camarén.

Sus principales accionistas son personas: i) personas naturales extranjeras domiciliadas en
Colombia, y ii) persona juridica extranjera domiciliada en Espafia. La empresa posee cuatro
filiales debidamente instaladas con equipos para el desarrollo del aprendizaje del idioma, existen
dos filiales en la ciudad de Quito y dos filiales en la ciudad de Guayaquil. La matriz
administrativa y financiera de Ecuador estd situada en la ciudad de Guayaquil, en el sector de
Urdesa Central, en la calle Victor E. Estrada # 1200 y Laureles.

Situacion financiera del pais

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion; sin
embargo, los precios de exportacion del petréleo, una de las principales fuentes de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado los niveles de afios anteriores, lo cual continda
afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pafs.

Las autoridades continian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacidn de las inversiones, incremento de la inversién
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre
otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las
importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontd en junio del 2017, a partir de
noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en
funcién del peso de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no tuvo un impacto
significativo.

Negocio en marca -

La preparacion de los estados financieros se realizd sobre la base de negocio en marcha. Se
determiné que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente.
Los juicios por los cuales se determiné que la Compaiiia es un negocio en marcha, son relativos
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1. 4.

a la evaluacion de la situacidn financiera actual, sus intenciones actuales, el resultado de las
operaciones y no se determiné

Aprobacion de estados financieros -

La informacién contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2018 es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia, los mismos que han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 1 de abril de 2019 del Representante legal de 1a Compafiia y posteriormente
serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2018.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

a. Marco normativo de informacion financiera

Los presentes estados financieros de UNITED — SERVICIOS CORPORATIVOS S.A., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el IASB (International Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables de la Compaififa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacion y en particular, con los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Compaiiia y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha



UNITED - SERVICIOS CORPORATIVOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:
Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable 1 de Enero del 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las mismas deben realizarse

cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo. 1 de Enero del 2018
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por

primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10 1 de Enero del 2018
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de Enero del 2018
NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contrato de seguros" relativas a la aplicacién de la NIIF 9 (Instrumentos

Financieros). 1 de Enero del 2018
NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC

39 y sus guias de aplicacion 1 de Enero del 2018
NIIF 15 Publicaci6n de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los

clientes" esta norma reemplazara a la NIC 11y 18. 1 de Enero del 2018

CINIIF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en la que existe una

contraprestacién denominada o tasada en moneda extranjera. 1 de Enero del 2018
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no estd aplicando el valor patrimonial

proporcional. 1 de Enero del 2019
NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17. 1 de Enero del 2019
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos

adelantados. 1 de Enero del 2019

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos

tratamientos de impuesto a la renta. 1 de Enero del 2019

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 " Contrato de Seguros” 1 de Enero del 2019

La Compaifiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
En relacion a las NIIF 15 y 9; la Administracién informa que basada en una evaluacion general no
habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido a: i) NIIF 15 - Los ingresos de la
Compaiiia el 90% se registran en el momento en el que se transfiere el producto es decir cuando se
satisfacen las obligaciones de desempefio y el 10% son obligaciones de desempefio exigibles posteriores
a la entrega del producto, el precio de la transaccion es previamente pactado con sus clientes y no existen
costos incurridos para obtener los contratos; por lo tanto para el siguiente periodo la compafifa evaluara
el impacto de adoptar esta norma que hasta el momento no es aplicable; y, ii) NIIF 9 - Su principal
instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes y relacionadas que se liquidan hasta en un
promedio de 30 dias y que histéricamente han presentado un bajo monto de deterioro inclusive si se
provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras.

Enrelacion a arrendamientos la Compaiiia opera con arrendamientos de inmuebles para sus operaciones,
para el siguiente periodo realizard un andlisis de los efectos de la NIIF 16 que entrard en vigencia en
enero del 2019.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacién —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.
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2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y que estdn sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor también se
incluyen los sobregiros bancarios.

2.4. Activos y pasivos financieros —
2.4.1 Clasificacién:

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha

de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2018, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compaifiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Compaiiia relacionada y otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que le sean directamente imputables, y posteriormente a costo amortizado.
Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que
el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por Cuentas
por pagar a Proveedores corrientes y no corrientes, Compaiiias relacionadas, Otros pasivos
y Pasivos por ingresos diferidos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera. La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha
extinguido.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
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Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior —
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia

presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan entre 30 a 360 dias); tiempo
de crédito del curso, menos la provision por deterioro.

(i) Cuentas por cobrar a Compaiiia relacionada: Esta cuenta corresponde a los montos
adeudados principalmente por préstamos. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por préstamos a funcionarios y empleados. Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios.
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Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 360 dias, contando a partir de la firma del
contrato, tal como lo especifica en la cldusula séptima del mismo.

(i) Pasivos por ingresos diferidos: Corresponde al ingreso por el servicio de monitoria
a los precios pactados en el contrato y facturados en su totalidad al inicio del curso
y que posteriormente es reconocido en el ingreso a través de una estimacién
contable determinada de la Compaii{a de forma mensual hasta un plazo maximo de
siete (7) meses.

El plazo expuesto anteriormente fue considerado por la Compafifa como la mejor
estimacién en funcién al tiempo promedio efectivo de duracién del programa de
estudio y monitoria.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar a funcionarios y
empleados, deudas con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y anticipo de
clientes. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de Diciembre del 2018 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis.

Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5. Activos pagados por anticipado —

Se registra este activo cuando el pago por los bienes se ha realizado antes de que se obtenga el
derecho de acceso a esos bienes. De forma similar, se reconoce el pago anticipado como un activo,
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

cuando dicho pago por servicios se haya realizado antes de que se reciban esos servicios. En ambos
casos, se espera recibir los bienes o servicios dentro de doce meses.

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histérico o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
La compafifa no mantiene existencia de inventarios al 31 de diciembre de 2018 por lo que no reflejan
valores en este grupo.

Estimacion para inventario obsoleto y/o dafiado —

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daio, la cual
es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta. La provisién para inventario
obsoleto y/o dafiado se carga a los resultados del afio.

Activo fijo—

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes de los activos
fijos, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, sin
considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles de las propiedades, planta y equipo
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Vida Util
ftem (en afos)

Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades,
planta y equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen
en el estado de resultados integrales.

Activo intangible —
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Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro. La
amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida ttil estimada. La vida
util estimada y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Se estima que el valor residual
de todos los activos intangibles de la Compaiiia es igual a cero.

2.10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

2.11.

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) y amortizacién (activos intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto
a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcién que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la Compaiia
serd del 25% o en el caso de la presentacion tardia e incompleta del Anexo de Socios,
Participes, Accionista y Miembros de Directorio. Si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente tendrdn una reduccién de 10% sobre la tarifa impositiva de conformidad con lo
citado anteriormente.

b) Anticipo de Impuesto a la renta
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A partir del ejercicio fiscal 2011 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Con la entrada en vigencia del Reglamento para la Aplica8i6n de la Ley Orgénica de
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 9 de enero de 2017, se sustituyo
el articulo 78 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno, referente a los casos en los cuales puede solicitarse exoneracion, reduccién o
devolucioén del anticipo al impuesto a la renta.

El segundo inciso del mencionado articulo dispone que las personas naturales y las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades; podran solicitar al Servicio de
Rentas Internas la devolucién de lo pagado por concepto de anticipo del impuesto a la renta,
y que la Administracién Tributaria deberd, hasta el 31 de mayo de cada afio, emitir la
resolucion de caricter general para fijar las condiciones y procedimientos para efectuar la
mencionada devolucién.

El 15 de febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidi6 la resolucién No. NAC-
DGERCGC17-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 953 de Marzo
2017, por medio de la cual establece el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones y procedimientos para la
devolucion del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio
fiscal 2016.

Conforme a lo establecido en la resolucién, para acogerse a este beneficio, los contribuyentes
deben evidenciar en su declaracion de Impuesto a la Renta que presentardn hasta marzo y abril
de 2017 (segun corresponda), lo siguiente:

» Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta causado.

» Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual (resultado de dividir el anticipo
pagado para el total de ingresos) sea mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE)
promedio que para el caso de sociedades es de 1,7% y para personas naturales es de
1,2%.

» El valor de la devolucién corresponde al excedente entre el TIE individual y el TIE
promedio establecido por la Administracién Tributaria; sin embargo, en ningin caso
el valor de devolucién puede ser mayor a la diferencia entre el anticipo pagado y el
Impuesto a la Renta causado.
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» Una vez realizada la declaracion de Impuesto a la Renta hasta marzo o abril de 2017,
los contribuyentes pueden solicitar su devolucién cumpliendo los requisitos
establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

Durante el afio 2018 la Compaifiia compensé el impuesto a la renta causado con el crédito
tributario obtenido de las retenciones efectuadas por los clientes

¢) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacién de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa tributaria
vigente sin encontrarse prevista la aplicacién de una figura de reversos de gastos no deducibles,
para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles, para efectos de la declaracién del Impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, no
podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la Compaiiia considera que
al 31 de Diciembre de 2018 no se han producido diferencias temporales, entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados
financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta
diferido.

2.12. Beneficios a los empleados —

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a:
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b)

1) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos y de ventas, en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacion para desahucio (no fondeados): La
Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaififa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaifiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa de 7.76% anual.

La tasa de descuento refleja el valor temporal de dinero, pero no el riesgo actuarial o de
inversién, ademds dicha tas no refleja el riesgo de crédito especifico que asumen los
acreedores de la entidad, ni tampoco refleja el riesgo de que el comportamiento de las
variables en el futuro pueda diferir de las suposiciones actuariales, asi como lo establece el
parrafo 28.17 de la NIIF para PYMES.

Por otro lado, de acuerdo al criterio técnico de la Superintendencia de Compaiias, Valores
y Seguros comunicado a través del oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC que
concluye que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas
caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio; se ha considerado como referencia
para determinar la tasa de descuento a los rendimientos de bonos corporativos ecuatorianos
de alta calidad.

La metodologia aplicada para obtener la tasa de descuento de acuerdo a los lineamientos de
la norma, contempla la obtencién de los rendimientos promedio de bonos corporativos de
alta calidad denominados en délares de EE.EE, en funcién a su plazo de duracion.

El rendimiento promedio de las emisiones de alta calidad emitidas en el mercado de valores
local durante el afio 2018 es el 7.69%, siendo esta la tasa de descuento utilizada para el
célculo de las reservas matemdticas de los planes de beneficios definidos valoradas en el
presente informe. Las suposiciones actuariales, constituyen las mejores estimaciones que se
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2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

tiene sobre las variables que determinan el costo final de proporcionar los beneficios post-
empleo. Son insesgadas y no resultan, ni imprudentes técnicamente, ni excesivamente
conservadoras.

Ademds, dichas suposiciones actuariales son compatibles entre si y reflejan las condiciones
econdmicas existentes entre la inflacidn, las tasas de aumento de sueldos y las tasas de
descuento. Al ser la jubilacién patronal como el desahucio planes no fondeados, la tasa de
rendimiento de los activos es nula.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, asi como los efectos de reducciones y liquidaciones
anticipadas se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva facultativa —

El saldo acreedor de las reservas especiales provienen de las utilidades acumuladas de periodos
anteriores, con el propdsito de atender de mejor manera la demanda de negocios y cumplir con la
meta propuesta por los administradores por lo que se estima aprobar en Junta General Ordinaria de
Accionistas los Resultados acumulados para incrementar esta reserva.

Otros Resultados Integrales —

Incluye las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales en el periodo en el que surgen. Las nuevas mediciones del
pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultado Integral no se
reclasificardn en el resultado del periodo en un periodo posterior. Sin embargo, la Compaiiia puede
transferir esos importes reconocidos en Otro Resultado Integral dentro del Patrimonio.
Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos y servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de
IV A, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaififa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la
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propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos, y de haber provisto los servicios.

2.17. Costos y gastos —

Los costos y gastos operativos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperaciéon de los mismos. La provisién para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio Nota 2.4.3.

e Activo fijo: La determinacién de las vidas ttiles que se evaltian al cierre de cada afio Nota 2.8.

e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
(fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirdn en el futuro Nota 2.11.c)

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de
Jubilacién patronal y Bonificacidon para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Nota 2.12.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
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de la Compaiifa se concentra principalmente en la gestion y diversificacién del mercado en que
opera y en la gestion de los gastos de operacién y costos de productos terminados para la reventa,
ademds de los riesgos relacionados con la obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos
riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés

La Compaifiia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razén de que
no mantiene préstamos contratados con instituciones financieras ni terceros, por lo cual, en
opinién de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de
tasas de interés.

ii. Riesgo de precio

La Compaiiia opera tinicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacién los
precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios de
mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.

iii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia
realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, y no efectda transacciones en otras monedas, en
consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos
de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.
La Compaifiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente
en cuentas por cobrar a Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de Clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafiia
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los depdsitos de la Empresa.
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(0

Entidad financiera Calificacién
Banco Pichincha C.A. AAA-/AAA-
Banco Solidario S.A. AA+

Banco International S.A. AAA-/AAA

Estas calificaciones significan que la situacién de las Instituciones Financieras son las mds altas
calificaciones de una compaiiia fiable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas a través
de la Superintendencia de bancos con corte 30 de Septiembre del 2017.

AAA: Lasituacion de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente trayectoria
de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacién en el medio, muy buen acceso a
sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe debilidad o
vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de la institucidn, ésta se mitiga enteramente
con las fortalezas de la organizacion.

AA: La institucién es muy sélida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio y
no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, no
es tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en la categoria mds alta de
calificacion.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos. La Compaiiia no tiene riesgos
significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivos de sus operaciones le han
permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones y sus flujos proyectados
demuestran la misma tendencia.

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con el sector, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales
corrientes y no corrientes, compaifiias relacionadas, pasivos por ingresos diferidos, y otras cuentas
por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2018 fue el siguiente:

US$
Documentos y cuentas por pagar
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Proveedores (*)

Compaififas relacionadas
Pasivos por ingresos diferidos
Otras

& A LA L
1

Efectivo y equivalentes de efectivo $ 3.819,19

Deuda Neta $ 42.959,54
Total patrimonio Neto $ 1.615,49
Capital Total $ 800,00
Ratio de apalancamiento 96 %

(*) Incluye porcién corriente y a largo plazo.

S. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacién se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:

No
Activos financieros medidos al costo: Corriente corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo $15.616,10 $ 3.819,19

Activos Financieros medidos al costo
amortizado:

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes

$
$

Compaiiia relacionada - $ -
Otras $
$

Total activos financieros $ 15.616,10

&L |LH LB L

3.819,19

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

540840 $ -

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores

Compaiiias relacionadas -
Pasivos por ingresos diferidos
Otras

Total pasivos financieros

540840 $ -

$
$
$
$
$
$
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El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, a compaiiia relacionada, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar a proveedores corrientes y no corrientes, cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas, pasivos por ingresos diferidos y otras cuentas por pagar se aproximan al valor
justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que
sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor
razonable.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicioén:
US$ US$
2018 2017
Bancos $15.616,10 $ 3.819,19

(1) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacién Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Los saldos son clasificados como activos corrientes y no corrientes en funcién del
plazo de crédito.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes y servicios es de hasta 13 meses, los cuales son
amortizados en cuotas mensuales. La compafila no mantiene politica de cobro de intereses por
financiamiento del crédito otorgado a sus clientes.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compafifa utiliza un sistema propio de calificacién
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas al ptblico en general que cumplan con las politicas
de perfil de cliente. Los limites y calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afo. El 74%
de las cuentas por cobrar que no estan vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacién de crédito
atribuible de acuerdo al sistema de calificacién crediticia usado por la Compaiiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracién de la Compaiifa considera que la
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concentracioén del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente

dispersa e independiente.

Al 31 de Diciembre del 2018, la provision por deterioro de cartera incluye cuentas por cobrar Clientes
que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocido representa la diferencia entre
el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los flujos de efectivo
esperados de la liquidacién. La Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.

Exigibilidad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de la exigibilidad de las cuentas por cobrar

Clientes es como sigue:

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 la compaiiia no mantiene existencias en inventario.

9. ACTIVO F1JO, NETO

Costo o Valor razonable
31 de Diciembre 2017
Adiciones

Bajas
Al 31 de Diciembre de
2018

Depreciacion

31 de Diciembre 2017
Adiciones

Bajas

Al 31 de Diciembre de
2018

10. PROVISIONES

Se componen de la siguiente manera:

Vehiculos

$ -
$24.316,25

$ -

$24.316,25

$ -
$ 1.621,08

$ -

$ 1.621,08

US$ US$
2018 2017
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Deudas con el IESS $ 432,00 $ 198,00
Participacion de trabajadores $ 201,25 $ 37,28
Beneficios a empleados $ 1.21843 $§ 697,92

$ 1.851,68 $ 933,20

IMPUESTOS

a) Situacion Fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre y

cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2015 al 2018
inclusive atn estan abiertos a una fiscalizacion.

b) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacién entre la utilidad segiin Estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

US$ US$
2017 2016
Utilidad antes de la Participacion de
los trabajadores e Impuesto a la renta 153,735 (21,202)
(- ) Participacion de los trabajadores (23,060) -

130,675 (21,202)
Diferencias permanentes

(+) Gastos no deducibles (1) 311,502 243,960
Utilidad gravable (Pérdida tributaria) 42,177 222,758
Tasa de impuesto a la renta (2) 22% 22%
Impuesto a la renta (3) 97,278 49,012
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (3) 27319 27353
Impuesto a la renta corriente 97,278 49,012

Impuesto a la renta diferido (4) - -
Gasto de Impuesto a la renta del afio 97278 49,012

(1) Incluye principalmente por: i) US$208.522por provisiones por deterioro que exceden los limites
establecidos por la ley, ii) US$29.690 pagos sobre los que no se ha practicado retencion en la
fuente iii) US$23.688 gastos por servicios de regalias, administrativos y de consultoria que
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c)

superan los limites iv) US$20.159 impuesto a la renta por diferencias de afios anteriores, iv)
US$8.694 por provision por jubilacion patronal que exceden los limites establecidos, V)
US$8.127 por intereses y multas, vi) US$6.819 gastos de viajes que exceden los limites

establecidos, vii) US$5.800 remuneraciones no aportados al IESS, ,

(2) La Compaiiia determind la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las
formalidades societarias y tributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,

Socios, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS.

(3) Durante el 2017 la Compaiifa determind el anticipo minimo de Impuesto a la renta para dicho
afio siguiendo las bases descritas en la norma tributaria. Para el afio 2017 la Compaiiia considerd

como Impuesto a la renta corriente el monto del impuesto a la renta causado.

(4) Véase literal c) siguiente.

Reconciliacion de la tasa efectiva -

2017 2016
Utilidad antes de impuestos 130,675 (21,202)
Tasa impositiva 22% 22%

28,749 -

Otras diferencias permanentes 68,530 -
Impuesto a la renta del afio 97,278 49,012
Tasa efectiva T74% 22%

Impuesto a la renta diferido

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del 2014
en el Articulo 9 de la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal,
se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a la Renta
Diferido, tinicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo Reglamento
publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del 2014 en el

Articulo 10, el mismo que indica el registro tinicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Las pérdidas esperadas en contratos de construccién

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento
El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, etc.

Las pérdidas tributarias de afos anteriores
Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de afios anteriores

e Al e

Ganancias / pérdidas en la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicién de activos biolégicos
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10. El valor de la amortizacién de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

d) Impuesto al Valor Agregado (IVA) —

e)

Debido a la naturaleza de la Compaifia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de
servicios de monitoria y bienes comercializados por la Compaiifa a la tarifa del 12% y 0%
respectivamente calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente), que
incluye los costos y gastos imputables al precio.

Debido a la naturaleza de la Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de los
servicios financieros comercializados por la Compaiiia a la tarifa del 12% calculado en base a los
precios de venta (valor total de la factura a su Cliente). Desde junio del 2016 — la tarifa es del 14%
hasta Mayo del 2017, posteriormente a partir de Junio a Diciembre del 2017 estuvo vigente la tarifa
del 12%, de conformidad con lo mencionado en la disposicidn transitoria primera de la Ley Organica
de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las
Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016 publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 759 de fecha 20 de mayo del 2016.

Reformas tributarias:

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de 1a Gestion Financiera (Ley de Reactivacion
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Eliminacién de la obligacién de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacién patronal y desahucio. Sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

» Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

» Cambios en los criterios para la reduccion de la tarifa del Impuesto a la Renta por la reinversién
de utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las
que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

» Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

» El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del
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anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
décimo tercer y cuarto sueldo, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

» Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

» Se establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracion de la Compaiiia, las principales reformas con impacto a partir del
afio 2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los gastos
para cubrir provisiones de jubilacion patronal y desahucio no serfan deducibles.

f) Impuestos y retenciones por cobrar —

12. OBLIGACIONES PATRONALES

a) Obligaciones patronales de corto plazo:

Composicioén:
US$ US$
2018 2017
Deudas con el IESS $ 43200 $ 198,00
Participacion de
trabajadores $ 201,25 $§ 37,28
Beneficios a empleados $ 1.21843 $§ 697,92
$ 1.851,68 $ 933,20

(1) Incluye los gastos acumulados realizados por la Compaiiia para el pago del décimo tercer
sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva.

2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.
13. CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia comprende 110.000 acciones ordinarias y nominativas de

valor nominal US$ 1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicién accionaria del
capital pagado el siguiente:
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NUMERO VALOR DE LAS
ROEBREE ) DE ACCIONES ACCIONES PORCENTAJE
BORBOR PRECILLA JIMMY 640 640 80%
ORLANDO $ ?
BORBOR PRECILLA WILLIAM 160 160 20%
ALBERTO $ ?
TOTAL 800 $ 800 100%

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compaiiias presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaiias con indicacion del

duefio de esa compaiiia asi como de sus directores.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es un resumen de la composicion del rubro:

US$
2018

Ingresos Ordinarios  $ 324.740,00
Costo de Ventas $ 294.722,00

$ 30.018,00

Corresponden a trasacciones operacionales de la empresa

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo

sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



