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• Â ocaoiAioon oin.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA IT DA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

31 da 31 de 

diclambr* dt dambre 

Ac t i v a NoU <M 2016 M 2015 

Act t vos cor r t vnt vs 

Efect ivo y equivalent es de ef ect ivo 9 64.292,15 59.994.99 

Cuentas por cobrar comerciales 10 745.540,29 986.381,28 

Cuentas por cobrar Cias Reiaaonadas 14 J4 961,34 34.961,34 

Ot ras cuent as por cobrar y ant iapos 6.120,14 1.648,15 

Act ivos por Impuestos Corrient es 61.273,73 55.782,85 

Invent arios 1t  66.413,75 46.131,71 

Tot al act ivos c on l e n t M 998.601,40 1.184.900.32 

Act t vos no cor r i ent es 

Propiedades y equipos (net o) 12 108.848,77 122.153,73 

ToUI act i vos no cor r i ent es 108.848,77 122.153,73 

ToUl Kt t VOS 1.107.450,17 1.307.054,05 

Pasivo V Pat r imonio 

Pasivos cor r i ent es 

Cuentas por pagar comerciat e 13 477.281,89 697.799.48 

Cuentas por pagar Cias reiaaoradas 14 76.827,42 76.827,42 

Ot ras cuent as por pagar 13 16.150,89 16.841,38 

Provisiones corr ient es 16 8.219,91 21.842,90 

Impuestos por pagar 15 21.209,07 33.052,11 

CNvidendcs por pagar 31.685.31 313.897.31 

Tot al pasivos cor r i ent es 631.374,49 1.160.260,60 

Padvos no cor r i ent es 

Benef icios Sociales empleados 16 32.971,00 16.035,00 

Cuentas por pagar 70.839,24 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Impuest os Diferidos 392,32 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA• 

104.202,56 16.035,00 

Tot al pasivos 735.577.05 1.176.295,60 

Pat r imonio at r i buf cl e a los socios 

Capi t al sodal 18 25.200,00 25.200,00 

Reserva Legat  19 12.637,79 12.637,79 

Ot ros Resultados Int egrales (2.954.00) (2.954.00) 

Resultados acumulados 19 336.989,33 95.874,66 

Tot al pat r imonio 371.873,12 130.758,45 

Tot al pasivos y pat r imonio 1.107.450,17 1.307.054,05 
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en dólares estadounidenses) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Año  t e r m i nado 

Not a 2016 2015 

In gr e sos p o r v e n t a 

Ot r o s Ingr esos 

Co st o d e v e n t a s 

7 

7 

6 

1 . 830 . 831 , 00 

1 . 056, 18 

1 . 303 . 668 , 64 

1 . 835 . 183 , 00 

1 . 290 . 968 , 73 

Utilidad bruta 5 2 8 . 2 1 8 . 5 4 5 4 4 . 2 1 4 , 2 7 

Gast o s a d m i n i st r a t i v o s 

Gast o s d e v e n t a 

6 

6 

4 7 2 . 6 7 9 , 9 0 3 9 8 . 0 8 4 , 8 4 

Utilidad operacional 5 5 . 5 3 8 , 6 4 1 4 6 . 1 2 9 , 4 3 

Gast os f i n a n c i e r o s 

Ingr esos f i n a n c i e r o s 

8 

8 

( 7 3 9 , 2 2 ) ( 5 1 0 , 0 9 ) 

I n gr e sos/ Gast os f i n a n c i e r o s ( n e t o ) ( 7 3 9 , 2 2 ) ( 5 1 0 , 0 9 ) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 5 4 . 7 9 9 , 4 2 1 4 5 . 6 1 9 , 3 4 

Pa r t i c i p a c i ó n a T r a b a j a d o r e s 

Ga st o i m p u e st o a l a r e n t a 

16 

15 

8 . 219 , 91 

1 5 . 8 5 6 , 9 4 

2 1 . 8 4 2 . 9 0 

2 7 . 9 0 1 . 7 8 

Utilidad neta del año 3 0 . 7 2 2 , 5 7 9 5 . 8 7 4 , 6 6 

Ot r o s Re su l t ad os I n t e gr a l e s 

Ga n a n c i a s/ p é r d i d a s a c t u a r i a l e s 16 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- ( 3 . 6 2 4 , 0 0 ) 

Utilidad neta y resultado integral del año 3 0 . 7 2 2 , 5 7 9 2 . 2 5 0 , 6 6 

Las not as expl i cat i vas anexas son par t e i n t egr ant e los est ados f i nanci er os.  
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Not a 

SaVdo al 31 de d i c i em b r e del 2014 

Resol uciones de la Junt a de Socios 

Capi t al  

25. 200, 00 

Reserva Legal 

12. 637, 79 

16 Ot r os Resul t ados Int egral es 

Regi st r o de Ut i l i dades del año a d i v i dendos 17 

Ut i l i d ad net a y r esul t ados nt egr al es det  año 

Saldo al  31 de d i c i em b r e dei 2015 

Resol uciones de la Junt a de Socios 

Ot r os Resul t ados Int egral es 

Rec l asi f i cad ón Resul t ados Acumul ados 

Ut i l i dad net a y r esul t ados i nt egr al es d e l año 

Ot r os Resul t ados 

Int egrales 

670, 00 

(3. 624. 00) 

25. 200, 00 12. 637, 79 

16 

17 

SaUo al 31 de d i c i em b r e del 2016 

Las not as exp 

25. 200, 00 12. 637, 79 

Lic.  Mg. Tredy Sema S.  
Ger ent e General 

Resul t ado d e l 

Ej er ci ci o 

59. 833, 73 

To Ul 

98. 341, 52 

(3. 624, 00) 

(59. 833, 73) (59. 833, 73) 

95. 874, 66 95. 874, 66 

(2. 954, 00) 95. 874. 66 130. 758, 45 

210. 392, 10 210. 392, 10 

30. 722, 57 30. 722, 57 

(2. 954, 00) 336. 989, 33 371. 873, 12 

ane)^s son p ar t e i nt egr ant e de los Rai dos f inaoef &ros.  
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nota 

Flulo da afact t vo da lai act Mdad» » opgr act e nala» ! 

Efect ivo rectbMo de cíe nle s 

Efect ivo pagado por compras a proveedores 

Efect ivo pagado a t rabaj adores 

Efect ivo pagado por otros gastos operat ivos 

Efect ivo nato utHtxada « n las «ct ivt dadas da ope r aci ón 

Ruj o de af ect ivo de las ac t Mdades de inversián: 

Miciones de equipos y irucbles 

Vent as/ baj as de propiedades y equipo 

De ct lvo net o pr ovkt a por (ut ilizado e n) las act ividades de Inversión 

Flulo d t af e ct ivo da lat ac t Mdades da f InanciamÉento: 

Ingresos/ Egresos obligaciones financieras y ot ras 

Dividendos pagados 

Fluj o nat o provisto por la» ac t Mdadat de ftnanc tamlanto 

(Disirinución) increnent o neto de efect ivo y equivalentes de efect ivo 

Efect ivo y equivalentes de efect ivo al inicio del aAo 

Cfact t ve y aqulvalant as da af ect ivo al f bialde l aAo 

Conci t aci ón de tas ac t Mdades operat ivas 

GANANCIA (PtRDIDA) ANTES OE m A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RBfTA 

AJUSTE POR PARTIDAS OS TINTAS AL SECT I VO: 

Ajuatea por gasto de deprecación y amortización 

Aj uste* por gattoe en proveionet 

Ajuetea por gaalo por rrpuecto a <a rttnta 

Ajuetea por gaeto por parttcvwclón trabajedorve 

GAMBOSzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Bi  ACT IVOS Y PASIVOS: 

Var lacionct t n Act tvos 

(durrento) Disninución de Cuentas por Cobrar Comerciales 

(Auirvnto) Disninución de Ot ras Cuentas por Cobrar 

(Aumento) Disirtnución de Invent ark» 

(Aumentol DisrT^nuclón de Otros act tvos 

Var iac b n a s e n Pat ke s y Patrimonio 

(DismnucKm) Aumento de Cuentas por Pagar Comerciales 

(DisiT^nlición) Aurant o de Ot ras Cuentas por Pagar zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
l O f x i l n u i - t ó i i í A u t i c i i t u ( l e  O b U g o L i o n c i L o b o i a f e s 

(Disirinución) Aunvnto de Ot ros Pasivos 

Efect o net o provent ent a de Act ividades de Ope r ación 

12 

Las not as e 

2 0 1 6 2 0 1 5 

2.072.728,17 1.453.892,16 

n.283.386,601 (1.031.881.58) 

(213.067,18) (190.740,22) 

(210.063,92) (280.786,39) 

346.210,87 (49.516.01) 

14.781,15) 181.891,94) 

(4.781,15) (81.893,94) 

(245.983,62) 

(71.819.90) (29.433,75) 

(317.603.521 (29.433,79) 

23.626,20 (160.843,72) 

59.994,99 220.838,71 

81.621,19 59.994.99 

54.799,42 145.619,34 

(8.607,07) (38.389,93) 

15.469.78 11.394,75 

(15.856.94) (27.901,78) 

(8.219,91) (21.842,90) 

299.147,96 (156.749,44) 

2 1 0 . m , 0 8 (400.621,17) 

240.840,99 (381.290,84) 

(4.471,991 181,27 

(20.282,04) 7.098.38 

(5.490.88) (26.609,98) 

U. 7 9 1 , 4 t 241.875.71 

27.132,76 259.087,15 

(12. 531, 5!) (26.289,51) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( 1 1 .4 3 3 ,9 9 )  311 ,B4 

87.775,24 10.746.25 

^ 5 . 5 1 9 , 9 1 (49.516.03) 

s anexas son par t e i nt egr ant e de l  

Gerente General 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2 0 1 6 y 2 0 1 5 

(Expresado e n dólares est adounidenses) 

1.  INFORMACIÓN GENERAL 

1.1 Const itución y operaciones 

CENDIALCON CIA.  LTDA.  se const i t uyó med i ant e escr i t ur a públ i ca cel ebr ada e l 3 de d i d e m b r e del año 
2010 e i nscr i t a en e l  Regist ro Mer cant i l  de esa ci udad e l 5 de enero del año 2011.  La Int endencia de 
Compañías de Ambat o aprueba su const i t ución medi ant e Resol ución No.SC.DIC-A-10-0456 del 20 de 
d i c i embr e del año 2010.  Su ob j e t o sodal p r i nd p al est á r el aci onado con las act i vi dades de:  a) Br indar 
at ención de diál i si s (hemodiál i si s y diál i si s per i t oneal ) a paci ent es que l o r equi er an,  b) At ención de 
consul t a ext er na y hospi t al i zadón a padent es nef r ópat as,  c) Conf ecdón de f íst ul as ar t er i o-venosas;  y,  
accesos vasculares con pr oduct os de cal i dad para sus padent es,  d) Real i zación de t r asp l ant e r enal y su 
con t r o l ,  ent r e ot r as act i vi dades rel acionadas.  

La of i c i na p r i n d p a l de l a Compañía est á ubicada en la ci udad de Lat acunga,  en la Avenida Rumiñahui 
307 y Cal l e Qui t o.  

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las p r i ndpal es pol ít i cas cont abl es apl i cadas en l a p r epar adón de los est ados f i nander os se det al l an a 
cont i nuación.  Est as pol ít i cas han sido di señadas en f undón a las Normas Int er naci onal es de Inf ormación 
Fi nander aCom pl et as vi gent es al  31 de d i d e m b r e de 2016 y 2015 serán apl i cadas de manera uni f onme 
a t odos los años que se pr esent en est ados f i nander os.  Los est ados f i nanci er os de la Compañía 
cor responden úni cament e a los de una ent i dad i nd i v i dual y se pr esent an compar at i vos con e l  año 
i nm ed i at o ant er i or .  La def i n i dón y ap l i cadón de las NIIF y de las pol ít i cas,  han sido consideradas en 
f und ón de las proyecciones de r equer i m i ent o de i nf or maci ón por par t e de uno de los socios de la 
compañía,  para quienes est a se const i t uye como empresa asedada y por t an t o r equi er e pol ít i cas y 
bases cont abl es simi l ares.  

2.1 Bases de preparación -

Los est ados f i nander os de la Compañía han sido preparados sobre la base del cost o hi st ór i co,  en 
cum p l i m i ent o de las Normas Int ernacional es de Inf ormación Fi nander a y l uego de haber eval uado e l 
val or r azonabl e de sus component es,  la adm i n i st r adón revel a que sus est ados f i nanci er os cumpl en est e 
p r índp i o.  
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 
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La preparaci ón de los est ados f i nander os conf or me a las NIIF r equi er e e l  uso de est i madones cont abl es.  
Tambi én exi ge a la Adm i n i st r adón que ej er za su j u i d o en e l  proceso de apl i cación de las pol ít i cas 
cont abl es de la Compañía.  

A l a f echa de emi si ón de est os est ados f i nander os,  se han apl i cado aquel l as nonmas vi gent es al  31 de 
d i d e m b r e de l 2016.  

2.2 Moneda f unc i onal y m oneda de pr esent ac i ón -

Las par t i das en los est ados f i nander os se expresan en la moneda del  ambi ent e económi co pr i mar i o 
donde opera l a Compañía.  Los est ados f i nander os se expresan en dól ares est adounidenses,  que es l a 
moneda f u n d on a l y de pr esent adón de la Compañía.  

2.3 Per i odo económ i co |  

El per iodo económi co de la Com pañía para emi t i r l os Est ados Fi nanaer os cor r esponde al penodo 
compr endi do ent re el  1 de enero y 31 de diciembre.  

2.4 Uso de Est i m adones y Supuest os 

La preparación de los est ados f i nanci er os de conf or mi dad con NIIF,  requiere que la administ ración real i ce 
j ui ci os,  est i maci ones y supuest os que af ect an la apl i cación de las pol ít icas cont abl es y los mont os de 
act i vos,  pasivos,  i ngresos y gast os inf ormados.  Debido a la subj et i vi dad i nherent e en est e proceso 
cont abl e,  l os resul t ados real es pueden di f er i r de l os mont os est i mados por la Admini st ración de la 
Compañía.  |  

Las est i maci ones real i zadas y supuest os ut i l i zados por la Com pañía se encuent r an basadas en la 
exper i enci a hi st ónca cambios en la i ndust na e inf ormación sumini st rada por f uent es ext ernas cal i f i cadas.  
Sin embargo,  los resul t ados f i nal es podr ían di f enr de las est i maci ones baj o cier t as ci r cunst ancias.  

Las est i maci ones y pol ít icas cont abl es signi f i cat i vas son def i ni das como aquel l as que son impor t ant es 
para ref lej ar cor r ect ament e la si t uación f i nanciera y los r esul t ados de la Com pañía y/ o las que r equi er en 
un al t o qr ado de iuicio por par t e de la Administ ración.  

Las est i maci ones y supuest os rel evant es son r evi sados regul arment e Los resul t ados de l as revi si ones 
de las est i maci ones cont abl es son reconocidos en el  per íodo en que la est imación es revisada y en 
cual qui er per íodo f ut uro af ect ado.  

6 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 
(Expresados en dóíarBS est adounidenses) 

2.5 Aprobación de los Estados Financieros 

Los est ados f i nancieros al  31 de di ci embre de 2016 f uer on pr epar ados baj o normas i nt er naci onal es de 
inf ormación f inanciera y apr obados por la Gerencia para su emi si ón el  30 de marzo det  2017.  

2.6 In f or maci ón por Segment os -

Un segment o de negocio es un grupo de act i vos dedicados a pr oveer pr oduct os o servicios que est án 
suj et os a riesgos y benef i ci os que son d i f er ent es a los de ot r os segment os de negocios.  
De est a f or ma,  l a compañía di spone de un úni co segment o r epor t ab l e que es la prest ación de ser vi dos 
de salud,  por l o cual l a adm i ni st r adón considera que la p r esent adón de los est ados f i nander os,  es 
apr opi ado r e f l e j o de l úni co segment o r epor t ab l e que es l a prest ación de los ser vi dos i ndi cados.  

2.7 Efect ivo y equivalent es de e fect ivo -

Incl uye e l  e f ec t i vo d i sponi bl e,  depósi t os a l a vi st a en bancos y que no t i enen riesgo de cambios en su 
val or .  

2.8 Act ivos y pasivos f inancieros -

2.5.1 Clasif icación 

La Compañía cl asi f i ca y mant i ene sus act i vos f i nanci er os en una sola cat egor ía;  "Cuent as por cobr ar 
comer c i al es".  Los pasivos f i nander os se cl asi f i can en las siguient es cat egor ías:  "Cuent as por pagar 
comer c i al es",  "Cuent as por pagar Compañías Rel acionadas" y "Ot r os pasivos f i nand er os".  La 
c l asi f i cadón depende del propósi t o para e l  cual se adqui r i er on los act i vos o cont r at ar on los pasivos.  La 
Admi ni st r adón det er m i na la cl asi f i cación de sus act i vos y pasivos f i nander os a l a f echa de su 
r econoci m i ent o i n i d a l .  I 

Al 31 de d i c i em br e del 2016 y 2015,  la Compañía mant uvo act i vos f i nanci er os en las cat egor ías de 
"cuent as por cobr ar comer ci al es".  De i gual f or m a,  l a Compañía solo mant uvo pasivos f i nander os en l a 
cat egor ía de "cuent as por pagar comer ci al es,  con compañías rel acionadas y ot r os pasivos f i nanc i er os".  
Las caract er íst i cas de los r ef er i dos i nst r ument os f i nander os se expl i can a cont i nuaci ón:  

Cuent as por cobrar comerciales: Represent ados en e l  est ado de si t uadón f i nand er a por  los 
document os y cuent as por cobr ar comer dal es a c l i ent es,  p r oduct o de la p r est adón de ser vi dos por 
par t e de l a compañía.  Para e l  ot or gam i ent o de crédi t o la compañía ha segment ado su car t er a de 
cl i ent es cl asi f i cándol a en cl i ent es par t i cul ar es y ent i dades del est ado;  para quienes se les ot or ga plazos 
de crédi t o d i f er endados;  de cont ado y al  est ado de 90 a 150 días.  Para las vent as al Est ado la 
adm i ni st r adón no cal cul a cost os f i nander os debi do a que se t r at a de t r ansacdones que est án suj et as a 
procesos y condi dones espedf i cas.  Los rubros mendonados son act i vos f i nander os no der i vados que 
dan der echo a pagos f i j os o det er m i nabl es y que no cot i zan en un mer cado act i vo.  Se i ncl uyen en e l  

7 
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act i vo cor r i en t e ,  except o si es que se ot or gar i a a venci m i ent o mayor a 12 meses cor t ados desde l a 
f echa del est ado de si t uadón f i nand er a.  

Cuent as por pagar com er c i al es y Ot r os pasivos f i nanc i e r os:  Represent ados en e l  est ado de si t uadón 
f i nanci er a por los document os y cuent as por pagar a proveedores y ot r as cuent as por pagar der i vadas 
del gi r o del negodo y pr oduct o de la negoci adon de bienes y ser vi dos necesar ios para e l  ot or gam i ent o 
de los ser vi dos médi cos por par t e de l a compañía.  Se i ncl uyen en e l  pasivo cor r i ent e,  except o por los 
de vend m i en t o mayor a 12 meses cont ados a par t i r de l a f echa del est ado de si t uadón f i nanci er a.  

Cuent as por pagar com pañías r el aci onadas:  Represent adas en e l  est ado de si t uadón f i nanci er a por los 
val ores y document os por pagar a empresas r el adonadas,  para quienes la compañía se const i t uye como 
subsidiar ía o asociada.  

I 

2. 5. 2 Reconoc i m i en t o y med i c i ón i n i c i a l y post e r i o r 

(a) Reconoc i m i ent o I 

La Compañía r econoce un act i vo o pasivo f i nand er o en e l  est ado de si t uadón f i nander a a la f echa de 
la negociación y se reconocen cuando se compr omet en a compr ar o vender e l  act i vo o pagar e l  pasivo.  

(b) Med i c i ón In i c i a l |  

Los act i vos y pasivos f i nander os son medidos i n i c i al m ent e a su val or r azonabl e más cual qui er cost o 
at r i bu i b l e a la t r ansacdón,  que de ser si gni f i cat i vo,  es r econoddo como par t e de l act i vo o pasivo,  un 
pasivo es medi do además a su val or pr esent e en e l caso de ser una obl i gación f u t u r a.  Con post er i or i dad 
al r econoci m i ent o i n i c i al la Compañía val or i za los mismos como se descr i be a cont i nuación:  

( c) Med i c i ón post e r i o r |  

(a) Cuent as por cobr ar com er c i al es:  Post er i or a su r econodm i en t o i n i d a l se m i den al  cost o 
amor t i zado apl i cando e l  mét odo del i nt erés ef ect i vo,  menos una provi sión por det er i or o,  en los 
casos apl i cabl es,  ya que la compañía ot or ga crédi t o en vent a de ser vi dos a un pl azo menor a 30 y 
mayor a 150 días.  La Compañía present a dent r o de est a cat egor i a,  úni cament e:  

i ) Cuent as por cobr ar comer dal es de c l i ent es:  cor responden al sal do al  ae r r e de l e j e r c i ao oe 
los valores f act ur ados por p r est adón de ser vi dos a sus cl i ent es,  medidos menos l a 
provi sión por det er i or o de dichas cuent as.  

( b) Cuent as por pagar comerciales y Otros pasivos f inancieros: Post er ior a su r econodm i ent o 
i n i c i al se mi den al  cost o amor t i zado apl i cando e l  mét odo de int erés ef ec t i vo o al  cost o de su 
n e go d ad ó n si es a un pl azo apr oxi mado de anco meses en f und ón dce las cuent as por cobr ar 
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com er dal es caso cont r ar i o se los mant i ene a l  cost o de n e god ad ón .  La Compañía pr esent a las 
siguient es cuent as dent r o de est a cat egor ía:  

i ) Cuent as por pagar comer dal es:  son obl i gaci ones con proveedores de bienes y ser vi dos 
necesar ios para e l  f undonam i en t o de la empresa,  en su mayor par t e con un vend m i en t o 
apr oxi mado a d n c o meses.  

(c) Cuent as por pagar com pañías r el aci onadas:  Post er ior a su r econoci m i ent o i n i c i al se mi den al  
cost o amor t i zado apl i cando e l mét odo de i nt erés e f ec t i vo o al  cost o de su n e god ad ón si es a un 
pl azo mayor a ci nco meses,  caso cont r ar i o se los mant i ene al  cost o de negociaci ón.  Dent ro de la 
cat egor ía de compañías rel acionadas est án aquel l as def i ni das en f unción de la NIC 24 y que son 
apl i cabl es para la compañía.  En t a l  v i r t ud ,  considerando que la p ar t i d p ad ón acdonar íal  de 
Dial i con S.A.  al  c i e r r e de l año 2014 en la compañía asciende alzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 45% de sus acdones,  hace que 
Cendial con se const i t uya como empresa asociada para Dial i con S.A.  

2.5.3 Deter ioro de act ivos f inancieros 

La Compañía eval úa al  f i na l de cada per i odo la ex i st enda de ev i denda ob j e t i va de det er i or o de un 
act i vo f i nand e r o o grupo de act i vos f i nanci er os.  La Compañía est abl ece una provisión para pérdidas por 
det er i or o de sus act i vos f i nander os cuando exi st e ev i denda ob j e t i va de no ser capaz de cobr ar t odos 
los i mpor t es que se l e adeudan,  como r esul t ado de uno o más event os que ocur r i er on después del 
r econodm i en t o i n i d a l de l act i vo ( "event os de pér d i da") que t i enen un i mpact o sobre los f l u j os de 
ef ec t i vo est imados del act i vo f i nanci er o o grupo de act i vos f i nanci er os,  que pueden ser est imados 
conf i ab l ement e.  ^ 

La ex i st enda de d i f i cu l t ades f i nanci er as si gni f i cat i vas por par t e de l deudor o emisor que podr ían obl i gar 
a l a Compañía a ot or gar concesiones al deudor o emisor ,  e l  i ncum p l i m i ent o si gni f i cat i vo del  cont r at o,  e l  
i ncum p l i m i en t o de pagos,  la pr obabi l i dad de que e l deudor ent r e en qui ebr a o r eorgani zación f i nanci er a 
y/ o i nf or mación di sponi bl e que i nd i ca que hay una r educdon med i b l e en los f l u j os de e f ec t i vo 
est imados de una car t er a de act i vos f i nanci er os,  se consideran i ndi cador es de que los act i vos 
f i nanci er os se han det er íor ado.  

El m ont o de la pérdida se m i de como la d i f e r end a en t r e e l  val or en l i bros de los act i vos y e l  val or 
pr p<: pnr p rip I r v ;  f l i i j f K f ut ur o*;  d p e f ec t i vo est imados (excl uyendo las pérdidas cr ed i t i c i as f ut ur as que no 
se han i ncur r i do y gar ant ías) ,  descont ados a l a t asa de i nt erés ef ect i va or i gi nal del act i vo f i nander o.  El 
val or en l i bros del act i vo se r educe y e l  mont o de la pérdida se reconoce en e l  est ado de resul t ados 
i nt egr al es.  Al 31 de d i c i em br e del 2016 y 2015 la compañía requi r i ó e l  r egi st r o de provisiones por 
det er i or o de cuent as por cobr ar comer ci al es como const a en la Not a.  10.  
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2.5.4 Baj a de act ivos y pasivos f inancieros ' 

Un act i vo f i nanc i er o se e l i m i na cuando expi r an los derechos a r ec i b i r los f l u j os de ef ec t i vo de l act i vo 
o si la Compañía t ransf i r i ó e l  act i vo a un t er cer o sin r et ener sust anci al ment e los riesgos y benef i ci os de l 
mismo.  Un pasivo es el i m i nado cuando las obl i gaciones de la Compañía se han l i qui dado.  

2.9 Inventar ios ' 

Los i nvent ar i os se r egi st r an al  cost o o a su val or net o de real i zación,  e l  que r esul t e menor .  En e l  cost o 
de los i nvent ar i os se i ncl uye los cost os rel acionados con la adqui si ci ón,  t r anspor t e y ot r os i ncur r i dos 
para dej ar t os l i st os para su vent a o consumo,  net os de descuent os y promociones r edb i das at r i bui b l es a 
los i nvent ar i os.  Las medicinas y los sumini st ros se r egi st r an al  cost o específ i co de cada ít em y se 
det er m i na ut i l i zando e l mét odo del pr omedi o ponderado.  El val or net o r eal i zabl e es ap l i cab l e 
úni cament e cuando t os pr oduct os van a ser vendidos,  e l  cual se l o ob t i ene par t i endo del pr eci o de vent a 
est i mado en e l  curso nor mal de los negocios,  menos los gast os de comer ci al i zaci ón,  di st r i bución y ot r os 
r el adonados d i r ec t am ent e con la vent a.  Para e l caso de m ed i anas y sumini st ros ut i l i zados en la 
gener adón de ser vi dos médi cos se mant i enen al cost o de adqui si don.  

Cuando exi st an d e r t as condi ci ones que generen que e l cost o supere a su val or  neto de real i zación,  se 
regi st r a una provi sión de det er i or o por la d i f er enci a do val or .  En di cha est imación de det er i or o se 
considera t ambi én los mont os rel acionados a obsolescencia der i vados de baj a r ot aci ón,  obsolescencia 
t écni ca y pr oduct os r et i r ados del mer cado.  La Compañía est ima que la mayor par t e de los i nvent ar i os 
t i enen una r ot adón menor a 33 días.  Las pér di das rel acionadas con i nvent ar i os se cargan a los 
resul t ados i nt egr al es en e l  per íodo en que se causan.  

2. 10 Propiedades y equipos -

Las pr opi edades y equipos son regi st rados al  cost o hi st ór íco,  menos dep r edadones acumuladas y 
pérdidas por det er i or o,  en caso de pr oduci r se.  El cost o i ncl uye t os desembolsos d i r ec t am ent e 
at r i bui b l es a la adqui si don o const r ucdon del act i vo.  Los desembolsos post er i ores a la compra o 
adqui si don sól o son capi t al i zados cuando es pr obabl e que benef i ci os económi cos f ut ur os asedados a la 
i nversi ón f l uyan hada la Compañía y los cost os pueden ser medidos r azonabl ement e.  Los ot r os 
desembolsos post er i ores cor responden a r epar adones o m ant en i m i ent o y son regi st rados en los 
rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA* M : i j l t aHo5 int pf lrat f»^ r uando son i ncur r i dos.  

La depr ec i adón de muebles,  equi po el ect róni co y equi po médi co que es l o que di spone la compañía al  
d e r r e de l año 2016 y 2015,  es cal cul ada l i neal m ent e basada en la vida út i l  est i mada de los bienes y 
considerando su val or r esi dual .  Debido al  t i p o de operaciones de l a Compañía,  no se han i dent i f i cado 
component es si gni f i cat i vos que posean vidas út i l es di f er enci adas.  Las est i madones de vidas út i l es y 
val ores residuales de los act i vos f i j os son revisadas,  cuando exi st a evidencias ob j et i vas de i ndi cador es 
r el evant es que hayan sido cambiados desde la f echa de pr esent adón de los i nf or mes anuales y 
aj ust adas si es necesar io,  a cada f echa de d e r r e de los est ados f i nander os.  

10 



B fzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA C e n t r o d e Di á l i s i s Co n t i g o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

>^ ocnDinicon cin.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA IT DA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Las vidas út i l es est imadas de propiedades y equipos son las si guient es:  

Tipo de bwnes Número de afVw 

Muebles de of icina En t e Sa ISaAoa 

Equipo elect ónico zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAEntB 1 a 4 años 

Equipo médico Ent B 1 a 4 años 

Las pér di das y ganandas por l a vent a de propiedades y equipos,  se cal cul an compar ando los ingresos 
obt eni dos con e l  val or en l i br os y se i ncl uyen en e l  est ado de resul t ados i nt egr al es en e l  r ubr o "Ot r os 
gast os/ ingresos,  n e t o " .  

Cuando el val or en l i bros de un act i vo de las pr opi edades y equipos excede a su m ont o r ecuper abl e,  
est e es r eduddo i nm ed i at am ent e hast a su val or r ecuper abl e.  

2.11 Deter ioro de act ivos no f inancieros (propiedades y equ i po) -

Los act i vos suj et os a d e p r e d ad ón se somet en a pruebas de det er i or o cuando se pr oducen event os o 
dr cunst anci as que i ndi can que podr ía no recuperarse su val or en l i br os.  Las pérdidas por det er i or o 
cor responden al m ont o en e l  que e l  val or en l i bros del act i vo excede a su val or r ecuper abl e.  El val or 
r ecuper abl e de los act i vos cor responde al mayor en t r e e l  m ont o net o que se obt endr á de su vent a o su 
val or en uso.  

Los saldos en l i bros de act i vos no f i nanci er os que han sido ob j e t o de cast igos por det er i or o se revisan a 
cada f echa de c i er r e de los est ados f i nanci er os para ver i f i car posibles reversiones del det er i or o;  si 
exi st e est a si t uadón,  e l  mont o r ecuper abl e de l act i vo específ i co es r ecal cul ado y su val or en l i bros 
i ncr ement ado si es necesar io.  El i ncr em ent o es r econoddo en los resul t ados i nt egr al es como un reverso 
de pérdidas por det er i or o.  El i ncr ement o del val or de l act i vo pr evi ament e det er i or ado es r econocido 
sól o si ést e pr ovi ene de cambios en los supuest os que f uer on ut i l i zados para cal cul ar e l  m ont o 
r ecuper abl e.  El mont o de i ncr ement o del act i vo p r oduct o de l reverso de la pérdida por det er i or o es 
l i m i t ado hast a e l  m ont o que hubiera sido r econocido de no haber exi st i do e l  det er i or o.  

La Compañía eval úa anual ment e la ex i st enda de i ndi cadores de det er i or o sobre sus act i vos no 
f i nanci er os.  En e l caso que e l m ont o del val or l i br os del act i vo exceda a su m ont o r ecuper abl e,  l a 
Compañía r egi st r a una pérdida por det er i or o en los resul t ados del e j e r d c i o .  Al 31 de d i d em b r e del 2016 
y 2015,  no se han reconocido pérdidas por det er i or o de act i vos no f i nanci er os.  
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2. 12 Impuesto a la r ent a cor r ient e y difer ido 

El gasto por i mpuest o a la r ent a de l  año compr ende e l i mpuest o a l a renta cor r i ent e y e l  i mpuest o 
d i f e r i do.  El i mpuest o se r econoce en e l  est ado de resul t ados i nt egr al es,  except o cuando se t r at a de 
par t i das que se reconocen d i r ec t am ent e en e l  pat r i m oni o.  En est e caso e l i mpuest o t ambi én se 
r econoce en ot r os resul t ados i nt egr al es o d i r ec t am ent e en e l  pat r i m oni o.  

2.12.1 Im puest o a ta rent a c o r r i e n t e |  

El car go por i mpuest o a la rent a cor r i ent e se cal cul a medi ant e la t asa de impuest os apl i cabl e a 
las ut i l i dades gravabl es y se carga a los r esul t ados del año en que se devenga con base en el  
impuest o por pagar exigible.  

La t ar i f a de impuest o a la rent a cor r i ent e es del 22%,  de acuer do a di sposi ciones l egales vi gent es 
la t ar i f a f ue del 2 4 % para el  año 2011,  det  2 3 % para el  año 2013.  y de!  2 2 % para el  año 2014 en 
adel ant e,  si el valor de las ut i l i dades que se r ei nvier t an en el  pai s se dest i nan a la adqui si ci ón de 
maqui nar i as nuevas y equi pos nuevos que se ut i l i cen para su act i vi dad product i va,  la t anf a t endrá 
una reducción de diez punt os porcent ual es.  

A par t i r del  e j er c i c i o f i scal 2010 ent ró en vi gor l a nor ma que ex i ge el pago de un "ant i c i po 
míni mo de i mpuest o a l a r ent a",  l a r ef enda nor ma est abl eci ó que en caso de que el i mpuest o 
a l a r ent a causado sea menor que el  mont o del ant i c i po mínimo,  est e úl t imo se conver t i r á en 
i mpuest o a la r ent a def i ni t i vo.  

2. 12. 2 Im puest o a la rent a d i f e r i d o 

El i mpuest o sobre la rent a di f endo se provi sl ona en su t ot al i dad ut i l i zando la met odol ogía de NIC 
12. I 

Tal mét odo se apl i ca a l as di f erencias t empor ar i as ent r e el  valor en l ibros de act i vos y pasi vos 
para ef ect os f i nancieros y l os val ores ut i l i zados para propósi t os f i scales.  De acuerdo con est a 
norma l as di f erencias t empor ar i as se i dent i f i can ya sea como di f erencias t empor ar i as gravabl es 
( l as cual es resul t arán en un f ut uro en un mont o imponibl e) o di f erencias t empor ar i as deducibl es 
( l as cual es resul t arán en el  f ut uro en par t i das deducibl es) .  Un pasivo di f endo por impuest o 
r epresent a una di f erencia t empor ar i a gravabl e,  y un act i vo di f endo por impuest o represent a una 
di f erencia t empor ar i a deduci bl e |  

Los act i vos y pasi vos por impuest os di f er i dos se miden empl eando l as t asas f i scal es que se 
esper an sean de apl icación en el  per iodo en el  que el  act i vo se real i ce o el  act i vo se cancel e Los 
i mpuest os coment es y di f endos se r econocen como ingreso o gast o y son incl uidos en el  
resul t ado,  except o de que hayan surgido de una t r ansacción o suceso reconocido f uera del 
resul t ado,  por ej empl o por cambios en la t asa de impuest os o por cambi os en la normat i va 
t r ibut aría t ambién por r eest i maci ones sobre la r ecuper abi l i dad de los act i vos por impuest os 
di f endos o en la f orma esper ada de recuperar el  valor en l ibros de un act i vo.  Se r econocerán en 
otro r esul t ado int egral o di r ect ament e en el  pat r imonio.  
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2.13 Benef icios a los empleados 

2.13.1 Benef icios de cor t o plazo 

Se r egi st r an en e l r ubr o de provi siones de l est ado de si t uación f i nanci er a y cor responden pr i nc i pal ment e 

a:  
i ) La par t i ci pación de los t r abaj ador es en las ut i l i dades:  cal cul ada en f und ón del 15% de la 

u t i l i dad cont ab l e anual ant es del i mpuest o a l a r ent a,  según l o est abl eci do por l a l egisl ación 
ecuat or i ana vi gent e.  Se r egi st r a con cargo a resul t ados y se pr esent a l uego de la u t i l i dad 
oper at i va.  

ii) Vacadones:  Se regi st r a e l  cost o cor r espondi ent e a las vacaciones del personal sobre base 
devengada.  

i i i) Dé d m o t er cer y d é d m o cuar t o sueldos:  Se provi sionan y pagan de acuer do a la l egi sl adón 
vi gent e en e l Ecuador .  |  

2. 13. 2 Benef icios de largo plazo (provisiones de j ubilación pat ronal y desahucio) 

Jubi lación Pat ronal ' 

La l egisl ación vigent e est abl ece la ob l l gaaón de los empl eador es de proveer benef i ci os de pensi ón a l os 
t r abaj ador es que compl et en 25 años de servicios cont i nuos o i nt er rumpidos para el  mismo empl eador ,  
después de 20 años de servi cio l os t r abaj adores adqui er en der echo a un benef i cio de pensi ón 
pr opor ci onal La l egisl ación vi gent e est abl ece el  benef i ci o def i ni do de pensi ón que el t r abaj ador recibirá al  
moment o de ret i ro.  

El pasi vo r econocido en el  bal ance gener al r el acionado con el  benef i ci o de pensi ón es el  val or present e 
de la obl i gación a la f echa del bal ance general .  La obl i gación es cal cul ada anual ment e por act úanos 
i ndependient es usando el mét odo del crédit o uni t ano pr oyect ado El valor present e de la ob l i gadón es 
det er mi nado medi ant e f l uj os de caj a est imados,  descont ados a una t asa del 9. 34%.  

Pr ovisión por De sahucio I 
La l egi sl aaón l aboral vi gent e est abl ece el pago de un benef i ci o por desahucio t oda vez que la 
t erminación del cont rat o l aboral ,  sea por despi do i nt empest i vo o por r enuncia vol unt ar ia,  es present ado 
por el  t r abaj ador ant e el  Mini st er io de Trabaj o.  La Com pañía const i t uye un pasivo para el  valor present e 
de est e benef i ci o con base en l as est imaciones que sur gen de un cál culo act uar ial  preparado por un 
act uano mat emát ico i ndependient e,  cal i f i cado por la Supennt endenaa de Compañías.  

13 



C e n t r o d e Di á l i s i s Co n t i g o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

cf noinicon oin.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA IT DA.  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

2. 14 Reconoc i m i en t o de i ngr esos-

Los ingresos compr enden e l val or r azonabl e de l o cobr ado o por cobr ar por los ser vi dos prest ados 
dur ant e e l  e j e r c i c i o económi co que se r epor t a.  

Los ingresos son reconocidos en l a medi da en que es pr obabl e que los benef i dos económi cos f l uyan 
hacia l a Compañía,  puedan ser medidos con f i ab i l i dad y cuando la Compañía hace la ent r ega de sus 
servndos al compr ador y,  en consecuencia,  t r ansf i er e los riesgos y benef i dos i nher ent es a esos 
ser vi dos.  Las vent as de servicios se reconocen en e l  per i odo cont ab l e en e l  que se prest an en f und ón 
de su devengami ent o.  

i 

3.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La p r epar adón de est ados f i nanci er os r equi er e que la adm i n i st r adón r eal i ce est i madones y u t i l i ce 
supuest os que af ect an los mont os i ncl ui dos en est os est ados f i nanci er os y sus not as r el adonadas.  Las 
est i madones real i zadas y supuest os ut i l i zados por la Compañía se encuent r an basadas en la exper i enci a 
hi st ór i ca,  cambios en e l  sect or de ser vi dos de salud e i nf ormación sumi ni st r ada por f uent es ext ernas 
cal i f i cadas.  Sin embargo,  los resul t ados f i nal es podr ían d i f e r i r de las est i madones baj o d e r t as 
condi dones.  I 

Las est i madones y pol ít i cas cont abl es si gni f i cat i vas son def i ni das como aquel l as que son i mpor t ant es 
para r e f l e j ar cor r ect am ent e la si t uadón f i nanci er a y los resul t ados de la Compañía y/ o las que 
r equi er en un a l t o grado de j u i c i o por par t e de la Admi ni st r aci ón.  

Las p r i ndpal es est imaciones y ap l i cadones del  c r i t e r i o pr of esi onal se encuent r an r el adonadas con (os 
siguient es concept os:  

•  El  det er i or o de los act i vos f i nander os de l a Compañía se eval úa con base en las pol ít i cas y 
l i neami ent os descr i t os en la Not a 2.5.3.  

•  La est imación de vidas út i l es,  val or r esi dual y e l  det er i or o de propiedades y equipos se ef ect úan 
según se descr i be en las Not as 2.10 y 2. 11.  

•  Impuest o a la r ent a d i f e r i do:  l a Compañía ha r eal i zado la est imación de sus impuest os d i f er i dos 
considerando q i w > t nHaQ la<:  H i f p r p n r i a ^ p n t r pzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA p I v a l o r p n l i hr n^  y l a hasp t r ibut ar ía de los act i vos y 

pasivos se rever t i r án en e l  f u t u r o .  Debido al  cambi o de pol ít i ca f i scal  em i t i da en e l  año 2013,  no 
se r egi st r an val ores por est e concept o.  
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4.  ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4. 1.  Fact or es de r i esgo f i nanc i e r o . - Riesgo de Cr éd i t o y Riesgo de Li qu i dez 

Los f act or es de riesgo f i nanc i er o a los que est á expuest a l a compañía se r el aci onan p r i nc i pal m ent e con 
e l r iesgo de crédi t o y riesgo de l i qui dez.  La admi ni st r aci ón de riesgos en la compama se concent r a 
f undam ent al m ent e en la mi t i gación de pot enci al es ef ect os producidos por la emisi ón de car t er a de 
crédi t o a cor t o pl azo a los cl i ent es.  Debido a que e l crédi t o est á concent r ado en e l  cor t o pl azo y 
p r i nc i pal m ent e al Est ado,  no se ev i denda f act or es si gni f i cat i vos que podr ía af ect ar a la l i qui dez de t a 
compañía en e l  cor t o pl azo.  De manera gener al l a adm i ni st r adón t ía i nst aur ado pol ít i cas y 
pr ocedi m i ent os que per m i t an la i dent i f i cadón,  medi ci ón y cont r o l de est os riesgos.  

La Ger enda Gener al pr opor ci onan guías y p r i ndp i os para l a adm i ni st r adón gener al de riesgos así como 
las pol ít i cas para cubr i r áreas específ i cas,  t al es como el r iesgo de t asas de i nt erés,  e l  r iesgo de crédi t o,  
e l r iesgo de l i qui dez,  e l  r iesgo de concent r aci ón y e l  r iesgo de uso de i nst r ument os f i nander os para l a 
i nversi ón de excedent es de l i qui dez,  cuando así se l o r equi er a.  

4 . 2 Riesgos de mercado zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Ries$o de precio y concent ración 

La admi ni st r adón revet a que se han apl i cado los pr ocedi m i ent os y pol ít i cas que per m i t an eval uar 
l a exi st enci a de un riesgo asociado al pr eci o y su concent r adón.  Para la compañía no exi st en 
f act or es de i mpor t anci a que r e f l e j en la exi st enci a de ni vel es elevados de riesgo en p r ed o ,  debi do 
bási cament e a que di cho pr eci o est á def i n i do en f unción de las car act er i st i cas del ser v i do que 
pr est a,  sin que con e l l o se encuent r a d i st ant e de los p r edos de mercado.  La m i t i gadón del r iesgo 
de concent r aci ón,  p r oduct o p r i nc i pal ment e por la vent a al Est ado,  est á siendo moni t or eada por 
l a admini st r aci ón y se han i nc l u i do en sus planes est r at égi cos esquemas de d i versi f i cación de 
servicios a c l i ent es ext emos.  

(b) Riesgo de t asa de int erés sobre el  valor  razonable v t os f luj os de ef ect ivo 

Debido a que la compañía no ot or ga f i nand am i en t o en e l pago por los ser vi dos y pr oduct os 
ent r egados no exi st en f act or es que r epr esent en riesgos si gni f i cat i vos con relación a las t asas de 
i nt erés.  Sin embargo,  est á vi gent e l a op d ón de endeudami ent o con i nst i t udones f i nander as o 
t er cer os que podr i an a f u t u r o ser af ect ados por var i adones en t asas.  Con rel ación al  r iesgo en 
f l u j o de e f ec t i vo la adm i n i st r adón ha desar r ol l ado un esquema de manej o de sus pr oyecdones 
f i nander as en cuant o a ingresos y pagos,  que l e per m i t an moni t or ear per manent ement e est e 
riesgo.  
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5.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

5.1  Cat egor ías de i nst r um ent os f i nanc i e r os 

A cont i nuaci ón se pr esent an los val ores l i br os de cada cat egor ía de i nst r ument os f i nanci er os al  c i er r e de 
cada e j e r c i d o :  

Al 31de d i c i embr e d e l 20 'C 

Sf iaJBQt f t  Nocor r t en t e 

B4 2 9 2 . « 

Act i vos f i nanci er os med i dos al  cost o;  

Ef ect i vo y equi val ent es al  e f ec t i vo 

A^ t i yo^ f i nanc i er os medKj os al  cost o amor t i zado:  

Cuent as por cobr ar com e roíal es 

Cuent as p o r c o b r a r c o m p añ i as r e l ac i onadas 

Ot r as cuen t as p o r c ob r ar y ant i c i pos 

T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

Pasr^os f i nanci er os r r íeddos al  cost o anx i r t gado:  

Cuent as p or p agar com er c i a l es 
Cuent as por pagar c o m p añ í as r e l ac i onadas 
Ot r as cuen t as por pagar 

T o t a l p a si v o s f i n a n c i e r o s 

Act i vos f i nanci er os med i dos al  cost o:  

Ef ect i vo y equi val ent es al  e f ec t i vo 

Ac t i vosf i nanc i e r os medi dos al  cost o amor t i zado 

Cuent as p o r c ob r ar c om er c i a l es 

Cuent as p o r c ob r ar c o m p añ í as r e l ac i onadas 

Ot r as cuen t as p o r c o b r a r y ant i c i pos 

T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

745 540, 29 

34 961, 34 

6 120,14 

8 7 0 . 9 1 3 , 9 2 

477 281, 89 

76827 , 42 

16 150,89 70 839, 24 

5 7 0 . 2 6 0 , 2 0 7 0 . 8 3 9 , 2 4 

AI31d e d i c i embr e de l 2015 

Coment e No com ent e 

59 994. 99 

986 381, 28 

34 961. 34 

1648, 15 

1 . 082 . 985 , 76 

Pasvos f i nanci er os med i dos al  cost o anx i r t gad o 

Cuent as por pagar conr>ere ta l es 

Cuent as por pagar compa/ ^ l as r e l ac i onadas 

Ot r as cuen t as por pagar 

697 799, 48 

76 827, 42 

22 280, 38 

T o t a l p a si v o s f i n a n c i e r o s 7 9 6 . 9 0 7 , 2 8 
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Valor razonable de inst rument os f inancieros 
Los siguient es cuadros pr esent an los val ores razonables,  basados en las cat egor ías de i nst r ument os 
f i nanci er os,  comparados con los val ores en l i bros i ncl ui dos en los est ados de si t uación f i nand er a:  

f rct ivo» f i n a n c i e r o s 

Ef ect i vo y equi val ent es de ef ect i vo 

Cuent as por cobr ar cor r i er c ta les 

Cuent as por cobr ar com pañías r el aci onadas 

Ot ras cuent as por cobr ar 

T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

Pa si v o s f i n a n c i e r oa 

Cuent aspor pagar comer ci al es 

Cuent as por pagar com pañías r el aci onadas 
Ot ras cuent as por pagar 

T o t a l p a si v o s f i n a n c i e r o s 

Ac t i v o » f i n a n c i e r o s 

Ef ect rvo y equi val ent es de ef ect r vo 

Cuent as por cobr ar comer ci al es 

Cuent as por cob r ar com pañías r el aci onadas 

Ot ras cuent as por cobr ar 

T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

Pssi v o s f i n a n c i e r o s 

Cuent as por pagar comer ci al es 

Cuent as por pagar compaf í i as r el aci onadas 

Ot ras cuent as por pagar 

T o t a l p a si v o s f i n a n c i e r o s 

AI31d e diciembre del 2016 

Val or l i br os Valor razonabt e 

84.292.15 

745 540, 29 

34 961.34 

6 120,14 

870 913,92 

477 281.89 
76 827, 42 
16 150,89 

570, 260, 20 

84 292,15 

745540, 29 

34 961,34 

6 120,14 

870 913.92 

477. 281. 89 
76. 827, 42 
16.150,89 

570 260, 20 

AI31d e di ciembre del 2015 

Vat or l i br os Vsl of  razonabl e 

59 994, 99 

966 361,26 

34 961,34 

1648, 15 

1082 985, 76 

697. 799, 48 

76827, 42 

22 280, 38 

796 907, 28 

59 994, 99 

966 381,28 

34 961,34 

1648, 15 

1082 985, 76 

697 799, 48 

76 827, 42 

22 280, 38 

796 907, 28 

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los cost os y gast os oper aaonal es agrupados de acuerdo a su nat ur al eza son los si guient es:  
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2 0 1 6 

I nsumos y Med i c i nas 

Gast os de p e r sonal 

Ser v i c i os pr of esi onat es 

At enc i ónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a  p ac i en t es 

Ar r end am i en t os 

Man t e n i m i e n t o y Repar aci ones 

Pr ov i si ón De t e r i o r o 

Ser v i c i os Gener al es 

Dep r ec i ac i ones 

Sumi ni st r os y m at e r i a l es 

o t r o s 

2 0 1 5 

Insumos y Med i c i nas 

Gast os de p e r sonal 

Ser v i c i os p r of esi onal es 

At e r Ki ón a p ac i en t es 

Ar r endam i en t os 

Man t e n i m i e n t o y Repar aci ones 

Pr ov i si ón De t e r i o r o 

Ser v i c i os Gener al es 

Dep r ec i ac i ones 

Sumi ni st r os y m at e r i a l es 

Ot r o s 

Cost o de 

ven t ea 

715. 1-41, 71 

279. 492, 89 

73. 710, 63 

56. 877, 60 

1. 058, 44 

20. 577, 48 

156. 809. 89 

1. 303. 668. 64 

Cost o de 

v e n t as 

745. 766, 67 

317. 241, 35 

105. 275, 05 

76. 574, 87 

729, 83 

17. 848, 05 

27. 532, 91 

Gast os 

ad n ^ n i st r a t i vos 

213. 067, 18 

9. 585. 22 

53. 275, 10 

2. 355, 05 

519, 76 

15. 469, 78 

43. 555, 07 

134. 852, 74 

472. 679, 90 

Gast os 

ad m i n i st r a t i v os 

177. 234, 91 

8. 014, 54 

52. 785, 68 

2. 414, 69 

366, 55 

11. 354, 75 

13. 182, 82 

132. 730, 90 

1. 290. 968, 73 398. 084, 84 

(1) En los cost os rel acionados con l a prest ación de servicios se i nc l uye f undam ent al m ent e los cost os 
del personal d i r ec t am ent e i nvol ucr ado en l a prest aci ón de servicios médi cos y ot r os cost os 
i nd i r ect os at r i bui b l es.  
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7.  INGRESOS ORDINARIOS 

' 2016 ^ 2015 

i n gr e so s p o r p r e st a c i ó n d e se r v i c i o s (1) 1. 830. 831, 00 1. 835. 183, 00 

Ot r o s I n gr e sos 1. 056, 18 

T o t a l I n gr e sos Or d i n a r i o s 1. 831. 887. 18 1. 835. 183, X 

I — 

(1) Corresponde a ventas de servicio de hemodiálisis y servicios relacionados con la operación de la 

empresa.  

8.  (GASTOS) INGRESOS FINANCIEROS.  NETO 

1 * ' 2 0 1 6 ' 2 0 1 5 

I n t e r e se s p agad o s ( 739 , 22) ( 510 , 09) 

( Gast o s) i n gr e so s f i n a n c i e r o s n e t o s ( 739 , 22 ) ( 510 , 09 ) 

Para los años 2016 y 2015,  corresponde a gastos por manej o operat ivo de las cuentas corr ientes.  

9 .  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Ai 31 d e d i c t e r n b r e d e l 

2016 2015 

Fondos r o t a t i v o s y caj a 4 0 0 , 0 0 4 0 0 , 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Bancos « i n s t í t u d o n o s f i n a n d « r a c localAs 83 8Q2 ,1S SO • «04,QQ 

84 . 292 , 15 59 . 994 , 99 

10.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

(a) Composición: 
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Cuent as por c o b r a r com er c i al es 

I.E.S.S.  

Mi n i st e r i o d e Sabd PúbHca 

I.S.S.F.A.  

PoUcia Nac i onal 

Di r ec c i ón de Salud de Ch i m bor azo 

Coor d i nac i ón ZonaL3 Salud 

Cbent es Par t i cu l ar es 

Pr ov i si ón por d e t e r i o r o d e c u e n t as por c o t i r a r 

Al 31 de d i c i e n * r e 

2016 2015 

231. 723, 52 297. 158, 40 

14. 336, 00 27. 965, 00 

34. 496, 00 16. 800. 00 

469. 616, 00 649. 745, 60 

1. 529. 49 873, 00 

751. 701, 01 992. 542, 00 

(6. 160, 72) (6. 160, 72) 

745. 540, 29 986. 381, 28 

(1) Durant e los años 2016 y 2015 no se ha r egi st r ado movi mi ent os en l a Provi sión por Det er i or o de 
Car t er a:  

Saldo i n i c i a l  

I n c r em en t os 

Rever sos / u t i bzac i ones 

Mov i m i en t o n e t o d e l e ) e r c Íc ( o 

Saldo f i n a l 

2016 2015 

( 6. 160, 72) (6. 160, 72) 

( 6. 160, 72) (6. 160, 72) 

Al  t f e r re de l año 2016 la admi n i st  roción i n f or m o que en f unción de las pol ít i cos de m c d i aón y 
val uación de det er i or o no f ue necesar i o e l  cál cul o de l a provisión por est e concept o para las 
cuent as por cobr ar comer ci al es.  

INVENTARIOS 

La composi ci ón de est e r ubr o es como sigue:  
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I n su m os m é d i c o s 

Me d i e i nas 

Provisión para det er i or o de i nwnt ar i os (1) 

Al 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2016 2015 

47. 291, 70 36. 672, 74 

19. 122, 05 9. 458, 97 

66. 413, 75 46. 131, 71 

66. 413, 75 46. 131, 71 

(1) Al c i e r r e de l año 2016 y 2015 y debi do a que los i nvent ar i os que mant i ene la compañía de 
medi anas e insumos médi cos son para consumo y gener adón del  ser v i do que prest a son 
medidos al  cost o y no se apl i ca l a prueba del Valor Net o de Real i zadón.  

PROPIEDADES Y EQUIPO |  

El movi m i ent o de pr opi edad,  p l ant a y equi po en los años 2016 y 2015,  es como sigue:  

Mecijaclor>« Muebles de Equipo Equipo Maqumaria ot ros 

Docr lpclón e Instalaciones oficina electrón Ico médico ¥ EOUlDO Vetikrulos Total 

Al 31 dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA mct^rrtorm  M 2014 

Coito hKtóf Ico 10.9M.69 17,922.01 10.4Sa,5S 8.353.92 8.916,16 1.375.18 67.991,51 

Depr«c lac Ion ac urrutoda (1.846,15) (3,447,12) (5.961,86) (1.195,55) (1.365,08) (98.09) (13-913,85) 

Valor en WzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAn-os 19 119,54 14 474,B9 4.496,69 7 158,37 7.551,08 1.277,09 94.077.66 

Movinwnto 2019 

Adiciono 22.233,74 S.639,41 12.069,66 12-963,98 27-043,75 1,375.18 81.341.72 

Vent o /  ba¡ai  / aj uste 

Depreciación (3.496,74) (2.317,04) (1.690,381 (98,09) (98.09) (98,09) (7.798.43) 

vator en Ibroi al J l d e dKieirbre de420i 3 1 a.  757.00 3.318,37 10.379,28 12.863,89 26.«45.66 1.277,09 73-543.2» 

Al 31 d« dtct«n4>r« <M V I S 

Costo hhtórico !0.969.69 40 175.75 16.093.96 20.423.58 21.880.14 27-043.79 3.302,98 149.889.45 

DcprKlaclón acunutoda (6.943.86) (8.278.90) (2.885.93) (3.001,461 (2.214,21) (464,64) (27.731.72) 

Vabr e ni t vot 17.032.97 33 111,89 7.813.06 17.5J7.65 18.871.68 24.829.54 2.837,94 123 153.73 

Mavtnwnk) 301« zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
* 1.790.59 1.885 . H zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 109.00 - 4-781.19 

Ventas /  bajas / a] uit e 

Depreciación (1.096,37) (4 769,83) (2 668,84) (2.309,50) (2.679,19) (3.042.42) (919,76) (19.989.54) 

Valor en Hbros at I i de dtclent re del 2016 (2.096.57) (2.979,2^) 216.72 (2.309.50) {2.974,19) (3.042,42) (919,76) 

Al 31 d * dlctonri)r« d«l 3D1« 

Costo histórico 20969.69 41.966.34 18 979,32 20.423,98 21.989,14 27.043,79 3.302,98 194.666.60 

Deprectactón acunubda (6.039.291 (11.713.69) (10-947.74) (5.195.43) (9 680.69) (9.296.63) (984.40) (49.817,83) 

Valor en Ibros 14.926.40 30,292.69 8.031.78 13.228,19 16.304.49 21,787.12 2.318.18 108.848,77 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

La Administradón de la Compañía informa que no hay propiedades y equipos entregados en garantía.  

13.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Com posi dón :  |  

Al 31 d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA dicierriM-e de l 

2016 2015 

Cuen t as por pagar c om e r c i a l es 

Pr oveed or es de b i enes y Ser v i c i os ( 1) 477. 281, 89 697. 799, 44 

T o t a l c o r r i e n t e 477. 281, 89 697. 799, 44 

Ot r a s c u e n t as por p agar ' 

Rem uner ac i ones por pagar ( 2) 8. 383, 70 9. 808, 31 

Pr est ac i ones a t l ESS( 3) 7. 767, 19 7. 033, 07 

T o t a l c o r r i e n t e 16. 150. 89 16. 841, 38 

I 
(1) l ncl uyen saldos por pagar por ser vi dos y bienes r edb i dos de proveedores de l a compañía al  

c i er r e de l año,  p r i nd p al m en t e NEFROCONTROL S.A.  por un m ont o de US$ 276.495,25 al  c i er r e 
de l año 2016 (USS 351.055,86 en e l  año 2015).  

(2) Saldo pend i ent e de pago cor r espondi ent e a los sueldos y benef i dos sodal es empl eados de 
d i d em b r e del año 2016 y 2015 que f uer on cancelados en el  año post er i or .  

(3) Saldo pendi ent e de pago al lESS por apor t es personales,  pat r onal es,  f ondos de reserva y 
pr ést amos de los empl eados por pagar .  

14.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Composi ci ón de los saldos con compañías r el adonadas:  
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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(Expresados en dólares estadounidenses) 

I Al  31 de diciennbre del 

Ent idad Relación 2016 2015 

Document os y cuent as por cobrar 

Dial icon S.A.  (1) Ex-Accionist a 34.961,34 34.%1,34 

34.961,34 34.%1,34 

Document os y cuent as por pagar 

Dial icon S.A.  (1) Ex-Accionist a 76.827,46 76.827,46 

76.827,46 76.827,46 

(1) Saldo por valores pendi ent es al  d e r r e de l año cor r espondi ent e a comisiones,  medi ci nas e 
insumos ent regados por est a empresa.  
Hast a e l  31 de d i d em b r e de 2014,  Cent r o de Diál i si s Cont i go S.A.,  er a p r op i e t ar i a de l 45% de las 
par t i c i padones en l a compañía,  e l  1 de ener o de 2015 est a empresa vende sus p ar t i d p ad ones a 
los Señores Ani t a Car r i l l o y Ef rén Taipe,  en f ebr er o de 2015 par t e de est as par t i c i paci ones son 
cedidas a f avor de l Li cendado Fredy Serna,  según const a en las respect i vas escr i t ur as de cesión 
de p ar t i d p ad ones.  

15.  IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

La composi ci ón t a cuent a es la si gui ent e:  

Ret enci ones en l a f u e n t e I.  Rent a 

Ret enci ones en l a f u e n t e IVA 

i mpuest o a l a Rent a Anual 

2016 

3. 729, 20 

1.622,93 

15. 856, 94 

21. 209, 07 

2015 

2. 562, 81 

2. 587, 52 

27. 901, 78 

33. 052, 11 

El i mpuest o causado para los años 2016 y 2015,  f uer on como sigue:  
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

i m p uest o a ta r e n t a c o r r i e n t e ( 1) :  

I n p u e st o a ta r e n t a d i f e r i d o :  

Gene r ac i ón de i m puest o por d i f e r e r Ki as 

t em por al es (2) 

2016 

15. 856, 94 

2015 

27. 901, 78 

15. 856, 94 27. 901, 78 

(1) Para el  año 2016 y 2015,  datos expuestos en el Estado de Resultados Int egral en función de la concil iación 
t r i but ar i a.  Ver not a 1 5 . 1 .  

(2) No se present an regist ros para est a par t ida debido al  cambio de polít ica t r ibut aría.  

15.1 Impuest o c o r r i e n t e 

Conci l i ac i ón t r i b u t a r i a - con t ab l e 

A cont i nuaci ón se det al l a l a det er mi naci ón del i mpuest o sobre e l  año t er m i nado a l 31 de d i c i embr e del 
2016 y 2015:  

Ut i i d ad ant es de par t i ci paci ón l abór al e Inpuest o a t a r ent a 

Menos •  Par t i ci paci ón a los t r abaj ador es 

Wás - Gast os no deduclt »ies 

Más/ nenos - o t r as par t i das conct Kat or i as 

Base t r i b u t a r i a 

Tasa i nposi t i va 

I r r puest o a b r ent a 

Ant i ci po det er n i nado ( r npuest o n i n i r r o) 

2016 2015 

54.799,42 145.619,34 

(S.219,91) (21. 842, 90) 

14.122,47 3.049,82 

60.701,98 126.826,26 

22% 22% 

13.354,43 27.901,78 

15.856,94 

15. 2 Im puest o a l a r e n t a d i f e r i d o 

La admi ni st r adón revel a que debi do al  cambi o de pol ít i ca t r i bu t ar i a en e l  año 2016 y 2015,  no se 
regi st r a para est e año e f ec t o al guno por concept o de i mpuest o d i f e r i do.  
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16.  PROVISIONES 

A ñ o 2016 

Pasi vos c o r r i e n t e s 

Par t i c i p ac i ón l ab or al 

Saldo al  i n i c i o 

21. 842. 90 

21. 842, 90 

In c r e m e n t os 

8. 219, 91 

8. 219, 91 

Pagos y / o 

u t i l i zac i ones 

(21. 842, 90) 

(21. 842, 90) 

Saldo al  f i n a l 

8. 219, 91 

8. 219. 91 

Pasi vos rro c o r r i e n t e s ( 2) 

Jub i l ac i ón p a t r o n a l 

Desahuc i o 

A ñ o 2015 

Pasi vos c o r r i e n t e s 

Par t i c i p ac i ón l ab or a l 

Pasi vos r w c o r r i e n t e s (2) 

Jubi l aci ón p a t r o n a l 

Desahuc i o 

10. 596, 00 

5. 439, 00 

16. 035, 00 

5. 820, 00 

960, 00 

6. 780. 00 

10. 971, 60 

5. 964, 40 

16. 936, 00 

21. 842, 90 

21. 842, 90 

4. 776, 00 

5. 367, 79 

10. 143. 79 

(888, 79) 

(888, 79) 

21. 567, 60 

11. 403, 40 

32. 971, 00 

21. 842, 90 

21. 842, 90 

10. 596, 00 

5. 439, 00 

16. 035, 00 

(1) La provi si ón regi st r ada dur ant e e l  año 2016 Y 2015,  est á en f unción del  cál cul o act uar i al  
r espect i vo,  cuyo desglose se muest r a a cont i nuaci ón.  

Lo pr i nci pal es supuest os act uar i al es usados f uer on los siguient es:  

Tasa d e d e sc u e n t o 

Tab l as d e m o r t a l i d a d (1) 

2016 

9,34% 

Re n t i st as 

vá l i d os 2008 

2015 

6 , 3 1 % 

TB lESS 2002 
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(1) Para e l  año 2016,  cor responde a Rent i t as Vál i dos 2008,  Tabl a col ombi ana y para e l  año 2015 
cor responde a las Tablas de m or t al i dad publ i cadas por e l  Inst i t u t o Ecuat or i ano de Segur idad 
Social en e l  año 2002.  

El m ovi m i ent o de l a provi sión para l a j ubi l aci ón pat r onal y desahudo en e l  pasivo ha sido e l  si gui ent e:  

2016 2015 

Al l de e n e r o 

Cost o l abor al p o r ser vi ci os act uar i al es 

Cost o ñnanc i er o ;  

Cont r i buc i ones de los par t i c i pes al  p l an I 

Pér d i da/  (Ganancia) ac t uar i a l  r econoc i d a p o r aj ust es y e x p e h 

Benef i c i os pagados 

Cost o por ser vi ci os pasados .  

Tr ansf er enc i a d e enp t eados 

Ef ect o d e r ed ucc i ones y l t qüidacÍor>es ant i c i padas 

Al 31 de d i c i e m b r e 

Jubi l aci ón 

10.596 

4.759 

669 

5.544 

Desahucio 

5.439 

2.581 

338 

3.046 

j ub i l ac i ón 

5.820 

2.799 

3S1 

2.592 

(996) 

21. 567 11. 404 10. 596 

Desahucio 

960 

3.143 

62 

1.031 

(889) 

1.132 

5. 439 

Los i mpor t es reconocidos en las cuent as de resul t ados f uer on:  

Cost o l abor al por ser vi ci os act uar i al es 

Cost o f i nanc i e r o 

Ret or no esper ado d e los act i vas d e l p l an 

Amor t i zaci ón de cost o de ser vi ci os pasados no r econoc i d os 

Ef ec t o de r ed ucc i ones y l i qu i dac i ones ant i c i padas 

Al 31 de d i c i e m b r e 

2016 2015 

Jubi l aci ón Desahucio Jubi l aci ón Desahucio 

4.759 2.581 2.799 3.143 

669 338 381 62 

(995) 1.131 

5. 427 2. 919 2. 185 4. 336 

17,  DIVIDENDOS POR PAGAR 
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En e l  año 2016 y 2015,  cor responde a las ut i l i dades del e j e r c i d o f i scal 2014 y 2015,  regist radas en 
cuent as por pagar a los sodos,  sin embargo,  en e l  año 2016 f uer on recl asi f i cadas a Ut i l i dades 
Acumuladas.  

18.  CAPITAL SOCIAL 

El cap i t al sodal de l a Compañía al  31 de d i d em b r e de l 2016 se encuent r a d i v i d i do en 2.520 
p ar t i d p ad ones de US$10 cada una,  las cuales est án represent adas por los cer t i f i cados de apor t adón 
cor r espondi ent es.  Con f echa 12 de ab r i l de 2013,  la Super i nt endenda de Compañías resol vió aprobar e l  
aument o de cap i t al de 100 a 2.520 par t i c i paci ones y r ef or ma a los est at ut os,  además con f echa 6 de 
j un i o de 2013 medi ant e la par t i da No.0284 f ue i nscr i t a en e l  Regist ro Mer cant i l  de l a d ud ad de 
Lat acunga.  Con f echa 11 de d i d em b r e de 2014 la compañía Dial i con pr op i et ar i a de l  45% de las 
par t i dpac i ones,  vende a los sodos mayor i t ar i os sus derechos y con f echa 3 de f ebr er o de 2015 los 
pr i nci pal es sodos ceden sus p ar t i d p ad ones en un 12* al  Li cendado Fredy Sema Sema.  

19.  RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

19.1 Legal 

De acuer do con l a l egi sl adón vi gent e,  la Compañía debe apr opi ar por l o menos e l 5% de la ut i l i dad net a 
del año a una reserva l egal hast a que e l  saldo de di cha reserva al cance por l o menos e l  25% del cap i t al  
suscr i t o.  La reserva l egal no est á di sponi bl e para di st r i bución de di vi dendos,  per o puede ser 
capi t al i zada o ut i l i zada para absort >er pérdidas.  Dur ant e e l  año 2015 y 2014 f ue const i t u i da la reserva 
l egal de la ent i dad cor r espondi ent e a las ut i l i dades del año 2013 y 2012,  a par t i r de l año 2015 no se 
const i t uye l a reserva l egal debi do a que ya ha superado los l ími t es def i n i dos por l a l ey.  

19. 2 Resultados acumulados 

El r esul t ado del e j e r d c i o económi co 2016,  l uego del cál cul o de l 15% de Par t i d p ad ón a t r abaj ador es y 
del Impuest o a la r ent a,  f ue de US$30.722,57 que equi val e al 2% de l  t o t a l de ingresos (US$96.545,62 en 
e l año 2015,  5% del  t o t a l de ingresos).  

20. 3 Resul t ados acumul ados de apl i caci ón i n i c i a l de NIIF 

En f und ón de l  Ar t ícul o Déd m o Pr i mer o de la Resol udón SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 em i t i da por l a 
Super i nt endenda de Compañías,  e l  28 de oct ubr e de l  2011,  y debi do a que la compañía i n i d ó 
l egal ment e sus operaciones en e l  año 2011,  no requi r i ó l a p r esent adón de la cond l i ad ón al  pat r i m oni o 
ni e l  Cronograma de Imp l ement adón de las Normas Int ernacional es de Inf or madón Fi nander a para e l  
per i odo de t r ansi ci ón,  se considera además que en f und ón de esa misma resolución l a compañía est á 
apl i cando d i r ec t am ent e las Normas Int er naci onal es de Inf ormación Financiera desde su c r eadón .  
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Ent re e l  31 de d i c i em br e de l 2016 y la f echa de emisi ón de est os est ados f i nanci er os (30 de mar zo de 
2017) no se pr oduj er on event os que,  en ta opinión de l a Admi ni st r aci ón,  pudi er an t ener un e f ec t o 
si gni f i cat i vo sobre di chos est ados f i nanci er os que no se hayan r evel ado en los mismos.  

* * * 
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