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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses)

3 de 31 de
diciembre diciembre
Activos Nota  del 2012 det 2011
Activos corrientes
Efective y equivalentes de efectivo 9 55.969,89 31.454,38
Cuentas por cobrar comerciales 10 374.080,21 198.227,58
Cuentas por cobrar Cias Relacionadas 14 34.876,08
Activos por impuestos corrientes 18.204, 11
{inventarios 11 35.269,17 26.448,35
Total activos corrientes 515.399,46  256.130,31
Activos no corrientes
Propiedades y equipos {neto) 12 14.441,60 2.168,67
Total activos no comrientes 14.441,60 2.168,67
Total activos 529.841,06  258.298,98
Pasivo y Patrimonio
Pastvos corrientes
Cuentas por pagar comerciales 13 103.008,43 47.733,38
Cuentas por pagar Cias relacionadas 14 42.860,84 31.339,29
Otras cuentas por pagar 13 28.840,18 29.061,64
Provisiones corrientes 16 44.213,02 24.122,69
impuestos por pagar 15 53.176,72 20,222,62
Dividerxios por pagar 17 76.438,52 -
Total pasivos corrientes 348.537,71 152.479,62
Pasivas corrientes
Beneficios Sociales empleados 3.986,00
Total pasivos 352.523,71 152.479,62
Patrimonio atribuibte a los socios
Capitat sociat 18 1.000,00 1.000,00
Aporte para Futura capitalizacién 19 - 24.357,76
Reserva Legal 20 4.023,08
Resultados acumulados 20 172.294,27 80.461,60
Total patrimonio 177.317,35  105.819,36

529.841,06  258.298,98

Lic. Mg. Fredy Sema S.
Gerente General
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota
Ingresos por venta 7
Otros Ingresos
Costo de ventas 6
Utilidad bruta
Gastos administrativos ' 6
Gastos de Venta 6
Utilidad operacional
Gastos financieros 8
Ingresos financieros 8
ingresos/Gastos financieros (neto}
Utilidad antes de impuesto a la renta
Participacion a Trabajadores 16
Gasto impuesto a la renta 15

Utilidad neta y resultado integral del aiio

Afio terminado
2012 2011
1.142.023,14 464.156,00
148,60 288,26
820.563,62 305.353,65
321.608,12 159.090,61
58.101,27 34.342,70
140,97 -

263.365,88 124.747,91
196,31 306,65
76,07 5,21
(120,24) (301,44)
263.245,64 124.446,47
39.486,85 18.666,97
51.464,52 25.317,90
172.294,27 80.461,60

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

>

Lic. Mg. Fredy Serma S.
Gerente General
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ES_TADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aporte Futura Resultado del
Nota Capital Reserva Legal Capitatizacion Ejercicio Total
Saldos al 5 de enero det 2011 18 1.000,00 1.000,00
Resoluciones de ta Junta de Socios
Aporte para Futuras Capitalizaciones 19 24.357,76 24.357,76
Utitidad neta y resultado integral del afio 80.461,60 80.461,60
Saldos al 31 de diciembre del 2011 1.000,00 24.357,76 80.461,60 105.819,36
Resoluciones de la Junta de Socios
Aporte para Futuras Capitalizaciones 19 (24.357,76) (24,357,76)
Comstitucidn Reserva Legal 20 4.023,08 (4.023,08) -
Registro de utitidad del aho a dividendos 17 (76.438,52)  (76.438,52)
Utitidad neta y resultado integral del aio 172.294,27 172.294,27
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1.000,00 4.023,08 172.294,27 177.317,35

Lic. Mg. Fredy Sema S.
Gerente General

s son parte integrante de {os g
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado por compras a proveedores
Efectivo pagado a tebajaderes
Efectivo pagado por gastos operafivos

Ffectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Fiujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de squipos y muebles
Ventas/bajas de propiedades y equipo

Efectiva neto proviste por {ulilizado en} ias actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por capitat suscrito
Efectivo recibido para futuras capitalizaciones
Financiamiento de socios via dividendos no pagados

Flujo neto proviste por tas actividades de financiamiento

(Disminucion) incremento nato de efectivo y equivalentss de efective
Efective y equivalentes de efectivo af inicic del afto

Ofras entradas salidas de efectivo

Efectivo y squivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacion de las actividades ordinarias
Utilidad de! Ejercicic

Ajustes para conciliar fa utilidad
Depreciaciones

Provisiones a largo plazo

Cambios en activos y pasivos opsrativos

Variaciones en Activas

Aumento (disminucion) de Cuentas por cobrar

Aumento (disminucian) de Inventarios

Aumente (disminucion) de Activos por Impuestos Corrientes
Aumento (disminucion) ds Ctros activos

Variaciones en Pasivos

Aumento (disminucion) de Cuentas por pagar comerciales
Aumento (disminuciony de Otras Cuentas por pagar
Aumento (disminucion) de Obligaciones Laborales

Aumento (disminucién) de Pasivos por Impuestos Comientes

Efectivo proveniente de las actividades de operacion

Lic. Mg.Fredy Sema S.
Gerente General

12

17

2012 2011
969.170.51 264 269 41
(689.684.12) {224 380,35)
{250.503,58) (13.432,90)

{70.501,64) (17.976,88)
T {4151883) 847930
(14.427,26) (2.382,68)
T (14472728 {2.382,68)
1.000,00
2435776
76.438,52
7643852 2535776
2049243 3145438
31.454,38 .
402308 }
55.969,89 31.454,28
172.204,27 80.461,60
215431 21401
398600
{219.953,41) {72.196,31)
(229.023,01) (224.675.93)
(225.932,82) (198.227 58)
{8.820,82) (26.448 35)
573063
9.069,60 15247962
(55.275.05) 4773338
11.300,22 60.40093
20.080,33 2412269
32.954,10 2022262
4151883 T 84TH30
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

CENDIALCON ClA. LTDA. se constituyé mediante escritura publica celebrada el 3 de diciembre del afio
2010 e inscrita en el Registro Mercantil de esa ciudad el 5 de enero del afo 2011. La Intendencia de
Compaiifas de Ambato aprueba su constitucion mediante Resolucion No.SC.DIC-A-10-0456 del 20 de
diciembre del afio 2010. Su objeto social principal esta relacionado con las actividades de: a} Brindar
atencion de dialisis (hemodialisis y didlisis peritoneal} a pacientes que lo requieran, b} Atencién de
consulta externa y hospitalizacién a pacientes nefropatas, ¢) Confeccion de fistulas arterio-venosas; y,
accesos vasculares con productos de calidad para sus pacientes, d) Realizacion de trasplante renal y su
control, entre otras actividades relacionadas.

La oficina principal de la Compaiiia estd ubicada en la ciudad de Latacunga, en la Avenida Ruminahui
307 y Calle Quito.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas internacionales de Informacion
Financiera-Completas vigentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 seran aplicadas de manera uniforme
a todos los afos que se presenten estados financieros. Los estados financieros de la Compafia
corresponden Unicamente a los de una entidad individual y se presentan comparativos con el afio
inmediato anterior. La definicion y aplicacion de las NiiF y de las politicas, han sido consideradas en
funcién de las proyecciones de requerimiento de informacién por parte de uno de los accionistas de la
compania, para quienes esta se constituye como empresa asociada y por tanto requiere politicas y
bases contables similares.

Bases de preparacién -

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, en
cumplimiento de las Normas Internacionales de informacién Financiera y luego de haber evaluado el
valor razonable de sus componentes, la administracion revela que sus estados financieros cumplen este
principio.

L
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
{Expresados en dblares estadounidenses)

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han aplicado aquellas normas vigentes al 31 de
diciembre del 2012.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico primario
donde opera {a Compaiiia. Los estados financieros se expresan en dblares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Periodo econdémico

£l periodo econdmico de la Compariia para emitir los Estados Financieros corresponde al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la administracidn realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidén de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion de la
Compaiiia. .

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparfia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para refiejar correctamente la situacion financiera y los resuftados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresados en dblanes estadounidenses)

Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron preparados bajo normas internacionales de
informacién financiera y aprobados por la Gerencia para su emision el 15 de marzo del 2013.

informacién por Segmentos -

Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer productos o servicios que estan
sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de otros segmentos de negocios.

De esta forma, la compaiiia dispone de un Unico segmento reportable que es la prestacién de servicios
de salud, por lo cual la administracion considera que la presentacion de los estados financieros, es
apropiado reflejo del dnico segmento reportable que es la prestacion de los servicios indicados.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo
altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses 0 menos, que son rapidamente realizables

y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica y mantiene sus activos financieros en una sola categoria; “Cuentas por cobrar
comerciales”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “Cuentas por pagar
comerciales”, “Cuentas por pagar Compaiiias Relacionadas” y “Otros pasivos financieros”. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirferon los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. '

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“cuentas por cobrar comerciates”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “cuentas por pagar comerciales, con compaiiias relacionadas y otros pasivos financieros”.
Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

Cuentas por cobrar comerciales: Representados en el estado de situacién financiera por los
documentos y cuentas por cobrar comerciales a clientes, producto de la prestacion de servicios por
parte de la compafiia. Para el otorgamiento de crédito la compaiiia ha segmentado su cartera de
clientes clasificandola en clientes particulares, instituciones privadas y entidades del estado; para
quienes se les otorga plazos de crédito diferenciados; de contado y 30 dias, y al estado de 90 a 120
dias. Para las ventas al Estado la administracién no calcuta costos financieros debido a que se trata de
transacciones que estan sujetas a procesos y condiciones especificas. Los rubros mencionados son
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto si es que se otorgaria a vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros: Representados en et estado de situacion
financiera por los documentos y cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar derivadas
del giro del negocio y producto de la negociacién de bienes y servicios necesarios para el otorgamiento
de los servicios médicos por parte de la compafifa. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar compafifas relacionadas: Representadas en el estado de situacion financiera por los
valores y documentos por pagar a empresas relacionadas, para quienes la compaiiia se constituye como
subsidiaria o asociada.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

(a)

(b)

()

Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonabte més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, un
pasivo es medido ademds a su valor presente en el caso de ser una obligacién futura. Con posterioridad
al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacidn:

Medicion posterior

(a) Cuentas por cobrar comerciales: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, mencs una provision por deterioro, en los
casos aplicables, ya que la compaiiia otorga crédito en venta de servicios a un plazo menor a 30 y
120 dias. La Compaiiia presenta dentro de esta categoria, Gnicamente;

i) Cuentas por cobrar comerciales de clientes: corresponden al saldo al cierre del ejercicio de
tos valores facturados por prestacion de servicios a sus clientes, medidos menos la
provision por deterioro de dichas cuentas.

(b) Cuentas por pagar comerciales y Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado apticando el método de interés efectivo o al costo de su
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

negociacion si es a un plazo mayor a tres meses, Caso contrario se los mantiene al costo de
negociacién. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar comerciales: son obligaciones con proveedores de bienes y servicios
necesarios para el funcionamiento de la empresa, en su mayor parte con vencimiento
menores a tres meses.

0 Cuentas por pagar compaiifas relacionadas: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo o al costo de su negociacion si es a un
plazo mayor a tres meses, caso contrario se los mantiene al costo de negociacion. Dentro de la
categoria de compafias relacionadas estan aquellas definidas en funcién de la NIC 24 y que son
aplicables para la compafia. En tal virtud, considerando que la participacion accionarial de
Dialicon S.A. al cierre del afio 2012 y 2011 en la compaiiia asciende al 45% de sus acciones, hace
que Cendialcon se constituya como empresa asociada para Dialicon S.A.

2.5.3 Deterioro de activos financteros

La Compaiiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan, como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (“eventos de pérdida”) que tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados det activo financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados
confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte det deudor o emisor que podrian obligar
a la Compaiiia a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato, el
incumplimiento de pagos, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera
y/o informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores de que los activos
financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el vator
presente de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no
se han incurrido y garantias), descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El
valor en libros det activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la compaiiia requiri6 el registro de provisiones por
deterioro de cuentas por cobrar comerciales como consta en la Nota. 10.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.9

2.10

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. En el costo
de los inventarios se incluye los costos relacionados con la adquisicién, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Las medicinas y los suministros se registran al costo especifico de cada item y se
determina utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es aplicable
unicamente cuando los productos van a ser vendidos, el cual se lo obtiene partiendo del precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comerciatizacion, distribucién y otros
relacionados directamente con la venta. Para el caso de medicinas y suministros utilizados en la
generacion de servicios médicos se mantienen al costo de adquisicion.

Cuando existan ciertas condiciones que generen que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios
tienen una rotacidn menor a 45 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados integrales en el periodo en que se causan.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de muebles, equipo electrénico y equipo médico que es lo que dispone la compaiiia al
cierre del afio 2012 y 2011, es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes y
considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compaiia, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas Gtiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas Gtites y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, cuando exista evidencias objetivas de indicadores

10
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

relevantes que hayan sido cambiados desde la fecha de presentacion de los informes anuales y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes;

Tipo de bisnes Nimero de afios
Muebles de oficina Ents 8 a 15 afios
Equipo slectrdnico Entre 1 a 4 afios
Equipo médico . Ente 1 & 4 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
gastos/ingresos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su vator recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si
existe esta situacion, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros
incrementado si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso
de pérdidas por deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido
sblo si éste proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para catcular el monto
recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es
timitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiiia evala anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. En el caso que el monto det valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012
y 2011, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.
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2.12 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.12.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
la tarifa sera del 24% para el aflo 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afic 2013, si
el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una
reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecio que en caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo.

2.12.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC
12.

Tal metodo se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravabies
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultardn en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia tempaoraria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele. Los
impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
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diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.13 Beneficios a los empleados
2.13.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden principalmente
a:

1) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segdn lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta luego de la utilidad
operativa.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones det personal sobre base
devengada.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

2.13.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio)

: Jubilacién Patronal
La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de pensidn a los
trabajadores que completen 25 arios de servicios continuos o interrumpidos para el mismo empleador;
después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pension
proporcional. La legislacion vigente establece e! beneficio definido de pension que el trabajador recibira al
momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor presente
de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacién es calculada anualmente por actuarios
independientes usando el método de! crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion es
determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la

terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es presentado
- por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compafiia constituye un pasivo para ef
: valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un célculo actuarial

preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la Superintendencia de Compafiias.

13
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Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de {o cobrado o por cobrar por los servicios prestados
durante el ejercicio econémico que se reporta.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus
servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a esos
servicios. Las ventas de servicios se reconocen en el periodo contable en el que se prestan en funcion
de su devengamiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utitice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en el sector de servicios de salud e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condjiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compatfiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de ta Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con {os
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3. ’

. La estimacién de vidas Utiles, valor residual y el deterioro de propiedades y equipos se efectian
segln se describe en las Notas 2.10 y 2.11.

. Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. Debido al cambio de politica fiscal emitida en el afo 2012, no
se registran valores por este concepto.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero.- Riesgo de Crédito y Riesgo de Liquidez

Los factores de riesgo financiero a los que esta expuesta ta compaiiia se relacionan principalmente con
el riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracion de riesgos en la compaiiia se concentra
fundamentalmente en la mitigacion de potenciales efectos producidos por la emisién de cartera de
crédito a corto plazo a los clientes. Debido a que el crédito esta concentrado en el corto plazo y
principalmente al Estado, no se evidencia factores significativos que podria afectar a la liquidez de la
compaiiia en el corto plazo. De manera general la administracion ha instaurado politicas y
procedimientos que permitan la identificacion, medicion y control de estos riesgos.

La Gerencia General proporcionan guias y principios para la administracion general de riesgos asi como
las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito,
el riesgo de liquidez, el riesgo de concentracidn y el riesgo de uso de instrumentos financieros para la
inversién de excedentes de liquidez, cuando asi se lo requiera.

Riesgos de mercado

(a)  Rlesgo de precio y concentracién

La administracion revela que se han aplicado los procedimientos y politicas que permitan evaluar
la existencia de un riesgo asociado al precio y su concentracion. Para la compaiia no existen
factores de importancia que reflejen la existencia de niveles elevados de riesgo en precio, debido
basicamente a que dicho precio esta definido en funcién de las caracteristicas del servicio que
presta, sin que con ello se encuentra distante de los precios de mercado. La mitigacién del riesgo
de concentracion, producto principalmente por la venta al Estado, esta siendo monitoreada por
la administracion y se han incluido en sus planes estratégicos esquemas de diversificacion de
servicios a clientes externos.

{b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la compaiiia no otorga financiamiento en el pago por los servicios y productos
entregados no existen factores que representen riesgos significativos con relacion a las tasas de
interés. Sin embargo, est4 vigente la opcion de endeudamiento con instituciones financieras o
terceros que podrian a futuro ser afectados por variaciones en tasas. Con relacion al riesgo en
flujo de efectivo la administracion ha desarroliado un esquema de manejo de sus proyecciones
financieras en cuanto a ingresos y pagos, que le permitan monitorear permanentemente este
riesgo.
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5.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentas financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros at cierre de

cada ejercicio:

Actives financi i )

Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros medidos al costo amotizado:

Cuentas porcobrarcomerciales
Cuentas por cobrar Cias Relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financi " .

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagarcompafiias relacionadas
Otras cuentas porpagar

Total pasivos financieros

nei didos al costo;
Hlectivo y equivalentes al efectivo
Activos financie i i mogtizado:

Cuentas porcobrar comerciales

Total activos financieros

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagarcompafilas relacionadas
Otras cuentas porpagar

Total pasivos financieros

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Al31de diciemt 202
Comiente Ne comiente

55.969,89

371080,21
34.876,08

461.926,18 -

103.008,43
42.880,84
28.840,8

174.709,45 -

A3 fici 12011
Coriente No comiente

3145438

198.227,58

229.881,96 -

47.733,38
31339,29
29.061,51

108.134,18 -

Los siguientes cuadros presentan los valores razonables, basados en tas categorias de instrumentos
financieros, comparados con los valores en libros incluidos en los estados de situacion financiera:
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Al 31de diciembre de! 20
Yalorlibras Valorrazonable
Activos financieros
Efective y equivalentes de efectivo 55.989,80 55.969,89
Cuentas por cobrar comerciales 371.080,21 371.080,21
Cuentas por cobrar Cias Relacionadas 34.876.08
Total activos financieros 461.026,18 427.050,10
Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales %3.008,43 103.008,43
Cusantas por pagar compafias relacionadas 42.880,84 42.860,84
Qtras cuentas porpagar 28.840,18 28.840,18
Total pasivos financieros 174.708,45 174.709 45
Al 31de diclembre del 2011
Valorlibros Valor razonable
Acti fi .
Efectivo y equivalentes de efectivo 31.454,38 3145438
Cuentas por cobrarcomerciales 198.227,58 198.227,58
Total activos financieros 228.68106 228.681,06

Pasivos financiergs

Cuentas por pagar comerciales 47.733,38 47.733,38
Cuentas por pagar compa#fias relacionadas 31339,29 31.339,29
Otras cuentas porpagar 29.0614,51 29.081,51

Total pasivos tinancieros 18.134, 18 108.134,18

6. COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionates agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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2012

Insumos y Medicinas
Gastos de personal
Servicios profesionales
Atencion a pacientes
Arrendarmientos
Mantenimiento y Reparaciones
Provision Deterioro
Servicios Generales
Depreciaciones
Suministros y materiales
Otros

2011

{nsumos y Medicinas
Gastos de personal
Servicios profesionales
Atencion a pacientes
Arrendamientos
Mantenimiento y Reparaciones
Provision Deterioro
Servicios Generales
Depreciaciones
Suministros y materiates
Otros

(1) En los costos relacionados con la prestacién de servicios se incluye fundamentalmente los costos
del personal directamente involucrado en la prestacion de servicios médicos y otros costos

indirectos atribuibles.

Gastos
Costo de administrativos
ventas y de ventas
416.455,29
257.777,65 10.019,79
54.812,25 12.534,66
25.078,91
18.000,00
8.359,77 336,44
4.158,42
10.080,07
1.615,10
4.272,25 6.534,39
35.807,50 12.963,37
820.563,62 58.242,24
Costo de Gastos
ventas administrativos
184.872,38
81.105,64 13.433,37
10.296,90 6.641,98
12.085,41
11.388,22
2.596,92 2.379,07
2.002,30
6.165,59
214,01
887,60
2.120,58 3.506,38
305.353,65 34,.342,70
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INGRESOS ORDINARIOS
"2 7 ozo1
Ingresos por prestacidn de servicios (1) 1.142.023,10  464.156,00
Otros Ingresos (2) 148,60 288,26
Total Ingresos Ordinarios 1.142.171,70  464.444,26

(1) Corresponde a ventas de servicio de hemodiatisis.
(2) Incluye ingresos marginales por concepto de multas al personal y otros menores.

(GASTOS) INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Y2012 7 2011

Intereses Ganados 224,67 5,21
Intereses pagados (196,31)  (306,65)
{Gastos) ingresos financieros netos 28,36 {301,44)

Corresponde a intereses ganados en cuentas corrientes y gastos relacionados con el manejo

operativo de estas cuentas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del
22 2011

Fondos rotativos y caja 300,00 4.322,27
Bancos e instituciones financieras locales 55.669,89  27.132,11

55.969,89  31.454,38
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10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
(a) Composicion:

Al 31 de diciembre del

"2 7 20m
Cuentas por cobrar comerciales

|.E.S.S. 111.104,00 78.284,92
Ministerio de Salud Piblica 237.195,84 117.000,00
1.5.5.F.A » 5.264,00 3.039,96
POLICIA NACIONAL 13.888,00 1.680,00
Clientes Particulares 425,00 225,00
Otros Clientes 9.364,09

377.240,93 200.229,88

Provision por deterioro de cuentas por cobrar (6.160,72) {2.002,30)
371.080,21 198.227,58

(1)  El movimiento de la provisién por deterioro en el afio 2012 y 2011 es como sigue:

"oz 7 o2om
Saldo inicfal -2.002,30 0,00
Incrementos -4,158,42 -2.002,30
Reversos /utiizaciones 0,00 0,00
Movimiento neto delejercicio -4.158,42 -2.002,30
Sakdo final -6.160,72 -2.002,30

Al cierre del afio 2012 la administracién informa que en funcién de las politicas de medicién y
valuacion de deterioro se ha calculado ta provisién por este concepto para las cuentas por cobrar
comerciales.

11. INVENTARIOS

La composicion de este rubro es como sigue:
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Y2012 " 2011
Insumos médicos 31.058,40 19.884,25
Medicinas 4.210,77 6.564,10
Provisién por deterioro de Inventario (1) 0,00 0,00

35.269,17  26.448,35

(1) Al cierre del ano 2012 y 2011 y debido a que {os inventarios que mantiene la compaiiia de
medicinas e insumos médicos son para consumo y generacion del servicio que presta son
medidos al costo y no se aplica la prueba del Valor Neto de Realizacién.

12. PROPIEDADES Y EQUIPO

El movimiento de propiedad, planta y equipo en los afios 2012 y 2011, es como sigue:

Muebles de Equipo Equipo

Descripcion oficina electronico Médico Total
Al 5de enero del 2011
Costo histdrico R
Depreciacion acumulada -
Valor en libros - B - -
Mavimento 2011
Adiciones 203,40 2.179,28 - 2.382,68
Yentas / bajas - .
Depreciacién (6,80) (207,23) - (214,03}
Vabr en bbros al3t de dicierrbre del 2011 196,60 1.972,05 - 2.168,65
Al 31 de diciembre del 2011
Costo histérico 203,40 2.179,28 - 2.382,68
Depreciacion acumulada (6,80} {207,23) . {214,03)
Valor en bibros 196,60 1,972,05 . 2.168,65
Movimento 2012
Adiciones 9.048,92 3.544,82 1.833,52 14.427,26
Ventas / bajas - -
Depreciacion {539,21) (1.462,07) {153,03) (2.154,31)
Vabor ¢n ibros al 31 de diciebre dei2011 8.509, 11 2.082,75 1.680,49 12.272,95
Al 31 de diciembre del 2012
Costo histérico 9.252,32 5.724,10 1.833,52 16.809,94
Depreciacion acumulada (546,01} {1.669,30) {153,03) {2.368,34)

Valor en tibros 8.706,31 4.054,80 1.680,49 14.441,60
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La Administracién de la Compaiiia informa que no hay propiedades y equipos entregados en garantia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

Al 31 de diciembre del
2012 2011

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores de bienes y Servicios (1)  103.008,43  47.733,38

Totalcorriente 103.008,43  47.733,38

Otras cuentas por pagar

Remuneraciones por pagar (3) - 11.394,62
Préstamo por pagar a Terceros (2) 13.975,77  15.000,00
Prestaciones allESS 4.347,44 2.587,0%
Otros 10.516,97 80,00

Totalcorriente 28.840,18  29.061,67

(1)incluyen saldos por pagar por servicios y bienes recibidos de proveedores de la compafhia at
cierre del afio, principalmente NEFROCONTROL S.A. por un monto de USS$ 78.972,01 al cierre
del afio 2012 (USS 32.520 en el afio 2011).

(2) En el afio 2011, corresponde al préstamo otorgado a la compaiiia por el Dr. Miguel Ron, el 12 de
julio de 2011, a un plazo de 6 meses con una tasa acorde a la de mercado.

(3) Saldo pendiente de pago correspondiente a los sueldos y salarios del personal del mes de
diciembre del afio 2011 que fueron cancelados en enero del siguiente afio.
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14, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Composicion de los saldos con compafiias relacionadas:

AL31 de dicierrbre det
Entidad Relacion 2012 2on

Documentos y cuentas por cobrar

Dialicon 5.A. (1) Accionista 34.876,08 R

34.876 0

Documentos y cuentas por pagar

Dialicon S.A. (1) Accionista 42.860,84 31.339,2%9

42.860,84 31.339,29

(1) Accionista con participacion del 45% en la compaiiia. Salde por valores pendientes al cierre del
afio correspondiente a comisiones, medicinas e insumos entregados por esta empresa.

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente (1) 51.464,52 25.317,%0
impuesto a la renta diferido:

Generacién de impuesto por diferencias temporales (2) - -
51.464,52 25.317,90

(1) Datos expuesto en el Estado de Resultados integral y en el pasivo del Estado de Situacién Financiera bajo
el concepto de impuesto por pagar, vator que se registra neto de las retenciones en la fuente y es de
US$33.260,41 en el aiio 2012 (US$19.042 en el afio 2011).

{2) No se presentan registros para esta partida debido al cambio de politica tributaria.
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Composicidn del saldo de impuestos por pagar:

2012 2011
tmpuesto a la renta 51.464,52 19.042,00
Retenciones mensuales por pagar 1.712,20 1.180,86

53.176,72 20.222,86

15.1 Impuesto corriente

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre el afio terminado at 31 de diciembre del

2011:

Utilidad antes de participacion laborale impuesto a la renta

Menos - Participacion a bos trabajadores
Mas - Gastos no deducibles
Mas /menos - otras partidas concitiatorias

Base tributaria

Tasa impositiva

Impuesto a la renta

15.2 Impuesto a ia renta diferido

2012 2011
263.245,64  124.446,47
(39.486,85)  (18.666,97)
{288,26)
223.758,79  105.491,24
23% 24%
51.464,52 25.317,90

La administracion revela que debido al cambio de politica tributaria en el afio 2012, no se registra para

este afio efecto alguno por concepto de impuesto diferido.
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16. PROVISIONES

Pagos y/o
Saldo alinicio Incrementos utilizaciones Sakdo al final
Afio 2012
Pasivos corrientes
Participacion laborail 18.666,97 39.486,85 18.666,97 39.486,85
Beneficios sociales (1) 5.455,72 4.726,17 5.455,72 4.726,17
24.122,69 44.213,02 24,122,69 44.213,02
Pasivos no corrientes (2)
Jubilacion patronal - 3.364,00 3.364,00
Desahucio - 622,00 622,00
- 3.986,00 - 3.986,00
ARo 2011
Pasivos corrientes
Participacion laborat - 18.666,97 18.666,97
Beneficios sociales (1) - 11.297,36 (5.841,64) 5.455,72
29.964,33 {5.841,64) 24.122,69

Pasivos no corrientes (2)
Jubilacidn patronal - .
Desahucio

(1} Incluye principalmente Décimo tercer sueldo, décimo tuarto sueldo, vacaciones, no incluye
fondo de reserva debido a que ninglin empleado tiene una antigiiedad mayor de 1 afo.
(2) Ver Nota. 2.10.2

17. DIVIDENDOS POR PAGAR

En el afo 2012, corresponde a las utitidades del ejercicio fiscal 2011 registradas en cuentas por pagar a
los accionistas.
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CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafia al 31 de diciembre del 2012 se encuentra dividido en 100
participaciones de US$10 cada una, las cuales estan representadas por los certificados de aportacién
correspondientes.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

En el afo 2012 no se registra valores por este concepto, en el aito 2011 correspondia a aportes para
futuras capitatizaciones el valor de US$ 24.358; monto que fue depositado en la cuenta bancaria a
nombre de la compaiiia y que sera instrumentado mediante la respectiva escritura de aumento de
capital durante el afio 2012.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del aio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance por lo menos el 25% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Durante el afio 2012 fue constituida la reserva legal de
la entidad correspondiente a las utitidades del afio 2011.

Resultados acumulados

E{ resultado del ejercicio econdmico 2012, luego del calculo del 15% de Participacion a trabajadores y
del Impuesto a la renta para el afio 2011, fue de US$172.294,27 que equivale al 15% del total de
ingresos (US$80.462 en el afio 2011 17% del total de ingresos).

Resultados acumulados de aplicacidn inicial de NilF

En funcidn del Articulo Décimo Primero de la Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, el 28 de octubre del 2011, y debido a que la compaiia inicid
legalmente sus operaciones en el afio 2011, no requirid la presentacion de la conciliacién al patrimonio
ni el Cronograma de Implementacion de {as Normas Internacionales de Informacion Financiera para el
periodo de transicion, se considera ademas que en funcién de esa misma resolucion la compania esta
apticando directamente las Normas Internacionales de Informacion Financiera desde su creacion.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de marzo de
2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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