SENCO 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresade on dolares cstvdounidenses)
. InTarmaciin Creneral

Constitug ion v objeie social

La Cornpania es una socredad andmma constinide el ¥ de [Diciembre det 200Y, en-Leuador.
con el nnmbre de SENCO 8§ A, v comenzd a operar en Diciembre del 20009 regulada por la
Ley de Compafias, con pluwo de durucedn de 50 afios ¢ inscrita en @ Registro Mercantil del
canton Guayaguil ¢l 11 de Diciembre det 2000,

La actividad principal de ia Compariia es fabrnicacidn de Praductos de cauche v plastico.

El domicibio principat de la Compabia donde desarrollan sus actividades cs en la provincia
del Guuves s el canlon Cuayagul en el Km 7.5 v Daole,

Al 31 de 12ciembre del 2019 v 20018, |z Compaiiia manienia 39 Y 33 emplesduos.
respectivamente, para desarmollar su actividad

La intormacion  contenida en ostos  estados  linencieros s responsabilhdad de la
Admimistracidn de 1la Compartia

Aprobacidn de los estados inancieros

Los estados Binancieros por € afio lermnade ¢l 31 de Thoembre del 2009 han sido
aprobados por la Gerencra de la Compariia € 20 de Jubo del 2020 y posteriormente seran
presentades a la Junta General de Accivnistas para 50 aprobacion definitiva,

En vpimon de la Uerencia de la Compafiia, los estados Imancieres serdn aprobados sin
muaehi eaciones

indices de Inflacién o Deflacidn

l.a Compaflia opera cn Fcuador, une pais que desde el afio 2000 utihea el US ddlar conao
mineda de circalactdn legal, con una economia gng, de acuerdo con informacion pablivada
por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los sigoientes indices de inflaciin en [os tres
Tlimes #fios.

Tndice de
M de Diciemhre: InfAacion-Delackn
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2014 - 02T
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SEMNCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

[Expresado en dalaras estadomedonis)

1. Resumen de las Principales Politicay (ontalrles

A COnUNuAaeion. s cxponen o8 erterios adoprados por SENCO S A en el cual se
describen las principales politicas contables adopladas fara |d preparacicon y presentacion
de s estudos financeros.

lstas politicas han sido diseriadas ¥ aplicadas de manesa arntorme, a odos oy diios gue se
presentan en los respectivos csirdos Tnaneienos

2.1 Baxes de Preparacidn v Fresentaciin

Los estados financieros adpntas han sido preparacdos de acoerdo con las Noremas
Internacionales de lnlormagion [inancicra para Pequetias v Medianas Empresus (NIIF para
PYMER) emitidas por ¢l 1AS] tintemational Aceounting Standard Board) v vigentes al 3]
e Diciembre del Z01%.

Los presentes estades finuncieros han gido preparados en base al coste hostonco

las politicas de contabiledad adopiadas son consistentes con las aplradss e aios
anterores

1.2 Mowada funtinnal y moneda de presenlacion

Las partidns en Bes cstados fisancicres adjunts ¢ presentan en i moneda del ambacnge
eeonomico primario donde operd la entidad (moneda funcional). Los estsdos financwens: se
expresan cn dalares de BEstados Hondes de Amernica, que 25 1y moneda de curso degal en ol
Ecuader v moneda tuneonal de i3 Compaiia

2.3 Efectivo y equivalentes de efectiva

Fl efvctivo comprende tanlo el efectivo disponible ¥ deposilos a la vista en bancos lovales;
respectivos londos son de |ibre dsponibilidad.

1.4 lnstramenias Finnncierss

Actives Fingncieros

Lo aelivos fmancleros son registrados en la focha en gue la Compatia formas parle de ka
ransaccion  Son réconocidos smcialmente a su valor Tazonabls gue uzualmenrte es el valor
de Lo bransace b, mas ks costess weremnentales son 2lla quoe sean dweciamenne attipuwbhies 3

la eomapr o i del mstryetto fenancieng, SXocple vn ¢l caso de 108 aotives Hevados a
valor rgzonable, cuyo cosiu de (0ansaceimn se recenocen e resuldos,

Fil



SENCO S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{ Expresado en dolares catadoun dongest

2. Resemen de las Principales Politicas Concables (continuacian)
2.4 lastrumentos Finan¢ieros (contingacion)

AT s MR ieros foominlce ey

Mostetiormente. los aclivos Fmaneweros son valorsdos a costo ameltsado usundo el métdo
det meeres efcctivi cuancd bos plasos [vdrd su vencimienlo $0n supeTiores a Jdhn aio.

Al (nal de cada periodo sobre ol que se informa, los impoates en libros de los activos
finsncieros S0 revisdn paca golerminar si existe alguna e dencia objeiiva de que no vayan 4
ser revuperables 81 oes awi, se oreconoce inmediataments en resulados ung pérdida par
deteriora del valor,

] valor en hibros det activo Hinanciero se reduge por 13 pérdida por deterioro dirgctamente,
exceple pard 138 cuentas comerciales por cobear. dondz gl importe en libeps se reduce a
rricves (e upd cuenta de provisien.  Coando & considera gue i coenta comercigl por
cobror es de dudoso cobro, se climina conlm 1 cuemad de provision  Los cambios en el
impenie en libros de la coenta d& provision se reconocen cno el estado de resultado inlowral,

La Compania dard de baja e Suenlas on active Firangerg dnicamente counde experen los
dercchos contractuales sebre los Mupos de electivo del aclive financiera. y transfiere Jde
magterd suslElcial los riesgos v benelicioy inherenies a la propiedad del sctivo Simaneiero.

La Compardia classfica sus ackivos Tinan Gy ool S1gue

e Diowdores Comoreiahes v 0UNs CucTdas por cllTar, 5on activos Dinancienes representados
POT FaciuTas por venty de Biones v servigios, que o e negoxcin en o mercado activoe.
con piazos de crédile consideradus normales, sin imereses, anticipos o proveedores,
préstames & funcionanas y cipleados v otrds Cuettas por cobrar

Fasiras Frdheiaras

Lo prasivos TN Erog s reconoesn Icigimente a 50 eosto. neta de 108 costos glee s hava
mngwrrglo en la transaceion,  Posterniormenie. s¢ miden a su eosto amoriizado v caalquier
diferencia enptre Tos fondos oblenidos (neto de (08 COStOs Necesaras para s obleneon) ¥ el
Valor del reembelso, se reconoce ob ol estado doresultados Jurante la vida del pasive de
acuerdn con ¢l metods de [a wsa de intevés efectiva. cuande los tenninos mcheeen crédim
mavur Joun '



SENCO S AL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEIL 2009

rExpreande sn doleres estadounidensea)

2. Resumen de las Principales Paliticas {ontables (eontinuacion
2.4 Instrumenios Financieros (continuacion)

Coredvess Prangupeioweey Scem i fin)

La Compan:a du de bapg en coenbes on pasivo Snanciens s,y s0lo s, svpiran. ceneslan o
cmnplen g olihgaciones [y Com pafina

La Campaia tene implementadas politicas de mane)o de rgsgd imaneiens para aseourar
it Loy s cuemas por paoar e puetien de condormeadad com los Wmmenes eredimcios pre-
atordudons
L Camparia olusea sus pasives NTyReienos conm 2o
o Acreederes comerciales vootres cueenlas por pagar, mcluyen facteras por congsra de
Pleries o prealcion e seros, vl plices onTEles menarey @ i afio, e genLran

nlerss.

» Lt crentaEs pod pagar Acgnnnsta, son prestaines s fecha cspecibfica de seng imsemo,
11 MEETE

1.4 Crlentus [l Pl ecinnnlaEs s clasifican en pllﬁi'-.-'l_lﬁ COTrIEn Les, RCCRE s
weenerias supgteey 2 2 omeses desle b leehn deb estado de sitoacen Nngneeras aoe
s Ulzs Ivan coma pasivig ne cotricnies.

2.5 Repures Pagados pur Anticipado

Loz sepunos pasgsos se resistrun al costo v s¢ amarnzan on linea recla on ol cstada de
cesulioda kezral en base a lu vipenein del contrato, on doce meses

2.0 lventerios

Lo mvenlarios estan registrados al coso Je compra o o su ovalor pewo realizabie of que
resule meror. Esan valoados en base al metodo sromedng penderado

Ll costo de las imsentanios  de los produclos vendidos, csiin valuados en base ol megodo o

costo prosneder pendersdo o moeer e e lednsio seooresenlien 2 cosla de o Daciogs
s irees cargos relacwomados car L impoartacidn

TRY TV



SENCO S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 219

{ Expresado en dalares esladounidenses)
1. Resumont de las Prncipales Politieas U entables (continuagiin)
2.6 Inventarias [comnbrnuacion

La Compafia reconoce péndidas por obsolescencia o deterione para o cual realiza cebayas
al coste de su mentiace on funcion de la rotacion del mmsmo de acuerdo al anahsis de la
posibilidad regl de vendp, gl electo es registrado en resuliados en el periade que se produce
bato o rubro costns de ventas.

L7 Propicdades. Muchles ¥ Eguipas

Los elementos de propiedades, mouekles ¥ equipos e valoran micialmente par su coste e
adguistcion. El costy comprende su precie de adguisieednn mes wedos  log costos
dircctamente relacionados con la uvhicaoidn del astive. su puesia on goodiciones de
luncionamaente sepln 10 previsto por le gerencia,

Fos costns de ampliacion v mejoras gue representen un sumento de la producividad.,
capacidad o cliciencia o un meremento de kaovida ubl de los activos, se capalodizan como
Mayor valor de lox mwmos coando complen los requisilos de ecanocerla conu sctivo,

Los pesios d¢ teparaciones v minlendmientn s reconocen en los resuctados del periodo en
gue Se MmCUTEE.

Posleniommenle del reconocimmento imcal [os terrenes, las mstalaciones, los muoehles y
enseres, los wpupes de compuiacon v o velsenles estin rewistrados al costo menos la
deprecizcian acumuolada y menos [as posctbles perdidas soumuladas por deterior del valar,

bl costo de propiedades, mochles v equipos se deprocia de acuerds con o] metodo de linea
recta, L valor residual, 2 wida ot esumada v metoda de depreciacion son eeyvisados al
tinal de cada afic. siendo ¢l efecto de cualguer cambio en el estimado registrado sobre o
base praspechina.

Los terrenos se registran de Joonan independiente de los ehihcws gue pueden esiar
aseniwtos sobre jos mesmos v se entende que tiene una vida atl infioda v, por Ente o son
obeto de Jeprecinein

1.as vidas wiles osadas en ol caleule de lz depreciacion de propiedades, muchlas v equipos
SOM COMD SIgUc:



SENCO S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRF. DEL 2019

| Fxprecada en didures cstatoumidenscs)
2. Resumen de las Principales Politicas Contables {contin nacion)
2.7 Propiedades, Mnebles ¥ Lquipns (continuacion)

Anos de vida oHl eslipnady

Mininua Mixima
Eckficios 2U 20
Wdpebles v oisdayos o 11
Fglaipres ode comeiaci jn 3
Yehiclog % b
"-:1 aqanAnaEs y Eopupas 10 141

Laz ganancias o pérdidas por la voma o et vetiro 3¢ achivos se deterrinan como Ty
dilerencia eome ol precie de venta ¥ el valor en hibros del active. las coales se reconocen en
los resultados del periodo en que se ncurren Bl vafor en tibros de los activis se dade baja
de tas cuentas commespondaentes cuando s¢ produce la venta o @) e,

Lo case de vonta o retirp subsiguiente de propicdades revaluadas, el salde de la reserva de
revaluacian ¢s transtendo directamente g las wtilidades retemidas,

2.8 Deteriorn de ALTivos

Los activas sujetos a depreciacim (propiedades, moehles v equipos v propiedades de
Myersiond ¥ 3ujet0s 4 amortizas on (aetnvos mlangibbes) ¢ somelen s pruebas de detenoro
Supnidi ¢ producen CYLTANS O CITCURSENIGIAS Qui dcen que podria io recaperar su valor
on lebrces.,

A la fecha de cerre de cada periodo. o en aguella fecha que se considers necesaiio, se
analiza el valor de los aciivos para determenar 51 existe algdn indicio de que drchos activas
hubizran sufride una pérdida por deteriore Bn caso de que exasta aigdn indicio se realiza
una estimacion del unporte recuperable de dicho aclive. 54 5c brata de achives wdentificahles
que ne generan flujos de efectivo de ferma independ icnee, se @stimg la recuperabilidad de la
uriclad peneradora de eiecliva a la que nertencee el act v

Determingr 31 dos activos han suttide deteriorg aimplca el cabeulo del valor ey uso de las
urtdades generadoras de efectivo Ll valeulo del valor en use requaers gue la Compaiiia
determine los flujos de efectvo fuluros gue deberian surgie de lus onidades generadoras de
efectivo vy una tasa de descuento aproptada paea calcular ¢ valor presents

En el cuso o gue el pmporte recoperable seg nferior al va3lor peto en lbros del socivo, se

repistra la correspondrente provision por perdrdy por deterrors por g diferencia con canga
# resnltados.,

Ed



SENCO 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS FOR
El. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

tLxpresaciy en dulaces estadoin deses )
2. Resumer de las P'rincipales Politivas Cantables (continmasiing
18 Deterioro de setivos {conlinuaeion)

I o5 pesdidos por deteriom recumescidas Ch U 201 @i PRTICRI0s Jnleforts Sen revertrdias
cuandu s¢ produce wnocwmbie en s estimioones sebre saoamporte recupetable
imereirariando 2 valar del actevo con abono 2 resubtades con el hmitz de: valor en hesros
qui el wchieo habrers terde e on haberse necimogedo b perd gl por deternr

Al 31 de dacrembre ded 2000 2008 peose by wenlificado e pecessdud de ocalealar o
ol perdidas per detenione Je aceivos, derido g goe. la Admiaestracion comsidera goe
Ao ewisten mdicios de deteriamo en s aperacianes e s cimpie s,

2.9 Impuesto 3 la Kenta

LD pasin por impuesie o la renco sepreschnta L2 smma del impueste a 1o renta corrierta mas ¢l
nnzuesio g by rerma Jererid o

Fepttadec o Ucrrrierie

2Dz o pwoa ingoesdo b el corriente e caleula mediame Btasa de imgoesto apiacable
i bas ubdodes pravables v s carga g oesullades del afio vn que se devenga con base on el
sty por nagdr cxigicie Tambeen estableve ¢ page del onbcipo mimme de impuocsio s
A 1 rerta, en Bangnen de las eicras repoartadas of afe anterion sobre ol O 2% del salmmonm,
0. 2% e los costas v gaslos dedcibles, A% de los mgnesos grivables v 14%0 de Los
acliy s

F'Lenpugsio ol semta varrieme es el urpoesior e e rentil Jue s edpera pagae o reguperir de
las duior:dades tributarios por L abihdad o pérdida imposable del periodo corerente, usando
las tasas Impasitivas vizentes o la fecha de cerre de cada @io, siendo de e 253%, en el 20014
woel 200 e el 20TE mAs conlguier apesne al oampieso por peszar onoelacian sen aios
LT IS

| merencia evalug pericd iameaenie L peseon asumida en Tas Jdeciaraciones de impaeste a
Ta revna respery de snoacnes en b gue s leyes mileataias son uly 210 8emierpreiacn

FHEE s sri ef o Rerta Dnfori

LD wpoesto o b renta dibendo se provisiona on so doetalidad. por el metndo del pasion
subre las diferenelas benporaies cae surgen enlre las bascs ihuig s se aetivos v prisms y
13 TEARCETIY NS valoTes mostrados on lns estados rmancreres EDimpogstn o la rerta dikenndo
s deteraund psandy tzsas tmiburanas que b side proamulgadas 3 i fecha del estinde de
slruacion fimancicra ¥ que seospera sentn aplicaobles cuando 2l impuesta 3 o entny Giferdo
active 3¢ realice o 2l uepuesto 2 la renta pasivo se papuc

oars rrmpruesitos o "z dhlzr dos sete s sl seoaesoneoen en Lo medidy que seu probaals
que a2 produscin beaelicios ribalanos Totogos contra los Jae 52 poedan osir o
Jdeberencias empoariles

|5
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SENCO S. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

[ Expresado en dolsres estadounideng=s)
2. Resumen de lzs Principales Politicas Contables (continuacidn
2.9 lmpuestn a la Rentd {continuacian}

Leys saldos de smpueslos a la renta diterdos achivs ¥ pasivos s¢ compensan cuandn exista
el dereche legal exigible @ compensar mpuesios Achivos SOmISRIES Con EMPuestng pasivirs
carrtentss ¥ cuendn 105 impuestos a la renta difendns activos ¥ pasiros se relacignen con la
misma autaridad tributara

210 Impucsto 2l Vakar Agregado (1vA)

Lavs tngresos de actividades vrdinarias, los gustos y las compras de aclivos s¢pcconeocen
excluyendo of impueste ol valor agregado (I¥AY Cuando el impocte del IV A pagudo en las
comipras de benes v servicios 1o tesule recuperable de la aulondad fiseal. en cuyvo caso
BSE UNLPUESD S€ reconoce oomo parte del costo de adquisicion o como parte del gasto,
ST COMEspanda.

El importe nete del impueste at valor agregade (EVA) que s espera iecuperdr de o gue
comesponde pagar ol aotomidad Tisesl, se presenly como una voenla por cobrae o ona
cuenfa por pagar ¢n el e51ado de sitwacion financiers.

2.1t Beneficins a Empleados - Beneficios Definidos
Buneficion o lmpleadns o Corta Plazo

L.os beneficlos a empleados o corfo plazo tales como décune ercero. décime cuario, tondo
de rescrva, vacociones, parhicipacidn de trabaadores, ele.. 56 Teeonoeen en resultados sobrc
|2 hise del devengade cn relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
[0s empleados

2.12 Reserva Logal

|2 l.ev de Companias establece una apromiacion oblipators por lo menas el 1l de 1o
utibidad apual para reserva leeal. hasta gue aleanve por ko menos el 50% del capital social
Esta reserva na sk disponible para distribocion de dividendes en efectivo. pero pucde ser
capializada en su wtatidsd o destinada a absorber pérdidas incurmidas.

2.13 1 'tilidadeys Retenidus

LHstribneeenr de S Nvidendos

Distnbacwn de dividendos a los Accronsias de 1o Compaiil se roconees cuande se
aprucba ] pago por parle de la Junts General de Accionstas.

L4



SENCO 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTATIOS FINANCIEROS POR
FL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2{19

| Expresado en ditares estadounidenses)

2. Resnmen de 1as Principales Politicas Contables {eontinuarcién)
2.13 L tlidades Retenidas (confinuacian)

FHstrrdueiom ofe Thevdemdos (oamilaneacicon)

Los dwvidendos v waihigades. caleulados despues del papo de anpussto a la renda,
distribuidos por secicdades nacionales o extrangeras residentes en ol Levador, a favor de
afras sociedades nacicmales o exmanjeras, ne domiciliadas en paraisos {iscales o
pursdicoon de mener impesicon o de personas nalurabes o residentes enocl Ecuador,

e3lan exentos de lmpuesto a 1a Renta

Lsta cxencion oo aplica s1¢l benchiciario eleelivo; yuicn coondimicamente o de hecho
nieng el poder de controdar b atribucion de disponer del benelionr, cs una persend natural
residente en el Fvuader. El poreentaje de retencion de doadendos o otifidades que se
aphique &l ingreso pravago dependerd de quign v donde esia {ocabizado el beneliciarie
cttclive, sin gue supere 13 difereneia eitre la maxins tanfa de impuesto 2 la renta para las
personas naluralas § 353%) v la 1anfa general de mpuesto a [4 renly prevista para sociedades
(25%a).

Cugndo urma sociedud detobuyy dividendos antes de s werminaoign del  cjercicio
SnGm o b otorgue préstamos de diners g sos socios, accionistas o alpum de sus panes
refacionadas (préstamos no comerciales), esta operueidn s considerara como pagos de
dividendos anticipados y por consiguiente se deherd etecruar |a retencidn corréspondiente
a da tarifa de impuesto a la rena comuoranyo vigente al afo en cursa, sobre ©f monto de
tales pagos.

Tl retencion serd declarada v pagiada al mes siguienle de elecluads v constitoird credito
tributario para [a empresa en su deciarncian de mpuesto a la Bento

214 Recomwimiento de Ingresos

[os mgresos se revonocen cuandu es probuble que [es beneficios econgmices asoctados a la
{ransaceidn Tlovar 4 la Comparia y ek monto pueda ser medido confiablemente Las ventas
son reconccidas neras de devoluciones v descuentos, coando se by entregado ¢l bien o
serviciony s han translendos [os derechos v henedivies inherentes.

Lo ingresos se miden por ¢l valor ramonabie de la contraprestacion recibida o puor recibir.
tenehdn en cuenta las condiciones de pope defimdas contractualmente, s imclue
IR ELE



SENCO 8. A,
NOTAS FXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFL. 2019

{Expresado en dalarcs cstadounmidenses)
T Restumen de las Pringipales Polibcas Contaddes (conlinnacion)
215 Crastos

Crasion

|03 gastes se reconocen & medda que se devengan, mdependientemente del momento egn
Jue se pagan, Y se registran en los peridos con los cuales se relacionan,

2. 16 Compensacion de Saldos ¥y Fransacciones

Como norma general en los ostados finameieros no se compensan los aclivis ¥ pasivos, n
los ingresos v eastos. salvo en aguelbos Ca508 ¢n gue 32 compensacadn sea requenicdy o
poermiticls por alguna norma v oesta presendaceon ses ol tellgoe de ksoeseno de la
ETHMNECCION,

| .0 INETOS0S 0 PEstos CON Orgen on ransgeciones gue, contraciualmente o por Una norma
legal. contemplan la posibihidad de compensacien v Ja Compafiia tiene la intension de
liqudar por su impore neto o de realizar ¢l active v proceder al paao del pasivo de ferma
simulianea se presentan netos en las esenlas do resultades,

217 Canbtingencias

Las pasivos conungentes son obligaciones surpidas de un evento pasado. cuva
cunfirmacion csa sujetd 4 la ocumeneia © no de evenlos fuera de control de la Compaiisa.
v oblignewaes presuncas sorgidas de hechos oeeriores, cuvo impore na puede ser
estmadn. de torma fiable o en cuva lgudacion ne ¢s probable gue lenga fugar una sahda
de recurses Consecuenfcmente. ks pasivas contfingentes no son registrados, sing gue son
revelados o case do oxlstey.

2.18 Provisienes

[na provision ey reconocida cuande la Compariig Gene una obligacton presente (legal o
implicita) como Tesultado de un evento pasadn y os prohahle que sc tequicran recursos para
cancelar 1as obhgaciones y cuandn pueda hacerse una cstimaciin Hable del imporle de la
misma.  [.as provisiones se revisan a cada feeha dol estade de situasidn knancicra v se
apustan parp reflejar la mejor estimacion quc s lenga a osa tocha

Sioal cherte del valor wmporal del dinero es sambearen, s provsiones se Jetermindn
dewconlando el Aupn de cloetivio gue s esperd desembalsar enoel foluro 3 ona fass antes de
irpaessho e redlepe el walor del dimero en el mercado v los nesgos especibions de la
ol igameicn.

{uandn se reconoce-&| descuento, el aomento de la provision prodoces del paso del tiempo
se FHRCONONCE Coind L coste financiero en bos eslados de resuliado ineegral.



SENCO 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

tExpresade en ddlares eswadounidenses?
. Resumen de 1as Principales Politices Contables (continuacidn)

219 Juicios v Estimaciones Coptables

f.a preparacion de los cstados financicros de acocrda con NIF para las PYMES requicre
que la Admimsitacion realice ciecetas ooy v csfrmaciones canlables que afectan los
importey de npresos, pastos, activos y pasives ncluidos en ellos Bnoopinion de Lo
Adhnmisteacion, tales qmcios y estnmacionss exluvieron basados en la mejor atilizacion de
la informacion disponible al momeneo, los coales podrian Negar a difenr de sus efoctos
finales.

Los quicios v estmanones comtables sipnileativos elecliados por [a Gerencia de 13
Compafiia a la Feche del balance, son fos sigunenies

Viaedia Litid ¥ Feardor Resicued de Fromoedades, Moebles v Equrpas

@i onl gstimagy v velor residual de oy elamentos de propledades, muebhles v cquipos
son revisados al tinal de cada aro. siende el clectn de eoalquice cambio en el esiymade
registrade sobee una base prospoctiva.

fepaes g

La determinaciim de jas oblizaciones v pastas por impuestos requiere de interpretaciongs 4
i legisiacion inhstara aphcable. La Compania al momenie de tomar decisiones sohre
asunlos tributarios, acude con protestonales en materia tribularia, Aun cuardo b compafiia
comsmdera que sus estimaciones en matena tnibulaca son prudenles y conservadoras, pusde
surg It Jiscrepancia von ¢ orgamsme de control tribularo {Servicwe de Rencas loternasi, en
la meerpretacion de nonmas que pedieran requene de gpustes por impuestos en el fatueo,

Erebido a que la Companiia considera remota la posibilidad de lingees de cardcter tributaria
v posteriores desemboalsos como vonsecuenciy de ellos, no se ha reconocido ningun pasivo
gontingents rebacienado con impuesios.

Frovisioney

Debado o la incertidwnbre inherente a las estimaciones necesarias pura dererminar cf
imperte de [as provisionss, los desembelsos reales pueden dilens de les importes
reconocidas ariginalmente sobre Ia base de las estmaciones realizadus.

La detenninawed de la cantidid 3 provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolss que serd necesario pavar par la correspondiente obhpaciin, omaolda en
consideracian tda la wformacodn disponible 4 o fecha del perioda, incluyendo la apmion
de expettos mdependientes tales como asesores legales y consliores

e



SENCG Slﬂ't-
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO Fi.31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresada en dilaras astadoumdonses)
2. Resumen de has Principales Politicas Contables {coalinuicion
220 Ocros Resultados ltegrales

Orros resuilados inlewrales representan pardidas  de ingresos v 248308 Gue 0o 300
reconoricfus e ¢l resnltado del perwedo, s10ne directaments en el patrimonig (por ejemplo ol
superayvit pof revaloresacion, ganancias v operdidas actuariales en planes de pensiones,
garanaie v poidida on conmersidn de esiados Dnaveweres de neEotvon B0 b eniTanjer,
sepin [0 reguerida por las NIH- Duoranee los afios erminadas el 31 de Diciembre del 2019
v 2LE rogiairo Gjkstes en resuliados mlegrates.

2,21 Eventos Postetiores

Los eventos posteriores al cierre deb geeciti gue proveen intormiacion adicional sohre ta
siwaciin finanmera de ta Compania 4 la fecha del cstado de situacién financicra {eventos
de qusle ) son mwelndos en los estados inancierns,  Los ventos poSLETIONES .que no 51
eventos de gjuste son expuestos e melas a los exlades financicros.

2.22 ourmas Ieternacionales de [Informucion Financicra anng no ¥igentes

A cofntifuEc N, 52 enmneran s Normas Interoacionales de bnformacion Financwers (NHEY,
eneTpierac s, M Uras ¢ Interpretaciones; pero que no 3¢ cneontraban on vigencia para los

2. Resamen ke las Principales Politicas Conta bles (continpacion)

222 MNgrengs  Internacionsles e lpformiacitn Finapciers aido no Yigentcs
{continuac i)

periados wowahes que s inwctaeon al 1de eneoa de 2015 B vate seotida, la Compaiia weie
Iz intencion de adoptar estas normas seeon correspondm e, cuunde 2niren en vigensia.

Marm e R L. L . . Fevhd eleitiva
s . - Scharacsn =0l o1 regisino a lorse plaeo 46 Jna mwaision gue Ko cxi

ML 2R imnacdileagtind pahie sk el wirlerr F““_m_"r'mn.m 11""[5:.“'-!-'1""?' d I e pavmez cle M0
SITE 14ty o Lo [FaeT o ] IVT | dv eren de A4
CIMIEF 23 (huey 20 Incurtidum: kre snbee Ins imiamienios de los smpoedioe a los inieeses T ds amepo Jx 210
RITE 4 cmrmigmitas Carvcrerlsnent e pama aabodads cor cenpersas n nedativg 1 e zieemn dn 241
MIC 2% Lennnicndasy Inbcress: de fargn plaan en sl gy e8I vl 1 amero di 20064
MU T F (A g il di Eu-gmu | &z iz s 20031

" om X Yeme REA LS ! ivors @i ur e HECHE- AhIR1]
NITE [ WIC %5 Dnrnacidis) ¢ CORAILzIon de Mo @ unl et sioanala y o

. : Fazhz x<er delzrmir:
N1 KR I A v N wla



SENCO 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS POR
EL ANO TERMINADOG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado cn difares estiadounidenses)
3. Efeetivo en Bancos

Efecirag en hancos se lomuaban de o sigaiente

JL de [Fieiembre

rHE _ TR
LRCEUE L S
Claia 400 | 50
Hisia % REEE PR R
R955 LS

¢, Deudores Comercigles ¥ (Otras Cuentus por Cobrar.,
Chras cuenlas por eobrar consistian de lo sipuiente:;

31 de Dwcrembre
) pA1] | . MR

(T Do
Dyveudcaey emiieraiales.
L el e reyf . N1 ik . TR 153
Subroral B, 204 109 %y

Chroz ruenlas Tor cobmr

Antizipas a provesderes ) 128414 NG 332
Empl eadas 19,997 47,7
Subzueal o 148,813 114, | k%
Salde Cimal del ada 2307 RIS I

¢ Los cuontas por cobrar a chigntes representan facturas par venl de productos de
canehon v oplastieo. con phazo de hasty 90 diss v sinoinkends,

B Los anhicopus o provesdores representdn anbicipos enregados para compra de
hienes v servicios.

La Compadiia ne mantene mogund garnntii u olras meperas crediiicias sebre eatos saldos m
ticne of derecho eeal de compensarlo contra ningan saldo adewdadeo por B2 Compafia a ta
CONTEADarLs

a1



SENCO S.A.
NOTAS EAPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
El. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 26819

{ Cxpresade =n dolares sstadounidenses)
L. Paries Helacionadas
Saldos ¥ Trunsacvicnes con Accivnisias
L.as cluentas por pagar 4 acclanistas consistian de Lo sig et
“aturaleza de A1 de IMciembre

fz2 Relacidn Fais 14 201H
(Y D heafertoon T

For (nhrac
Lensisingin s 4 Breimansli Feradm L _.Hl.']'tlll ]
36,067 -
[ asalicacaia
el Jo0a ¥ i -
Ma camignlg -
6, M T
Mo Pazir
b JH T T [T A i Frumlor TiHN
Bcnchy Sws e iniagi Yoaea Jgginmisty lcwadar 215,18 e
115 NS 43,479
Ll axi mminan
L ATICIC THE
Ypoanoannln NS85 ddxdm
115845 A 2 470

¢y Las clehills por PRIar accionestd representin principalmente préstamos v 5auns
realizados por SENCO 8.A,, sin techa cspecibica de vene i entn ¥ sin ineres.

Las ransacciomes se vleciuuron en termmes y cond wwnes Jefimidos enlre Tas partes, por 1o
que o hay base para comparar 51 os lermioos vocondiciones son cquiparables & las
ctectuadas a wereeros,



SENCO 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO F1.31 BE DICIEMBRE DEL 2619

[Expresado cn dolarcs csiadoumdansas)
5. Partes Rejacionadas
Administcacidn ¥ Alla Direceidn

Los miembros de ola admimistracidn v demds personos que asomen la 2estion Jde la
Compaiia SENCO 8.AL meluyendy g fa gerengla genetal. 851 comi 105 acgionistas que 1a
representan. oo ban participade al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 en {ransacciones no
habituales yio relevantes

Remuneraciones y Compensaciones del Personal Clave de la Gerencia

Crurance ¢l aho wepmmade al 31 de Diciembre del 2019, ef Directoro noe recihid pagos por
OSESOLIL A0 olros MURCOS POT COMPensaclones, asi comn Bmpoco s manteoen otras
tramsaceiones riealizadas v que no hayan side reveladas ¢n sus notas.

Duranta el afio 2019 no se han pagade indemnizaciones a glecultvos v gerentes

Durante los afios 2019 v 20L& los smportes reconoeidos como remuneracioncs fijas,
breneficis no monetdnes. sucldos variables, boneficios sociades v otras bomiticacionss de la
gerencia ¢lave de la Compariia, s¢ prescnlan Somio s1gwe

3 1 de Wricien bre
we 208
(0O Fhliurrts)

Seeldvs fijus £5.21M) 55.200
Preweiuch o soeciales L 9% _ a@hn
Todal i, 1 86 Bil. 186

-—rn ¢ Ter——r

f. inventarios
M de Diciemhra
e 1] |- S
TS ey

Presductss ternr nada 144,951 234 872
Predudie e proceso .7h i
tudena Priana 45 372 44 98y
hfareqales . 116758 10353
204,704 T

La Compafia espera tecuperar bos inventarios on los 90 dias postenores a la fecha dal
estade de situporon flnancera que s¢ i formey

Al 3l de Diciombre del 2H%y 2015 no oxisten mventaros asignados en garantias,

23



SENCOD 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

| Expicsado en dalares estadaundenses)

7. Prapiedubes. Muehbes y Fguipos

Propiedades. muchles v equipes consesitan de o siguente:

LI VAR T M|

l]E‘F:I"EL‘IEL'-II:!rI acurmnlada N et

31 de Ticiembre

T.os moviruenlos de propiedsdes, muehles v ayuipos eeron como sigue

AlSL e
Dkkmhrr
el | ? At
R THPIHS [
I qmipees S Lan i = 1274 1,74
Wb R
(EITT] JEON PR B 1] TN
RAZ IR0 5 P P
Ll Lt B Ll FpI
Ixie I.'- .|I.|7'F
| prita g anppulad, RIERD T 15D Sy
jnriut LS IlI'.'.J'-H:'-'l.-.

Ajuzice

R

1.2Av =1

| 2454
b3
1 LR

2419 i
A Ty
L 1) Bt [.434 095
(ER%, 713} (54T 5300
TR AN TR
il 31 e al 3k Jh
Mich mbre Drchr mhre
del 2UNE_ Adwims  Tramcroncls @ el 200%
B R HA L )

[nLagd i0d414
145K 111 - 1474y
TEAI AN

LWER] TiEh .13y

1158 | T 14 W 4,440 [QELL T T
PRl 44T

| AHH.FF I?-.-I-.E';.__ h _T-H';I..'-I-I

o Bl 514y (13,1 ) . BYTES

H'J-I,.'i_'ii_- rHEYIT) T Y k]
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SENCOYS.AL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADCO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2319

§ Fprestede o dobags. ok abereae
4. Préstamons
Los prialames consistiEan de o szt
31 ale Db

=HY 208
R T

Cigrantsiados = ol cosoo o icacde

b i bngace L '.]'3-.;;5 .il:]lﬂ.ﬁﬁ
Subred —— 43,205 30, K58

Coranlizades - al coste annrarada

Pré=ia vo T s bl S ), 296
it e s paatr N TH810 I 54,305
Hubhiad _ TULR|Y T, 61
. R85 W%
C la=itiecion:

L armente 251,610 [19.5407
ik AlTIeh g M.LE TR AL
HRE074 K2.540

Resuman do wperda o [os préstamoy:

Tipe de Tipe de D hed mbanaaf K1 do [hcwmbre
PrEAEIm WOrtredtwn 21 RN Plasa Basoa HElYy uns
) .'_H'.I"I.-..'.:.q--__.

Aerzdlor

e Lanrns hamcuims:

[EETTRC  T I'_';_'\-_1|q._jl.li]|. el [ [ LTI - | FR TR L 1] ?:.IHH_F add Sl
] L AL S Tt

Fom sercamenios de s PREsiamos san cumo sy,

3 de Divirnehre
11ITE] plITE]

Y T dvere )

2 - 110

LRI 158,304 [ e L

LiE| 135,503 1R ARy

iz 1615456 il 454

i 15LESHT B 170

1ot .8 ;’!_H.T_ W
2

T T I 7 The 177




SENCO 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FATANDOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en dolares catadounidenses:

9. Acreederss Comerciales v Oiras Cuenias por Fagar

.03 agreedores comerciales y oiTas cuentas per pagar consistian de lo sipwente:
3 de Diclembre

| M) - g
FOIN Fadare s,

Provoedorcs ) 87,068 26,108

Ancicipos de clientos £y 22 e 3,042

tJtras L L 3,991
345,012 9214

f) Las cuenlas pur pagar A provecdores reprosentan dacluras principalments  por
erinpras de hienags v servicios pacaderas eon plaso de hasta &) dias ¢ no devengan
Intgrss. ]

fh) Los anticipos e chentes reprosetdan anneipos céeibudos para compry de biencs ¥
prestacion d¢ servicaos de alquilet, sin fecha especlfica de vencunicnio v sm inferds.

., Oligaviones por bengfigios delinidos
|2 gblipacion por beneficlos detinidas consistia de lo sigusente:

J31 de Diciembrg
2019 2n4

r?-'.‘-.' (idaresy

Corricnle
1t nete s socales ZnEl| S5 45
Participacion de trabajadon:s . 5.m7 4377

I ) LT

s m—reara. T

Mo corrsente
Jubtlacion patranal -
Bomificacdn par desatue o -

Lo movimienios de las cuendas baneficins sociales v pamicipacion de trabuajadores por Tos
afios wenminados el 3E de Diciembre del 20749 v 2008 fueron comn sigus:



SENCO 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO EL 31 DE HICIEMBRE DEL 2019

{Fapresado en dilares estadounidenses
L®, Ublizaciones por beneficios defilimdos (continwadicn)

Beneficios  Participacidn

Ik
Sveiales  Trabajadores
(T Tilaeay)

Caldes b 10 o Lzl e det 2087 7'.;}];55 & T
¥rovisiones 424 267 i
Fagos _ AETR LU

Saldos wt T8 e Piciem$ae del 300E 55454 4317
Pros 15ioness 85,072 JA10
Panas L 1105 M-,_l'_ﬂ:u_

Raldos 3¢ 31 A Die-cmire de 201E0 ra.a11 517

La compariia al 31 de Lheiembre del 2019 v al 31 de Theembre deb 2018, no ha contratado
un actuane mdependiente pata realizar el cilenlo y regisira de la previadn de Jubidasion
atronal ¥ Beneficios por Desahocio,

11. Impuestos
Activos ¥ Pasivos por Impuesto Corriente
Los aclivas v pastyos por impuesios cormientes consisian de le siguiente;
31 de Diciembre
e 61
FEEN Fpelfiree)

AT QT MGG CorRen e
Foetemciomes on la fuenie 18, 61¥7

hopuesto at vador ggrrerado- 1V A _ 431,311 43,321
61,028 43,231

*a<i b5 11030 IAAPLEKLOY COITLERIE:
Jmpuestn a la Kenta N A 454 e
5,488 o0

Los movimmentos de la cuenld “mpuesto a la reots por papar” por los afios teomimados &l
31 de Dnciembre del 2009 fuetun comoe sizue

M de Diriemhbre
S P b
P b,

hSnldo ol peincimoa del abo - 0 556
Pron =idn con cargo A resul rdos e L 16,5651
Aplicacions de anticepeo Je impuestona la oemata - 19,556
Aplicaciiin de relenciones en o fiente ) (A8 {18551

Saldo al Gnal del win - .

&7



SENCO 5. 4.

NOTAS EXPEICATTIVAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS POR
ELL ANO TERMINALMY EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20149
Conpresade oo dolarcy estadoanulennes)

11, Impuestos (continuacian

Impuesiooa la Bents

T ganior por impuesio 2@ 1o renta consistia de o siguiente.

31 de Diciermbre
_xmY _ M
(-5 I ares,

Crastor el impanesio uenignile 5451 __ Habd
L T 651

{pacilizcion tributaria- contablas

A continuasion, se detably la detenminacion de la provision parg impeestio sobze el ano
wermmade al 3§ de diciembre de 2009 una neconciliacion cntre la utihdaet sepdn estados
Feaawceroz: v Lz whlided gravab:s, Tue comae 5iaee

A1 de Digiem bre
L, 28
N T T .

Chilider antes ce s prest a L3renta I1.5%% 17963
Mas pmenw) pacndas d e coneiliacicn

Ligslor 1o cledocabilee, T T7. 4L

AN AB Y P ChCas T laahnne g0 RIS [PRk0TL o

Bt diouiois pir lenes cagnt 1010 21422 1 1Y
Tizan e vonpuaesin a Ly - __ B 15N,
Danppeesn a2 o0t s L3224
Inpmesien 4 e enza mir s L LR
|||||1|::'-:I-:'\- il vemns g 5181 16,63 ]
Ao e vslpezacn A la centd {9EIEL} .
Rewrcianed o ia fucats (10N {FEAS 1)
T oedites ri bl i e i ] -
Lo piatesic: o L penia e fria e -
Seidn = {ower L I H, 6607

Lt prowiznen panl el pnpuesio o le reoty eorrienls esny constiiuda & la tasa del 23% En
coso de gue o Compaa remviera sus utihdades en ol pons, i tasa de ioupogsto ala o
seria de 3% del wvalar de las wtibidades ronvertidas siempre v cusndo efectien e
corresmondiente warento de capetad basta el 31 e Dicigmbre del sicoicnte 2o woerl gl
23% del resto e las wbiledades sobee la base imporzible P acuesdo con s Betormas
Trdwdarzey wicandss e el Codipo de la Produeeidn ¢ Ty ey Oresdniea pares L3 Beactivacisn

)

Tt L Tl



SEMNCO B A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{ Exprosado ¢n dalares csadounidense §)

11, [mpuestos (¢onbinnaciibng

Conciliacidn fributaria- contables (continuaciin)

de la beonomia, Foralesimento de la delarizacon vy la Moedernizacdn de ba Geslion
Financiera

Sin embargo, en ool caso de gue eaesta parhicipacon directa oondirecta de socios,
gecicnistas, participes, benchiciarios o similares, que scan residentes cn paraisos fiscales o
regiinenes de menor impesicien, |a tarifa de mpuoesto 4 13 fenta subre so proponcion serd de
2555, v on el caso de gque la participacion sea gual o mavor al 0%, 1o 1anta serd del 25%
sobre odos los meresos de la sociedad.  Esta tarils de 23% tambign se splcard a loda la
base imponible de ta socwdasd s se ineumpte ¢l deber de informar la compasieidn soeiearia
de los accionistay, pacticipes. contribiyentes. beneficanos o similares,

La Competla csta oblipads a culelar v declomr en el [oomulario de declaracion de
impuesto & la renta del periodn cormente, ¢l valor del anticipo de unpuoesto a la renta del
siguiente perindo, ol que es caloulado mediante B suma malemanca de aplicar el 0.21% del
patrimonic, ¢l 0.2% de bos cnstos v pastos deducibles. O 4% de los activos v el (1 4% de dos
mgresos rbelables

K1 e impuesin causado on el perindo corniente ¢4 mferor al salor del anbzipo declarada en
el penodo anterior, dicho valor del anbcipo se convierte en el causado que deberd sor
canceludio,

D wewerido von o estublecide on el Arteuke 94 del Codige Tribotagrs, [@ Tacullad de la
Administracion para determinar 1a obbigacion tributhria, SIn Que regquisrs pronunciamento
previe caduca {11 ¢n tres afios, contados desde la techa de declaracion, en que la Ley exipa
deicrminacion por el sejeto pasive, (u} en w05 afos a parlir de Ja fecha en que vence el
plaso para presenlar [4 declaracion coando ne se hobieren declarado en todo o en parle, v
{11} en un afe cuando s rate de venficar un acto Je determnacion practicado par el suet
PS¢ en forma mixte, contado desde ks fecha de npbificacion de tales actes.

Hefarmas I'ributarias
Ley Chgdnica para ef Eguilthria de las Finanzas Peblioas
= Se eslablecio come maonto maximo para la aplicacion automitica de benelictos previsios

€n los convenrios pata evitar lo doble imposicwin 20 fraceiones basicas eravadas con
tarfa cero de impuesto o o renfa para personas nauriles.



SENCO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2089

(Expresado on dodares estadounmidensaes)

I, Impuesias [crntinuacion}

IZefarmus Tributarias {continuacion)

D superar el montt maximao se aplicard le tanta de relencidn conforme 2 la nomativa
tnbutaria ¥ mo ose requicre la certiflicacton de avduneres independicntes a clkectos de
connprotsr la potineneia del gasto por ba aplicacion de convenios

Lev Chrgdinica de dwcenitves Tribuwiaries pava ¥arios Sectores Produciivin

Los empleadores tendran una deducodo adicwmal del 100% por los gustos de seguros
medicos privados vo medicina prepagada contratados a lavor de sos trubajadores,
siemnpre gue ig cobering sea para la tosalidad de los trabajadores. sin perjuicio de que
sl o 1o oor salacio noko v que la contrataciin sca con empresas domieilipdas en ¢l pais

Se encuentean exemos mpueslo a [a sahds de divisas los pagus Jde capial ¢ dividendos
realizados al extersor, en un monte equivalente al valor del capital inpresado al pais por
un resitente, sed como FIRE0CIEN SN0 propto SIt NESTESEs O oMo uport de eapital.
siempre ¥ cuandn sc hayvan destmade a rcalizar myversiones prodnctivas, ¥ esios valores
hubieren permumecklu en el Lovador por un perodo de ol menos dos afios contados a
partir de su Ingreso

Amexn de acciorisias. participes, sacios, miemhras de divecworfo v admiisteadores

F=tan gbligados o presentar este anexo fas seciedades, las sucwrsales de socwedades
extraneras cesudenies ono¢l pais vy los esablecicuenios permanentes de sneiedades
ex N e s oy reselentes,

Respecto de las sociedades, que coticen en bolsas de vabores:

- ki las cosns en que el swjeto ohligads cotice sus accwnes en bolsas de valores del
Eroador, deberd reportur subre wodo secivnista gue posca directa o indireclamente
ol 2% oomas de su composicean societara

- 5 el sujero obligads ene cotno Aecionesla o ung socicdad quo cntice SUs acgiRgs
en bolsas de mercades de valores reconccrdos del exterior, tendrin Ta ubligacion doe
rdentiicar la panle del capital gue oo se nepoce o que esle reservado 4 nn grupo
litnitado de inversores v respecto a dicha pane del capiwil, deberd reportar sobre
todo accionisty que posea direcla o indicectaments ¢ 2% o mas de se composicion
KU AT

30



SENCO 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PGR
EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Enpresado en dolares cstadoemdenses)
L1. Emipwestos {continudcidnj
Reformas Tributarias (continuacifn)

Anerc de aociomstos, purficies, socios, enpemtbros de divectorio ¥ adminiseradores
{eritinbeacic)

- La presentacidn rardra, la falta de presentacién o la presenfacion nexacta de la
mlinrmacion. scrd sancionada confornic a la nermativa wnbwiana vigends, v no
exime al syetn obhgado de la presemacedn del aaexd, asi como del pago de la
tar:ba del 25% doe impacsio 2 ke teotd.

Anexe de acitens p pasieos S sociedodes U estaDiscramic IO Dermanenioes

= Las sociedades constituidas en ol Feoador, asi comoe los establecimientos permanentes
domicliadus en el Feuador de socedades exiranjeras no reswdentes. estin obligados a
preseniar diche anexo; sictpre ¥ cuando lengan un todal de aclives o gasives on el
exleror, por un valor supenior g los LEEI00 000

Los supetos obhesdes gue no curoplan con Ja presentacion del Anexe de Activos ¥
Masivios de Sociedades y establecimienlos penmanentes en el plazo’ esiablecido, serin
sancionados de conformidad con o csmblecds en el Cadigo Tributanie. U
cumplimiente de la sancien impugsta ng @xnne de Ja obligacion de presentar ¢l ancxn
respuclive.

Lo Chrgdwrenr porgt fia Reaciivaciin de fa Economia, Fortalecimrienta de la Dalarizacidn
Modernizaeion de fa Ciestion Financiera. ricrembre 204 8)

w A purtir del afo 2009 |a provisidn para el impuesio 2 1a renks ooimenta se consiiluicd en
ure 23% (se incromento de 3 puntes porceniuales con refacién al afto 200 &1,

*  Lds nuevas microempresay que mcien suoogclivedad econemica, goeanan de fa
exoneracion Jel impuesto a ia renta durante eres {33 afios contados o parur dal primer
crercicie Bscal on ool que sc gonercn (MEresos operacionales, siEmpre QU @enderen
emplen neto e meorporen valor agregado nacenal en sex procesos productivos, de
conlormidad con los limies y condicrones gque para et efecto eslablexzca el reglamento a
esla Ley.

»  [os pagos etectuados por concepta de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
comborime a be dispueslo en el Cidga del Trabsjo, que ooe provengan de provisiones
declaradus en ewrcicios Fracales anteriores, como deducibles o noo para efeclos de
impuesio a La renta. sin perquicn de |a obligacion del eropleador de mantener los fondos
necesanios para el cumpliniento de su ohligacwin de pagoe de la bomificacion por

desahucio v de pubinagign patronal.



SENCO 5.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FOR
EL ANO TERMINADO EL 3§ DE DICIEMBRE DEL 2019

[Expresado en dolares estadounidenses)

1L lmpuestos (ContEnwACIOn}

Refermas Tribucarias (continuacion)

Loy Orpemrco pare do Recetivacion de o Ecorcerin, Forialecienerio de la Dalanizocion
Moderinacion dis fo Cexiren faancearg (Digiembre 2008} franiimuacion)

&

Las sogiedades exporadoras hammales, asi como las que sc dediquen a la prodoceion
de bicnes, incluedas las del seclor manufacturerg, que posse S0% o omds e
corpemente nacional v oaquellas seciedades de dunsmo receptive, confenne o
determine ¢l Replamero g esta Ley, que reinvaentan sws utilidades en el pals, podrin
ohiener una reduccion de diez ( 10) puntes porcentuabes de Ja tanfa del impuoesto a la
rema znbre ¢l monw resnverbido en aclives produchvos. siempre ¥ cwando o destinen 8
Ly adguisteion de magquinaras nuevas o equipes nuevos, aclivos para riego, enarereal
vegetativo, plantulas v wwdo inswne veetul para produccon agricela. acuicola, forestl.
panudera v de loricultura, que s2 utlhcen para s0 actividad productiva.,

Para 2l calole del amicipo de impueslo g i renla, f2s socedades, las sucesiones
mdivizas obligadas o llevar contabilidad v lus persongs patorales ebligadas o levar
contabalidad no consideraran en el cilouio del anficipa, exclusivamente on & rubyoe de
cosing vy pastod, los sueldos v salacios, ke decimotercers y decimocuerta remuwncracion.
usi come los uperies patronales al segura social obligatorio

Loy Ogemica pave of Fomemtn Pradeciiwand, Atraecidn de faversiones, (eReracion e
Emplea, v Estebrlciad v Sgalibrio Fiscad Cdgose 2013)

Sc duspone lu cecnision del 10094 de intereses. mulias v recarges dernvados del saido
de las obligaciones nbutarias o fiscales micrnas cuya adiminisiraciin v recaudacion le
comesponden onicallmente al Serviae 3¢ Nentas nletmas, Servicie Nacwonal de
Aduanas, Agencid Nacienal de Transdo, Iosbiotn Eceatorsme de Seaemidad Socwl,
tnstitute Feualoriano de Credeto Edocanyo, Superinlendencia de Compamas, Valores
v oBeauros, Apenciz de Regulseidn v Contrel del Apua v oolros fostiluciencs del
Falado Se¢ pugde soliciar la remision dentro del plazo otdxnmo de 90 dias contdos o
parlir del 21 de Aposto del 2014 tagilidades del pago hasta 2 anos. oxcepto los
gonlrbuyentes vuva prommedio de ingresos brudos anvales de los ires uliimoes ejencicizs
scales sea mayor a USES OO0 GO0 quenes podran realizar el pago de las dewdas
dealre del pleeo maame de 20 dias contades o panr de la vigencia de esta Pey de
Remision

Las nuevas awersones prodocoivas conlonme a fas delimciones establecidas en los
Literales at v ) del articnles 13 Jdet Codigo Craanien de la Produceidn, Comercny ¢
fversiones que inicken & parlir Jde la presente Loy, on o3 sectores prietizados
eslablecidos en el An 9% de la Ley de Répimen Tribetaro [nterna, wendein devecha a

17
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%

(Lxpresade en dolarcs estadoumdenses)

11. Lmpuestos (continuacion)

Heformas Tribolarias (conlinuscidn}

Ley Olvganice para of FPomentag Prodnctivieed, Awrocewin de Inversiunes, Seneracion de
Fortpldey p Estobitidad 3 Fguilibvio Frscaf (Agaste 2009 foontinvacidny

Li exoneraceyn del impucsto a la renda ¥ sy anbcipo, por 12 afios. contadns desde gl
primegr afo ¢n el que se aeneren ingresos atribuibles direcks v enweamente gk ngeva
Inversun, ¥ que se encueniren foera de las jurisdicoones urbanas de los cantones de
Cuito ¥ Cuavaqual. Las inversiones realizadas €n estos sectores en las drcas urbanas
dee Chuite v Guayaywil podran seogerse o b mistna exenerucion por 8 aftos. Lis noevias
Inversiones productivas que se oeculen on bes sectores pronizados  indwsinal.
aarowndustrial v agro asociativo, dentre de los cantoncs de frantcra, gozaran de la
exonareciyn previsia en esle aniculo por 15 aflos. FBas inversiones et seciores
geonomicos detenminedos indusirias basicos, tendran derecho de exoneracion de
Impuesto A la rents v su anlieypo por b3 afios

o lus whldedes gue perciban las socicdades domiciliadas o ne en booador v as
personas natorales, ecuawriangs o sxtranjeras, residenies o o en el pais, provenientes
de la enajenacion directa o inditecla de accennes, parbcipaciones, oiros derechos
representauves de capital o otros derechos gue permilan lp oxploracion, explolacion.
CukeESon 0 similares, estigan swetas a Lh nnesto Gooeo oon fantd progessva

Lo selos pasieds que teinvierten sus ohlidades en el Froader, en proyecios o
programas deporivns culturales, de mveshgacién cientifica represcnlable o de
desarrolle tecnoldgice acreditados por [a Secretaria de Educacion Superior, Clencia,
Tecnpivgia ¢ innovaciom tendrin un redvecion porcentual del 10% v del 8% cn cl
resto de progrsmas v provectes eslablecudos on ¢l Reglamento.

v e cstablece ¢l porcentaje de retencion de dividendos o utilidades gue se aploque «l
iaress gravado sera equivalents a la diferencia endre b maxima tanfa del mpoesio a
la renta para personas naturales + la larifa del impueste o l1 senta aphcada por b
wocledad a la correspondicole base imponibles.

o Serelrma la Ley Crgiooca de Solidaridad v de Conresponsabil idud Clodadiana pars la

Keconslrucodin ¥ Beactivaciin de los Zonas slectadas poc o terremote det 16 de abril
del 206, 1as nuevas myersones productryas, conlorme las definiciones establecidas

ix



SENCO S A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

[Uxpresado cn dédares cstadeumdenses)
il. Impuestos [econtinuacion)

Reformas tributarias (contouacion

Ley Cwpamca pava of Fomento Productovidad, Arracordn de Inversioncs, Ceneraciin de
Empdecs, v Baferbilvdud ¥ Equrlibrio Fioeal (Agosto 2008 (cominmuacion)

en les lilerales w) v BY del articulo 13 def Codige Ocadnico d2 la Produccivn,
Comercie ¢ Inversiones que se cjecuten on las siguienies en los stgaciies 5 afhos
conlados a partic de la vigencia de la presemie ley. en las provineas de Manah y
Fameraldas csla exoneradus Jel pago de Tmpuesto a la rends por 15 afios contados
deade ¢l premer afo en el que 52 generen mgresos atribuibles gnicamente a la muevg
inversian Para el sector turisteeo, esta exoneracidon seri hasts 5 afios adicionales

Loy Crganico de Sinplifivacon v Frogresividad Tribuwtaria (Diciembre 20109

Cupiinder IS
De la Corribucidn ﬂ"ui.r:ﬂ_v Femporal

Art 6o Las sociedades que realicen aciiviades evondmicas v que hayan penerado
Ingresos gravados iguales o supenieres @ USS LO0G,000 en el periady fisval 2019, pagurdn
un coniribucion (mica v lemparal pary bos eercleios fiscales 2020, 2021 v 2022 sobre
dichog mgresos, de stouerdo o la siguente fabla

. m-lula.gresns !

INgresas | gravadas '

; Rravadot desde | desde L Tarifa
.. 1090400 5400000 010%

5000000 . 10,000,000 D1S%

10,000,000 Enadalante 0.20% |

las gociedades tendran corm redferenciu el wial de los ingresos gravados comenidos ¢n la
declaracian de tmpucsta @ la renta del aho 2019, inclusive bos imgresos que ostan hago un
rEQIEN de Irmnpuesto g,

M ndgom casn esta cantnbucion serg superion ¢ 25% del impuesto a la rent causado del
elereicor fiseal 20149

Cstad conlnbulwon noe podna ser utlizada como erédito inbuare, n come gaste deduecihle
para determmmacicn ¥ quidacion de otras tributas durante los afos 2020, M121 ¢ 2022 Lsla
contobiucon no serd aphicakble a las empresas pdhlicas
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SENCO S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
FEANO TERMINADO EL 31 DE THCIEMBRE DEL 2019

{Lapmesade en dolates camdodtdenscs )

11, Impuestos {conlinodcicn)

Heformas tributarias (continuacion)

At 37 - La deciaracion v pazo de osta conmbiciém se reabizara osta of 30 de Marzo de
cadu epervicin Nscadt. el pago lardss oslira sujeto o cabro de meereses de corforaidad con el
Codion Umibutarie, Ya 1ala de presemacion de ls declacian dentro de oy plass sefslados
s sancnay von use e e egurs dlenle o L% 200 00

Aea S MACSIRERCCT 2006 el Servicio de Retay fingenos - dlvosce oe Comirtkacicn
Fanica v Temporal e 6 sogidene:

Frocedimemio e Aeclaraodn v pags.

Al A Cadfenlo de e base fmponiale v Hgaiducicn de Lo Cotesbecicm = A0 Tonal-dad de
los mgresos del supeie pasno currespondeme al 2jercwie Tiseal en o oldna deelarssion
vithdy presentada por ef swcte pasivo o par la Admimiscracion Uributarg, e restaran las
Fet0E €entis eongresng no obpers el irpuesta o la renta adeonaimente se restarin o s
awmaran los ajusics de gencracion o Teversin pos efectn deaphcacin de mipuestos
chiferdos declhaados erel e epencein Nscal

12 Paxa Ffectiva
Al 31 de Picrembre des 2009 ¢ 2005, bas tosas cloetinvas do impuesta Tueron,

31 de Diciembre
M Zhly
|"'" ) ]r.'i.".:;r [T,

Ll laed stz e provvisinm gars impeesio o la renta 21,584 17,903
Impeslo 3 1 renta corne e 5,480 FGEY
Thanin vkxniva o rmpigsio LR EL 0TI

L Instrumentos Firancieros
Giestion de Rissgon Financieros

Lo principades pasivos Bnancieros de Lo Cumpaitias corresponde o Branciamienty con
proveedores locales v ols cuentas por pagar - La finaliad prinepal de estos pasives
financieros s finaneer e operscwnes de lo Compafca 1 Compeii coenta con
deudores comerciales « omras cuentus por cobrar, v clectivo gue provienen directamente de
SL% PCTALLNCS,

Lo CompaTig se encav vl espuesla e los resees de Tereado. de crédit v de higudes,

e Beregnil Tevisn r dpructo o rolinieas paro manear cochil uno de esios ricsoos L se
FOSIITTER 2 GO mar

[
v

LT T e O 1



SENC(O S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO EL 31 DFE. DICIEMBRE: DEL 20109

(Exprosado en ddlares cstadosnidenses)

13, Insirumentos Financieros (continnatidn)
Cestion de Riesgos Financieros {cenlinuagidng
Rigsge de Mercadn

El ricsgo de mercado o5 el rivsee de -.tllt‘ el valor razonabie de los {lujos tuturos de un
imstrommente financiero Mecime debido a cambios en los precins de mercada 1o el caso de
Ta Compaiise, o precios de mercado comprenden dos tipns de nicsgo: El ricsgo de asa de
interés v el pieszo de moneda. Lok mstromendos Dinancieres aleetados por los nicspos de
mereado ineheyen Tos depdsios,

al Mespe de Tase de lnferds

Al At de Duciembre del 2019, la Compaitia mantenia fmanciamicnto con cilidades
tinancierss  Los fluygos de cuja operatives de la Lump.ima o sustancialmenle
independientes de los cambios de las tasas deomeeés del mercada. por le cual, en
4.'-|:r1|||4.1n de la gerenci, la Compafia ne Lens ang esposicdn nnporante a los
resgoes de @sas de interds.

fg,.l Mresares e a".':,rJr} g Claribia

El riespo de cambio o el ricsgo de que ef valor rasonable o ajos de cajs futoros de
ot instromenie Gnancera Moctaen debedo 3 camboos en fos fipos de cumbio. Ta
Compania realiza sus operaciones prinepitles en dobares de los Ustados Unidus de
Noncamgnca, moneda de curse lepal en el pac, por 1o nep, no ¢ presentan
cloctos por varigewones de tpos de cambio en los estadoys fnancicros.

Fresgo dge Crédiia

Bl mesgo de credio es ol nesgo de que una contraparte oo poeda cumplic con sus
chilipaciones en ralacon con un matrumento fingnciero o contrate de venla, gencrando una
perdida Ninanciera, Lo Compana @sta @xpeesia a un nesgo de crédoo por sus welividades
gperativas (principalimende en cuentas o cobrar)

Flriespa de crédito surge del efective ¥ de depositos en buncos e instisciones finganeigeas,
ast como la exposicidn al creditoe de clisntes, que meioyen a los saldos pendientes de las
cueniias por cobrur v a lus fransuccones compromebidas. Lo Compafia manliene cuentss
por cobrar o distinlas empresas oo mantiene cuentas pendienes de cobro signuficativas
crrhy gl #n parlicolar.



SENCD SA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS FOR
EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBERE DEL 2019

{Lxpresado en dddares estadoupidenses )

13. lostrumentos Fioancicros (oo i
Crestion de Kicsgas Financieras (contineaciing
Riesgo de Lignedes

Lo Conpafiia monitorea su nesgo de escaser de Tondos usando un flujo de caja proyeelado
a corto v lurgo plaro. 19 abjelivo de Ta Compatieg s inaniener una conlmuadad de fumdos

|.a Compafia moniteres v mantiene on cwerlo nivel de efectivo. considerado adecsado por
la administraeidn para Ninancwr Tas operaciones de lg Compatia, ¢ parg mingar log efectos
en ol cambnn de flujo de efectivo.

14, Patriinonio

Capital Pugada

Al 31 de Dnciembre del 2019y 2018, el capual pagado cansiste de BUD acciones ardingrias
con un valor nominat unitario de US5E 00, v ol capitat aulorizade desde $ 1 6040

L.a estructura accwonana de la Compattia estuye conformads come sigus

i FurlEpacion Y uber Munninal A1 dv Levirmh-
['-i_-ﬂ_-_-nuidu:l AL MITH ANl {118 Cloilers p L] Il'_l!!- .
TAA Daflazys)
epaA g, YVestn Michzk BLoaicnia YU W L 1.0 N Ak rvm 1
eEks sl lelanna1 . L. LH %3 b 4 1 | 1 r
LT S L 5 3. LLk Ll 51,408 TR

L5, Leastos de Venlas

Lo astos de Ventas consisien de lo stauiente
A1 de IMcien bre

20149 _IRIE
S D afures,

Com:siones 1,224 2131
b avi |- zasicom G E b -
Polividacl y represona dis e, 085 -
AFTIMAEZAL 7 SURLTOE ¥ PEfEmmL s - d 470
b e imiento de wehisulo - 817
Srvaciv de eranspame - o (ra ]
Encraa eléarnca -. 3240
dkquiler R BT 25,556
e LU S TRIT

09, 74% 44,1 %
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SENCO S.A.

NMOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR

EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

[ Tapresacdo en dtdares cutadournderses
L. Gastos de Chperaciin ¥ Administracion

Los wasios de operacim v adim st e eonsisten de losiguenis:

M ile Diciem e

2019 My
IR arioare )

Soeldos sy beneficwos sociales sdimoistrabivos 97002 65,313
Servigioe buayioes R.040 oY
MrEpreciagiongs v @it Zacimes 087 2030
ITTAr IEINCECLTING ¥ 2 EERIE AT LR 502 oy
HRpLCHEIE y Gotn hucianes 22077 T
Parmicapiteian 4 frabyy sdorss JE1R 2
Sommnistros v o tales 1835 1.3
Hrmarnnos profesinnales IS, 747 4z 190
Ciastos ne deducibles I Aasn 17630
T Hros YL RN

178 054 ol 104

17, Heches Ocarridos Después gel Perindo Sabre €1 que se Informa

Com Techa 11 de mranao del 20240 ol presidente de la Republica Lenm Moreno Oaneds
decreto emergencin saranda o nrvel nacenal & traveés del Mnsterio de Salod v del
Centro de Operaciongs de Paergenca COE debado g la pandermia por el virus
eortiray s CTIWITD-19 L misme gue Toe declarads por ka Crganesacdn Mondal de la
Salud ((IMS) Do las medudas de prevencion y condrot que adoptd el pobiemo para
neutralizar 4 propagacion del virws v contagios en la poblacion, una de las principales
medidis fue Baosuspension de las seovidades operativas on 1y mayor parte de los
seelones evonomicos del pais. las mismas que se mantienpen hasta la preseme fecha v

gue akectun b liguider de la compaiiia v de I indastre 3 nivel nacional.

Lycepto por ¢l asunio expueste en ¢l pdrrufis antenior, ningon evenle siznificativa
eeurrld eon pestenotidad al 31 de diciembre dei 2009 v antes del 17 de julur del 20240,

fecha de emision de los estados Tmancierns de la compafia

I



