SENCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. OPERACIONES Y ENTORNQ ECONOMICO
La Compadiia se constituyd mediante Escritura Publica el 16 de diciembre del 2009, e
inscrita en el registro mercantil 23.766 de corformidad con la Ley de Compaiiias.
La actividad econémica principal es la fabricacion y comercializacién de envases para el
sector farmacéutico y agroquimicos.
Sus oficinas estdn ubicadas en la ciudad de Guayaquil en el Km.7.5 via a Daule Lotizacion
el Prado #105

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF). A
continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros consolidados. Tal comao lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2016, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidaos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.3 Inventario. - Los inventarios son valorizados al costo promedio, o al valor neto
realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposicién
de las partidas.

Las importaciones en transito estan registradas al costo especifico de las facturas mas
los gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del Estado de situacién financiera.

2.4 Propiedades y equipos

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después
del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectdan periédicamente.



Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo. Una disminucién del
valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto
a las Ganancias.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas uatiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacién, se presentan
las principales partidas de propiedades y equipos vy las vidas Utiles usadas en el
calculo de la depreciacion:

item Vida util (en ahos)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Maguinarias 10
Equipos de computacién 3

2.4.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.5 Propiedades de inversidn - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias
o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn. Luego
del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor
razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de
la propiedad de inversién se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.



2.6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar |la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion. El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.7 Beneficios a empleados

2.7.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados det afio.

2.8.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente,

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravabie (tributaria} registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que na seradn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.8.2 Impuesto diferido — El impuesto a la renta por periodos futuros es
reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre
fa base tributaria y contable de los activos y pasivos con la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y
pérdidas tributarias amortizables, en la medida que sea probable la
disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos activos por impuestos diferidos se revisa y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia
impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos.



Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reevaldan en cada fecha
de emision de estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos
activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado
financiero se reconoce fuera de este. Las partidas de impuesto diferido se
reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

2.9 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS La preparacion de los presentes estados
financieros en conformidad con NUF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidén
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO El efectivo y equivalentes de efectivo como se
muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las partidas
relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

....Diciembre 31.....
2016 2015
{en U.S. dolares)
Caja 4.456,19 3.733,92
Bancos 728,82 3.428,82

Total 5.186,01 7.162,74




Bancos, corresponde a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos locales, los
mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR Un resumen de
cuentas por cobrar corriente es como sigue:

....Diciembre 31.....
2016 2015
(en U.S. dolares)

Clientes varios 318.166,79 181.469,16
Otras cuentas por cobrar factoring Ny 199.647,23 0,00
Anticipos a proveedores 53.999,00 1.831,47
Préstamos a empleados 3.017,94 0,00
Total 574.830,96 183.300,63

La compaiiia realizé un factoring con el Banco Machala respecto a las facturas emitidas
a New Yorker por io que se generd una cuenta por cobrar de US$199.647,23.

6. INVENTARIOS Un resumen de los inventarios es como sigue:

....Diciembre 31.....
2016 2015
{en U.S. ddlares)

fnventarios prod. terminados 45.266 52 5257963
Inventarios prod. Proceso 0,00 20.328,01
Inventarios Materia prima 163.600,83 94.282,32
Inventarios Materia prima 0,00 6592770
Total 208.867,35 233.115,66

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO Un resumen de propiedades y equipos, neto es como

sigue:
....Diciembre 31.....
2016 2015
{en U.S. délares)
Costo 0 Valuacion 1°106.058,18 777.767,14
Depreciacion acumulada -297.818,31  -206.410,77
Activos en transito 44,797.90 55.644,73
Total 853.037,77 627.001,10

El aumento se da por la adquisicion de una nueva maquinaria (inyectora 1 con molde)
por la cantidad de US5314.944,84

8. OTROS NO CORRIENTES Son costos generados en la puesta en marcha de las lineas
Inyectora y Coex, por maguinaria adquirida en el periodo corriente:



....Diciembre 31.....

2016 2015

{en U.S. délares)
Otros pre-operacionales(neto) 1.962,15 2.152,40
Seguros — reaseguros (neto} 5.847,14 9.252 61
Maq. Inyectora (costos proceso) 156.490,81 0,00
Maq. Coex (costos proceso) 103.385,25 0,00
Total 267.685,35 11.405,01

El aumento se da por los costos pre operativos (instalacion) que fueron necesarios para
la importacidn e instalacién de la maquinaria nueva.

9, PRESTAMOS Son obligaciones con instituciones financieras locales clasificados de la
siguiente manera:

....Diciembre 31.....
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Préstamos bancarios 386.154,76 258.519,41
Sobregiros bancarios 216.313,72 76.081,37
Total 602.468,48 334.660,78

Se realizaron dos nuevos préstamos para la adquisicion de la inyectora y el molde
originando el aumento del pasivo bancario.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR Un resumen de
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

....Diciembre 31.....
2016 2015
{en U.S. ddlares)

Proveedores 348.801,05 124.744,27
Anticipos recibidos 13.116,63 64.912,97
Accionistas por pagar 6591.489,18 0,00
Otros 49.347.79 16.234,99
Total 1102.754,656 205.892,23

Corresponden a prestamos realizados por parte del accionista que al cierre del ejercicio
econdmico del 2016 no ha sido cancelado.

11. IMPUESTOS



11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

....Diciembre 31.....
2016 2015
(en U.S. ddblares)
Activos por impuestos corrientes

Retencién en la fuente 15.853.66 12.420,34
VA en compras 445366 2232573
Crédito retenciones de IVA 11.034,46 6.949,39
Anticipo Impuesto a la Renta 0,00 7.512,00
Crédito IR 13.796,66 3.373,29
Crédito ISD 17.852,40 9.327,11
Total 62.99084 61.907,86

Pasivos por impuestos corrientes

VA cobrado 0,00 4.104,12
Sri por pagar otros 29.460,11 1468321
Sri Rte. Fte. Imp. Renta 0,00 1.135,63
Total 29.460,11 5.239,75

11.2  Situacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2016, las declaraciones estan abiertas para la revision por parte
de las autoridades de control, desde el afio 2013 hasta el afio 2016, sobre los cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias - La Compaiiia registro todas sus transacciones cumpliendo con los
requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas
transacciones que la parte formal de la documentacion difiera con el criterio de las
autoridades tributarias.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen obligaciones acumuladas es como sigue:

....Diciembre 31.....
2016 2015
(en U.S. délares)

less por pagar 76,179,87 22.393,23
Beneficios empleados 11.932,34 7.714,96
Otras cuentas por pagar empleados 37.005,57 16.399,96
Sueldos por pagar 22.619,38 655,67
15% Part. Trabajadores 8.168,77 0,00

Total 155.905,83 47.163,82




El aumento consiste que las cuentas por pagar al IESS no fueron canceladas durante dicho
periodo, teniendo como fecha maxima de pago hasta la declaracién de impuesto a la renta.

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2016, el patrimonio de los accionistas esta conformado de la siguiente
manera:

13.2  Capital Social. - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de USS1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

13.3  Aporte para futuras capitalizaciones. — La disminucién corresponde a un aporte
realizado por el accionista, sin embargo, en el afio 2016 se reclasifico a deudas
accionistas.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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Ing. Francisco Pazmifio W.

Gerente General Contador General



