INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE
EDITORIAL ECUA - LIBRO S.A.

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de EDITORIAL ECUA - LIBRO S.A,, al 31
de Diciembre del 2000 y los correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, Evolucion del
Patrimonio y de Flujo de Fondos por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera
que podamos obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros estén libres de
errores importantes de revelacién. La auditoria incluye en base a pruebas selectivas, el
examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los Estados Financieros,
incluye también, la evaluacion de principios de conmtabilidad utilizados y las estimaciones
significativas efectuadas por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de
los Estados Financieros en General. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opini6n, los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacién financiera de EDITORIAL ECUA - LIBRO
S.A., al 31 de Diciembre del 2000, los Resultados de sus operaciones, las variaciones del
Patrimonio y los Flujos de Fondos por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

4. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias requeridas por
disposiciones legales, serd dictaminada por separado.

Quit'o-Ecuador

Eco. Victr H. Ribadeneira G.
C.P.A- 10-471 /| RENAE. 064




EDITORIAL ECUA - LIBRO S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

CAJA - BANCOS Nota (3) $.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Clientes

Empleados
Otras Ctas. por Cobrar

Nota (4)
Total Ctas y Dctos. por Cobrar

INVENTARIOS

GASTOS ANTICIPADOS

Total Activo Corriente
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO Nota (5)

TOTAL ACTIVO $.

50,635

1,082,372
344
10,295

1,093,011

300,225

13,053

1,456,924

60,847

1,517,771

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CTAS. Y DOCUM.POR PAGAR

Proveedores
Otras Ctas. por Pagar

Nota (6) $. 1,523,401

3,894
Total Ctas y Dctos. por Pagar
GASTOS ACUMULADOS

Nota (7) 6,984

IMPUESTOS 3,102
TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

( Ver estado adjunto ) - 19610

TOTAL PATRIMONIO -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8.

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros.

1,527,295

1,537,381

1,537,381

19,610

1,517,771



EDITORIAL ECUA - LIBRO S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Del 1ro. de Enero al 31 de Diciembre del 2000

INGRESOS
Ventas 2,056,960
Otros Ingresos 16,762
Total Ingresos $. 2,073,722

(-) COSTOS Y GASTOS

Costo de Ventas 1,486,933
Gastos Administrativos 290,236
Gastos de Ventas 80,250
Gastos Financieros 225,590
Total Costos y Gastos 2,083,009
PERDIDA DEL EJERCICIO $. 9,287

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros



EDITORIAL ECUA - LIBRO S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Aiio Terminado al 31de Diciembre del 2000

Saldo al 31-Dic-98 400 206 83,959  (1,130,239)] (1,045,674)
(Capital Adicional 19,600 19,600

Efecto aplicacion Nec. 16 /17 - - (112,164) 1,127,915 1,015,751

Resultado del Ejercicio - - - (9,287) (9,287),
ISaldo al 31-Dic-99 20,000 206 (28,205) (11,611) (19,610),

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros



EDITORIAL ECUA - LIBRO S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
Del 1ro. de Enero al 31 de Diciembre del 2000

FUENTES
Resultado del Ejercicio $. - 9,287
Aumento de Pasivos 420,905
Neto Activos Fijos 29,108
TOTAL 440,726
USOS
Incremento Activos Netos 556,229
TOTAL 556,229
VARIACIONES DE CAPITAL 996,955
e

INCREMENTO EXPLICADO EN :

Capital de Trabajo Inicial 1,077,412
Capital de Trabajo Final 80,457

VARIACION  §. 996955

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros




EDITORIAL ECUA - LIBRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

OPERACIONES

EDITORIAL ECUA - LIBRO S.A., fue constituida en la Republica del Ecuador en la
ciudad de Quito el 03 de Septiembre de 1982. Tiene como objetivo principal el
establecimiento de una empresa grafico — literaria de toda clase de obras de consulta y
divulgacion de libros, folletos, revistas fasciculos, peliculas o productos similares, su
comercializacion, importacién, exportacion y distribucion de los mismos.

Durante los dltimos afio ha existido una brecha entre la inflacién y la devaluacién anual
del sucre con relacion al délar de los Estados Unidos de América (EUA), en los primeros
afios de la década del noventa la inflacién fue mayor que la devaluacién, en cambio, en
los dos ultimos afios la devaluacion ha sido sustancialmente mayor que la inflacién. El
sucre y el tipo de cambio con respecto al dolar de los E.UA., sufrié6 un deterioro
importante en estos ultimos afios, pasando de S/.6.800 por 1 USS, al 1 de enero de 1999
a $/.25.000 por 1 USS$ al 10 de enero del 2000.

En su afan de corregir los efectos de las distorsiones econdmicas y de informacion
financiera, ¢l Gobierno ecuatoriano anunci6 la adopcion del esquema de dolarizacién,
fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en $/.25.000 por 1 USS; asi
como también ha emitido la Ley Fundamental para la Transformacion Econémica del
Ecuador.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacioén se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacion de los Estados Financieros, conforme a Principios Contables de
Aceptacién General.

a. PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de Ia Compafifa han sido preparados sobre la base del
convencionalismo del costo histérico modificado por la aplicacién de la
Reexpresion Monetaria Integral a los Estados Financieros.

Por efecto de esta norma (Nec.17), los Estados Financieros incluyen como parte
integral en su Patrimonio la cuenta Capital Adicional y en et estado de Pérdidas y
Ganancias la cuenta Resultado por Exposicion a la Inflaciéon (REI).



INVENTARIOS

Los inventarios ajustados por reexpresién monetaria integral a la fecha de
transicion, fueron ajustados por el indice de brecha desde la fecha de adquisicién
o producci6n hasta la fecha de transicion.

Para aquellos inventarios que previamente fueron ajustados por el ajuste integral
de inflacién a su valor de mercado, no se requiere efectuar el ajuste por
correccion de brecha.

Los inventarios ajustados no exceden el valor de mercado (valor neto realizable o
al valor de reposicion).

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Se muestran al costo reexpresado menos la correspondiente depreciacion
acumulada.

La propiedad planta y equipo poseidos a la fecha de transicién, se ajustaron
aplicando al valor del activo reexpresado a la fecha de transicion el indice
especial de correccion de brecha, por el periodo comprendido, entre el 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de adquisicion si es posterior, y la fecha de
transicion.

Para el caso de los activos fijos, el valor ajustado no supera el valor justo o la
cantidad recuperable del activo.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a las operaciones
del afio. Las mejoras o reparaciones de importancia que extienden la vida wtil o
incrementan la capacidad productiva de los activos se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado
de los activos durante su vida 1til estimada, siguiendo el método de linea recta.

PATRIMONIO

En el afio 2000, de acuerdo con la Nec. 17 sobre Conversién de Estados
Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion, el ajuste del
Patrimonio se efectud de la siguiente manera:

El valor ajustado del patrimonio registrado a la fecha de transicién y una vez
ajustado por inflacion fue ajustado por el indice especial de correccion de brecha,
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o la fecha de
adquisicion si es posterior, y la fecha de transicién.



El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion de
este indice especial de correccién de brecha, se registré en las siguientes cuentas:

> En la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, €l efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; y,
> En la cuenta denominada Resultado por exposicion a la inflacion, el

efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha
de transicion.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos al ajuste por el
indice de brecha.

e RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

Los ingresos por ventas son reconocidos cuando se produce la venta de los
productos.

CAJA - BANCOS

El saldo al 31 de diciembre del 2000, comprende:

Caja $ 30.170
Bancos 20.465
TOTAL $ 50,635

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 31 de diciembre del 2000, comprende:

Depésitos en Garantia $ 9.464
Préstamos a Terceros 735
Documentos por Cobrar 96

TOTAL $ 10295



S. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

CUENTAS Total Deprec.

%

Muebles y Enseres s 89.139 10

Vehiculos 17.942 20

Instalaciones 30.545 10
137.626
( - ) Depreciaciéon Acumulada ( 79.170
58.456
Activos no Depreciables 2.391
Total al 31 de diciembre del 2000 60.847

El movimiento del afio del rubro es el siguiente

Saldo al 1ro. De Enero 31.739
{+) Adiciones netas del afio 8.667
(-) Gasto Depreciacion ( 15910
(+) Dolarizacién Neta del afio 36.351
Saldo al 31 de diciembre del 2000 $ 60.847

6. PROVEEDORES

El saldo al 31 de diciembre del 2000, comprende:

Extranjeros $ 1520662
Nacionales 2.739

TOTAL $ _ 1.523.401



7. GASTOS ACUMULADOS

El saldo al 31 de diciembre del 2000, comprende:

LE.S.S. por Pagar $ 4233
Beneficios Sociales (1) 2.751
TOTAL $ 6.984
(1) BENEFICIOS SOCIALES
El siguiente es el detalle del movimiento de los Beneficios Sociales durante el afio 2000:
CUENTAS Saldoal | Movimiento | Saldo al
31/12/ 99 Neto 31/12/ 00
Decimotercer Sueldo 486 225 711
Decimocuarto Sueldo 40 - 40
Decimoquinto Sueldo 30 ( 30 -
Fondos de Reserva 2.445 (_445 2.000
TOTAL 3.001 ( 250 2.751

REEXPRESION MONETARIA INTEGRAL

A partir del 1 de enero del 2000, las partidas no monetarias del balance general fueron
ajustadas con el propdsito de reconocer los efectos de la inflacién, entre el 1 de enero del
2000 y la fecha de transicion. Para determinar y registrar este ajuste se utilizd el
porcentaje de ajuste de inflacién correspondiente a dicho periodo.

Los procedimientos de ajuste aplicados por la compaiiia son aquellos establecidos por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (Nec 16/17) “Correccion Monetaria Integral de
Estados Financieros™ y por las disposiciones legales vigentes.

La compaiiia en cumplimiento de la referida Ley ajust: activo, pasivo y patrimonio en
forma integral, con el objeto de contar con estados financieros en sucres que puedan
convertirse a dolares de los E.U.A,, a tasa de cambio corriente, para lo cual los pasos
previos que fueron aplicados son:

» Se reexpresaron los estados financieros por el ajuste integral de inflacién por el
periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicién,



10.

» Ademsis se ajusté las partidas no monetarias del balance general para reconocer
¢l cambio del poder adquisitivo del sucre con relacion al délar de los E.U.A., por
el indice especial de correccién de brecha, ¢l cual surge de la variacion
acumplada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacién por el
periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso
de ser posterior y la fecha de transicién,

PERDIDAS ACUMULADAS
La Ley de Compaiiias, en su articulo No. 361, trata sobre la disolucién de las sociedades

andnimas, cuando las pérdidas representan el 50 % o mas del capital social y la totalidad
de las reservas, situacion que podria desembocar en la disolucion y liquidacién.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2000 y la fecha de elaboracion de este mforme (Abril 06 del

2001) no se han producido eventos que en la opinién de la Administracién de la
Compafiia pudieren tener un efecto importante sobre dichos Estados.
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