PERSEO S.A.

Estados Financieros al 31 de Diciembre de
2017 y 2016 conjuntamente

con el iInforme de los Auditores Externos



AENA

Auditores y Consulitores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de PERSEQ S.A.:

Quito, 28 de febrero de 2018

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros de PERSEO S.A. (la “Compaiiia”) que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de PERSEO S.A. al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, el desempefio de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinién

3.  Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en el Anexo N° 1 “Responsabilidades del auditor externo
en relacion con la auditoria de los estados financieros™.

4.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinioén de auditoria.

Parrafo de énfasis

5.  En los ultimos tres afios, la economia ecuatoriana viene atravesando por
dificultades, tales como baja del precio del barril de petréleo, incremento en el
endeudamiento externo, déficit en el presupuesto del Estado, escasa inversion
extranjera, entre otros; el actual Gobierno Central del Ecuador estd tomando
medidas a fin de superar dichas dificultades. Estos aspectos deben ser
considerados por la Administracién de la Compaiiia a fin de asegurar la
continuidad de las operaciones de la misma. La Administracion de la Compaiiia
considera que no existe ningun riesgo rglevante que pueda afectar el Negocio en

Marcha.
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Independencia

6. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia

7. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos, de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera y del control interno necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

8.  En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia es
responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio
en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa
en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que
la Administracién de la Compaiiia tenga la intencién de liquidar la sociedad o de
suspender sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para
evitar el cierre de sus operaciones.

9.  Los encargados de la Administracién de la Compaiiia son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracién de la informacion que contienen los
estados financieros.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

10. Los objetivos de nuestras auditorias son obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros, estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable,
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian
razonablemente influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

11. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria (en el Anexo N° |
detallamos las responsabilidades que tenemos o auditores externos de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria).

(Continta en la siguiente pagina...)
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A los Accionistas de PERSEO S.A.:
(Continuacién...)

12. Les comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compaiiia en
relacién con, entre otros aspectos, el alcance y la oportunidad de la realizacién de
la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la misma, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

13. La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparaciéon y
presentacion razonable de la informacion financiera suplementaria respecto del
Informe de Cumplimiento Tributario a fin de dar cumplimiento a las disposiciones
de la Ley de Régimen Tributario Interno; el mencionado informe se emitird por
separado.

AENA, Auditores y Consultores Cia. Ltda.
Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros N° 221

g
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Auditores y Consultores

ANEXO N° 1

Responsabilidades del auditor externo en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Como parte de nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

a. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material de los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opiniéon. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones erréneas o evasion del
control interno, aspectos que no necesariamente pueden ser identificados en el
transcurso de la auditoria.

b.  Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiiia.

c.  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y razonables asi
como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion de la
Compaiiia.

d.  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion de
la Compaiiia, del principio contable de empresa en marcha y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existt o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria (febrero, 28 de 2018). Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continie como una
empresa en funcionamiento.

e.  Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluida la informaciéon revelada, y si los estados en
mencién representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran su presentacion razonable.

upp AENA Desde 1990 un equipo que hace la diferencia
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PERSEO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO
Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2017 2016
Ingresos operacionales 18 357.849 358.811
Costos operativos 19 -83.440 -87.017
Margen bruto 274,409 271.794
Gastos administrativos y de ventas 19 -187.363 -175.235
Ingresos financieros, netos 3.706 10.491
Otros gastos, netos -10.040 -3.957
Total gastos -193.697 -168.701
GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 80.712 103.093
Impuesto a las ganancias 20 -15.478 -15.610
GANANCIA DE OPERACIONES 65.234 87.483
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Pérdida (ganancia) actuarial por planes de
beneficios definidos y resultado integral neto = =
GANANCIA DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL TOTAL DEL ANO 65.234 87.483
RESULTADO DEL PERIODO Y RESULTADO
INTEGRAL TOTAL ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora 65.234 87.483
Participacion no controlante - S
65.234 87.483
GANANCIA POR ACCION: 0,22 0,29

bbb
/" Maria Eugenia Sgc]ag/
Representante Legal {Coma&ora General

Las notas adjuntas (1 a 25) son parte integrante de estos estados financieros
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PERSEQO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en délares americanos)

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Impuesto a la renta (retenciones)

Ingresos financieros, neto

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades
de operacién

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedades de inversion

Adaquisiciones de equipos

Otros activos

Efectivo neto (utilizados en) actividades de
inversion

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) actividades
de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién neta durante el afio

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

(Continta en la siguiente pagina...)

NOTAS 2017 2016
346.546 363.491

-212.703 -236.945

20 -26.005 -25.364
3.706 10.491

-10.040 -3.957

101.504 107.716

10 - -27.731
11 - -6.321
13 -18.305 -

-18.305 -34.052

17 -87.483 -79.339

-87.483 -79.339

-4.284 -5.675

7 209.412 215.087
205.128 209.412

Las notas adjuntas (1 a 25) son parte integrante de estos estados financieros




PERSEO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en délares americanos)

(Continuacion...)

NOTAS 2017 2016
CONCILIACION DE LA GANANCIA EN
OPERACIONES CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Ganancia neta del aiio 65.234 87.483
Ajustes para conciliar la ganancia de operaciones
con el efectivo neto proveniente de actividades
de operacion:
Depreciacion de propiedades de inversion 10y 19 35.094 35.094
Depreciacion de equipos 11y19 1.390 1.150
Provisién de impuesto a las ganancias 20 15.478 15.610
Otros ajustes 2.269
Cambio en activos y pasivos:
Deudores comerciales -11.303 4.681
Activos por impuestos corrientes -26.768 -25.364
Otros activos corrientes 18.015 -17.019
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 1.548 4.126
Impuestos corrientes por pagar 2.816 -314
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 101.504 107.716

. } i \ .-"-'f‘. . : / r“
'J{,[f { YOLLAXY mk’%
- Maria'Eugenia Seelig—

Gerente General

Las notas adjuntas (1 a 25) son parte integrante de estos estados financieros




PERSEO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresadas en_ddlares americanos)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANi{A

a)

b)

Datos generales.-

PERSEO S.A., es una Compaiifa radicada en Quito — Ecuador, con el
Registro Unico de Contribuyente N° 1790349101001 y fue constituida en el
afio 1978.

El objetivo principal es la administracién de bienes inmuebles, tales como
casas, departamentos, edificios y haciendas, sean bienes de su propiedad o
de terceros. Para el cumplimiento de su objeto la Compaiiia podra realizar
todo acto o contrato permitido por las leyes ecuatorianas relacionado
directamente con el objetivo social de la Compaiiia.

Situaciéon econémica del Ecuador.-

En los ultimos tres afios, la economia ecuatoriana viene atravesando por
dificultades, tales como baja del precio del barril de petréleo, incremento en
el endeudamiento externo, déficit en el presupuesto del Estado, escasa
inversioén extranjera, entre otros; el actual Gobierno Central del Ecuador
estd tomando medidas a fin de superar dichas dificultades. Estos aspectos
deben ser considerados por la Administracion de la Compaifiia a fin de
asegurar la continuidad de las operaciones de la misma. La Administracion
de la Compaiiia considera que no existe ningln riesgo relevante que pueda
afectar el Negocio en Marcha.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA

ECUATORIANA

Un resumen de la evolucion de los principales indicadores de la economia
ecuatoriana desde hace cinco afios, es el siguiente:

(Continua en la siguiente pagina...)



PERSEO S.A.

3

(Continuacion...)

Notas complementarias a los Estados Financieros

Aiios
Indicador econémico 2013 2014 2015 2016 2017
Producto Interno Bruto PIB
(en millones de délares) 94.776 102.292 99.290 98.614 103.057
% de inflacion (deflacién)
anual 2,70 3,67 3,38 1,12 -0,20
Balanza Comercial:

Superavit (Déficit)

(en millones de délares) -1.084 =727  -2.130 1.247 89
Salario Minimo (en délares) 318 340 354 366 375
Deuda publica total (en

millones de délares) 22.847 30.141 32.748 38.137 46.536
Deuda publica interna (en

millones de délares) 9.927 12.558 12.546 12.457 14.786
Deuda piblica externa (en

millones de délares) 12.920 17.583 20.202 25.680 31.750
Deuda externa privada (en

millones de délares) 5850 6.517 7.530 8.456 7.531

Fuente: Cifras econdmicas del Banco Central del Ecuador.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLiTICAS CONTABLES

3.1. Bases de presentacién.-

Los adjuntos estados financieros corresponden al periodo terminado al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 y han sido elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales. Los estados financieros estan presentados
en délares americanos, que es la moneda de uso legal del Ecuador a partir
de marzo de 2000 y es también la moneda funcional y de presentacién para
esta Compafifa. La Compaiiia adopté las NIIF a partir del 1 de enero de
2011.

La presentacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el
uso de ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en
la Compaiiia. En la nota a los estados financieros N° 5 se revelan areas en
las que se aplica un mayor grado de juicio o complejidad a las areas donde
la hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.



PERSEO S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

3.2

303'

3.4,

3.5

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo en caja por fondos
que se utilizan en las operaciones propias de la Compaiiia, los depésitos a la
vista en instituciones bancarias y las inversiones a corto plazo con un
vencimiento original de tres meses o menos.

Los sobregiros bancarios (en caso de existir) se clasifican en el pasivo
corriente.

Deudores comerciales.-

Constituyen importes por cobrar a clientes por el arriendo de bienes
inmuebles, realizados en el curso normal de las operaciones de la
Compaiiia.

Todos los arrendamientos se realizan en condiciones de crédito normales
para este tipo de empresa (5 dias) y los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro del activo, la pérdida se mide como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados con la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Propiedades de inversion.-

Las propiedades de inversion se valorizan mediante el método del costo. El
costo incluye desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo menos la depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida util estimada de 50 afios para los
edificios (excepto terrenos) aplicando el método lineal.

Equipos.-

Los equipos se miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulada.



PERSEO S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

3.6.

3.7.

3.8.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida qtil estimada, aplicando el método
lineal; en la depreciacion de equipos se utilizan las siguientes vidas utiles:

Rubro Vida itil en afios
Equipos de computacién 3
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida util de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos no financieros
para determinar si existen indicios de deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados)
con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Inversiones en acciones.-

La Compaifiia como tenedora de instrumentos de patrimonio de otras
compaiifas en las cuales no posee influencia significativa, aplica la NIC 39
para la valoracion de las mismas. Estas inversiones no cotizan en un
mercado activo y la Compaiiia considera que el valor razonable de las
mismas no puede ser determinado con fiabilidad, por lo cual después del
reconocimiento inicial, las inversiones son medidas a su costo. Asimismo, la
Compaiifa evalia regularmente la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de tales instrumentos de patrimonio, para proceder a ajustarlas en
caso de ser necesario.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Se miden al costo nominal, dentro de esta categoria se encuentran
principalmente las garantias de los arrendatarios, que son valores recibidos
de los arrendatarios que son devueltos a la culminacién del contrato de
arrendamiento, se encuentran en el curso normal de los negocios y no tienen
intereses.
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3.9.

3.10.

3.1 1-

Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se
agrupan segun su funcion.

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos
asociados con la venta, cobrados por cuenta del gobierno del Ecuador.

Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido neto. Los saldos de activos por
impuestos y los pasivos por impuestos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar los importes reconocidos, se tenga la
intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simultineamente y cuando los mismos se relacionen con impuestos
sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, y ésta
permita a la entidad pagar o recibir una sola cantidad que cancele la
situacion neta existente.

a) Impuesto a la Renta corriente.-

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los
accionistas finales de la Compaiiia estain domiciliados en paraisos
fiscales y se reduce proporcionalmente al 12% (15%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente. se carga a los resultados del
gjercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Conforme exigen las normas vigentes la Compaifiia paga un anticipo
de Impuesto a la Renta, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el ejercicio anterior sobre el 0,2% del patrimonio,
0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables y 0,4% de los activos (considerar las reformas presentadas
en las notas a los estados financieros N° 22 y N° 23). Si el Impuesto a
la Renta causado es menor que el monto del anticipo minimo, este
iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.
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b)

Notas complementarias a los Estados Financieros

Impuesto a la Renta diferido.-

Se lo reconoce por el método del pasivo considerando las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo se pague.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia
fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado.

El reconocimiento de los activos por impuestos diferidos considera los
casos aceptados por el Servicio de Rentas Internas y sélo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias. El
importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa
en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del periodo.

3.12. Participacién trabajadores.-

La Compaiiia no calcula el 15% de participacién trabajadores de las
utilidades anuales por cuanto no tiene personal en relacién de dependencia.

3.13. Ganancia por accién y dividendos de accionistas.-

La utilidad neta por accion se calcula en base al promedio de las acciones en
circulacion durante el ejercicio econdmico.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiifa se reconoce
como un pasivo en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados
por Junta General de Accionistas o cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales.
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PERSEO S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados, que tienen incidencia en los estados
financieros, son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces seran iguales a los
resultados reales. Las principales estimaciones y supuestos usados por la
Administracién de la Compaiiia se detallan a continuacion:

a)  Calculo del deterioro del valor de activos financieros.

b)  Vidas utiles de los elementos de propiedades de inversion

c)  Vidas qtiles de los elementos de equipos.

d) Eventual deterioro de activos no financieros.

e) Estimacion de provisiones y pasivos contingentes.

f)  Estimacion de la provisiéon del Impuesto a la Renta.

g)  Estimacion de que la empresa continuard como negocio en marcha.

La explicacién detallada de las estimaciones sefialadas anteriormente, se incluye
en la nota a los estados financieros N° 3 Resumen de las Principales Politicas
Contables.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compaiiia estan expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compafiia gestiona estos
riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios
impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La
gestion y administracion de riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia y
Directorio.

6.1 Caracterizacion de instrumentos financieros.-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compafiia cuenta unicamente con
instrumentos financieros activos y pasivos clasificados como partidas por
cobrar y pagar.

Los instrumentos financieros son contabilizados a costo amortizado, el cual
al ser manejado en periodos relativamente cortos equivalen a sus valores
nominales, ver nota a los estados financieros N° 3.3.
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6.2 Caracterizacién de riesgos financieros.-

La Administracién de la Compaiiia estd consciente que contar con un marco
administrativo que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
misma, mediante una adecuada gestion del riesgo financiero, constituye una
condicion obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de interés.

6.2.1

6.2.2

6.2.3

Riesgo de crédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella
incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compafiia.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes y a los saldos en bancos.

La calidad crediticia de los depésitos bancarios realizados por la
Compafiia en funcién de la entidad financiera relevante se presenta
en la nota a los estados financieros N° 7.

Riesgo de liquidez.-

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compaiiia para
referirse a aquella incertidumbre financiera, relacionada con su
capacidad de responder a los requerimientos de efectivo que
sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestién de riesgos, la Compaiiia
procura asegurar el cumplimiento oportuno de sus obligaciones.

La Compaiiia financia sus actividades con fondos provenientes de su
propia generacién de flujo de caja. En el caso de existir un déficit
de caja, la Compaiiia cuenta con alternativas de financiamiento;
tales como, lineas de crédito disponibles con bancos o con partes
relacionadas entre otros.

Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compaiiia no tiene activos y obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera
no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado
que involucra las variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de
divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicion financiera,
resultados operacionales y flujos de caja.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Bancos (1) 44.225 35.887
Inversiones (2) 160.903 173.525
205.128 209.412

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de las cuentas bancarias
corresponden al disponible que mantiene la Compaiiia en el Banco de la

Produccién S.A. Produbanco y en el Banco Bolivariano.

La calidad crediticia de los depésitos bancarios realizados por la Compaiiia
en funcion de la entidad financiera relevante al 31 de diciembre, se presenta

a continuacion:

Banco Calidad Crediticia 2017 2016
Bolivariano C.A. AAA- 160.903 50.000
Produbanco S.A. AAA- - 123.525

160.903 173.525
(2) El detalle de las inversiones al 31 de diciembre es el siguiente:
Aiio 2017
Fecha de Plazo Tasa de Monto
emision Banco (dias) interés USS
24-08-2017  Bolivariano C.A. 123 4,25% 60.000
20-10-2017  Bolivariano C.A. 122 4,50% 66.000
23-10-2017  Bolivariano C.A. 121 4,50% 34.903
160.903
Aiio 2016
Fecha de Plazo Tasa de Monto
emisiéon Banco (dias) interés US$
23-09-2016  Produbanco S.A. 123 5,25% 63.525
23-12-2016  Produbanco S.A. 122 3,40% 60.000
---------- Bolivariano C.A. 123 4,25% 50.000
173.525
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10.

DEUDORES COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales 24.976 13.673
Deterioro de cuentas por cobrar (1) . o
24.976 13.673

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre son
los siguientes:

2017 2016

1 - 30 dias 24.976 13.673

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia considera que las cuentas
por cobrar son totalmente recuperables por lo que no registra un deterioro
para este rubro.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 6.096 5332
Crédito tributario Impuesto a la Renta (1) 35.286 28.029
41.382 33.361

(1) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde al saldo de crédito tributario de
Impuesto a la Renta por 26.005 y a retenciones de Impuesto a la Renta del
afio 2016 por 9.281 (ver nota a los estados financieros N° 20, literal d).

PROPIEDADES DE INVERSION

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Terrenos 73.296 73.296
Edificios 2.615.068 2.615.068
Construccion en curso 27.731 27.731
2.716.095 2.716.095

Depreciacién acumulada -789.832 -754.739

1.926.263 1.961.356
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La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016
Costo:
Terrenos 73.296 73.296
Edificios:
Edificio Conde Ruiz de Castilla 1.899.208 1.899.208
Edificio Demetrio Aguilera Malta 424.794 424.794
City Plaza 111.942 111.942
Edificio Mariscal Sucre 82.708 82.708
Edificio Urdesa 46.266 46.266
Suite Hotel Akros 43.135 43.135
Casa Tumbaco 7.016 7.015

2.615.069 2.615.068

Construccion en curso:
Proyecto Plaza Vifiedo 27.731 27.731

2.716.096 2.716.095

(~) Depreciacién acumulada:

Edificio Conde Ruiz de Castilla 569.507 545.603
Edificio Demetrio Aguilera Malta 159.435 152.812
City Plaza 20.613 18.194
Edificio Mariscal Sucre 17.036 16.033
Edificio Urdesa 10.734 10.110
Suite Hotel Akros 9.899 9.468
Casa Tumbaco 2.609 2.519
789.833 754.739
Neto:
Terrenos 73.296 73.296
Edificios:
Edificio Conde Ruiz de Castilla 1.329.701 1.353.605
Edificio Demetrio Aguilera Malta 265.359 271.982
City Plaza 91.329 93.748
Edificio Mariscal Sucre 65.672 66.675
Edificio Urdesa 35.532 36.156
Suite Hotel Akros 33.236 33.667
Casa Tumbaco 4.407 4,496

1.825.236 1.860.329

Construccion en curso:
Proyecto Plaza Vifiedo 27,731 27.731

1.926.263 1.961.356
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El movimiento durante el afio es el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 1.961.356 1.968.719
Adiciones = 27.731
Depreciacion del afio -35.094 -35.094
Saldo al final del afio 1.926.262 1.961.356

El siguiente cuadro muestra el detalle de cada propiedad de inversion con la vida
atil con la cual se deprecia en linea recta asi como su avalué comercial,
determinado en base al avalio efectuado en el afio 2011 por un perito calificado
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros:

Valor neto en libros Avalio
Vida uatil Comercial
Rubro ~ (aifios) 2017 2016 2011
Terrenos No deprecia 73.296 73.296| 1.173.977
Edificios:
Conde Ruiz de Castilla 50 1.329.701| 1.353.605| 2.096.780
Demetrio Aguilera Malta 50 265.359 271.982 463.529
City Plaza 50 91.329 93.748 93.934
Mariscal Sucre 50 65.672 66.675 138.710
Urdesa 50 35.532 36.156 103.955
Hotel Suite Akros 50 33.236 33.667 58.633
Tumbaco 50 4.407 4.496 115.105
1.898.532| 1.933.625| 4.244.623
11. EQUIPOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Costo: 2017 2016
Muebles y enseres 12.833 12.833
Equipos de computacién 2.092 2.527
14.925 15.360
(-) Depreciacién acumulada:
Muebles y enseres 7.148 6.132
Equipos de computacion 503 564
7.651 6.696
Neto:
Muebles y enseres 5.685 6.701
Equipos de computacion 1.589 1.963
7.274 8.664

20



PERSEO S.A.

120

13.

El movimiento durante el afio es el siguiente:

Notas complementarias a los Estados Financieros

2017 2016
Saldo al inicio del afio 8.664 3.493
Adaquisiciones - 6.321
Bajas:
Costo 435 65
Depreciacion -435 -65
Depreciacién del afio -1.390 -1.150
Saldo al final del afio 7.274 8.664
INVERSIONES EN ACCIONES
Este rubro estad conformado al 31 de diciembre por:
% de
Participacion 2017 2016
Hotel Sheraton:
Quito 1,294 167.850 167.850
Guayaquil 0,710 110.000 110.000
Plaza de las Américas 0,781 124.300 124.300
Hospital de los Valles 0,238 72.589 72.589
Hodesa C.A. 0,015 3.619 3.619
478.358 478.358

La Compaiiia registra sus inversiones en acciones al costo de adquisicion, éstas
no estan cotizadas en el Mercado de Valores. Durante el afio 2017 y 2016 se
recibieron dividendos por 20.052 y 12.211 (ver nota a los estados financieros

N° 18).

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a los valores desembolsados para el
estudio de mercado del proyecto Vifiedo Plaza por 9.290, para el desarrollo de la
marca Vifiedo Plaza por 5.625 y para el estudio de mercado del proyecto

Coworking por 3.390.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016

Proveedores 73 7
Garantias (1) 49.385 47.921
Otros 17 -
49.475 47.928

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden a valores recibidos por
conceptos de garantias por el alquiler de los bienes muebles que arrienda la

Compaiiia.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016
Retenciones de Impuesto a la Renta 3.153 647
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 630 320
3.783 967
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre el saldo de los impuestos diferidos es:
2017 2016
Pasivo por impuesto diferido:
Propiedades de inversion 301.919 305.189
El movimiento de pasivos por impuestos diferidos es como sigue:
2017 2016
Pasivo por impuesto diferido:
Saldo inicial 305.189 308.459
Disminucién por:
Propiedades de inversion
(depreciacién acumulada) -3.270 -3.270
Saldo al final del afio 301.919 305.189
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17.

El pasivo por impuesto diferido se genera de la diferencia entre el importe en
libros de las propiedades de inversién revaluados en el afio 2011 y su base fiscal.

PATRIMONIO

17.1.

17.2.

173,

17.4.

17.5.

Capital Social.-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social autorizado es de
300.000 conformado por igual nimero de acciones de un délar cada una, los
accionistas de la Compaiiia son de nacionalidad ecuatoriana.

Reserva Legal.-

La Ley de Compafiias establece una apropiacioén obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual (luego de participacion a trabajadores e Impuesto a la Renta)
hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse
como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de Capital.-

El saldo al 2017 es de 880.169 y s6lo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidaciéon de la Compaiiia. Durante el afio 2016 se absorbié las pérdidas
acumuladas por el valor de 1.641.687 autorizada segiin Acta de Junta General de
accionistas del 30 de marzo de 2016.

Resultados de aplicacién por primera vez de las NIIF.-

El saldo de 948.001 corresponde a los ajustes resultantes de la adopcién por
primera vez de las NIIF, dicho valor inicamente puede ser usado para absorber
pérdidas o incrementar el capital social.

Utilidad (Pérdida) Acumulada.-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se declararon y pagaron dividendos por
87.483 y 79.339 segin decision de la Junta General de Accionistas del 22 de
marzo de 2017 y 30 de marzo de 2016 respectivamente. Por otra parte, mediante
Acta de Junta de Accionistas del 30 de marzo de 2016 se aprobé absorber
las pérdidas acumuladas por 1.641.687 con la reserva de capital. El origen
de la pérdida acumulada significativa al 31 de diciembre de 2016 es por la
baja de cuentas por cobrar a Compaiiia Relacionada en el afio 2012.
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19.

INGRESOS OPERACIONALES

Un detalle de los ingresos operacionales es el siguiente:
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2017 2016
Arriendos 337.797 346.600
Dividendos ganados por inversion en acciones 20.052 12.211
357.849 358.811
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Un resumen de los costos y gastos operativos es el siguiente:
2017 2016
Costos operacionales (1) 83.440 87.017
Gastos de administracion y ventas (2) 187.363 175.235
270.803 262.252
(1)  El detalle de los costos operacionales es el siguiente:
2017 2016
Cuotas y condominios 34.154 39.452
Depreciaciones 35.094 35.094
Mantenimiento 14.192 12.471
- 83.440 87.017
(2) El detalle de los gastos de administracion y ventas es el siguiente:
2017 2016
Honorarios (a) 137.878 126.506
Servicios Prestados 6.787 %
Depreciaciones 1.390 1.150
Mantenimiento 93 610
Impuestos y contribuciones 32.239 30.981
Servicios de administracién 3.960 8.825
Servicios basicos y telecomunicaciones 3.204 4.148
Gastos de viaje - 402
Seguros y reaseguros 848 882
Otros 964 1.731
187.363 175.235
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(a) Al cierre del afio 2017, se incluye principalmente honorarios pagados
a partes relacionadas por 77.424 y servicios contables por 46.960

conforme a lo aprobado por el Directorio de la Compaiiia.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a)

b)

Cargo a resultados.-

El cargo a resultados por impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016

Impuesto a las ganancias corriente (1) 18.748 18.880
Impuesto a las ganancias diferido -3.270 -3.270
15.478 15.610

(1) Durante los afios 2017 y 2016 la Compafiia registré como Impuesto a
la Renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 22%

sobre las utilidades gravables.

Conciliacion tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario
Interno, la Compaiiia prepar6 la respectiva conciliacion tributaria; un detalle

de la misma es el siguiente:

2017 2016
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 80.712 103.093
(+) Gastos no deducibles (1) 24.556 17.682
() Ingresos exentos (2) -20.051 -12.211
(=) Amortizacién pérdidas afios anteriores - -22.748
Base imponible 85.217 85.816
Tasa legal B 22% 2%
Impuesto a la renta causado 18.748 18.880
Anticipo de Impuesto a la Renta (3) - 9.120
Impuesto a la Renta causado 18.748 18.880

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye principalmente la
depreciacién de las propiedades de inversion revaluadas por 14.862.

(2) Al cierre del afio 2017 y 2016, corresponde a dividendos recibidos por

inversiones en acciones.

(3) Ver literal e).
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d)

€)

Conciliacién del Impuesto a las Ganancias usando la tasa legal y la tasa
efectiva.-

2017 2016

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 80.712 103.093
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gasto por Impuesto a las Ganancias o

usando la tasa legal 17.757 22.681
Ajustes:
Efecto de gastos no deducibles 5.402 3.890
Efecto de ingresos exentos -4.411 -2.686
Amortizacién de pérdidas afios anteriores - -5.005
Gasto corriente por Impuesto a la Renta

usando la tasa efectiva 18.748 18.880
Tasa de Impuesto a la Renta corriente 22% 22%
Efecto de diferencias temporarias de

impuesto diferido por pagar -3.270 -3.270
Impuesto a la Renta causado utilizando

la tasa legal 15.478 15.610
Tasa efectiva 19,2% 15,1%

Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar.-

El movimiento del Impuesto a la Renta durante el afio es el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del afio -28.029 -21.545
(+) Ajuste impuesto a la renta afio 2015 - 1.410
(-) Retenciones en la fuente -26.005 -26.774
(+) Provision del afio 18.748 18.880
Saldo al final del afio (1) -35.286 -28.029

(1) Ver nota a los estados financieros N° 9.
Anticipos de Impuesto a la Renta.-

El anticipo de impuesto a la renta calculado inicialmente para el afio 2017 y
2016 fue de 9.365 y 9.121 respectivamente; para el afio 2017 con base a la
reduccion establecida en el Decreto Ejecutivo 210 del 20 de noviembre de
2017, publicado en el Registro Oficial N° 135 de ese afio, el nuevo valor del
anticipo para el afio 2017 es de 0; de acuerdo a las disposiciones tributarias
vigentes, si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor que el
Impuesto a la Renta causado, el primero se convertird en impuesto minimo
del ejercicio. La Compafiia provisioné el 22% de la tarifa de Impuesto a la
Renta sobre los resultados del ejercicio por ser mayor al anticipo de
Impuesto a la Renta.
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21.

22.

f)  Revisiones fiscales.-

Los afios del 2013 al 2017 estan abiertos para revision por parte de la
autoridad tributaria.

NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal y su Reglamento y posteriores decretos ejecutivos; a
continuacién se resumen los casos en los que la autoridad tributaria acepta
como impuestos diferidos:

1) Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacién del inventario.

2) Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo.

3) Ladepreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento.

4)  El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente.

5) Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales.

6) Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no
corrientes mantenidos para la venta

7) Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos bioldgicos,
medidos con cambios en resultados.

8) Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores.

9)  Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

10) En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratista, contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y cuando
las férmulas de amortizacién previstas para fines tributarios no sean
compatibles con la técnica contable.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION
DE LA GESTION FINANCIERA (R.O. 150, Segundo Suplemento, del 29 de
diciembre de 2017)

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

a)  Eliminacién de la figura del dinero electronico, el traspaso de los medios de
pagos electrénicos a la banca privada manteniendo al Banco Central del
Ecuador como ente regulador y el establecimiento de la corresponsabilidad
de la banca privada de satisfacer la demanda de especies monetarias.
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23.

b)

c)

d)

g

h)

J)

Incremento del Impuesto a la Renta de tres puntos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar
sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares.

Seran considerados como deducibles unicamente los pagos efectuados por
concepto de desahucio y pensiones jubilares patronales, desconociendo la
deducibilidad de las provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores.
El concepto de reinversion de utilidades (10 puntos porcentuales menos en
la tarifa de impuesto a la renta) recibe las siguientes condiciones: de adquirir
nueva maquinaria, activos productivos, diversificacién productiva y
mantener o incrementar el nivel de empleo.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

Se cre6 una tasa arancelaria, denominada “Control Aduanero”, de 10
centavos por unidad de control (entr6 en vigencia en noviembre de 2017).
Se establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas a los
exportadores habituales, relacionado con la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se
exporten.

Dentro de la informaciéon que las empresas deben enviar a la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en relaciéon con la
noémina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
se debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios
efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en
materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
personas naturales obligadas a llevar contabilidad, no consideraran en el
célculo del anticipo de impuesto a la renta, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos (afectados con el 0,2%), los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, y el aporte patronal al IESS.
Para efecto del célculo del anticipo Impuesto a la Renta se excluira de los
rubros correspondientes a activos (afectados con el 0,4%), costos y gastos
deducibles de impuesto a la renta (afectados con el 0,2%) y patrimonio
(afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los montos referidos a gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicion de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de
servicios, eliminando con ello los gastos por mejora de la masa salarial.

DECRETO EJECUTIVO 210

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210, del 20 de noviembre de 2017 publicado en el
Registro Oficial N° 135 del 7 de diciembre de 2017, se establecié la rebaja en el
pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al periodo
fiscal 2017, considerando los siguientes porcentajes:
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25.

a) La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US$500.000,00)
délares de los Estados Unidos de América.

b)  La rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a
la Renta correspondiente al periodo 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades,
cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean de entre quinientos mil (US$500.000,01) ddlares de Estados Unidos de
américa y un centavo de délar hasta un millén (US$1.000.000,00) de
dolares de los Estados Unidos de América.

c) Larebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de un millén (US$1.000.000,01) de délares de los Estados
Unidos de américa y un centavo de délar o més.

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2017 hasta la fecha de emision del informe de los
auditores externos (febrero, 28 de 2018), no existen eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos a estas notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
gerencia general y se encuentran pendientes de aprobacién por parte de la Junta
General de accionistas a la fecha de emisién de este informe financiero (febrero,
28 de 2018).

Maria Eugenia Seelig
Representante Legal
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