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A los Accionistas de PERSEQ S.A:
Informe sobre los estados financleroy

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la compafifa PERSEO S.A.,
que comprenden los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2614 y los
correspondientes estados de nesultados del periode y otros resuitados integrales,
de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y el rendimiento financiero
reflejado por el estado de flujo de efectivo por los aftos terminados en esas fechas,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras nolas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable por la preparacidn y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el
mentenimiento del control intemo pertinente a fa preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros que no contienen distorsiones importantes,
causados por fraude o error, mediante la seleccidn y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y de la realizacion de estimaciones contables que sean
razonables de ecuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros
basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Necrmas Intemacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditorfa con el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditorla comprende la realizacion de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos ¥ revelaciones en los ¢stados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,

(Contirda en la siguiente pagina...)
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A los Accionistas de PERSEO S.A.:

{Continuacidn...)

incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
del riesgo, el auditor toma en consideracién el control interne de la
Compafila que Je es relevante para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de la Compafiia, & fin de disefiar procedimientos de
auditorfa apropiados en las circunstancias, pero no con el proposite de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafila. Una
auditorfa también incluye la evaluacién de que los principics de contabilidad
utilizados sor apropiados y que las estimaciones contables reaiizadas por la
Gerencia son razonables, asf como una evaluacién de la presentacidn gencral de
los estados financieros.

5. Consideramos que la evidenciz de anditoria que hemos obtenide es suficiente ¥
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de la auditoria.

Opinidn

6.  En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en €l parrafo | presentan
razonzablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
PERSEQ S.A,, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Intemacionales de Informacién Financiera.

Otros asontos:

7.  Desde el mes de septiembre del afio 2014 ¢l precio del barril del petrdleo que
produce el Ecuador comenzé a bajar; al cierre del afio 2014 y 20(5 el barmil se
cotizaba en aproximadamente US$92,00 v US$42,00 respectivamente y a la fecha
de emisién de nuestro informe (19 de febrero de 2016) se cotizaba en
aproximadamente US%$29,64. Considerando que la exportacion del petrdleo €5 uno
de los principales rubros que generan divisas para la econemiz ecualonana, la
misma se ha visto afectada. El Gobierno ecuatoriano sigue tomando medidas a fin
de tratar de minimizar el impacto por la baja del precio del petrdleo.

(Continda en la siguiente pdgina...} e
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A los Accionistas de PERSEQ S.A.:
(Continuacitn...)

§. De acuerdo con las disposicicnes de la Ley de Régimen Tributario tntemo, ¢l
auditor extemo debe emitir su opinidn sobre el nivel de cumplimiento de la
Compaftia como agente de percepcion y retencidn, dicha opinién va adjunta al
Informe de Cumplimiento Tributario, 2! misme gue debe emitirse por separado.

AENA, Auditores y Consultores Cia. Lida.
Registro en la Superintendencia
de Compafias del Ecuador N° 221

Quito DM, 19 de febrero de 2016
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PERSEQ

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO

Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LQS ANOS TERMINADOS AL 31 DE ICIEMBRE DF 2015 Y 2014
(Expresados eq dblsres americangs)
NOTAS 2015 2014
Ingresas operacionales 21 368.678 332972
Costos operativos 22 -118,055 -108.814
Margen bruto 250.623 224.158
Gastos administrafivos y de ventas 22 -165.104 -240.918
Ingresos feancieres, netos 23 1.807 i.614
Otros ingresos 23 83 4,005
-164.214 -235.297
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTOS £6.409 -11.139
Impuesto a las ganancias 24 -7.070 -14.057
GANANCIA (PERDIDA) DE
OPERACIONES CONTINUADAS 79.339 -25.196
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Pérdida {ganancia) actuarial por planes de
beneficios definidos y resultado integral neto - -
GANANCIA (PERDIDA) DEL ARO Y
RESULTADO INTEGRAL TOTAL
DEL ARO 79.339 -25.196
RESULTADO DEL PERIODO Y RESULTADO
INTEGRAL TOTAL ATRIBUTBLE A:
Propietarios de la controladora 79.339 -25.196
Participacién no controlante - -
79.339 -25.196
GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION:
Bésica 0,26 -0,08
illo
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas (1 2 31) son parte integrante de estos estados financieros
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FERSEQ S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIV

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
(Expressdos en ddlares americanos)
NOTAS 2015 2014

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 307.287 291.547
Pagado a proveedores y empleados -226.926 -312.993
Impuesto a la renta (refenciones} 24 -14,924 -23.310
Ingresos financieros, neto 2.203 1.614
Otros ingresos -1.389 4.005
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)

actividades de operaciin 56.251 -39.137
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adguisicion de equipos 12 -1.606 -
Dividendos ganados 21 54.269 38.499
Efectivo neto proveniente de actividades

de inversidn 52.663 38.499
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados 20 - -32.441
Efectivo neto (utilizado en) actividades

de financiamiento - -32.441

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento (disminucidn) neta durante el afio 108.914 33079
Salde al inicio del aflo 7 106,173 136252
Saldo al final del afio 215.087 106.173

L e ——

(Continlia en |a siguiente pdgina...)

Las notas adjuntas (1 a 31) son parte integrante de estos estados financieros




PERSEQ S.A.

ESTADO FLUJOS DE EFECTIVD
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Expresados en délares americanos)

{Continuacion...)

NOTAS 2015 2014
CONCILIACION DE LA GANANCIA (PERDIDA)
EN OFERACIONES CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ganancia (pérdida) neta del afio 79.339 -25.196
AjJustes para conciliar la panancia (pérdida} de
operaciones con el efective neto proveniente
{utilizado en) actividades de operacibn:
Depreciacion de propiedades de inversitn 1y22 35094 35094
Depreciacion de equipo 12y22 439 407
Ajuste por dividendos ganados 21 -54.269 -38.499
Utilidad e venta de propiedades de inversion 23 - -
Provisién de impuesto a las ganancias 24 7.070 14.057
Cambio en activos y pasivos:
Dendores comerciales 7121 3.768
Activos pot impuestos corrientes -1.784 -18.914
Otros activos corrientes -19.077 -13.090
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
pOr pagar 2.730 2.073
Imtpuestos corrientes por pagar -312 1.163
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO
EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 56.251 -39.137

Contaflora General

Las notas adjuntas (1 2 31) son parte integrante de estos estados ficancieros




1.

PERSEO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL3 C1 2015 Y 201

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANiA

en déla mericanos

PERSEO S.A., es una Compafiia radicada en Quito — Ecuador, con el Registro
Unico de Contribuyente N° 1790349101001 y fue constituida en el afio 1978.

£l objetivo principal es la administracion de bienes inmuebies, tales como c¢asas,
departamentos, edificios y haciendas, sean bienes de su propiedad o de terceros.
Para el cumplimiento de su objeto la Compafia podré realizar todo acto o contrato
permitido por las leyes ecuatorianas relacionado directamente con el objetivo

social de la Compefiia

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA

ECUATORIANA

Un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la economia
scuatoriana desde hace cinco afios, es el signiente:

Indicador econdmico

Producto [nterno Bruto (PIB)

% de inflacién anual

Balanza Comercial:
Superdvit (Déficit)
(millones de délares)

Salario Minimo {en délares)

Deuda piblica total {(en
millones de ddlares)

Deuda piblica interna (en
millones de délares)

Deuda pablica externa (en
millones de ddlares)

Deuda externa privada

Alfios

2011 2012 2013 2014 2015
79277 87.925 94776 100917  99.068
541 416 270 3,67 3.4
17 -194 -1084 727 2079
264 292 318 340 354
14.561 18.079 22847 30.141 32.629
4506  7.335 9927 12,558  12.546
10.055 10744 12920 17.583  20.083
5269 5158 5876  6.665  6.967



FERSEO 5.A, Motas complementarias a ks Estados Financieros

3

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1

3.2

3.3

Bases de presentacién.-

Los adjuntos estados financieros corresponden al periodo terminado al 31 de
diciembre de 20%5 ¥ 2414 y han sido elaborados de acverde con las Normas
Internaciongles de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normmas Internacionales de Contabilidad (LASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de las
referidas Normmas Internacionales. Los estados financieros estin
presentados en dolaeres americanos, que es la moneda de uso legal del
Ecuador a partir de marzo de 2009 y es también la moneda funcional ¥ de
presentacion para esta Compafia. La Compafia adoptd las NIIF a partir del
1 de enerc de 2011,

La presentacitn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el
uso de ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracidn
gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables en
la Compaiiia. En la nota a los estados financieros N® 5 se revelan dreas en
las que se aplica un mayor grado de juicio o complejidad a las dreas donde
la hipotesis ¥ estimaciones son sipnificativas para los estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efective v equivalente de efectivo incluye el efectivo en caja por fondos
que se utilizan en las operaciones propias de PERSEQ 8.A_, los depésitos a
la vista en instituciones bancarias ¥ las inversiones a corto plazo con un
vencimiento original de tres meses ¢ menos.

Los sobregiros bancarios (en caso de existit) se clasifican en el pasivo
corrisnte.

Dewdores comerciales.-

Constituyen impottes por cobrar a clientes por el arriendo de bienes
inmuebles, realizados en el curso normal de las operaciones de la
Compaifiia.

Todes los arrendamientos se realizan en condiciones de crédite normales
para este tipo de empresa {30 dias) v los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses.

Al final de cada periodo sobre €l que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alpuna evidencia objetiva de que nc vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro det valor,



PERSEO S.A. Notzs complemeniarias a Jos Estados Financieros

3.4,

3.5

Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro del activo, la pérdida se mide como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados con la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Propledades de inversion.-

Las propiedades de inversidn se valorizan mediante ef método del costo. El
costo incluye desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccitn del active menos la depreciacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor.

La depreciaci6n se carga para distribuir €l costo de los activas menos sus
valores residuales a lo large de su vida itil estimada de 50 aflos para los
edificios (excepto terrenos) aplicande el método lineal.

Equipos.-

Los equipos se miden al costc menos la depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deteriore del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residvales & lo largo de su vida dtil estimada, aplicando el método
lineal; en la depreciacidn de equipos se utifizan las siguientes vidas itiles:

Rubro Vida 1itil en afios
Equipos de computacién 3
Muebles v enseres i

i existe algan indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacién, vida Util de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva parz reflcjar las nucvas expectativas.

El costo de los equipos y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o refiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causan. Los gastos de mantenimiento v reparaciones menores se
cargan a los resultados del aflo.
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3.6.

AT

3.8.

3.9.

3.10.

311,

Deterioro del valor de los activos no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propicdades de
inversién y los equipos para determinar si existen indicios de gue tales
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro dei wvalor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier active afectado (o grupo de activos relacionados)
con su importe en libros. Si el impoarte recuperable estimado es inferior, se
reduce ¢l importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una pérdida por deterioro del valer en resultados,

Inversiones en acciones.-

La Compafila como tenedera de instrumentos de patrimonio de otras
compaflias en las cuales no posee influencia significativa, aplica la NIC 39
para la valoracién de las mismas. Estas inversiones no cotizan en un
mercade activo y la Compadlia considera que el valor razonable de las
mismas no puede ser determinado con fiabilidad, por lo cual después del
reconocimiento inicial, las inversiones son medidas a su costo. Asimisme, la
Compafila evalta regularmente la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de tales instrumentos de patrimonio, para proceder a ajustarias en
caso de ser necesario.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Se miden al costo nominal, dentro de esta categorla se encuentran
principalmente las garantias de los arrendatarios, que son valores recibidos
de los arrendatarios que son devueltos a la culminacion del contrato de
arrendamiento, se encuentran en £] curso normal de los negocios y no tienen
intereses.

Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre a base de lo devengado, los costos y gastos se
agrupan segun su funciém.

Reconacimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razenable de ia
contraprestacion recitida o por recibir, neta de descuentos e impuestos
asociados con [a venta, cobrados por cuenta del gobierno del Ecuador.

Impuesto a las ganancias.-
El gasto por impuestos a las ganancias representa el impuesto corriente por

pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esté basadc
en la ganancia fiscal del afio.



PERSED 5.4, Notas complemientarias a los Estades Financheros

3.12.

3.13.

El impuesto diferido se reconoce a partic de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales comespondientes (conocidas como diferencias temporarias},

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen ia ganancia fiscal en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe miximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual o estimada futara, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion
actual de las ganancias fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el
resultado del perfodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los perfodos en los que se espera
realizar el activo por impusstos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos
diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o
cuyo proceso de aprobacién esté pricticamente terminado al final del
periodo sobre el que se informa.

Participacion trabajsdores.-

La Compaffa no calcula el 15% de participacién trabajadcres de las
utilidades anuales por cuanto no tiene personal en relacién de dependencia.

Ganancia (Pérdida) por accibn y dividendos de accionistas.-

La utilidad (pérdida)} neta por accidn se calcula en base al promedio de tas
acciones en circulacitn durante el gjersicio seondmico.

La distribucion de dividendos & los accionistas de la Compafifa se reconoce
<OMO un pasivo en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados
por Junta General de Accionistas o cuando se configure la cbligacién
correspondiente en funcién de ias disposiciones legales.

19



PERSEQ 5.A, Notas complementarias a los Estados Fingocieros

4. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS Y NUEVOS
PROYECTOS SUJETOS A COMENTARIOS

a}

Detalle de enmiendas y nucvas normas ¢ interpretaciones emitidas y no
vigentes.-

El detalle de las nuevas normas y/o modificaciones que tienen una fecha de
vigencia posterior al afio 2015, pero que podrian ser aplicadas en forma
anticipada por la Compafifa, se presenta a continuacion:

Norma | Nueva normatlva ¢ enmienda emisién | vigencia

NIC 1 [niciativa sobre Informacién & Revelar - die-2014 | ene-2016
Modificaciones a la NIC 1

NIIF 10, |Entidades de Inversidn: Aplicacidn de la dic-2014 | ene-2016

NIF 12 | Excepcion de Consolidacion -
y NIC 28 | Modificacicnes a la NIIF 10, N1IF 12 y NIC
28

NIIF 5, |Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014: | sep-2014 | ene-2016

NIF 7, . NIF 5 Actives no Comrientes Mantenidos
NIC 19
NIC 34 Y para la Venta y Gperaciones
Discontinuadas
- NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Informacién a Revelar
= NIC 19 Beneficios a los Empleados
= NIC 34 Informacidn Financiera Intermedia
NIIF 10 | Venta o Aportacitn de Activos entre un sep-2014 | Fechaa
y NIC 28 | Inversor ¥ su Asociada o Negocio Conjonto — fijar por
Modificaciones a la NTIF 10 v la NIC 28 el [ASB
(1)

NIC 27 | El Método de Iz Participacion en los Estados | ago-2014 | ene-2016
Financieros Separados - Modificaciones a la

NIC 27
NIIF9 |- NIF 9 Instrumentes Financieros jul-2014 | ene-2018
~ Fundamentos de las Conclusiones de la
NIIF 9
- (Guia de implementacion
NIC 16 y | Agricultura: Plantas Productoras — jun-2014 | ene-2016
NIC4]1 | Modificaciones ala NIC 16 yala NIC 41
NIC 16 ¥ | Aclaracidn de los Métodos Acepiables de may-2014 | ene-2016

NIC 38 | Depreciacién y Amortizacién —
Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38

NIIF 11 | Contabilizacidn de Adquisiciones de may-2014 |ene-2016

Participaciones &n Operaciones Conjuntas; —
Muodificaciones a la NIIF 11

11
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Notas complementsarias » los Estados Financleros

Reguladas

- Fundamentos de las Conclusiones de la
NWIIF 14

Ejemplos [lustratives de la NITF 14

Norma | Nueva normstiva o enmiends emisién | vigencia
NIF 15 |- Ingresos de Actividades Ordinarias may-2014 | ene-2013
Procedentas de Contrates con Clientes {2y
- Fundamentos de las Conclusiones de la
NIIF 15
- Ejemplos [ustrativos de la NIIF 15
NIF 14 |- Cuentas de Diferimientos de Actividades | ene-2014 | ene-2016

(1) La fecha original d¢ vigencia de las modificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28 fue encro de 2016, mediante modificacién de diciembre de
2015, se determina que la vigencia queda pendiente de definicién por
parte del IASB.

(2) La fecha original de vigencia de la NIF 15 fue enero de 2017,
mediante modificacién de septiembre de 2015 se fija como nueva

fecha de vigencia de esta norma enero de 2018.

Proyectos de nueva normativa o enmiendas sujetas a comentarios.-

Durante el aflo 2015 y 2614 se pusieron a consideracion proyectos de nueva
normativa y / ¢ modificaciones a la normativa actual, un detalle de las
mismas es el siguiente:

Fecha de

emision | Lecepeion
Norma | Proyecto de nueva normativa o enmiends del de comen-
ablts tarias
MNIIF 9y | Proyecto de Norma: Aplicaciénde laNIIF 9 | dic-2015 | feb-2016
NIIF 4 | Instrumentos Financieros con la NIIF 4
Contratos de Seguro - (Modificacionss
propuestas a la NIIF 4)
Varias | Proyecto de Norma: Mejoras Anvalesalas | nov-2015 | feb-2016
NITF, Cicla 20142016
NIC 40 | Proyecto de Norma: Transferencias de nov-2015 | mar-2016
Propisdades de Inversién (Modificacidn
propuestz a la NIC 40)
- Proyecto de Norma: Documento de Prédctica | oct-2015 | feb-2016
de las NIIF Aplicacién de la Materialidad o
Importancia Relativa a los Estados
Financieros
- Proyecto Interpretacidn CINILF: oct-2015 | ene-2016

12




PERSEQ S.A.

Notas complementarias a los Estados Financieros

Norma

Proyecto de nueva normativa o enmienda

Fecha de
embyién
del
proyecto

Recepcidn
de comen-
tarios

Incertidumbre sobre Tratamientos del
Impuesto a las Ganancias

Proyecto [nterpretacidn CINIIF:
Transacciones en Moneda Extranjera y

Contraprestaciones anticipadas

oct-2015

ene-2016

Peticién de Opiniones: Consulta de la
enda de 2015

apo-2015

ific-2015

Proyecto de Norma: Fecha de Vigencia de
las Modificaciones a las NIIF 10 v NIC 28

ago-2015

oct-201 5

NIIF 15

Proyecto de Norma: Aclaraciones a la NIIF
IS

jul-2033

oct-2015

NIC 19
Y
CINIIF
14

Proyecto de Norma: Nueva medicién en la
Modificacién, Reducciéa o Liquidacién de
un PlanDisponibilidad de un Reembolso de
un Plan de Beneficios Definidos
{Modificaciones propusstas 2 Ja NIC 19y Ja
CINIIF 14)

jon-2013

oct-2015

Proyecto de Norma: Marco Conceptual para
la Informacidn Financiera: Fundamentos de
las Conclusiones

may-2015

oct-2013

Proyecio de Norma: Marco Conceptual para
la Informacién Financiera

may-2015

oct-2015

Varias

Proyecto de Norma: Actualizacibn de las
Referencias al Marco Conceptoal
(Modificaciones propuestas a las NIlF 2,
MIIF 3, NIIF 4, NIIF &, NIC 1, NIC 8, NIC
34, SIC-27 y SIC-32)

may-2015

oct-2015

MIOF 15

Proyecto de Norma: Fecha de Vigencia de la
NIIF 15 (Maodificaciones propuestas a la
NIIF 15)

may-2015

jul-2015

NIC !

Proyecto de Norma: Clasificacitn de
Pasivos (Moedificaciones propuestas a la
NIC 1)

feb-2015

jun-2015

NIC 7

Proyecto de Normia: Iniciativa sobre
Informacién a Revelar (Modificaciones

propuestas a fa NIC 7)

dic-2014

abr-2015

NIIF 2

Proyecto de Norma: Clasificacién y
Medicidén de Transacciones con Pagos
basados en Acciones (Modificaciones
propuestas a la NIIF 2)

nov-2014

mar-2013

Proyecto de Norma: Medicidn de las

sep-2014

ene-2015

13
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Fecha de

T Recepcion
Norma | Provecio de nueva normativa o enmienda ;:'m“ de comen-
proyecto tarios

Inversiones Cotizades en Subsidiarias,
MNegocios Conjuntos v Asociadas a Valor
Razonable (Modificaciones propoestas a las
NIIF 10, NIIF 12, NIC 27, NIC 28 y NIC 36

y Ejemplos ilustrativos de la NIIF 13}

5.  ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS SIGNIFICATIVOS DE LA
ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basanen la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables s¢ reconacen en el periodo de revision
¥ &n periodos futuros si es que la revision los afecta.

La Compafiia efectGa estimaciones y supuestos respecto del fururo. Las
estimaciones y supuestos que tienen um riesgo moderade de causar un ajuste
material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo periodo se
presentan a continuacion:

5.1.

5.2,

5.3,

54

Vida dtil de propledades de inversidn y equipos.-

La Compafila revisa las vidas itiles estimadas de propicdades de inversién
y equipos a! final de cada periodo anual. Durante ¢l periodo la
Compafiia ha dewerminade que no existen cambios en las vidas dtiles
estimadas de los edificios en el periodo presentado.

Deterioro de activos no financieros.-

A la fecha de cierre de cada periodo se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de deterioro en los activos, En caso de
existir esa evidencia se realiza una estimacién del valor recuperable de esos
activos.

Estimaci6n de deterioro de las cuentas por cobrar.-

La Compafia evalia el deteriore de las cuentas por cobrar cuando existe
una evidencia objetiva que no serd capaz de cobrar todos los importes de
acuerdo a los términos originales de la cuentas por cobrar,

Impuesto a las ganancias.-

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la Jegislacién tributaria vigente, La Administracitn

14
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considera que sus cstimaciones son apropiadas de acuerdo & las
circunstancias y que no deberfan surgir diferencias de interpretacion con Ja
Administracion Tributaria que afecten significativamente los cargos por
impuestos en el futuro.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compafifa estdn expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compafila gestiona estos
riesgos con ¢l objetivo de mitigar los efectos adversos de cambics
impredecibles que pudieran darse en ¢l medio en que se desenvuelve. La
gestién ¥ administracién de riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia y
Directorio de PERSEO S.A.

6.1 Caracterizacion de instrumentos financieros.-

6.2.

Al 31 de diciembre de 20t5 y 2014 |z Compafifa cuentz Unicamente con
instrumentos financieros activos y pasivos clasificades como partidas por

cobrar y pagar.

Los instrumentos financieros son contabilizades a costo amortizado, ¢l cual
al ser manejado en periodos relativamente cortos equivalen a sus valores
neminales, Ver nota a los estados financieros N 3.3,

Caracterizacién de riesgos financieros.-

La Administracién de la Compafiia estd consciente que contar con un marco
administrativo que vele por ia estabilidad y sustentabilidad financiera de la
misma, mediante una adecuada gestién del riesgo financiero, constituye una
condicidén obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de interés.

6.2.1. Riesgo de erédita.-

El concepto de riesgo de crédito, €5 empleado para referirse a aquella
incertidumbre financiera a distintos horizontes de tiempo,
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contraparies, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compariia.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a Jos saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes v a los saldos en bancos.

La calidad crediticia de los depbsitos bancarios realizados por la

Compafifa en funcién de la entidad financiera relevante se presenta
en la nota a los estados financieros N° 7.

15
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6.2.2.

6.2.3.

Notas complementarias a los Estados Financieros

Riesgo de liguidez.-

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compafiia para
referirse a aquella incertidumbre financiera, relacionada con su
capacidad de responder a los requerimientos de efectivo que
sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestidn de riesgos, la Compaiila
procura asegurar el cumplimiento oportuno de sus obligaciones.

PERSEOQ S.A., financia sus actividades con fondos provenientes de
su propie generecion de fujo de caja. En el caso de existic un
déficit de caja la Compafila cuenta con alternativas de
financiamiento, entre las lineas de crédito disponibles con bancos o
con partes relacionadas entre otros.

Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compafiia no tiene activos y obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera
no s¢ encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado
que involucra las variaciones de tasas de interés y 1asas de cambio de
divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicidn financiera,
resultados operacionales y flujos de caja.

7.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES BE EFECTIVO

La composicion del rubro a} 31 de diciembre es la siguiente:

20158 2014

Bancos (1) 105.087 44.280
[nversiones (2) 110.000 61.893
215.087 106.173

(1) Al 3| de diciembre de 2015 y 2014, los saldos de las cuentas bancarias
corresponden al disponibie que mantiene la Compafiia en ¢l Banco de la
Produceién S.A. Produbanco.

La calidad crediticia de tos depositos bancarios realizados por la Compafiia
en funcidn de la entidad financiera relevante al 31 de diciembre de 2015, ze
presenta a continuacion:

16
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Afio 2015
Calidad
Monto US§ | Crediticia | Perspectiva Banco
105.087| AAA-/AAA- Estable Produbanco S.A.
Afig 2014
Calidad
Monto US§ | Crediticia | Perspective Bango
44.280| AAA-YAAA- Estable Produbanco S.A.

(2) Al cierre del afio 2015, Ja Compaiiia realiz6 inversiones en el Banco de Ia
Produccion S.A. Produbanco, a 120 dias plazo con una tasa de interés
nominal entre ¢l 6,25% y 6.50% anual, las cuales fueron liquidadas en el
afio 2016.

DEUDORES COMERCIALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales 18.354 11.233
Deterioro de cuentas por cobrar - -
18.354 11.233

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre son

los signientes:

20135 2014
1 = 30 dias 12354 11.233
ACTIVOS FPOR IMPUESTOS CORRIENTES
La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2015 2014
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 1.601] 11.955
Crédito tributario Impuesto a Ja Renta (1) 21.545 6.853
289.146 18.80%
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10.

11.

Netas complementarias s los Estados Financieros

(1) Al 31 de diciembre de 2015 corresponde al saldo de crédito tributario de
Impuesto a la Renta por 14.693 y a retenciones de [mpuesto a la Renta del
afio 2012, 2013 y 2014 por 6.852 (ver nota a los estados financieros N° 24,

literal d).

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014
Anticipo proveedores 2.186 1.947
Oftras cuentas por cobrar 722 15.020
2.908 16.967
PROPIEDADES DE INVERSION
La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2015 2014
Terrenos 73.296 73.296
Edificios 2.615.068 2.615.068
2.688.364 2.688.364
Depreciacidn acumulada -719.645 -684.551
1.968.719 2.003.813
La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2015 2014
Costo:
Terrenos 73.29 73.296
Edificios:
Edificio Conde Ruiz de Castilla 1.899.208 1.899.208
Edificio Demetrio Aguilera Malta 424.794 424.794
City Plaza 111.942 111.942
Edificio Mariscal Sucre £2.708 82.708
Edificio Urdesa 46.266 46.266
Suite Hotel Akros 43,135 43.135
Casa Tumbaco 1.015 7015
2.615.068 2.615.068
2.688.364 2.688.364

{Contimia en la siguiente pagina. ..)
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{Continuacidn,..)
2015 2014
Depreciaciéon acumulada:
Edificio Conde Ruiz de Castilla 520.398 495.193
Casa Tumbaco 2.430 2341
Edificio Mariscal Sucre 15.030 14.027
Suite Hotel Akros 9.037 8.606
City Plaza 17.075 16.256
Edificio Demetrio Aguilera Malta 146.189 139.266
Edificio Urdesa 0.486 8.862
719.645 H84.551
2015 2014
Neto:
Terrenos 73,296 73.295
Edificio Conde Ruiz de Castilla 1.378.810 1.404.015
Casa Tumbaco 4.585 4674
Edificio Mariscal Sucre 67.678 68.681
Suite Hotel Akros 34.098 34.529
City Plaza 94.867 95.686
Edificio Demetrio Aguilera Malta 278.605 285.52R
Edificio Urdesa 36.780 37.404

1.968.719 2.003.813

El movimiento durante el afio es el siguiente:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 2.003.813 2.038.907
Depreciacitn del aflo -35.004 -35.0%4
Saldo al final del afio 1.968.719 2.413.813

El siguiente cuadro muestra el detalle de cada propiedad de inversion con la vida
itil con la cual se deprecia en linea recta asl como su avalud comercial,
determinado en base ai avaluo efectuado en el afio 2011 por un perito calificado
por la Superintendencia de Compaififas del Ecuador:

(Continta en la siguiente pdgina...)
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{Continuacion...)
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Vida ddl Valor neio en libros Avelio
Rubro {afios) 2018 2014| comercial
No
Terrenos deprecia 73.296 73.296| 1.173.977
Edificios:
Conde Ruiz de Castilla 50 1.378.810| 1404015 2.096.780
Tumbaco 50 4.585 4,674 115,105
Mariscal Sucre 50 61.678 68.681 138.719
Hotel Suite Akros 50 34.008 34.529 58.633
City Plaza 50 94 867 95.686 93.934
Demetrio &gui]era Malta 54 278.605 285.528 463.529
Urdesa S0 36.780 37404 103.9355
1.968.710| 2.003.813| 4.244.623
EQUIPOS

La composicién del rubrc al 31 de diciembre es la siguiente:
Costo: 2015 2014
Muehles ¥ enseres 6.613 6.613
Equipos de computacién 2.491 885
9,194 7.498
Depreciacidén acumulada; 2015 2014
Muebles ¥ enseres 5117 4,723
Equipos de computacitn 494 449
5.611 5172
Neto: 2018 2014
Muebles v enseres 1.496 1.890
Equipos de computacién 1.997 436
3.493 2.326

(Continda en la siguiente pagina...)
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14.

(Continuacién..,)

El movimiento durante el afio es ei siguiente:

Saldo al inicio del afio
Adquisiciones
Depreciacién del afio
Saldo al final de afio

INVERSIONES EN ACCIONES

Este rubro estd conformado al 31 de diciembre por:

% de
Participacion

Haotel Sheraton:
Quito 1,294
Guayaquil 0,710
Plaza de las Américas 0,781
Hospital de los Valles 0,238
Hodesa C.A, 015

Notas complementariss a los Estades Financieros

2015 2014
2.326 2.283
1.606 450

439 -407
3.493 2.326
2015 2014

167.850 167.850
110.000 118,000
124,300 124.300
72.58% 72.58%
3.619 3.619
478,358 478.358

La Compafila registra sus inversiones en acciones al costo de adquisicién ya que
no posee influencia significativa en las mismas y no se encuenira en un mercado

activo para medirlas a valor razonable.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Proveedores
Garantias (1)
Oiros

2015 2014
5.566 -
38.227 40.829
9 243
43.802 41.072

(I} Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponden a valores recibidos por
conceptos de garantias por los alquileres de los bienes muebles que arrienda

la Compafia
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15.

16.

17.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

La composicion del rubro el 31 de diciembre es Ia siguiente:

Notas complementarias a los Estados Financieros

20135 2014
Retenciones de Impuesto a 1a Renta 797 738
Retenciones de Impusesto al Valor
Agregado 485 956
1.282 1.694
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre €] salde de los impuestos diferidos es:
2015 2014
Pasivo por impuesto diferido:
Propiedades de inversién 308,458 J11.728
Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos es como sigue:
2015 2014
Pasivo por impoesto diferido:
Saldo inicial 311.728 314,998
Disminucidn por:
Propiedades de inversidn
(depreciacién acumulada) -3,270 -3.270
Saldo al final del afio J08.458 311.728

El pasivo por impueste diferido se genera de la diferencia entre el importe en
libros de las propiedades de inversién revaluados en el afio 2011 y su base fiscal.

PARTES RELACIONADAS

Las siguientes son las principales transacciones realizadas con partes

relacionadas:

a)  Operaciores con partes relacionadas

Las operacicnes con partes relacionadas al 3f de diciembre son las

siguientes:

{Contintia en la siguiente pigina...}
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(Continuacion,..)

2015 2014
Arriendos:
Shambala 8.400 8.400
Honorarlos:
Maria Eugenia Seelig 63.697 44,250

18. CAPITAL SOCIAL

191

20.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 f capital social autorizado es de 300.000
conformado por igual namerc de acciones de un délar cada una, los accionistas de
la Compaiiia son de nacionalidad ecuatoriana.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiies establece una apropiacidn obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacién a trabajadores e Impuesto a la Renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede paparse como
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

a)

b)

Reserva de Capital

El saldo al 2015 es de 2.521.856 y sblo podrin ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y fas del dltimo ejercicio
econdmico conclaido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafifa.

Resultados de aplicacién por primera vez de las NIIF

El saldo de 948.001 corresponde a los ajustes resultantes de la adopeidn por
primera vez de las NIIF, dicho valor Gnicamente puede ser usado para
absorber pérdidas o incremestar el capital social.

Declaracién de dividendos

En g] afio 2015, la Compafifa no declard dividendos a sus accionistas, En el

2014 se declararon y pagarcn dividendos por 32.441 segun decisién de la
Junta Genera! de Accionistas del 8 de abril de 2014 respectivamente.
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d) Pérdidas acnmuladas.-

Neotas complementarias a los Estados Finsocieros

Al 31 de diciembre de 2013, existen pérdidas ecumuladas por 1.562.348, las
mismas gue no pueden ser amortizadas contra utilidades futuras, por cuanto
provienen de partidas no deducibles para efectos de Impuesto a la Renta,

INGRESOS OPERACIONALES

Un detalle de los ingresos operacionales es el siguiente:

2015 2014
Arriendos 314.409 294 473
Dividendos ganados por inversién en acciones 54.269 38.499
368.678 332972
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos operativos es el siguiente:
2015 2014
Costos operacionales (1) 118.055 108.814
Gastos de administracién y ventas (2) 166.104 240.916
284.159 349.730
(1) El detslle de los costos operacionales es el siguiente:
2015 2014
Cuotas y condominios 64.038 48.494
Depreciaciones 35.094 35.094
Mantenimiento 18.923 25.226
118.055 in8.814
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{2) El detalle de fos gastos de administracion y ventas es el siguiente:

Honorarios
Depreciaciones
Mantenimiento

Impuestos ¥ contribuciones
Servicios de administracion

Servicios bésicos y
telecomunicaciones
Otros

2015 2014
123.686 190.972
438 408
1.652 892
26.511 25.553
7.347 4.793
3.264 3.474
3,206 14.824
166,104 240.916

INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS

La composicién del rubro al 31 de diciembre s la siguiente:

Intereses financieros (1)
(Gastos financieros
Ouros

2015 2014
2.203 1.932
-396 -318
83 4,005
1.890 5619

(1} Al31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponden a los intereses devengados
por las inversiones que la Compailia mantenia en el Banco de la Produccion

S.A. Produbanco.
IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a)  Cargo a resultados.-
El cargo a resultados por impuesto a la renta es el siguiente:
2015 2014
Impuesto a las ganancias corriente 10.340 17.327
Impuesto diferido por pagar devengado -3.270 -3.270
7.070 14.057
b} Conciliacién tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario

25



PERSEQ 5.A.

Notas compleméentarias a los Estados Financieros

Interno, la Compailia prepard la respectiva conciliacién tributaria; un detalle

de la misma es el siguiente:

(Pérdida) utilldad antes de Impuesto a la

Henta

{+) Gastos no deducibles (1)

{-) Ingresos exentos (2)
Base imponible
Tasa legal

Impuesto & la renta calculado
Impuesto a |a renta causado

2015 2014
86.409 -11.139
14.862 26.891

-54.269 -38.499
47.002 -22.747

22% 22%
10.340 -
10.344 17.327

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye principalmente la
depreciacion de propiedades de inversién por 14.862.

{2) Al cierre del afio 2015 y 2014, corresponde a dividendos recibidos por

mversiones en acciones por 54.269 y 38.499 respectivamente.

Conciliacién del lmpuesto 2 las Ganancias usando la tasa legal y Ia tasa

efectiva.-
2015 2014

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto

a las ganancias 86.409 -i1.139
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gasto por Impuesto a las Ganancias

usando la tasa legal 19.010 -2.450
Ajustes:
Efecto de gasios no deducibles 3.269 5.018
Efecto de ingresos exentos -11.939 -8.470
Efectc del anticipo mayor al impuesto a la

renia causado - 22241
Gasto corriente por Impuesto = la Renta

usando la tasa efectiva 10340 17.237
Tasa de Impuesto a la Rents coriente 22% 154,74%
Efecto de diferencias temporarias de

impuesto diferido por pagar -3.270 -3.270
Impuesto a 1a Renta causado utilizando

Ia tasa legal 7070 14.057
Tasa efectiva 8,18% 126,20%
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25.

d)

Movimienta de Impnesio a 1a Renta por pagar.-

El movimiento def Impuesto a la Renta durante ¢l afio es el siguiente;

2015 2014

Saldo al inicio del afio -6.853 -9.244
{(+) Baja retenciones en la fuente de aflos

anteriores - 8.374

() Retenciones en la fuente -25.031 -23.310

{+) Impuestc causado 10.344) 17.327

Saldo al final del afio (1) -21{.545 «$.853

{1} Vernoiaa los estados firancieros N° 9,

Anticipos de Impuesio a la Renta.-

El anticipo de impuesto a la renta caleulado para los afios 2015 y 2414 fue
de 9533 y 17327 respectivamente; de acuerdo a las disposicicnes
tributarias vigentes, si el anticipo de impuesto a la renta caleulado es mayor
que el Impuestc a la Renta causado, ¢l primero s¢ convertird en impuesto
minimo del gjercicic.

Revisiones fiscates.-

Hasta el cierre del afio 2G15 la Compafila no ha sido fiscalizada por parte
del Servicio de Rentas Internas.

NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS IMFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Orginica de Incentivos a la Produccién ¥ Prevencion
del Fraude Fiscal y su Reglamento y posteriores decretos ejecutivos; a
continuacion se resumen los casps que la autoridad tributaria acepta como

impuestos diferidos:

1y  Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor netc de realizacidn del inventario.

2y Las pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrate excedan los ingresos
totales del mismo.

3} La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento.
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26.

4}

5)

6)

N

8}

9}

10}

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en ei proceso productive del contribuyente.

las provisiones diferentes a las de cuentas  incobrables,
desmantelamiento, desahucio v pensiones jubilares patronales.

Las ganancias o pérdidas gue surjan de la medicién de activos no
cormrientes mantenidos para la vemnta

Los ingresos y costes derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimientc y medicién de activos biologicos,
medidos con cambios en resuitados.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

En los coniratos de servicios imtegrados con financiamiento de la
contratista, contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre ¥ cuando
las formulas de amortizacién previstas para fines tributarios no sean
compatibles con ta téenica contable.

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION Y
PREVENCION DEL FRAUDLE FISCAL Y SU REGEAMENTO

La Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién de! Fraude Fiscal
¥ su Reglamento publicades en el Registro Oficial N® 405.5 del 29 de
diciembre de 2014 y N° 4078 del 31 de diciembre de 2014 respectivamente,
reforman varias leyes de cardcter tributario; a continuacién se presenta un
resumen de sus principales aspectos:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se modifican los criterios de residencia fiscal para personas naturales y
juridicas,

Se gravan conceptos tales como la epajenacién de  acciones,
participaciones y mds derechas representativos de capital, asi ¢como el
incremento patrimanial no justificada.

Se fija exoneracidn de 10 akos de page del impuesto a la renta, a
inversiones  nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas.

Se determina que la depreciacion del revaloo de los activos es un gasto
no deducible.
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Se permite la deduceidn de! | 50% adicicnal por un periode de 2 afios por
las remuneraciones y beneficios sociales pagados a adultos mayores y
migrantes retornados mayores & 40 afios.

Los gastos por promocidn y publicided de los contribuyenies que
comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprecesado no son
deducibles,

Se ponen limites a las regallas, servicios técnicos, administrativos v de
consuitoria pagados a partes relacionadas.

Se aclara que los estados financieres deben ser preparades de acuerdo a
ios principios del marco normative exigidos por el organismo de control
pertinente ¥ que los mismos servirdn de base para la elaboracion de las
declaraciones de las obligaciones tributarias; se acogen varios conceptos
provenientes de la aplicacidn de 1a técnica contable.

Para efectos tributarins y en estricta aplicacién de la téenice contable, se
permite ¢l reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos,
para determinados casos {ver nota a los estados financieros N® 25).

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta para las sociedades que
tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o regimenes de
menor imposicion con una participacidn igual o superior al 50% del
capital. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa
de 25% aplicard sobre la proporcién.

Reformas al Codigo Organico de la Produccidn, Comerelo e Inversiones

Se establece un incentive de estabilidad tributaria en contratos de tnversion
mayores a cien millonss de dblares previc el cumplimiento de los demds
requisitos especificamente identificados en la Ley vy el Reglamento, Las
tarifas eplicables de impuesto a la renta para sociedades que suscriban
contratos de inversidn gque les concedan estabilidad tributaria, serdin las
siguientes: 1) Para las scciedades que realicen inversiones para la
explotacién de mineria metdlica a gran y mediana escala y las industrias
basicas que adopten este incentivo, setd del 22%; 2) Para las sociedades de
olros sectores que realicen inversiones que contribuyan al cambio de la
matriz productiva del pais, la tarifa serd del 23%. El plazo de vigencia de la
estabilidad tributaria ser como méximo, el plazo del contrato de inversitn
suscrito.

HReformas a la Ley de Equidad Tributaria

Se¢ establecen nuevas condiciones para las exoneraciones para el pago del
impuesto a la Salida de Diivisas,
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23.

9.

3.
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LEY ORGANICA DE INCENTIVOS PARA ASOCIACIONES PUBLICO-
PRIVADAS Y LA INVERSION EXTRANJERA

En el Registro Oficial 652 dei 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley
mencionada anteriormente cuyo principal objetivo es establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada y los
lincamientos e institucionalidad para su aplicacién. Asimismo, establece
incentivos especificos pare promover en general el financiamiento productivo, la
inversién nacional y 1a inversién extranjera, esta Ley reforma varios aspectos del
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Impuestos a los Consumos
Especiales e Impuesto a la Salida de Divisas

PROYECTO DE REFORMAS Al CODIGO DEL TRABAJO

A la fecha de emisién del inferme de los auditores externos (febrero, 19 de
2016), ¢l gobierno del Ecuador, estd analizando ciertas reformas al Cédigo de!
Trabajo, con el propésito de dinamizar €l empleo en la economia del pais.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2015 hasta la fecha de emisi6n del informe de los
auditores externos (febrero, 19 de 2016), no existen eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos a estas notas.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANOQ ANTERIOR

Con el propdsito de que sean comparables los estados financieros del afic 2014
con el afio 2015, ciertas cifras presentadas en ese afio se reclasificaron en el afio
2015,

APROBACION DE LOS ESTADCS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
gerencia general y se encuentran pendientes de aprobacion por parte de la Junta
General de accionistas a la fecha de emision de este informe financiero (febrero,
19 de 2016).

Gerente General Contadora General
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