IMPORTADORA Y EXPORTADORA MOGEN S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

1. INFORMACION GENERAL

IMPORTADORA Y EXPORTADORA ‘““MOGEN” S.A. (en adelante “La Compaiiia) se
constituyé en la ciudad de Guayaquil el 19 de noviembre del 2009, ante notaria vigésimo
novena del cantén de Guayaquil, provincia del Guayas, e inscrita en el registro mercantil el 15
de enero del 2010 su nimero de RUC es 0992651210001. Esta ubicada la ciudad de Guayaquil,
Capitan Najera y Chile 1507

Su actividad econémica principal estd la importacién, exportacién, distribucidon, compra, venta,
comercializacidn, de articulos de bazar y perfumeria, productos de confiteria, productos de
vidrio y cristal, aparatos de relojeria, sus partes y accesorios; prendas de vestir en general,
fibras, tejidos, hilados, calzados y las materias primas que le componen; A la importacidn,
exportacion y distribucién de fotocopiadoras, fax, teléfonos, maquinas fotograficas, etc.

El control de la Compania es ejercido por HONGJIAN SHI, gerente general que viene
ejerciendo sus funciones desde el afio 2013.

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos los
hechos y circunstancias relevantes.

3. BASE DE PRESENTACION

3.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compaififa al 31 de diciembre del 2017 han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias
y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.2 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la entidad opera. Los estados financieros se miden al
délar estadounidense que es la moneda funcional y de presentacion de la sociedad, de
acuerdo con la seccién 30 Moneda Funcional de la Entidad en su parrafo 30.2 de la NIIF
para PYMES.

3.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico.
El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente que ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
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3.5

técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a

continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. d6lares
completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una Compaiiia pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transacciéon que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros. - La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), en su Seccién 11, han establecido tres
categorias para la clasificacion de los activos financieros: al valor razonable con cambios
en resultados, instrumentos de deuda medidos al costo amortizado e instrumentos de
patrimonio medidos al costo menos deterioro del valor. La Compaiifa clasifica sus activos
financieros dentro de las siguientes categorias: efectivo, bancos y cuentas por cobrar, las
cuales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares
de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros
que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva. - Es un método de célculo del costo amortizado
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de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras
primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

3.5.1

3.5.2

3.5.3

Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye cuentas por cobrar
comerciales, anticipo a proveedores y otras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes. El periodo de
crédito promedio que otorga la Compaiiia a terceros es de 30 dias promedio.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

La Administracién de la Compaiiia realiza periédicamente un andlisis con el objetivo
de constituir una provision por incobrabilidad para reducir el saldo de cuentas por
cobrar a su valor de probable realizacion.

La referida provision se constituye en funcién de la probabilidad de recuperacién de
todos los rubros que componen las cuentas por cobrar, sobre la base de porcentajes y
rangos establecidos por la Compaiiia

Deterioro del valor de los activos financieros. - Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
uno o més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

— Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos 0 moras
en el pago de los intereses o el principal;

— Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera;

— La desapariciéon de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.
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3.6

3.5.4

3.5.5

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisiéon. La recuperacién posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados
del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de
valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se
reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la
inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera
resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

Politica de castigo - La Compaiifa castiga un activo financiero cuando existe
informacién que indica que la contraparte estd en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha
sido puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso
de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por méas
de cinco afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Baja en cuentas de activos financieros. - La Compaiiia da de baja un activo
financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a
un tercero.

Si la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continda controlando el activo transferido, la
Compaiiia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los
importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
la Compaiia continda reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se
reconoce en resultados.

Pasivos financieros. - Respecto a los pasivos financieros, la Norma Internacional de

Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), en su
seccion 11, ha establecido dos categorias: a valor razonable con cambios en resultados y
aquellos registrados al costo amortizado.
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3.7

3.8

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se originan por los
pasivos financieros mantenidos para la negociacién y pasivos financieros designados en
su reconocimiento inicial como a su valor razonable a través de resultados.

Método de la tasa de interés efectiva. - Es un método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccioén y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mds corto con el importe neto
en libros en el momento de reconocimiento inicial.

3.6.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como pasivos
corrientes. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio para las compras locales es 30 dias con
facturacién y vencimiento mensuales, y del exterior de bienes y servicios es de 120
dias con facturacién y vencimiento.

3.6.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero. - La Compaifiia dard de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la
Compaiifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial. - los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacidén, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para darles
su condicién y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicion posterior. - el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos
los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su
venta.

Propiedades y equipos, neto

En este grupo contable se registra todo bien tangible para su uso en la actividad de venta al
por menor de articulos de bazar en general, si, y s6lo si: es probable que la entidad obtenga
los beneficios econémicos futuros derivados de este; y el costo del elemento puede medirse
con fiabilidad.
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3.8.1

3.8.2

3.8.3

3.8.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas iitiles — Los activos empiezan a depreciarse
cuando estin disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y
las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida itil (en afios)
Vehiculos 5
Magquinaria y equipo 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

3.9 Deterioro del valor de los activos tangibles o intangibles.

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compaiiia evalda los valores de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro, si hubiera.

Las pérdidas y reversiones por deterioro, si hubieren, se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. Durante el afio 2017, la Compaififa no ha identificado indicios de
deterioro en sus activos.

3.10 Impuestos

3.10.1 Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado Activos por impuestos corrientes.- €
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3.10.2

3.10.3

3.10.4

impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta. El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacidn o constitucion) de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. La tasa de impuesto a
las ganancias para los afios 2017 y 2016 asciende a 22% respectivamente. Se miden
a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

3.11 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaififa tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse
de recursos econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

3.12 Obligaciones acumuladas

3.12.1

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones,
etc.); obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiifa antes
de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.
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3.13 Patrimonio

3.13.1 Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

3.13.2 Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas / Socios o para
propoésitos especificos. Se miden a su valor nominal

3.13.3 Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas / Socios
no han determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcién por
resolucién de Junta General de Accionistas / Socios.

3.14 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafifa pueda otorgar.

Los ingresos se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de las actividades de comercializacién de articulos de bazar; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccioén y pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaifiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion

3.15 Costos y gastos

3.15.1 Costo de ventas. - en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

3.15.2 Gastos. - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; Se
registran al costo histérico y se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o
devengo, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracién, de venta, financieros y otros.

3.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.
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3.17

3.18

Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NIIF para
PYMES) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidon y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como
a periodos subsecuentes.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas v
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha evaluado la aplicaciéon de las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que fueron mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIIF 9 Instrumentos financieros

La Compaiiia ha evaluado la aplicacién de estas modificaciones por primera vez en el afio
en curso. Las modificaciones afectan en el reconocimiento y medicién de instrumentos
financieros. Reconocimiento y medicién’. El estandar contiene requerimientos en las
siguientes dreas:

e (lasificacion y medicion. Los activos financieros son clasificados por referencia
al modelo de negocios dentro del cual son tenidos y las caracteristicas de sus
flujos de efectivo contractuales. La versiéon 2014 de la NIIF 9 introduce la
categoria de valor razonable a través de otros ingresos comprensivos para ciertos
instrumentos de deuda. Los pasivos financieros son clasificados de manerasimilar
a segun la NIC 39, sin embargo, hay diferencias en los requerimientos que
aplican a la medicion del riesgo de crédito propio de la entidad.

e Deterioro. La version 2014 de la NIIF 9 introduce el modelo de pérdida de
crédito esperada’ para la medicion del deterioro de los activos financieros, de
manera que ya no es necesario que un evento de crédito haya ocurrido antes que
la pérdida de crédito sea reconocida.

e Contabilidad de cobertura. Introduce un nuevo modelo de contabilidad de
cobertura que estd disefiado para que esté mds estrechamente alineado con la
manera como las entidades emprenden actividades de administracién del riesgo
cuando cubren exposiciones ante el riesgo financiero y no-financiero.

e Des-reconocimiento. Los requerimientos para el des-reconocimiento de activos y
pasivos financieros son trasladados desde la NIC 39.
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De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicion de estas modificaciones, la
Compaiifa reconocido y medido sus instrumentos financieros de acuerdo con la NIC 39.
La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningin impacto en los estados
financieros de la Compaiifa.

NIIF 15 Ingresos ordinarios derivados de contratos con clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades
en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes.

La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en
la fecha en que entre en vigencia. El principio fundamental de la NIIF 15 es que una
entidad deberia reconocer el ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes
o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestaciéon que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion
de ejecucion.

Segtn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligaciéon de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucién particular es transferido al cliente.
Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compafiia no ha realizado la aplicacion de estas modificaciones en
ya que no considera que tenga un impacto significativo en los estados financieros.

3.19 Normas nuevas, interpretaciones y enmiendas emitidas, pero aun no efectivas

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por las IASB, pero no han
entrado en vigor y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:
Fecha de aplicacion
Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos" 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020

NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
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Fecha de aplicaciéon
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
a las ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccién o liquidacion del plan 1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar
La Administracion de la Compaiiia estima que estas nuevas normas no tendrén un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

(*)  Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.

ESPACIO EN BLANCO
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4. EFECTIVO Y BANCOS

...Diciembre 31,...

2017 2016
Caja 10,464 487
Bancos 23,449 155,323
Bancos 33,913 155,810

Bancos. - representan depdsitos en una institucion financiera local sin restriccion de acceso a
los referidos fondos y no generan intereses.

S. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017:

e Cuentas por cobrar relacionadas y clientes, representan valores por actividades la
comercializaciéon de mercaderias nacionales e importadas de productos de bazar, tienen
vencimientos promedio de 30 dias y no generan intereses.

e Para el afo 2017, la Compafifa mantiene cuentas por cobrar por US$390,000 a su principal

cliente Yu Ping y no realizé provisién para cuentas por cobrar clientes debido a que
relativamente son cuentas nuevas y la posibilidad de cobrabilidad es alta.

6. INVENTARIOS

...Diciembre 31,...

2017 2016
Mercaderia en transito - 17,562
Inventario de productos terminados 341.15 698.315
Total 341.154 715.877

e Inventarios, corresponden a mercaderia importada para la comercializacién de productos de
bazar.

7. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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...Diciembre 31,...

2017 2016
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 55,790 75,922
Anticipo de impuesto a la renta 7,607 6,297
Retenciones en la fuente IR 2,572 3,107
Total 65,969 85.326

...Diciembre 31.,...

2017 2016
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 10,664 8,436
Retenciones en la fuente de renta 505 338
Retenciones en la fuente IVA 252 213
Total 11.421 8.987

Conciliacion tributaria. - La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016

Pérdida segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta 37,133 (19,085)
Mas

Gastos no deducibles 14,002 8,427
Menos

Deducciones adicionales 2,665 -
Utilidad gravable 48,471 (10,658)
Impuesto a la renta causado 10,664 -
Anticipo calculado (2) 10,048 8,436
Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados (1) 10,664 8,436

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la
tarifa efectiva del 22% respectivamente.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Durante el afio 2017, la Compaiifa determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$(10,048) (US$(8,436) en el 2016); sin embargo, el impuesto a la renta causado del
afo asciende a US$10,664 (US$0 en el 2016). Consecuentemente, la Compaiiia registr6
en resultados en el afio 2017 US$10,664 como gasto de impuesto a la renta corriente
(US$8,436 en el 2016), el mayor entre los dos.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2017, sobre los cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto a la determinacién de gastos deducibles,
ingresos exentos y otros.

Movimiento de crédito tributario de impuesto a la renta

2017 2016
Saldo al inicio del afio (968) (2,441)
Provisién del periodo 10,664 8,436
Pagos (7,607) (6,297)
Crédito tributario por retenciones (1,603) (666)
Saldo al final del afio 86 (968)
ASPECTOS TRIBUTARIOS:

El 9 de diciembre del 2016, se emitié la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley y sus reformas establecidas en la
circular No. NAC-DGECCGC19-00000003 del 9 de abril del 2019:

* Seran considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio
y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no).

* La tarifa de impuesto a la renta para sociedades respecto al ejercicio fiscal 2017, corresponde
al 25%, salvo en cualquiera de los siguientes casos, en los que la tarifa aplicable serd de 3
puntos porcentuales adicionales:

a)

b)

La sociedad no haya cumplido el deber de informar su composicién societaria hasta la
fecha de vencimiento para la presentacion de la declaracién de impuesto a la renta.

La sociedad que tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participaciéon directa o indirecta superior o igual al 50% de su
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

La mencionada participacién accionaria en paraiso fiscal jurisdiccion de menor
imposicién o régimen fiscal preferente sea inferior al 50% en cuyo caso la tarifa
aplicard Unicamente sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.
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d) La sociedad que informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, vy,
que, por el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la
cadena de propiedad en cuestién, puede ser un titular nominal o formal, que en
consecuencia no sea el beneficiario efectivo, que revele la real propiedad del capital,
salvo prueba en contrario.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequeflas empresas, asi como las
exportadoras habituales de bienes, aplicardn la tarifa impositiva del 22% del Impuesto a la
Renta. Para exportadores habituales de bienes, esta tarifa se aplicard siempre que el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

e  Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y
la adquisicidn de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura y generar un mayor nivel de produccion.

e No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

e La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

...Diciembre 31,...

2017 2016

Costo o valuacion 54,339 54,339
Depreciacién (27.156) (22,124
Total 27,183 32.215
Clasificacion:

Vehiculos 26,514 31,468
Maquinarias y equipos 669 747
Total 27,183 32.215

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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9.

10.

Vehiculos Magquinaria y equipos Total

Costo:
ENERO 1, 2016 53,563 776 54,339
DICIEMBRE 31, 2016 53,563 776 54,338
DICIEMBRE 31, 2017 53,563 776 54,338
Depreciacién:
ENERO 1, 2016 (11,382) - (11,382)
Depreciacién (10,713) (29) (10,742)
DICIEMBRE 31, 2016 (22,095) (29) (22,124)
Depreciacién (4,954) (78) (5,032)
DICIEMBRE 31, 2017 (27,049) (107) (27,156)

CUENTAS POR PAGAR

...Diciembre 31.,...
2017 2016

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 4,957 5,299

Proveedores del exterior 152,985 734,269

Total 157,942 739,568

e Las cuentas por pagar a proveedores representan adquisiciones de inventario de
mercaderias, servicios, etc. que no devengan intereses y tienen vencimientos promedios de
hasta 120 dfas.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

e Las cuentas por pagar a largo plazo representan valores por pagar a accionistas que no
devengan intereses y no tienen un periodo especifico de cancelacion.

ESPACIO EN BLANCO
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1.

11.1.1.

11.1.2.

11.1.3.

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacion,
administrados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacién, ejecutar las
referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifia,
una caracterizacién y una descripciéon de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito. - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. La
Administracién considera que la Compafiia no tiene mayor riesgo crediticio debido a
que sus clientes pagan al contado.

Con objeto de mitigar la exposicién al riesgo de crédito en el efectivo, la Compaiiia ha
adoptado la politica de efectuar sus operaciones con entidades financieras de
reconocida solvencia en el mercado nacional e internacional. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez. - L.a Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades de operacion. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados, reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de mercado. - Las actividades de la Compaiiia la exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los
instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor
de los activos financieros que tiene.

El objetivo de la administracién de este riesgo de mercado es de administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del mercado se miden
usando el valor en riesgo complementado con un anélisis de sensibilidad. Durante el
afio 2017, no ha habido cambios en la exposicion de la Compaiiia a los riesgos del
mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.
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12.

13.

14.

11.1.4. Riesgo de capital.- La Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se
encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus Socios a través de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio.

La Administracién revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base
anual. Como parte de esta revision, la Gerencia considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

11.2. Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos y registrados al costo
amortizado por la Compaiiia fueron como sigue:
...Diciembre 31,...

2017 2016
Activos financieros:
Efectivo y bancos, Nota 4 33,913 155,809
Cuentas por cobrar, Nota 6 390,000 -
Total 423913 155.809
Pasivo financiero:
Cuentas por pagar corto y largo plazo , Nota 10 163,772 929,292

PATRIMONIO

Capital social: Representan 3,800 acciones autorizadas y suscritas emitidas al valor nominal de
US$10 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaifiia debe
transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal, hasta completar el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaififa, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas
futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia a realizado una
reserva legal del US$5,203, la misma que no es aplicable debido a que en el afio 2016 tuvieron
pérdida y no podian apropiar ninguna reserva.

INGRESOS
Durante el afno 2017:

e Ingresos, incluye principalmente los valores razonables cobrados por la venta de
mercaderia de bazar importada

COSTO Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es
como sigue:
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2017
Costo de ventas 984,961
Gastos de administrativos 221,936
Total 1,206,897

Un detalle de los gastos de administracion y venta por su naturaleza es como sigue:

2016

899,636
174,757

1.074.393

...Diciembre 31,...

2017
Costo de venta de mercaderia 984,961
Sueldos 89,277
Arrendamiento operativo 36,162
Beneficios Sociales 25,119
Mantenimiento y reparaciones 21,823
Aportes a la Seguridad Social 10,684
Diversos 6,943
Remun.otros trab. auténomos 6,438
Depreciaciones 5,032
Impuestos, contribuciones y otros 5,032
Gastos bancarios 4,887
Combustibles 1,837
Notarios y Registrad. propiedad 1,647
Seguridad y Guardiania 1,256
Multas 1,128
Otros 4,671
Total 1,206,897

2016

899,636
83,368
36,056
23,796

2,003
10,062
423
6,300
4,984
2,712

2,251

1,221
46

1,535

1.074,393

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (Septiembre
19 de 2019), mediante resolucién No. SCVS-INC-DNASD-SD-2019-00006255 enviada el 5 de
agosto de 2019 la Superintendencia de Compaiiias dispuso la disolucién de la Compaiiia por
haber incumplido por el lapso de dos afios seguidos lo dispuesto en el articulo 20 de la Ley de

Compaiiias.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron aprobados por
la Gerencia de IMPORTADORA Y EXPORTADORA ““MOGEN’’ S.A. en marzo 1 del 2018 y
serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de la
Gerencia de IMPORTADORA Y EXPORTADORA “MOGEN”’ S.A. los estados financieros

seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.



