SOFONISBA S.A.

INFORME DE COMISARIO REVISOR
EJERCICIO ECONOMICO 2010
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Ambato, 14 de Abril de 2010

SR. JOSE COELLO
Gerante
SOFONISBA S.A.

Presente.

De mi consideracion:

Por medio del presente, me permito dar a conocer a Usted y por su digno intermedio a los
sefiores que conforman la Junta General de Acclonistas el Informe de Comisario Revisor que
corresponde al ejercicio econdmico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2010, en
cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compafiias y los Estatutos Sociales.

El presente informe tiene por objeto dar a conocer una evaluacion general dei control interno
de la compafia, un andlisis comparativo de los estados financieros del ejercicio fiscal del 2010 y por
vltimo el andlisis de los principales indicadores financieros, los mismos que ayudaradn a la Gerenclaen la

toma de decisiones oportunas que permitirdn tener una proyeccién econémica y obtener mejores
resuitados en el futuro,

Para el desempefio de mis funciones en calidad de Comisario Revisor he dado fiel cumplimiento
a lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compafiias.

Por la atencidn que se sirvan dispensar a [a presente me anticipo en agradecerles, a la vez que
reltero mi deseo de éxitos para la empresa.

Atentagnente,

INTENDENCIA DE COMPARIAS AMBATO

Ei SUPERINTENDENCIA DE comﬁhﬂ
=" REGISTRODE SOCIRDAOES.

. Com. Lautaro Molina Rodas

COMISARIO REVISOR 19 AGO 201

Germania Aguilar Ojeda
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INFORME DEL COMISARIO REVISOR

En calidad de Comisario Revisor de SQFONISBA $.A., y en cumplimiento con la funcidn gue nos
asigna el Art. 279 de |a Ley de compafiias, he examinado el Estatuto, los Estados Financieros, el Balance
de Comprobacidn, y demds registros contables; con el propésito de realizar un estudio de la gestidn
financiera efectuada en lo que corresponde al ejercicio fiscal 2010 y con el objeto de brindar las
recomendaciones que orienten al desarrollo de la misma.

Para obtener un mejor conocimilento de la empresa y de su sistema contable se efectué la revisién de la
evidencla que soporta las cifras y revelaciones en los Estados Financieros, asi como la evaluacidn de las
principios de contabliidad utilizados; determinando que su aplicacion es correcta y los registros
sustentan adecuadamente la Informacidn obtenida, misma que es necesaria para medir el
funcionamiente y rentabllidad de la empresa.

Los procedimientos de Control Interno establecidos en SOFONISBA S.A., garantizan la debida
salvaguarda de los recursos y la veracidad de la informacién financlera y administrativa, asi mismo
promueven y estimulan la observancia de las politicas empresarlales y el fiel cumplimiento de las metas

y cbjetivos programados; es decir que los controles financieros contables, administrativos y operativos
son razonablemente adecuados.

us tALES Y REGISTR ONTABLE

Los libros sociales y registros contables que la compafila mantiene en un archivo con los
suficientes documentos de respaldo, debidamente referenciados, se encuentran dispuestos de
conformidad con lo sefialado en ia Ley de Compahias, asi;

» Libro de Actas y Resumen de la Junta General de Accionistas.
¥ Registro de entregas de resoluclones, informes y documentos.
3 Libro de acciones y acciones.,

SESIONES DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Corresponde al Presidente y Gerente vigilar Ia aplicacidn y dar cumplimiento a las resoluciones
de la Junta General y Directorio de la Compafiia; asfl coma evaluar el resultado de su implementacién,



ANALISIS FINANCIERO DE SOFONISBA $.A.

El andlisis que se realize en base a los Estados Financleros nos facilita evaluar &l funclonamiento

de la empresa, los diferentes pardmetros que nos permiten con objetividad conocer los resultados y
rendimientos que genera fa compafifa.

La aplicacién de ciertas técnicas de analisis como vertical y horizontal a las cifras de los Estados
Financieros nos ayuda a conocer los cambios que han surgido en las cuentas individuales,

ANALISIS HORIZONTAL

La aplicacidn de un andlisis horizontal a los Estadoes Financieros ayuda a conocer los cambios
que se han producido en las cuentas individuales de un periodo a otro, siendo el objetivo primordial

determinar las variaciones que se han producido y merecen una atencién especial, debiendo centrarnos
en los cambios més significativos.

En el caso de SOFONISBA S.A. no es posible aplicar esta técnica debido a que es su primer afio
de operacién efectiva,

ANALISIS VERTICAL

Este analisis nos permitird interpretar en base a los porcentajes la estructura de la empresa, el
porcentaje que cada cuenta representa sobre una cifra base, nos demuestra el tipo de empresa, su
estructura financiera, los margenes de utilidad, etc.

La composicién de los Activos de la Compahia en el ejercicio 2010 es el sigulente:

Dentro de las cuentas de activo podemos observar que el disponible representa apenas el 1.193% del

total de activos que dispone la compafiia, mientras que el activo exigible ocupa el 82.37% y el activo
realizable el 15.70%.

Lo gue consideramos Iimportante resaltar dentro de este andlisis es la ausencla total de activos fijos
dentro de la compafiia o que conlleva una gran desventaja financiera para efectos fundamentalmente
de créditos y costos reales de produccion,




SOFONISBA S.A.
ANALISIS VERTICAL
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. ACTIVO ARNO 2010 %
. ACTIVO CORRIENTE
: DISPONIBLE
. Caja Bancos 2,560.47 193
: TOTAL ACTIVO DISPONIBLE 2,560.47 1.93
. EXIGIBLE
. Clientes No Relacionados 102,559.70 77.21
. Anticipo lva Retenido 2,282.45 172
@
. Crédito Tributario a Favor de la Empresa IVA  1,608.23 121
. Retencion en la Fuente Rta. De! Elercicio

Actual 2,964.06 2.23
®
. TOTAL ACTIVO EXIGIBLE 109,414.44 82.37
. REALIZABLE
: Materia Prima 20,856.85 15.70
®
. TOTAL ACTIVO REALIZABLE 20,856.85 15.720
[ J
. TOTAL ACTIVO 132,831.76 100.00
®
®
: ACTIVOS ARNO 2010 %
¢ Disponible 2,560.47 1.93
: Exigible 109,414.44 82.37
® Realizable 20,856.85 15.70
: TOTAL 132,831.76 100.00
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COMPOSICION DEL ACTIVO

Disponible;
2,560.47

PASIVO Y PATRIMONIO

En cuanto al Pasivo y Patrimonio, nos muestra la siguiente composicién:

Dentro de los pasives debemos sefialar que las obligacionas con proveedores nacionales
representan el 46.04% del total de pasivos y patrimonio, mientras que las obligaciones con empleados
el 2.19% vy las obligaciones con la administracién tributaria el 6.81%.

La dnica cuenta de pasivo que podemos clasificar como obligacién a largo plazo es la de otras
cuentas por pagar y representan ef 41.41%.

La compafiia tiene un patrimonio reducido que apenas alcanza al 3.56% del tatal de pasivos y
patrimonio.




SOFONISBA S.A.
ANALISIS VERTICAL
PASIVO ANO 2010
PASIVO CORTO PLAZO
OBLIGACIONES CON PROVEEDORES
Proveedores Nacionales 61,155.96 46.04
QBLIGACIONES CON PROVEEDORES 61,155.96 46.04
Décimo Tercer Sueldo 242.50 0.18
Décimo Cuarto Sueldo 963.48 073
less Por Pagar 625.65 0.47
15% Participacién Trabajadores 1,073.56 081
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 2,905.19 2.19
Ret. Fte. Honorarios - Comisiones 220.00 0.17
Ret. Fte. Serv, Publicidad 150.56 0.11
Ret. Fte. Serv, Transporte 75.50 0.06
Ret. Fte, Serv, Transferencia de Bienes de Nat 799.73 0.60
Ret. Fte, Arrandamiento de Bienes Inmuebles 1755 0.01
Ret, Fte. Seguros - Reaseguros 0.52 0.00
Ret, Fte. Otras Retenciones 1% 10.52 0.01
Ret. Fte, Otras Retenciones 2% 23,33 0.02
Ret, Fte. IVA 30% 252.00 0.19
Ret. Fte. IVA 70% 66.12 0.05
Ret. Fte. IVA 100% 312.00 0.23
lve por Pagar 5,559.28 4,19
Impuesto a la Renta por Pagar 1,556.20 1.17
OBLIGACIONES CON ADMINISTRACICN
TRIBUTARIA 9,043.31 6.81




Otras Cuantas por Paggr §5,000.00 41.41
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 55,000.00 41.41
TOTAL PASIVO 128,104.46 96.44
PATRIMONIO

Capital Sccial 200.00 0.15
Reserva Legal 452.73 034
Resultado del Ejercicio Act. 4,074.57 3.07
TOTAL PATRIMONIO 4,727.30 3.56
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 132,831.76 100.00
PASIVO y PATRIMONIO ANO 2010 %
Obligaciones con Proveedores 61,155.96 46.04
Obiligaciones con Empleados 2,905.19 2.19
Obligaciones con Administracién Tributaria 9,043.31 6.81
Otras Cuentas por Pagar 55,000.00 41.41
Patrimonio 4,727.30 3.56
Total Pasivo y Patrimonlo 132,831.76 100.00




COMPOSICION DEL PASIVO

Patrimonio

4%
con
Administracién aciones

Obiligacicnes
Tributaria con Empleados
7% 2%

RESULTADOS

Se presenta con la siguiente composicién:

RESULTADOS ANO 2010 %
Ventas 349,532.40 100.00
Costo de Ventas 262,620,20 75.13
Gastos de Operacién 79,755.14 22.82
Utilidad Bruta 86,912.20 24.87




SOFONISBA S.A.
ANALISIS VERTICAL

ESTADO DE RESULTADOS ARO 2010 %
INGRESOS
Ventas Netas 349,532.40 100.00
{-)Costo de Ventas 262,620.20 75.13
UTILIDAD BRUTA 86,912.20 24.87
GASTOS
Operacionales 79,755.14 22.82
TOTAL GASTOS 79,755.14 22.82
UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTOS 7,157.06 2.05

COMPOSICION DEL ESTADO DE RESULTADOS
mAfO 2010 m%
349,532,40
262,620.20
79,755.14 86,912.20
100.00 75.13 lzz.sz lz4.s7
Ventas Costo de Ventas Gastos de Utilidad Bruta
Operacién
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CALCULO DE INDICADORES FINANCIEROS

INDICADORES DE LIQUIDEZ

El CAPITAL DE TRABAJO en el 2010 de la Compafiia es de $ 59,727.30 lo que nos revela el valor que
quedaria de |a empresa, representado en dinerc u otros activos corrientes, después de haber pagado
todos sus pasivos a corto plazo, en el caso de que estas obligaciones tuvieran que ser canceladas de
inmediato, determinando que la empresa posee una capacidad de pago buena.

El indice de UQUIDEZ en el afic 2010 es de 1.81 lo que significa que por cada délar que la empresa
debe en el corto plazo cuenta con 1.81 ddlares para responder sus obligaciones; en consecuencia la
capacidad de la empresa para cubrir sus obiigaciones corrlentes es buena.

La PRUEBA ACIDA en ef periodo de andlisis es 1.53, lo que significa gue por cada ddlar que debe la
empresa en ef corto plazo cuenta con 1.53 ddlares para responder sus obligaciones sin tener la
necesidad de vender sus inventarios, en el caso que las ventas se suspendieran slbitamente y se
tuvieran que cancelar los pasivos corrientes, valor que consideramos muy aceptable.

INDICADORES DE ACTIVIDAD

Las CUENTAS POR COBRAR en el afio 2010 rotaron 3.41 veces, por io tanto el periodo promedic de
cobro es de 105 dias aproximadamente.

Los INVENTARIOS TOTALES en el sjercicio 2010 rotaron 12.59 veces, vale decir que ¢l inventario se
convierte 12.59 veces en el afio en cuentas por cobrar, es decir cada 29 dlas aproximadamente,

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

El nivel de endeudamiento para el ejercicio econdmico 2010 es del 96 % lo que significa que por cada
délar que tiene invertido en activos 96 centaves han sido financiados por los acreedores.

CONCENTRACION ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

La empresa mantiene obligaciones a corto plazo en el orden del 57%, en relacion al total del pasivo.

INOICADORES DE RENTABILIDAD




RENDIMIENTO DEL ACTIVO TCTAL

La rentabilidad sobre los activos en el gjercicio 2010 es del 5,38%.
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO

La rentabllidad sobre el patrimonio de Ja compafia es del 151.40% &n el ejercicio 2010,

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD

En ef 2010 el rendimiento antes de gastos operacionales es del 24.86% en relacién al total de ventas.

MARGEN NETO DE UTILIDAD

Luego de considerar los gastos operacionales la utilidad {antes de impuestos) es dei 2.05%, lo que
significa que por cada délar que vende la compaiia genera 2.05 centavos.

CONCLUSIONES
SOFONISBA S.A. presenta fortalezas y debilidades, entre las cuales podrlamos mencionar:

o Dispone de un buen nivel de liquidez a fin de poder afrontar los diferentes compromisos de
pagos.

e Se debe procurar un equilibrio entre cobros y pagos, ya que &l plazo promedio de pagos es
menor al plazo promedio de cobros.

e £l capital de trabajo de la compafiia es bueno.

+ El patrimonio de 1a compafila es reducido, ho posee activos fijos.

e Lautilidad bruta es buena.

s  Se debe mejorar el Ciclo de Caja.

» Llacompafifa carece de capacidad de endeudamiento.

INTENDENCiA DE COMPARIAS
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